HYPO

VORARLBERG

Nachtrag Nr. 2 zum Prospekt der

Hypo Vorarlberg Bank AG

fur das

Angebotsprogramm
far
Schuldverschreibungen und Zertifikate

Dieser Nachtrag Nr. 2 (der "Nachtrag") stellt einen Nachtrag zum Prospekt (wie nachstehend definiert) gemar
Artikel 16 (1) der Richtlinie 2003/71/EG in der geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie") und
8§ 6 Abs 1 Kapitalmarktgesetz in der geltenden Fassung ("KMG") dar und ergénzt den Prospekt vom 2.10.2017 (der
"Original Prospekt" und zusammen mit dem Nachtrag Nr.1 vom 3.11.2017, der "Prospekt") fir das
Angebotsprogramm (das "Programm") fur Schuldverschreibungen und Zertifikate (die "Wertpapiere") der HYPO
VORARLBERG BANK AG (die "Emittentin" oder die "Anleiheschuldnerin") und sollte gemeinsam mit dem
Prospekt gelesen werden.

Der Prospekt wurde am 2.10.2017 von der Finanzmarktaufsichtsbehdérde (die "FMA") in ihrer Eigenschaft als fir die
Billigung des Prospekts zustandige Behdrde gemall KMG gebilligt.

Dieser Nachtrag wurde am 9.2.2018 gemaR den Bestimmungen des KMG verdffentlicht, hinterlegt und bei der FMA
in ihrer Eigenschaft als zustandige Behorde zur Billigung eingereicht und steht Anlegern in elektronischer Form auf
der Website der Emittentin unter "www .hypovbg.at" zur Verfigung. Papierversionen dieses Nachtrags sind wahrend
liblicher Geschéftszeiten kostenlos am Hauptsitz der Emittentin in Osterreich, Hypo-Passage 1, A-6900 Bregenz,
erhéltlich. Dieser Nachtrag wurde bei der Wiener Bérse, die das Programm zum Geregelten Freiverkehr zugelassen
hat, eingereicht. Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustandigen Behorde der Bundesrepublik Deutschland eine
Bescheinigung Uber die Billigung zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Nachtrag gemal der
Prospektrichtlinie und dem KMG erstellt wurde.

Begriffe, die im Prospekt definiert sind, haben in diesem Nachtrag dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Dieser Nachtrag stellt weder ein Angebot zum Verkauf von Wertpapieren noch eine Einladung, ein Angebot
zum Kauf von Wertpapieren zu stellen, dar.

Soweit es Abweichungen zwischen (a) einer Aussage in diesem Nachtrag oder einer Aussage, die durch diesen
Nachtrag per Verweis in den Prospekt aufgenommen wurde und (b) einer anderen Aussage im Prospekt oder einer
Aussage, die durch Verweis in den Prospekt aufgenommen wurde, gibt, geht die in (a) erwahnte Aussage vor.

Soweit in diesem Nachtrag nichts Gegenteiliges angegeben ist, gab es keine wichtigen neuen Umsténde,
wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die seit der
Veroffentlichung des Prospekts aufgetreten sind bzw festgestellt wurden.

Gemal Artikel 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG in der jeweils giltigen Fassung haben Anleger, die
sich bereits zu dem Erwerb oder der Zeichnung von Wertpapieren verpflichtet haben, bevor der Nachtrag
verdffentlicht wird, das Recht ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach der Veroffentlichung
dieses Nachtrages zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der neue Umstand oder die Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit vor dem endgiltigen Schluss des offentlichen Angebots und der Lieferung der Wertpapieren
eingetreten ist. Die Rucktrittsfrist endet am 13.2.2018.

Dieser Nachtrag wurde bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustandige Behérde gemaR KMG zur Billigung
eingereicht. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Nachtrag gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prufung des Nachtrags durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA
prift den Nachtrag ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaR § 8a Abs 1
KMG.

9.2.2018



Allgemeine Hinweise

Dieser Nachtrag ist kein Angebot zum Kauf und keine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots zum Verkauf der Wertpapiere an Personen in Landern, in denen ein
solches Angebot oder eine Aufforderung ein Angebot zu stellen unrechtmafiig ware.
Die Aushandigung dieses Nachtrags oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter
keinen Umstéanden, dass die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach
dem Datum dieses Nachtrags zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die
Aushandigung dieses Nachtrags noch der Verkauf oder die Lieferung von
Wertpapieren, dass sich seit dem Datum dieses Nachtrags, oder falls dies friiher ist,
das Datum auf das sich die entsprechende im Nachtrag enthaltene Information
bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten
sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin oder ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften als Gesamtes
(zusammen die "Hypo-Gruppe") fuhren oder fuhren kdnnen. Dies gilt ungeachtet der
Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben,
die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kdnnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des offentlichen Angebots
oder, wenn diese fruher eintritt, der Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt auftreten bzw. festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Prospekt bekannt
zu machen.

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben wurden durch die Emittentin und
etwaige andere in diesem Nachtrag angegebene Quellen zur Verfiigung gestellt. Die
Vervielfaltigung und Verbreitung der Informationen zu einem anderen Zweck als dem
Erwerb der Wertpapiere ist unzulassig. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu dem
Angebot von unter dem Programm begebenen Wertpapieren zu machen oder
Erklarungen zu diesem Angebot abzugeben, die nicht in dem durch diesen Nachtrag
erganzten Prospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder
Erklarungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese
von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im
Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Wertpapiere
gegeben werden und die Uber die in dem um diesen Nachtrag (und allfallige weitere
Nachtrage) erganzten Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind unguiltig.

Die Angaben in dem durch diesen Nachtrag erganzten Prospekt sind nicht als
rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung auszulegen. Es wird jedem
Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von Wertpapieren eigene Berater
zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige Beurteilung der rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Wertpapiere
verbundenen Risiken durchfihren.

Die Wertpapiere wurden und werden weder gemaf3 dem Securities Act registriert
werden und noch von irgendeiner Behotrde eines U.S. Bundesstaates oder gemani
den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada,
Japan oder dem Vereinigten Konigreich registriert und dirfen weder in den
Vereinigten Staaten noch fur oder auf Rechnung von U.S. Personen oder andere
Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten ansassig
sind angeboten oder verkauft werden.



Aufgrund des Vorliegens wichtiger neuer Umstande und/oder wesentlicher
Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten (gemafd Artikel 16 (1) der Prospektrichtlinie
und 8 6 (1) KMG) betreffend die im Prospekt angegebenen Informationen, die die
Beurteilung der Wertpapiere beeintrachtigen kénnten, wird der Prospekt wie folgt

geéandert:

1. Im Abschnitt "ZUSAMMENFASSUN_(_B", der auf Seite 11 des Original
Prospekts beginnt, werden folgende Anderungen vorgenommen:

1.1 In der rechten Spalte des Elements B.17 "Ratings der Emittentin oder der
Schuldtitel" werden auf Seite 21 des Original Prospekts der zweite Satz
des ersten Absatzes durch folgenden Satz ersetzt und auf den Seiten 21 f
des Original Prospekts die Tabelle betreffend die Moody's Ratings durch
folgende Tabelle ersetzt:

"Zum 9. Februar 2018 stellen sich die Ratings fir die Emittentin wie folgt dar:"
" Rating durch Moody's?
Ausblick Stabil
Bankeinlagen (langfristig) A3
Bankeinlagen (kurzfristig) P-2
Baseline Credit Assessment Baa2
Nicht nachrangige Fremdmittel A3
Nachrangige Fremdmittel Baa3
Offentliche Pfandbriefe Aal
Hypothekarische Pfandbriefe Aal

Quelle: Moody's Deutschland GmbH"

1.2 Auf Seite 21 des Original Prospekts werden in der Ful3note mit der
Nummer "2" nach dem zweiten Absatz der folgende Absatz eingefligt und
der vierte Absatz geldscht:

"A" — Verpflichtungen der Rating Kategorie A werden als Verpflichtungen der oberen Mittelklasse eingestuft

und unterliegen geringem Kreditrisiko."

1.3 Auf Seite 21 des Original Prospekts wird die FuBnote mit der Nummer "3"

geldscht.



2.1

2.2

2.3

3.1

Im  Abschnitt "RISIKOFAKTOREN", der auf Seite 54 des Original
Prospekts beginnt, werden folgende Anderungen vorgenommen:

Im Risikofaktor 2.7, der auf Seite 60 des Original Prospekts beginnt, wird
auf Seite 60 des Original Prospekts der vierte Satz des ersten Absatzes
durch folgenden Satz ersetzt und auf den Seiten 60f des Original
Prospekts die Tabelle betreffend die Moody's Ratings durch folgende
Tabelle ersetzt:

"Zum 9. Februar 2018 stellen sich die Ratings der Emittentin von Moody's
Deutschland GmbH ("Moody's") und Standard & Poor's ("S&P")° wie folgt dar:"

" Rating durch Moody's™
Ausblick Stabil

Bankeinlagen (langfristig) A3

Bankeinlagen (kurzfristig) P-2

Baseline Credit Assessment Baa2

Nicht nachrangige Fremdmittel A3

Nachrangige Fremdmittel Baa3

Offentliche Pfandbriefe Aal

Hypothekarische Pfandbriefe Aal

Quelle: Moody's Deutschland GmbH"

Auf Seite 60 des Original Prospekts werden in der Ful3note mit der
Nummer "10" nach dem zweiten Absatz der folgende Absatz eingefligt
und der vierte Absatz geldscht:

"A" — Verpflichtungen der Rating Kategorie A werden als Verpflichtungen der oberen Mittelklasse eingestuft
und unterliegen geringem Kreditrisiko."

Auf Seite 61 des Original Prospekts wird die FuBnote mit der Nummer
"11" geldscht.

Im Abschnitt "ANGABEN ZUR EMITTENTIN®, der auf Seite 109 des
Original Prospekts beginnt, werden folgende Anderungen vorgenommen:

Im Unterabschnitt "15. Ratings", der auf Seite 134 des Original Prospekts
beginnt, wird auf Seite 134 des Original Prospekts der zweite Satz des
ersten Absatzes durch folgenden Satz ersetzt und auf den Seiten 134 f
des Original Prospekts die Tabelle betreffend die Moody's Ratings durch
folgende Tabelle ersetzt:

"Zum 9. Februar 2018 stellen sich die Ratings fiir die Emittentin wie folgt dar:"



3.2

3.3

Rating durch Moody's*®

Ausblick Stabil
Bankeinlagen (langfristig) A3
Bankeinlagen (kurzfristig) P-2
Baseline Credit Assessment Baa2
Nicht nachrangige Fremdmittel A3
Nachrangige Fremdmittel Baa3
Offentliche Pfandbriefe Aal
Hypothekarische Pfandbriefe Aal

Quelle: Moody's Deutschland GmbH"

Auf Seite 134 des Original Prospekts werden in der Ful3note mit der
Nummer "18" nach dem zweiten Absatz der folgende Absatz eingefligt
und der vierte Absatz geldscht:

"A"' — Verpflichtungen der Rating Kategorie A werden als Verpflichtungen der oberen Mittelklasse eingestuft

und unterliegen geringem Kreditrisiko."

Auf Seite 134 des Original Prospekts wird die Fu3note mit der Nummer

"19" geldscht.




VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG DER EMITTENTIN

Die Emittentin mit Sitz in Bregenz und der Geschaftsanschrift Hypo-Passage 1, A-
6900 Bregenz, eingetragen im Firmenbuch unter der FN 145586y, tUbernimmt die
Haftung fur die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen und erkléart, die
erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass die in diesem
Nachtrag genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Nachtrags wahrscheinlich verandern
konnen.

Bregenz, am 9. Februar 2018

HYPO VORARLBERG BANK AG
als Emittentin gemaf § 8 KMG



