1. Nachtrag vom 03.05.2019
zum

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
far die
Hypo Vorarlberg Bank AG
Vom 21.11.2018

Dieser 1. Nachtrag ist ein Nachtrag zum Prospekt vom 21.11.2018, der wvon der Finanzmarktaufsicht
(FMA) mit Bescheid vom 21.11.2018 gemaf Kapitalmarktgesetz (KMG) gebilligt wurde (,Original-
Prospekt“). Dieser 1. Nachtrag wurde am 03.05.2019 gemaf den Bestimmungen des KMG
veroffentlicht, bei der Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft hinterlegt und bei der FMA zur
Billigung eingereicht. Er wurde durch Veréffentlichung und Hinterlegung sowie Einreichung einer
geanderten Fassung vom 07.05.2019 richtiggestellt. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem 1.
Nachtrag enthaltenen Angaben ist nicht Gegenstand der Prifung der FMA im Rahmen der
diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift diesen 1. Nachtrag ausschlieRlich auf
Vollstéandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaR § 6 Abs 1i.V.m. § 8a Abs 1 KMG.

Dieser 1. Nachtrag sollte in Verbindung mit dem Original-Prospekt gelesen werden. Die in diesem
1. Nachtrag verwendeten Definitionen und Abkirzungen haben dieselbe Bedeutung wie im Original-
Prospekt. Dieser 1. Nachtrag stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum
Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar. Im Fall von
Widerspriichlichkeiten zwischen diesem 1. Nachtrag und Angaben im Original-Prospekt bzw durch
Verweis aufgenommenen Angaben, gelten die Angaben dieses 1. Nachtrages.

Hinweis § 6 Abs 2 KMG:

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen verpflichtet haben, bevor dieser 1. Nachtrag veroffentlicht wird,
haben das Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Verdoffentlichung dieses
1. Nachtrags, bis einschlie3lich 07.05.2019, zurtickzuziehen, vorausgesetzt, dass der diesem
1. Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem
endgiltigen  Schluss  des  offentlichen  Angebots und der Lieferung  der
Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist.



Wichtige neue Umsténde:

Die folgenden wichtigen neuen Umstande im Zusammenhang mit Informationen des
Original-Prospektes, die geeignet sind die Bewertung der Wertpapiere in diese zu
beeinflussen, wurden festgestellt und werden durch diesen Nachtrag bekannt gegeben:

Am 30.04.2019 hat der Treugeber seinen Jahresbericht fur das Geschaftsjahr zum 31.12.2018
(,Jahresbericht 2018%) veroffentlicht. Mittels dieses Nachtrags wird der Jahresbericht 2018
durch Verweis in den Original-Prospekt inkorporiert. Der Jahresbericht 2018 wurde auf der
Homepage des Treugebers verdffentlicht und kann am Sitz des Treugebers wahrend der
Offnungszeiten des Treugebers eingesehen werden. Die Kopien des Jahresberichtes 2018
werden dem Publikum kostenlos zur Verfugung gestellt.

Am 26.04.2019 hat die Emittentin ihren Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr zum
31.12.2018 (,Jahresabschluss 2018“) verdffentlicht. Mittels dieses Nachtrags werden der
Jahresabschluss 2018 durch Verweis in den Original-Prospekt inkorporiert und die gepriifte
Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 31.12.2018 im Anhang ./3 in den
Original-Prospekt aufgenommen. Der Jahresabschluss 2018 wurde auf der Homepage der
Emittentin verdffentlicht. Weiters kdnnen der Jahresabschluss 2018 sowie die geprifte
Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 31.12.2018 am Sitz der Emittentin
wahrend der Offnungszeiten eingesehen und deren Kopien dem Publikum kostenlos zur
Verfligung gestellt werden.

Auf dieser Basis ergeben sich folgende Anpassungen im Original-Prospekt:

1. Am Ende des Inhaltsverzeichnisses werden auf der Seite 4 des Original-Prospekts
folgende Angaben eingeflgt:

LANHANG 3: GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG ZUM 31.12.2018 DER HYPO-
WOHNBAUBANK

AKTIENGESELLSCHAFT 187¢

2. Im Abschnitt ,ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE
DER AUFGENOMMENEN DOKUMENTE® wird in Punkt ,LISTE DER DURCH VERWEIS
IN DEN PROSPEKT AUFGENOMMENEN DOKUMENTE“ unter der Uberschrift ,Die
folgenden Dokumente der Emittentin werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert*
auf der Seite 13 des Original-Prospekts ein letzter Aufzahlungspunkt wie folgt eingeflgt:

,® JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2018 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2018 WBB.pdf “

3. Im Abschnitt ,ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE
DER AUFGENOMMENEN DOKUMENTE" wird in Punkt ,Liste der durch Verweis in den
Prospekt aufgenommenen Dokumente“ unter der Uberschrift ,Die folgenden Dokumente
des Treugebers werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert” auf der Seite 13 des
Original-Prospekts ein letzter Aufzahlungspunkt wie folgt eingefugt:

”® KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2018 DER HYPO VORARLBERG BANK
AG (im JAHRESBERICHT Seiten 48-147) abrufbar unter

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-
Vorarlberg.pdf “
4. Im Abschnitt ,| ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS" werden in Punkt ,B.4b" die
folgenden Angaben auf der Seite 19 des Original-Prospekts

LAm 21, Marz 2018 hat die FMA im Zusammenhang mit der Veroffentlichung von
.Panama-Papers“ Anfang April 2016 ein Straferkenntnis gegen die Hypo Vorarlberg
veroffentlicht, das jedoch noch nicht rechtskraftig ist. Nach Ansicht der Hypo Vorarlberg

2



http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht_2018_WBB.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf

und ihrer juristischen Vertreter beziehen sich die Vorwirfe auf ungeklarte
Rechtsfragen, zu denen es derzeit keine Rechtsprechung des Obersten Gerichtshofs
(OGH) gibt. Der Vorstand und die juristischen Vertreter der Hypo Vorarlberg halten an
der Auffassung fest, dass alle von der Hypo Vorarlberg ausgefiihrten Transaktionen mit
der in diesen Jahren gultigen Rechtslage in Einklang stehen. Die Hypo Vorarlberg hat
deshalb eine Beschwerde gegen das Straferkenntnis eingelegt und glaubt,
Ubereinstimmend mit ihren juristischen Vertretern, dass viele der Vorwirfe im Urtell
verworfen werden und letztlich die Strafe stark reduziert wird.

Die voraussichtlichen Ertrage werden im Geschéftsjahr 2018 deutlich unter jenen des
Vorjahres liegen. Vorausschauend erwartet der Vorstand fur 2018 und dartber hinaus
niedrigere Konzernergebnisse als in den letzten Jahren. Grund dafir sind einerseits
fehlende Sondereffekte und die Negativzinsen, andererseits steigende Betriebs- und
Personalaufwendungen (u.a. durch die Umsetzung neuer Regularien) sowie hohere
Kostenbelastungen durch den Einlagen- und Abwicklungsfonds, aber auch die Kosten
fir strategische Mal3nhahmen zur Starkung der Kapitalquoten (z.B. EIB/EIF-Garantie).
Ende 2017 wurde mit der European Investment Bank bzw. dem European Investment
Funds (EIB/EIF-Gruppe) eine Garantievereinbarung fur ein von dem Treugeber
begebenen Kreditportfolio an kleine und mittlere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps
in Osterreich und Deutschland zur Eigenkapitalentlastung abgeschlossen. Mit dieser
finanziellen Unterstitzung wird der Treugeber seine Kreditvergabe an Privathaushalte
und Firmenkunden fur energieeffiziente Sanierungen von Geb&uden oder dem Bau von
Near-Zero-Energy Gebduden sowie die Kreditvergabe an KMU und Mid-Caps
ausweiten.”

durch folgende Angaben ersetzt:

LAm 21, Marz 2018 hat die FMA im Zusammenhang mit der Veroffentlichung von
.Panama Papers“ Anfang April 2016 ein Straferkenntnis gegen die Hypo Vorarlberg
veroffentlicht, das jedoch noch nicht rechtskréftig ist. Nach Ansicht der Hypo Vorarlberg
und ihrer juristischen Vertreter beziehen sich die Vorwirfe auf ungeklarte
Rechtsfragen, zu denen es derzeit keine Rechtsprechung des Obersten Gerichtshofs
(OGH) gibt. Der Vorstand und die juristischen Vertreter der Hypo Vorarlberg halten an
der Auffassung fest, dass alle von der Hypo Vorarlberg ausgeftihrten Transaktionen mit
der in diesen Jahren giltigen Rechtslage in Einklang stehen. Die Hypo Vorarlberg hat
deshalb eine Beschwerde gegen das Straferkenntnis eingelegt und glaubt,
Ubereinstimmend mit ihren juristischen Vertretern, dass viele der Vorwirfe im Urtell
verworfen werden und letztich die Strafe stark reduziert wird. Das
Beschwerdeverfahren gegen das Straferkenntnis der FMA wurde unterbrochen, da in
ahnlichen  Verfahren der  Verwaltungsgerichtshof  angerufen  wurde. Der
Verwaltungsgerichtshof hat hierzu Anfang April 2019 ein Erkenntnis ausgesprochen,
sodass das Verfahren gegen die Hypo Vorarlberg in dieser Sache wieder
aufgenommen wurde.

Das Ergebnis im Geschéaftsjahr 2018 lag deutlich unter jenen des Vorjahres — u.a.
aufgrund von Umstellungseffekten durch IFRS 9. Vorausschauend erwartet der
Vorstand fir 2019 und darUber hinaus Konzernergebnisse auf ahnlichem Niveau wie
2018.

Das Zinsgeschaft wird eine stabile S&ule der Ertragsentwicklung der Bank sein,
dennoch wird der Ergebnisbeitrag aufgrund der anhaltenden Negativ- bzw.
Niedrigzinspolitik weiterhin unter Druck bleiben. Das Provisionsergebnis wird ebenfalls
einen wichtigen Beitrag zum Ergebnis leisten. Basierend auf der Annahme, dass die
Niedrigzinspolitik anhalt und das Wirtschaftswachstum weiterhin auf einem hohen —
wenn auch nachlassendem — Niveau bleibt, wird weiterhin mit geringen Risikokosten
gerechnet. Bei den Sachaufwendungen und auch beim Personalaufwand ist 2019 mit
einer leichten Kostenerhéhung zu rechnen.



Grund dafir sind einerseits fehlende Sondereffekte und die Negativzinsen,
andererseits steigende Betriebs- und Personalaufwendungen (u.a. durch die
Umsetzung neuer Regularien) sowie Kostenbelastungen durch den Einlagen- und den
Abwicklungsfonds, aber auch die Kosten fir strategische MaRnahmen zur Stérkung
der Kapitalquoten (z.B. EIB/EIF-Garantie). Ende 2017 wurde mit der European
Investment Bank bzw. dem European Investment Funds (EIB/EIF-Gruppe) eine
Garantievereinbarung fur ein von dem Treugeber begebenen Kreditportfolio an kleine
und mittlere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in Osterreich und Deutschland zur
Eigenkapitalentlastung abgeschlossen. Mit dieser finanziellen Unterstitzung wird der
Treugeber seine Kreditvergabe an Privathaushalte und Firmenkunden fir
energieeffiziente Sanierungen von Gebauden oder dem Bau von Near-Zero-Energy
Gebauden sowie die Kreditvergabe an KMU und Mid-Caps ausweiten.*

5. Im Abschnitt ,I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS" werden in Punkt ,B.7¢ die
Angaben unter der Uberschrift ,VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in
TEUR)“ auf den Seiten 21ff des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

UGB 2018 1.HJ 2018 2017 2016 2015
Bilanzsumme 2.342.281 2.326.801 2.502.264| 2.780.962| 2.993.468
Bilanzelles EK* 6.350 6.402 6.386 6.355 5.745
Betriebsertrag 756 357 833 779 676
Betriebsaufwand -759 -336 -780 -778 -748
Betriebsergebnis -3 21 53 1 -72
EGT -36 19 48 18 -20
Jahresiberschuss / -36 16 31 10 -26
Jahresfehlbetrag

Bilanzverlust/ 577 30 13 -16 -26
Bilanzgewinn

Costincome ratio 100,40% 94,12% 93,64% 99,87% 110,65%
*x

BWG Eigenmittel 5.767 6.366 6.349 6.342 5.740
EM-Erfordernis 0 0 0 0 0
ROE (Return on -0,57% 0,50% 0,49% 0,16% -0,45%
Equity) ***

(Quelle: gepriifte Jahresabschliisse 2015-2018 sowie der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht 2018 der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

* Die Summe des bilanziellen Eigenkapitals setzt sich aus dem gezeichneten Kapital, der Kapitalriicklage,
den gesetzlichen Riicklagen sowie anderen Rucklagen und dem Bilanzgewinn bzw. —verlust zusammen.

2015: 5745 (5.110+ 0 + 137 + 524 - 26)
2016: 6.355 (5.110+ 600+ 137 + 524 - 16)
2017: 6.386 (5.110+ 600+ 139 + 524 +13)
1.HJ 2018: 6.402 (5.110+ 600+ 139 +523 + 30)
2018: 6.350 (5.110+ 0+ 139+ 524+ 577)

** Zur Berechnung der CIR werden fir das jeweilige Geschéftsjahr die Betriebsaufwendungen durch die
Betriebsertrage dividiert.

2015:  110,65% (7481 676 x 100)
2016:  99,87% (7781 779 x100)
2017: 9364 % (780/ 833 x100)
1. HJ 2018: 94,12% (336/ 357 x 100)
2018:  100,40% (759/ 756 x 100)

*** Zur Ermittlung der Kennzahl ROE wird der Jahresiiberschuss durch das Eigenkapital dividiert. Beim ROE
per 30.6. wird — fir Vergleichszwecke — der Jahresliberschuss mit dem Faktor 2 multipliziert und
anschlieRend durch das Eigenkapital dividiert.

2015: -0,45% (-26/5.745 x 100)
2016: 0,16% (10/6.355 x 100)
2017: 0,49% (31/6.386 x 100)



1.HJ 2018: 0,50% (16 x2/6.402x 100)
2018: -0,57% (-36/6.350 x 100)

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 1 in 2016 auf TEUR 53 im Geschéftsjahr
2017 verbessert. Das ist im Wesentlichen auf hohere Provisionsertrége
zurtickzufuhren, da im Geschéftsjahr 2017 — im Vergleich zum Vorjahr — einerseits
mehr verkauft und andererseits weniger getilgt wurde.

Aufgrund des Anstiegs der Provisionsertrdge im Jahr 2017 sind auch die
Betriebsertrage im Vergleich zu 2016 gestiegen. Die Betriebsertrdge haben sich von
TEUR 779,8 (Geschaftsjahr 2016) auf TEUR 833,2 erhoht. Seit 1.1.2017 wurde die
Treuhandprovision auf 2,00 Basispunkte (0,02%) erhoht, zuséatzlich wurde jahrlich eine
Jfat fee* iHv TEUR 9,1 pro Treugeber verrechnet. Seit 1.1.2019 wurde die
Treuhandprovision auf 2,6 Basispunkte (0,026%) erhoht, zuséatzlich wurde die jahrliche
Jlat fee“ auf TEUR 12 pro Treugeber angehoben.

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 53 in 2017 auf TEUR -3,2 im Geschéftsjahr
2018 verschlechtert. Das ist im Wesentlichen auf geringere Provisionsertrage
zurlickzufuhren, da das Emissionsvolumen rucklaufig ist (mehr Tilgungen als
Verkaufe).

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per 31.12.2018 EUR
0,00. Seit 01.01.2014 ist die Unterlegung der erforderlichen Eigenmittel fir die
Emittentin nicht mehr verpflichtend, da die Hypo Wohnbaubank von der CRR
ausgenommen ist.”

Im Abschnitt ,l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS® werden in Punkt ,B.10“ die
Angaben auf der Seite 22 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

LEntfallt; Die Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2015, 31.12.2016,
31.12.2017 und 31.12.2018 sowie des Treugebers zum 31.12.2016, 31.12.2017 und
31.12.2018 wurden mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.”

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS* werden in Punkt ,B.12“ die
Angaben auf der Seite 24 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Geprufte Konzernzahlen 2018 und 2017 des Treugebers nach Umstellung auf IFRS 9:

. 31.12.2018 31.12.2017
in Tsd EUR
Bilanzsumme 13.754.610 13.182.250
Forderungen an Kunden (L&R) 9.652.675 9.405.453
V erbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 5.682.356 5.338.730
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 5.257.582 4.698.952
Eigenmittel gemall CRR 1.379.763 1.328.358
davon Kernkapital bzw . Tier | 1.179.866 1.093.275
Eigenmittelquote gemal CRR 17,79% 18,01%
. 2018 2017
in Tsd EUR
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 167.428 158.185
Provisionsiiberschuss 31.914 34.833
Verwaltungsaufwand -97.734 -96.316
Ergebnis vor Steuern 48.657 94.602
2018 2017
Kennzahlen
Cost-Income-Ratio (CIR)* 61,22% 55,98%
Return on Equity (ROE)** 4,43% 8,60%
Personal 727 737

* Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verw altungsaufw and, Abschreibungen und sonstigen
Aufw endungen abziglich der sonstigen Steueraufw endungen (aufgrund der vom operativen Ergebnis
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unabhangigen Stabilitdtsabgabe) geteilt durch die Summe der betrieblichen Ertrdge, bestehend aus
Zinsiberschuss, Dividendenertrage, Provisionsiiberschuss, sonstige Ertrage, sowie demErgebnis aus dem
Handel.

2018: (97.734+6.773+34.822-3.479)/(167.428+1.397+31.914+17.920+3.242) x 100 =61,22%
2017: (96.316+5.802+25.606-2.806)/(158.185+1.075+34.833+29.365-329) x 100 =55,98%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem gepriiften Konzernabschluss 2018 des Treugebers
entnommen. Die Cost-Income-Ratio ist eine zentrale betriebsw irtschaftliche Kennzabhl, die die Kosteneffizienz
des Kreditinstituts darstellt. Je niedriger die Cost-Income-Ratio ist, desto hoéher ist die Kosteneffizienz des
Kreditinstituts.

** Berechnung Return on Equity (ROE): Ergebnis vor Steuern abzuglich Ergebnis aus Veranderung des
eigenen Bonitétsrisikos geteilt durch Anfangsbestand des Eigenkapitals abziglich der erw arteten
Ausschittung fiirdas vorangegangene Wirtschaftsjahr (Bilanzgewinn).

2018: 48.657/(1.102.887-5.000) x 100 =4,43%
2017: (94.602-5.123)/(1.055.801-15.000) x 100 =8,60%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem gepriiften Konzernabschluss 2018 des Treugebers
entnommen. Der Return on Equity ist eine Kennzahl fur die Rentabilitdt eines Kreditinstituts, welche den
Ertrag, den ein Kreditinstitut im Verhaltnis zu dem Betrag verdient, den Aktiondre investiert haben, beschreibt
Der Return on Equity zeigt die Rendite des eingesetzten Kapitals (Eigenkapitalrendite).

(Quelle:die Zahlen wurden dem gepriiften Konzernabschluss 2018 entnommen und fiir Zwecke
des Prospektes dargestellt.)

Geprifte Konzernzahlen 2016 des Treugebers vor Umstellung auf IFRS 9:

in Tsd EUR 31.12.2016
Bilanzsumme 13.324.387
Forderungen an Kunden (L&R) 9.049.998
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (LAC) 5.282.097
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 2.682.267
Eigenmittel gemall CRR 1.246.529
davon Kernkapital bzw . Tier | 1.005.715
Eigenmittelquote gemal3 CRR 16,52%
in Tsd EUR 2016
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 215.545
Provisionsiberschuss 34.027
Handelsergebnis (ohne Veranderung des eigenen
Bonitéatsrisikos) 27.998
Verwaltungsaufwand -97.114
Operatives Ergebnis vor Verénderung des eigenen
Bonitatsrisikos 151.574
Ergebnis vor Steuern 117.619
Kennzahlen 2016
Cost-Income-Ratio (CIR)* 55,27%
Return on Equity (ROE)** 16,14%
Personal 725

* Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verw altungsaufw and und sonstigen Aufw endungen
abziglich der sonstigen Steueraufwendungen (aufgrund der vom operativen Ergebnis unabhéngigen
Stabilitaitsabgabe) geteilt durch die Summe der betrieblichen Ertrage, bestehend aus Zinsiberschuss,
Provisionsiiberschuss, sonstige Ertrage, sow ie dem Ergebnis aus dem Handel und dem Ergebnis aus der
Bew ertung von Finanzinstrumenten-HFT.

2016: (97.114+64.830-36.651)/(167.838+34.027+21.010+3.781+49) x 100 =55,27%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem gepriften Konzernabschluss 2016 des Treugebers
entnommen. Die Cost-Income-Ratio ist eine zentrale betriebsw irtschaftliche Kennzabhl, die die Kosteneffizienz
des Kreditinstituts darstellt. Je niedriger die Cost-Income-Ratio ist, desto hoher ist die Kosteneffizienz des
Kreditinstituts.



10.

11.

12.

** Berechnung Return on Equity (ROE): Operatives Ergebnis vor der Verdnderung des eigenen
Bonitatsrisikos geteilt durch Anfangsbestand des Eigenkapitals abziglich der erw arteten Ausschiittung fir das
vorangegangene Wirtschaftsjahr (Bilanzgewinn).

2016: 151.574/(969.141-30.000) x 100 =16,14%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem gepriften Konzernabschluss 2016 des Treugebers
entnommen. Der Return on Equity ist eine Kennzahl fur die Rentabilitdt eines Kreditinstituts, welche den
Ertrag, den ein Kreditinstitut im Verhaltnis zu dem Betrag verdient, den Aktionére investiert haben, beschreibt
Der Return on Equity zeigt die Rendite des eingesetzten Kapitals (Eigenkapitalrendite).

(Quelle:die Zahlen wurden dem gepriiften Konzernabschluss 2016 entnommen und fiir Zwecke
des Prospektes dargestellt.)

Die Aussichten des Treugebers haben sich seit dem Datum des letzten veréffentlichten
gepriften Jahresabschlusses, dh dem Konzernabschluss zum 31.12.2018,
ausgenommen wie im Punkt B.4b dargestellt nicht wesentlich verschlechtert.

Weiters ist es seit dem Datum des letzten gepriften Konzernabschlusses ausgenommen
wie im Punkt B.4b dargestellt zu keinen wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
oder Handelsposition des Treugebers gekommen.*

Im Abschnitt ,I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS" wird in Punkt ,C.7" nach der
Uberschrift ,Dividendenpolitik der Emittentin: der letzte Satz auf der Seite 27 des
Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

.FUr die Geschéaftsjahre 2015 bis 2018 fanden keine Ausschittungen statt.*

Im Abschnitt ,ll. RISIKOFAKTOREN®* wird im Risikofaktor ,Risiko, dass es zu einem
erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn
der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt“ der erste Satz auf der Seite 52
des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Das Ergebnis des Treugebers betragt per 31.12.2018 TEUR 48.657 (vor Steuern).”

Im Abschnitt ,ll. RISIKOFAKTOREN*® wird im Risikofaktor ,Risiko, dass die
Eigenmittelquote flr ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist“ der erste Satz auf
der Seite 54 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Der Treugeber verfugt im Konzern udber eine Eigenmittelquote von 17,79% per
31.12.2018 (konsolidierte Eigenmittelquote gem. Art 92 (2) c CRR).”

Im Abschnitt ,ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG" werden in Punkt ,2.1“ die Angaben
nach dem Passus ,2015, 2016: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. W olfgang
Tobisch® auf der Seite 68 des Original-Prospekts bis zur Ganze wie folgt ersetzt:

,2017: vertreten durch Mag. Andrea Stippl und Mag. Wolfgang Tobisch
2018: vertreten durch Mag. Andrea Stippl und Mag. Wolfgang Tobisch.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der
Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprufer.*

Im Abschnitt ,lIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG* werden in Punkt ,3.“ die Angaben nach
der Uberschrift ,VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)* auf den
Seiten 69f des Original-Prospekts bis zur Ganze wie folgt ersetzt:



UGB 2018 1.HJ 2018 2017 2016 2015
Bilanzsumme 2.342.281 2.326.801 2.502.264| 2.780.962| 2.993.468
Bilanzelles EK* 6.350 6.402 6.386 6.355 5.745
Betriebsertrag 756 357 833 779 676
Betriebsaufwand -759 -336 -780 -778 -748
Betriebsergebnis -3 21 53 1 -72
EGT -36 19 48 18 -20
Jahresuiberschuss / -36 16 31 10 -26
Jahresfehlbetrag

Bilanzverlust/ 577 30 13 -16 -26
Bilanzgewinn

Costincome ratio 100,40% 94,12% 93,64% 99,87% 110,65%
*x

BWG Eigenmittel 5.767 6.366 6.349 6.342 5.740
EM-Erfordernis 0 0 0 0 0
ROE (Return on -0,57% 0,50% 0,49% 0,16% -0,45%
Equity) ***

(Quelle: gepriifte Jahresabschliisse 2015-2018 sowie der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht 2018 der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)
* Die Summe des bilanziellen Eigenkapitals setzt sich aus dem gezeichneten Kapital, der Kapitalriicklage,
den gesetzlichen Riicklagen sowie anderen Rucklagen und dem Bilanzgewinn bzw. —verlust zusammen.

2015: 5.745 (5.110+ 0 + 137 + 524 - 26)
2016: 6.355 (5.110+ 600 + 137 + 524 - 16)
2017: 6.386 (5.110+ 600 + 139 + 524 + 13)
1. HJ 2018: 6.402 (5.110+ 600 + 139 + 523 + 30)
2018: 6.350 (5.110+ 0 + 139+ 524 + 577)

** Zur Berechnung der CIR werden fir das jeweilige Geschéftsjahr die Betrieb saufwendungen durch die
Betriebsertrage dividiert.

2015: 110,65% (7481676 x 100)
2016: 99,87% (7781 779 x100)
2017: 93,64 % (780/ 833 x100)
1.HJ 2018:94,12% (336/357x 100)
2018: 100,40% (75917 756 x 100)

*** Zur Ermittlung der Kennzahl ROE wird der Jahresiiberschuss durch das Eigenkapital dividiert. Beim ROE
per 30.6. wird — fiir Vergleichszwecke — der Jahresliberschuss mit dem Faktor 2 multipliziert und
anschlieRend durch das Eigenkapital dividiert.

2015: -0,45% (-26/5.745 x 100)
2016: 0,16% (10/6.355 x 100)
2017: 0,49% (31/6.386 x 100)
1. HJ 2018: 0,50% (16 x 2 / 6.402 x 100)
2018: -0,57% (-36/6.350 x 100)



Gewinn und Verlustrechnung der Emittentin

Nettozinsertrag 41.427,20 18.801,26 51.897,98 60.923,95 78.886,76

Betriebsertrage 756.439,66 357.243,72 833.221,33 779.812,76 675.626,51

ssg'ebsa“fwe”d“” -759.647,83 -336.506,20 | -780.454.53 -778.332,40 -747.822,89

Betriebsergebnis -3.208,17 20.737,52 52.766,80 1.480,36 -72.196,38

Ergebnis der

gewohnlichen -35.912,76 19.237,52 47.766,80 17.920,26 -19.824,88

Geschaftstatigkeit

Jahrestberschuss /

Jahresfehlbetrag -35.993,49 16.392,14 30.853,43 10.000,17 -25.649,88
o .

Jahresgewinn / 564.006,51 16.392,14 | 29.353,43 9.500,17 -25.649,88

Jahresverlust

Bilanzverlust / 577.210,23 29.595,86 13.203,72 -16.149,71 -25.649,88

Bilanzgewinn

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin gemaf den Jahresabschliissen 2015 — 2018 sowie dem
ungepriften Halbjahresfinanzbericht 2018 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 1 in 2016 auf TEUR 53 im Geschaftsjahr 2017
verbessert. Das ist im Wesentlichen auf héhere Provisionsertrage zurtckzufuhren, da im
Geschaftsjahr 2017 — im Vergleich zum Vorjahr — einerseits mehr verkauft und
andererseits weniger getilgt wurde).

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 53 in 2017 auf TEUR -3,2 im Geschaftsjahr
2018 verschlechtert. Das ist im Wesentlichen auf geringere Provisionsertrage
zurlickzufuhren, da das Emissionsvolumen ricklaufig ist (mehr Tilgungen als Verkéaufe).

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per 31.12.2018 EUR 0,00.
Seit 01.01.2014 ist die Unterlegung der erforderlichen Eigenmittel fiir die Emittentin nicht
mehr verpflichtend, da die Hypo Wohnbaubank von der CRR ausgenommen ist.*

13. Im Abschnitt ,ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden in Punkt ,5.1“ die folgenden
Angaben auf der Seite 71 des Original-Prospekts

,2015: EUR 130.385.400,00
2016: EUR 171.129.800,00
2017: EUR 182.889.000,00

Die Bilanzsumme betrug 2017 EUR 2.502.263.947,21, 2016 EUR 2.780.962.035,60 und
2015 EUR 2.993.468.063,24.°

durch folgende Angaben ersetzt:
,2015: EUR 130.385.400,00
2016: EUR 171.129.800,00
2017: EUR 182.889.000,00
2018: EUR 143.678.200,00



14.

15.

16.

Die Bilanzsumme betrug 2018 EUR 2.342.280.964,21, 2017 EUR 2.502.263.947,21,
2016 EUR 2.780.962.035,60 und 2015 EUR 2.993.468.063,24."

Im Abschnitt ,ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG" wird in Punkt ,9.1“ der erste Absatz auf
der Seite 74 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Das Emissionsvolumen 2018 ist gegenuber dem Vorjahr gesunken. Das
Emissionsvolumen fir das Jahr 2018 betrug EUR 143.678.200,00 (Emissionsvolumen
2017: EUR 182.889.000,00, 2016: EUR 171.129.800,00, Emissionsvolumen 2015: EUR
130.385.400,00). Die Bilanzsumme betrug 2018 EUR 2.342.280.964,21, 2017 EUR:
2.502.263.947,21, 2016 EUR 2.780.962.035,60 und 2015 EUR 2.993.468.063,24. lhre

Ertrage  lukriert die  Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft  neben  der
Eigenmittelveranlagung  ausschlieBlich aus der Treuhandprovisionierung der
weitergeleiteten  Mittel, die 1,75 Basispunkte (0,0175%) des aushaftenden

Emissionsvolumens plus einer ,flat fee* von EUR 72.800,00 (EUR 9,1 Tsd. pro
Treugeber) betragt. Aufgrund des Anstiegs der Provisionsertrage im Jahr 2016 sind
auch die Betriebsertrage im Vergleich zu 2015 gestiegen. Seit 1.1.2017 wurde die
Treuhandprovision auf 2,00 Basispunkte (0,02%) erhoht, zusétzlich wurde jahrlich eine
Jflat fee“ iHv TEUR 9,1 pro Treugeber verrechnet. Seit 1.1.2019 wurde die
Treuhandprovision auf 2,6 Basispunkte (0,026%) erhoht, zuséatzlich wurde die jahrliche
Lflat fee” auf TEUR 12 pro Treugeber angehoben.*

Im Abschnitt ,lIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG" werden am Ende von Punkt ,9.2.1.“ auf
der Seite 74 des Original-Prospekts folgende Angaben eingefugt:

.Im Geschéftsjahr 2018 wurde die Wohnbauinvestitionsbank, an der die Hypo
Wohnbaubank AG eine 10% Beteiligung hielt (Beteiligungsbuchwert 600,0 TEUR),
liguidiert. Daraus resultiert ein Liquidationsverlust von 31,2 TEUR. Nachdem diese
Beteiligung Uber einen Gesellschafterzuschuss von 600,0 TEUR finanziert wurde,
wurde die nicht gebundene Kapitalriicklage in gleicher Hohe aufgeldost, um eine
Ruckzahlung an die Gesellschafter zu ermdglichen.”

I_r_n Abschnitt ,ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG®* wird in Punkt ,10.1.“ unter der
Uberschrift ,Kapitalausstattung (in EUR)“ die Tabelle einschlieRlich der Quellenangabe
auf der Seite 75 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

”

10.1 2018 30.06.2018 2017 31.12.2016 31.12.2015
Summe Verbindlichkeiten

(kurzfristig) 25.199.910,44 16.736.273,68 25.332.585,61 29.970.760,11 35.365.342,97
Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Besichert 25.090.043,52 16.705.542,45 25.173.426,35 29.860.365,53 35.268.420,37
nicht garantiert/ nicht besichert 109.866,92 30.731,23 159.159,26 110.394,58 96.922,60
Summe Verbindlichkeiten

(langfristig) 2.310.428.135,72| 2.303.375.335,72 | 2.470.224.060,98| 2.744.327.631,09 | 2.952.242.459,01
Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Besichert 2.310.428.135,72| 2.303.375.335,72 | 2.470.224.060,98| 2.744.327.631,09 | 2.952.242.459,01
nicht garantiert/ nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 6.349.934,63 6.402.320,26 6.385.928,12 6.355.074,69 5.745.074,52
a.

Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b.

Kapitalriicklage 0,00 600.000,00 600.000,00 600.000,00 0,00
c.

Gesetzliche Riicklagen 139.115,00 139.115,00 139.115,00 137.615,00 137.615,00
d.

andere Riicklagen 523.609,40 523.609,40 523.609,40 523.609,40 523.609,40
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e. Bilanzgewinn/
Bilanzverlust

577.210,23 29.595,86 13.203,72 -16.149,71 -25.649,88

17.

(Quelle: Einzelne Zahlen wurden den gepriiften Jahresabschlissen 2015-2018 sowie dem ungepriiften
Halbjahresfinanzbericht 2018 der Emittentin entnommen und fir Zwecke des Prospektes neu

zusammengestellt).”

Im Abschnit_t_ L. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden in Punkt ,10.1.“ die Angaben
unter der Uberschrift ,Anrechenbare Eigenmittel“ auf den Seiten 76f des Original-
Prospekts bis zur Ganze wie folgt ersetzt:

»2Anrechenbare Eigenmittel betrugen zum Stichtag 31.12.2018 EUR 5.766.758,17
(Vorjahr: EUR 6.349.846,45). Fur Details sehen Sie bitte den gepriften
Jahresfinanzbericht 2018 (S. 10).

Aus der Gegeniberstellung der operativen Ertrége zu den Aufwendungen errechnet sich
die Cost income ratio. Fur Details sehen Sie bitte den gepriften Jahresfinanzbericht
2018 (S. 16).

Nettoverschuldung (in EUR)

2018 30.06.2018 2017 2016 2015
A.Kassenbestand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Guthaben bei 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zentralnotenbanken
Forderungen 1.496.552,68 676.019,62 444.018,36 364.083,63 274.482,61
Kreditinstitute
(taglich fallig)
Forderungen 2.338.311.474,95 2.322.996.044,89 2.498.695.954,26 2.777.489.720,20 2.991.237.277,91
Kreditinstitute
(sonstige)
C. Wertpapierbestand 2.402.207,19 2.407.965.48 2.403.832,19 2.402.516,92 1.831.613,56
D. Liquiditat 2.342.210.234,82 2.326.080.029,99 2.501.543.804,81 2.780.256.320,75 2.993.343.374,08
(A)+(B) +(C)
E. Kurzfristige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen
F. Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kreditinstitute (taglich féllig)
G. Verbindlichkeiten 25.090.043,52 16.705.542,45 25.173.426,35 29.860.365,53 35.268.420,37
(nicht taglich fallig)
H. Andere kurzfristige 109.866,92 30.731.23 159.159,26 110.394,58 96.922,60
Verbindlichkeiten
I. Kurzfristige 25.199.910,44 16.736.273.68 25.332.585,61 29.970.760,11 35.365.342,97

Verbindlichkeiten
(A+(GQ)+H)

J: Summekurzfristiger -2.317.010.324,38 -2.309.343.756,31 | -2.476.211.219,20 | -2.750.285.560,64 -2.957.978.031,11
Verschuldung

=B -(D)

K. Nicht kurzfristige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bankanleihen/

Darlehen

L. Begebene 2.310.428.135,72 2.303.375.335,72 2.470.224.060,98 2.744.327.631,09 2.952.242.459,01
Schuldverschreibungen

M. Andere nicht kurzfristige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen/Darlehen

N. Nicht kurzfristige 2.310.428.135,72 2.303.375.335,72 2.470.224.060,96 2.744.327.631,09 2.952.242.459,01
Verbindlichkeiten

O. Summe Verschuldung -6.582.188,66 -5.968.420,59 -5.987.158,22 -5.957.929,55 -5.735.572,10

@+ (N)

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin gemaf den Jahresfinanzberichten 2015 —
2018 und dem Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2018)

Die Emittentin verfugt Uber keinerlei Eventualverbindlichkeiten. Die Emittentin erklart,
dass sich seit dem 31.12.2018 keine wesentlichen Veranderungen bei den oben
dargestellten Posten ergeben haben.

Die in diesem Punkt 10.1. dargestellten Finanzdaten wurden teilweise gemald den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG), den Bestimmungen
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie den Bestimmungen des UGB erstellt.”
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18. Im Abschnitt . EMITTENTENBESCHREIBUNG* werden am Ende von Punkt ,10.2.°
folgende Angaben auf der Seite 76 des Original-Prospekts eingefugt:

»2ZuU Kapitalflussrechnung fiir das Jahr 2018 sehen Sie bitte Anlage 1 des Anhangs ./3.

Zu Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das Jahr 2018 sehen Sie bitte Anlage 2 des
Anhangs ./3.°

19. Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG®* wird in Punkt ,10.3.“ die Tabelle auf
der Seite 77 des Original-Prospekts durch folgende Tabelle ersetzt:

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 31.12.2018 (in TEUR)

taglich fallig bis 3 Monate 3 Monate bis 1 Jahrbis5 mehrals 5 Jahre
bzw. ohne 1 Jahr Jahre
Laufzeit
Forderungen gegenuber 26.857 161.232 65.106 663.177 1.425.909
Kreditinstituten
Forderungen gegentiber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
gegeniuberKunden
Verbriefte 31.747 160.295 64.604 661.416 1.424.219.
Verbindlichkeiten
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

“

20. Im Abschnitt . EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden in Punkt ,20.1.“ der erste und
der zweite Absatz auf der Seite 88 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die  nach den 0Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemal3er Buchfiihrung
aufgestellten und gepriften Jahresabschliisse wurden mit einem uneingeschréankten
Bestatigungsvermerk versehen und kdnnen auf der Homepage der Emittentin wie im
Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit b) bis d) und g) dieses Abschnitts
angegeben, eingesehen werden.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin
wurden ordnungsgemal auf Grundlage der oben genannten Jahresabschlisse erstellt,
vom Abschlussprifer der Emittentin geprift und sind diesem Prospekt als Anhang 1
(2015-2017) und Anhang 3 (2018) angefugt. “

21. Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® wird in Punkt ,20.3.“ der letzte Satz auf
der Seite 88 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die Jahresabschlisse der Emittentin sind auf der Homepage wie im Punkt ,24.
EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit b) bis d) und g) dieses Abschnitts angegeben,
veroffentlicht.”

22. Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden in Punkt ,20.4.1.“ (i) der zweite
Absatz und (i) der letzte Satz des dritten Absatzes auf der Seite 89 des Original-
Prospekts wie folgt ersetzt:

(i
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23.

24.

25.

26.

27.

,Die Wortlaute der Bestéatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Emittentin
wiedergegeben und auf der Homepage der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE
DOKUMENTE® unter lit b) bis d) und g) dieses Abschnitts angegeben, verdffentlicht.”

(ii)
,Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen sind diesem

Prospekt als Anhang 1 (2015-2017) und Anhang 3 (2018) angefiigt und wurden bei der
FMA hinterlegt.”

Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® wird in Punkt ,20.5.“ der erste Absatz
auf der Seite 89 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Nach der Billigung des Prospekts hat die Emittentin einen Jahresabschluss fir das
Geschaftsjahr 2018 zum 31.12.2018 veroffentlicht, dieser wurde am 29.03.2019 von der
ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.”

Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® wird in Punkt ,20.7.“ der zweite Satz
auf der Seite 90 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,FUr die Geschéftsjahre 2015 bis 2018 fanden keine Ausschittungen statt.”

Im Abschnitt ,lIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG® wird in Punkt ,24. (i) der
Aufzahlungspunkt ,b)“ auf der Seite 98 des Original-Prospekts ersetzt und (ii) unter der
Uberschrift ,Weiters kdnnen folgende Dokumente wéhrend der Giltigkeitsdauer dieses
Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) auf der Homepage der Emittentin wie folgt
abgerufen werden:* ein neuer Aufzahlungspunkt auf der Seite 99 des Original-Prospekts
wie folgt eingeflgt:

(i)
,die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin
zum 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 und 31.12.2018"

(ii)
,0) JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2018 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2018 WBB.pdf*

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG"
werden in Punkt ,2.1.“ am Ende des ersten Absatzes auf der Seite 101 des Original-
Prospekts folgende Angaben erganzt:

~Weiters hat die Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., durch
Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Friedrich O. Hief als Wirtschaftsprifer in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den
erganzend nach 8§ 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen
Vorschriften den Konzernabschluss der Hypo Vorarlberg Bank AG fur das Geschaftsjahr
2018 zum 31.12.2018 geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.”

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG*
werden in Punkt ,4.1.“ die Angaben auf der Seite 102 des Original-Prospekts wie folgt
geandert:

,1996 wurde der Treugeber in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und agierte unter
der Firma ,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft’. Im Jahr 1998
wurde ein deutsches, international tatiges Bankenkonsortium aus Baden-W Urttemberg
Minderheitsaktiondr und ist seitdem ein strategischer Partner des Treugebers: Aktuell
héalt die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH (Landesbank Baden-Wirttemberg und
Landeskreditbank Baden-W rttemberg-Forderbank) 23,1268 % der Anteile an der Hypo
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Vorarlberg Bank AG. Das Land Vorarlberg halt 76,8732 % der Stimmrechte an der Hypo
Vorarlberg Bank AG Uber die Vorarlberger Landesbank-Holding. Am 1. Oktober 2017
wurde die Firma auf ,Hypo Vorarlberg Bank AG* geandert.

28. Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG*
werden in Punkt ,4.1.5.“ die Angaben auf der Seite 103 des Original-Prospekts

LAm 21. Marz 2018 hat die FMA in dieser Sache ein Straferkenntnis gegen die Hypo
Vorarlberg veréffentlicht, das jedoch noch nicht rechtskréftig ist. Nach Ansicht der Hypo
Vorarlberg und ihrer juristischen Vertreter beziehen sich die Vorwirfe auf ungeklarte
Rechtsfragen, zu denen es derzeit keine Rechtsprechung des Obersten Gerichtshofs
(OGH) gibt. Der Vorstand und die juristischen Vertreter der Hypo Vorarlberg halten an
der Auffassung fest, dass alle von der Hypo Vorarlberg ausgefiihrten Transaktionen mit
der in diesen Jahren gultigen Rechtslage in Einklang stehen. Die Hypo Vorarlberg hat
deshalb eine Beschwerde gegen das Straferkenntnis eingelegt und glaubt,
Ubereinstimmend mit ihren juristischen Vertretern, dass viele der Vorwirfe im Urteil
verworfen werden und letztlich die Strafe stark reduziert wird.”

durch folgende Angaben ersetzt:

LAm 21, Marz 2018 hat die FMA im Zusammenhang mit der Veroéffentlichung von
.,Panama Papers“ Anfang April 2016 ein Straferkenntnis gegen die Hypo Vorarlberg
veroffentlicht, das jedoch noch nicht rechtskraftig ist. Nach Ansicht der Hypo Vorarlberg
und ihrer juristischen Vertreter beziehen sich die Vorwirfe auf ungeklarte Rechtsfragen,
zu denen es derzeit keine Rechtsprechung des Obersten Gerichtshofs (OGH) gibt. Der
Vorstand und die juristischen Vertreter der Hypo Vorarlberg halten an der Auffassung
fest, dass alle von der Hypo Vorarlberg ausgefuhrten Transaktionen mit der in diesen
Jahren giltigen Rechtslage in Einklang stehen. Die Hypo Vorarlberg hat deshalb eine
Beschwerde gegen das Straferkenntnis eingelegt und glaubt, Gbereinstimmend mit ihren
juristischen Vertretern, dass viele der Vorwdtrfe im Urteil verworfen werden und letztlich
die Strafe stark reduziert wird. Das Beschwerdeverfahren gegen das Straferkenntnis der
FMA wurde unterbrochen, da in &hnlichen Verfahren der Verwaltungsgerichtshof
angerufen wurde. Der Verwaltungsgerichtshof hat hierzu Anfang April 2019 ein
Erkenntnis ausgesprochen, sodass das Verfahren gegen die Hypo Vorarlberg in dieser
Sache wieder aufgenommen wurde.®

29. Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG"
werden in Punkt ,7.1.“ der erste und der zweite Absatz auf der Seite 109 des Original-
Prospekts wie folgt ersetzt:

,Das Ergebnis im Geschéaftsjahr 2018 lag deutlich unter jenen des Vorjahres — u.a.
aufgrund von Umstellungseffekten durch IFRS 9. Vorausschauend erwartet der Vorstand
fur 2019 und darUber hinaus Konzernergebnisse auf ahnlichem Niveau wie 2018.

Das Zinsgeschéft wird eine stabile Saule der Ertragsentwicklung der Bank sein, dennoch
wird der Ergebnisbeitrag aufgrund der anhaltenden Negativ- bzw. Niedrigzinspolitik
weiterhin unter Druck bleiben. Das Provisionsergebnis wird ebenfalls einen wichtigen
Beitrag zum Ergebnis leisten. Basierend auf der Annahme, dass die Niedrigzinspolitik
anhalt und das Wirtschaftswachstum weiterhin auf einem hohen — wenn auch
nachlassendem — Niveau bleibt, wird weiterhin mit geringen Risikokosten gerechnet. Bei
den Sachaufwendungen und auch beim Personalaufwand ist 2019 mit einer leichten
Kostenerhéhung zu rechnen.

Grund dafir sind einerseits fehlende Sondereffekte und die Negativzinsen, andererseits
steigende Betriebs- und Personalaufwendungen (u.a. durch die Umsetzung neuer
Regularien) sowie Kostenbelastungen durch den Einlagen- und den Abwicklungsfonds,
aber auch die Kosten fir strategische Mal3hahmen zur Starkung der Kapitalquoten (z.B.
EIB/EIF-Garantie). Ende 2017 wurde mit der European Investment Bank bzw. dem
European Investment Funds (EIB/EIF-Gruppe) eine Garantievereinbarung fiir ein von
dem Treugeber begebenen Kreditportfolio an kleine und mittlere Unternehmen (KMUS)
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und Mid-Caps in Osterreich und Deutschland zur Eigenkapitalentlastung abgeschlossen.
Mit dieser finanziellen Unterstitzung wird der Treugeber seine Kreditvergabe an
Privathaushalte und Firmenkunden fir energieeffiziente Sanierungen von Gebauden
oder dem Bau von Near-Zero-Energy Gebauden sowie die Kreditvergabe an KMU und
Mid-Caps ausweiten.”

30. Im Abschnitt ,IV ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG* wird in
Punkt ,7.2.“ der letzte Absatz auf der Seite 110 des Original-Prospekts ersatzlos
gestrichen.

31. Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG*
werden in Punkt ,11.1.“ (i) die Angaben auf der Seite 116 des Original-Prospekts wie folgt
ersetzt:

,Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den
ergdnzend nach 8§ 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen
Vorschriften erstellten gepriften Konzernabschlisse des Treugebers wurden mit einem
uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen und kdnnen auf der Homepage des
Treugebers wie im Punkt ,14. EINSEHBARE DOKUMENTE® lit @), b) und d) dieses
Abschnitts angegeben, eingesehen werden.

und (ii) die Angaben auf der Seite 117 des Original-Prospekts wie folgt:
Geprifte Konzernzahlen 2018 und 2017 des Treugebers nach Umstellung auf IFRS 9:

. 31.12.2018 31.12.2017
in Tsd EUR
Bilanzsumme 13.754.610 13.182.250
Forderungen an Kunden (L&R) 9.652.675 9.405.453
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 5.682.356 5.338.730
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 5.257.582 4.698.952
Eigenmittel gemall CRR 1.379.763 1.328.358
davon Kernkapital bzw . Tier | 1.179.866 1.093.275
Eigenmittelguote gemal CRR 17,79% 18,01%
. 2018 2017
in Tsd EUR
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 167.428 158.185
Provisionsiiberschuss 31.914 34.833
Verwaltungsaufwand -97.734 -96.316
Ergebnis vor Steuern 48.657 94.602
2018 2017
Kennzahlen
Cost-Income-Ratio (CIR)* 61,22% 55,98%
Return on Equity (ROE)** 4,43% 8,60%
Personal 727 737

* Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verw altungsaufw and, Abschreibungen und sonstigen Aufw endungen
abziglich der sonstigen Steueraufw endungen (aufgrund der vom operativen Ergebnis unabhangigen Stabilitatsabgabe) geteilt
durchdie Summe der betrieblichen Ertrége, bestehend aus Zinsiiberschuss, Dividendenertrage, Provisionsiiberschuss, sonstige
Ertrage, sow ie demErgebnis aus dem Handel.

2018: (97.734+6.773+34.822-3.479)/(167.428+1.397+31.914+17.920+3.242) x 100 =61,22%
2017: (96.316+5.802+25.606-2.806)/(158.185+1.075+34.833+29.365-329) x 100 =55,98%

Diese Zahlenw erte sind gerundet und aus dem gepriiften Konzernabschluss 2018 des Treugebers entnommen. Die Cost-Income-
Ratio ist eine zentrale betriebswirtschaftliche Kennzahl, die die Kosteneffizienz des Kreditinstituts darstellt. Je niedriger die Cost-
Income-Ratio ist, desto hoher ist die Kosteneffizienz des Kreditinstituts.

** Berechnung Return on Equity (ROE): Ergebnis vor Steuern abziiglich Ergebnis aus Verénderung des eigenen Bonitatsrisikos
geteilt durch Anfangsbestand des Eigenkapitals abziglich der erw arteten Ausschittung fiir das vorangegangene Wirtschaftsjahr
(Bilanzgew inn).

2018: 48.657/(1.102.887-5.000) x 100 = 4,43%
2017: (94.602-5.123)/(1.055.801-15.000) x 100 =8,60%

15



Diese Zahlenw erte sind gerundet und aus dem gepriiften Konzernabschluss 2018 des Treugebers entnommen. Der Return on
Equity ist eine Kennzahl fir die Rentabilitat eines Kreditinstituts, w elche den Ertrag, den ein Kreditinstitut im VVerhaltnis zu dem
Betrag verdient, den Aktiondre investiert haben, beschreibt. Der Return on Equity zeigt die Rendite des eingesetzten Kapitals
(Eigenkapitalrendite).

,Geprifte Konzernzahlen 2016 des Treugebers vor Umstellung auf IFRS 9:

. 31.12.2016
in Tsd EUR
Bilanzsumme 13.324.387
Forderungen an Kunden (L&R) 9.049.998
V erbindlichkeiten gegentiber Kunden (LAC) 5.282.097
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 2.682.267
Egenmittel gemal? CRR 1.246.529
davon Kernkapital bzw . Tier | 1.005.715
Eigenmittelquote gemal3 CRR 16,52%
201
in Tsd EUR 016
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 215.545
Provisionsiiberschuss 34.027
Handelsergebnis (ohne Veranderung des eigenen
Bonitatsrisikos) 27.998
Verwaltungsaufwand -97.114
Operatives Ergebnis vor Veranderung des eigenen
Bonitétsrisikos 151.574
Ergebnis vor Steuern 117.619
2016
Kennzahlen
Cost-Income-Ratio (CIR)* 55,27%
Return on Equity (ROE)** 16,14%
Personal 725

* Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verwaltungsaufwand und sonstigen Aufwendungen abziiglich der
sonstigen Steueraufwendungen (aufgrund der vomoperativen Ergebnis unabhéngigen Stabilitatsabgabe) geteilt durch
die Summe der betrieblichen Ertrége, bestehend aus Zinsuberschuss, Provisionsiiberschuss, sonstige Ertrége, sowie
dem Ergebnis aus dem Handel und dem Ergebnis aus der Bew ertung von Finanzinstrumenten-HFT.

2016: (97.114+64.830-36.651)/(167.838+34.027+21.010+3.781+49) x 100 =55,27%

Diese Zahlenw erte sind gerundet und aus dem gepriiften Konzernabschluss 2016 des Treugebers enthommen. Die
Cost-Income-Ratio ist eine zentrale betriebswirtschaftliche Kennzahl, die die Kosteneffizienz des Kreditinstituts darstelit.
Je niedriger die Cost-Income-Ratio ist, desto hoher ist die Kosteneffizienz des Kreditinstituts.

** Berechnung Return on Equity (ROE): Operatives Ergebnis vor der Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos geteilt
durch Anfangsbestand des Eigenkapitals abzlglich der erwarteten Ausschittung fir das vorangegangene
Wirtschaftsjahr (Bilanzgewinn).

2016: 151.574/(969.141-30.000) x 100 = 16,14%

Diese Zahlenw erte sind gerundet und aus dem gepriften Konzernabschluss 2016 des Treugebers entnommen. Der
Return on Equity ist eine Kennzahl fir die Rentabilitat eines Kreditinstituts, w elche den Ertrag, den ein Kreditinstitut im
Verhaltnis zu dem Betrag verdient, den Aktiondre investiert haben, beschreibt. Der Return on Equity zeigt die Rendite
des eingesetzten Kapitals (Eigenkapitalrendite).

(Quelle: die Zahlenwurden den gepriiften Konzernabschliissen 2018 und 2016 entnommen und fiir Zwecke
des Prospektes dargestellt.)

Zur Kapitalflussrechnung des Treugebers siehe

- den Konzernabschluss zum 31.12.2016 (S. 65) unter
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre _Landesbank/Hypo Lande
sbank Vorarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/
Geschaeftsbericht-2016 Hypo-Vorarlberg.pdf
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https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-2016_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-2016_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-2016_Hypo-Vorarlberg.pdf

- den Konzernabschluss zum 31.12.2017 (S. 51) unter
https://www.hypovbg.at/fleadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017 Hypo-Vorarlberqg.pdf .

- den Konzernabschluss zum 31.12.2018 (S. 51) unter
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovba/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-

Vorarlberg.pdf

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaR den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie den International
Financial Reporting Standards erstellt.”

32. Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG* wird
in Punkt ,14.“ ein neuer Aufz&hlungspunkt auf der Seite 120 des Original-Prospekts wie
folgt eingefugt:

»1) der gepriufte Konzernabschluss des Treugebers fur das Geschéftsjahr 2018 zum
31.12.2018 (im Jahresbericht Seiten 48-147) abrufbar unter

https://www.hypovbg.at/fleadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-
Vorarlberg.pdf “

33. Auf der Seite 187 des Original-Prospekts werden am Ende folgende Angaben erganzt:

LANHANG 3: GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG ZUM 31.12.2018 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT*
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https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf

ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSIONVOM 29. APRIL 2004 1.D.G.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien und der Treugeber mit seinem Sitz in Bregenz, beide in
Osterreich, sind fur diesen Prospektnachtrag verantwortlich und erklaren, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospektnachtrag
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospektnachtrags wahrscheinlich veréandern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

Hypo Vorarlberg Bank AG
als Treugeber
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ANHANG 3: GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG ZUM 31.12.2018 DER
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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EY

Building a better
working world



Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

An den

Vorstand der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrasse 8

1040 Wien

Bericht tiber die unabhdngige Priifung der Geldflussrechnungen und
Eigenkapitalveranderungsrechnungen fiir die Geschaftsjahre 2016, 2017 und 2018

Wir haben die Priifung zu den von der Hypo-Wohnbaubank AG (idF ,HWBB" oder ,Bank") erstellten
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalverdanderungsrechnungen (gemap Anlagen 1 und 2)
durchgefiihrt. Den Auftrag dazu haben wir von der Gesellschaft erhalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die ordnungsgemadpe Erstellung Geldflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen
(Anlagen 1 und 2) liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Verantwortung des Priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifungshandlungen eine Beurteilung dariber
abzugeben, ob die Geldflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen fir die
Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2016, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2017 und
vom 1. Jdnner bis 31. Dezember 2018 ordnungsgemdp auf Grundlage der Jahresabschlisse fur die
Geschéftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2016, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2017 und
vom 1. Jdnner bis 31. Dezember 2018 erstellt wurden (idF ,,Auftragsgegenstand”).

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der dsterreichischen berufstiblichen Grundsdtze zu
sonstigen Prifungen (KFS/PG 13) durchgefiihrt. Danach haben wir unsere Berufspflichten
einschlieplich der Vorschriften zur Unabhdngigkeit einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des
Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen und durchzufiihren, dass wir unsere Beurteilung mit
einer hinreichenden Sicherheit abgeben kdnnen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemapen Ermessen des Prifers und umfasste
folgende Tatigkeiten:

Uberpriifung der in der Anlage 1 enthaltenen Geldflussrechnungen auf Einhaltung des
Fachgutachtens der Kammer der Wirtschaftstreuhander KFS/BW2.

Uberpriifung der in der Anlage 2 enthaltenen Eigenkapitalveranderungsrechnungen auf
Einhaltung des BWG/UGB.

Abgleich der Anlagen 1 und 2 mit den Jahresabschlissen der betreffenden Jahre
Uberpriifung der rechnerischen Richtigkeit der Anlagen 1 und 2

Gegenstand unseres Auftrags ist weder eine Abschlusspriifung noch eine priiferische Durchsicht von
Abschliissen. Ebenso ist weder die Aufdeckung und Aufkldrung strafrechtlicher Tatbestdnde, wie z.B.
Unterschlagungen oder sonstiger doloser Handlungen, noch die Beurteilung der Effektivitdt und
Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfiihrung Gegenstand unseres Auftrags.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Priifungsurteil

Basierend auf der Durchflihrung der oben angeftihrten Prifungshandlungen geben wir nachstehend
unsere Ergebnisse wieder:

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung wurden die
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalverdanderungsrechnungen fir die Geschdftsjahre vom 1. Janner
bis 31. Dezember 2016, vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2017 und vom 1. Janner bis 31. Dezember
2018 ordnungsgemdf auf Grundlage des Jahresabschlusses fiur die Geschaftsjahre vom 1. Jénner bis
31. Dezember 2016, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2017 und vom 1. Jdnner bis 31. Dezember
2018 erstellt.

Wir weisen darauf hin, dass nur jene Entwicklungen beriicksichtigt werden kénnen, flr die zum
Prifungszeitpunkt bereits Informationen vorliegen.

Da die oben genannten Priifungshandlungen (fir sich gesehen) weder eine Abschlussprifung noch
eine priferische Durchsicht in Ubereinstimmung mit dsterreichischen Grundsatzen oder mit den
International Standards on Auditing (ISA) oder den International Standards on Review Engagements
(ISRE) darstellen, geben wir keine {ber die oben dargestellte Berichterstattung zu den durchgefiihrten
Prifungshandlungen hinausgehende Zusicherung tber die in den Anlagen 1 und 2 enthaltenen
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen ab.

Wenn wir zusdatzliche bzw. andere Prifungshandlungen vorgenommen hdtten, waren von uns
moglicherweise andere Sachverhalte festgestellt worden, Uiber die Ihnen dann berichtet worden ware.
Folglich machen wir auch keine Aussagen dariiber, ob die von uns durchgefiihrten
Prifungshandlungen flr Ihre Zwecke ausreichend sind. Dieses Schreiben bezieht sich nur auf die oben
beschriebenen Prifungshandlungen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Verwendungsbeschrdnkung

Diese Priifung dient dazu, Sie beim Nachweis der ordnungsgemafen Erstellung der
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen auf Grundlage der Jahresabschlisse
unterstitzen.

Dieses Schreiben ist auf Zwecke der internen Verwendung gerichtet und darf in keinem anderen
Zusammenhang verwendet werden. Insbesondere ist eine Offenlegung dieses Berichtes gegeniiber
Dritten oder seine Verwendung in Verkaufsprospekten oder anderen gleichartigen Dokumenten oder
Medien ausgeschlossen.

Unser Bericht Gber die Prifung darf nur an folgenden Adressatenkreis weitergegeben werden:

Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
QOesterreichische Nationalbank (OeNB)

Die Weitergabe unseres Berichts ist ausschlieflich unter der Bedingung gestattet, dass unsere
Gesamtverantwortung Ihnen sowie jedem weiteren Empfanger, der den Bericht mit unserer
Zustimmung erhalt, gegentiber insgesamt auf den Betrag beschrankt ist, der sich aus den beiliegenden
~Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe" ("AAB") (vgl. Anlage 3) ergibt.

7

Seite 4



Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Da unser Bericht ausschlieplich im Auftrag und im Interesse des Auftraggebers erstellt wird, bildet er
keine Grundlage fir ein allfdlliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriiche
anderer dritter Personen kdnnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser
Bericht weder ganzlich noch auszugsweise ohne unser ausdriickliches Einverstdndnis an andere Dritte
weitergegeben werden.

Auftragsbedingungen

Wir erteilen diesen Bericht auf Grundlage des mit Ihnen geschlossenen Auftrages, dem auch mit
Wirkung gegentiber Dritten die diesem Bericht beigefligten AAB zugrunde liegen.

Wien, am 08. April 2019

4

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellsghaft m.b.H.

Anlagen
Anlage 1 - Geldflussrechnungen der Geschéftsjahre 2016, 2017 und 2018

Anlage 2 - Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Geschaftsjahre 2016, 2017 und 2018
Anlage 3 - Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB™)
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CASHFLOW STATEMENT 2018
gemdl Fachgutachten KFS BW2"

In TEUR

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstétigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschéftstéatigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegenstande des Investitionsbereiches

+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereiches

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

+- Abnahme/Zunahme der Vorréate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
ausgenommen fur Ertragsteuern

+- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit
+/- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten
- Zahlungen fur Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus laufender Geschiéftstatigkeit
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fiir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus Investitionstétigkeit
+ Einzahlungen von Eigenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES

+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertédnderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Anlage 1

2018 2017 2016
-36 48 18
11 5 6
33 5 <A
0 0 0
160.190 278.521 213.363
3 -3 30
-159.930 -278.737 -213.317
271 -161 89
0 0 0
15 -6 6
256 167 83
0 0
1.069 300 761
24 1 2
-302 -2.004

-248
797 -3 -1.245
0 0 600
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 600
1.053 -170 -562
0 0 0
444 614 1.176
1.497 444 614
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STEUERBERATER
WIRTSCHAFTSPRUFER

KSW>

Allgemeine
Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2018)

Empfohlen vom Vorstand der Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftspriifer zuletzt mit Beschluss vom 18.04.2018

Praambel und Allgemeines

(1) Auftrag im Sinne dieser Bedingungen meint jeden Vertrag Uber
vom zur Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten in
Ausiibung dieses Berufes zu erbringende Leistungen (sowohl faktische
Tatigkeiten als auch die Besorgung oder Durchfiihrung von
Rechtsgeschéaften oder Rechtshandlungen, jeweils im Rahmen der §§ 2
oder 3 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017). Die Parteien
des Auftrages werden in Folge zum einen ,Auftragnehmer”, zum anderen
JAuftraggeber” genannt).

(2) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fur
Wirtschaftstreuhandberufe  gliedern sich in  zwei Teile: Die
Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fir Auftrdge, bei denen die
Auftragserteilung zum Betrieb des Unternehmens des Auftraggebers
(Unternehmer iSd KSchG) gehért. Fur Verbrauchergeschafte geman
Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in
der derzeit giltigen Fassung) gelten sie insoweit der |l. Teil keine
abweichenden Bestimmungen fiir diese enthalt.

(3) Im Falle der Unwirksamkeit einer einzelnen Bestimmung ist diese
durch eine wirksame, die dem angestrebten Ziel moglichst nahe kommt,
zu ersetzen.

I.TEIL
1. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Der Umfang des Auftrages ergibt sich in der Regel aus der
schriftichen  Auftragsvereinbarung  zwischen  Auftraggeber  und
Auftragnehmer. Fehlt diesbeziglich eine detailliete schriftliche
Auftragsvereinbarung gilt im Zweifel (2)-(4):

2) Bei Beauftragung mit Steuerberatungsleistungen umfasst die
Beratungstétigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der vom
Auftraggeber vorzulegenden oder (bei entsprechender Vereinbarung) vom
Auftragnehmer erstellten Jahresabschliisse und sonstiger, fir die
Besteuerung erforderlichen Aufstellungen und Nachweise. Wenn nicht
ausdriicklich anders vereinbart, sind die fur die Besteuerung erforderlichen
Aufstellungen und Nachweise vom Auftraggeber beizubringen.

b) Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a) genannten
Steuern.

Erhalt der Auftragnehmer fiir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarungen die unter d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu
honorieren.

(3) Soweit die Ausarbeitung von einer oder mehreren
Jahressteuererklarung(en) zum tibernommenen Auftrag zahlt, gehért dazu
nicht  die Uberpriifung etwaiger  besonderer  buchméRiger
Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in Betracht kommenden
insbesondere umsatzsteuerrechtlichen Begiinstigungen wahrgenommen
worden sind, es sei denn, hieriber besteht eine nachweisliche
Beauftragung.

(4) Die Verpflichtung zur Erbringung anderer Leistungen gemaR §§ 2
und 3 WTBG 2017 bedarf jedenfalls nachweislich einer gesonderten
Beauftragung.

(5) Vorstehende  Absatze (2) bis (4) gelten nicht bei
Sachverstandigentatigkeit.

(6) Es bestehen keinerlei Pflichten des Auftragnehmers zur
Leistungserbringung, Warnung oder Aufklérung Uber den Umfang des
Auftrages hinaus.

7) Der Auftragnehmer ist berechtigt, sich zur Durchfilhrung des
Auftrages geeigneter Mitarbeiter und sonstiger Erfilllungsgehilfen
(Subunternehmer) zu bedienen, als auch sich bei der Durchfiihrung des
Auftrages durch einen Berufsbefugten substituieren zu lassen. Mitarbeiter
im Sinne dieser Bedingungen meint alle Personen, die den Auftragnehmer
auf regelmaBiger oder dauerhafter Basis bei seiner betrieblichen Tatigkeit
unterstitzen, unabhangig von der Art der rechtsgeschéftichen Grundlage.

(8) Der Auftragnehmer hat bei der Erbringung seiner Leistungen
ausschlieBlich csterreichisches Recht zu beriicksichtigen; ausléndisches
Recht ist nur bei ausdricklicher schrifticher Vereinbarung zu
berticksichtigen.

(9) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
schriftlichen als auch miindlichen beruflichen AuRerung, so ist der
Auftragnehmer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen oder
sich daraus ergebende Folgen hinzuweisen. Dies gilt auch fur in sich
abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(10) Der Auftraggeber ist verpflichtet dafiir Sorge zu tragen, dass die von
ihm zur Verfugung gestellten Daten vom Auftragnehmer im Rahmen der
Leistungserbringung verarbeitet werden diirfen. Diesbeziiglich hat der
Auftraggeber insbesondere aber nicht ausschlieflich die anwendbaren
datenschutz- und arbeitsrechtlichen Bestimmungen zu beachten.

(11) Bringt der Auftragnehmer bei einer Behérde ein Anbringen
elektronisch ein, so handelt er — mangels ausdriicklicher gegenteiliger
Vereinbarung — lediglich als Bote und stellt dies keine ihm oder einem
einreichend Bevollméchtigten zurechenbare Willens- oder
Wissenserklarung dar.

(12) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Personen, die wahrend des
Auftragsverhéltnisses Mitarbeiter des Auftragnehmers sind oder waren,
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhéltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des tlbernommenen Mitarbeiters an den
Auftragnehmer verpflichtet.

2. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Auftragnehmer
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Ausfilhrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen zum vereinbarten Termin und in
Ermangelung eines solchen rechtzeitig in geeigneter Form vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgéngen und Umsténden Kenntnis gegeben
wird, die fur die Ausfilhrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fur die Unterlagen, Vorgange und Umstande, die erst
wahrend der Tatigkeit des Auftragnehmers bekannt werden.

2) Der Auftragnehmer ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte und
Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollsténdig anzusehen und dem Auftrag zu
Grunde zu legen. Der Auftragnehmer ist ohne gesonderten schriftlichen
Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Insbesondere gilt
dies auch fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit von Rechnungen. Stellt er
allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu
geben. Er hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu
wahren.

3) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer die Vollsténdigkeit der
vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und Erklérungen
im Falle von Priffungen, Gutachten und Sachversténdigentatigkeit
schriftlich zu bestatigen.

4) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risiken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit diese Risiken
schlagend werden keinerlei Ersatzpflichten.

(5)  Vom Auftragnehmer angegebene Termine und Zeitplane fur die
Fertigstellung von Produkten des Auftragnehmers oder Teilen davon sind
bestmégliche Schatzungen und, sofern nicht anders schriftlich vereinbart,
nicht bindend. Selbiges gilt fur etwaige Honorarschétzungen: diese werden
nach bestem Wissen erstellt; sie sind jedoch stets unverbindlich.

(6) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer jeweils aktuelle
Kontaktdaten (insbesondere Zustelladresse) bekannt zu geben. Der
Auftragnehmer darf sich bis zur Bekanntgabe neuer Kontaktdaten auf die
Gultigkeit der zuletzt vom Auftraggeber bekannt gegebenen Kontaktdaten
verlassen, insbesondere Zustellung an die zuletzt bekannt gegebene
Adresse vornehmen lassen.



3. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um
zu verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Auftragnehmers geféahrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
ubernehmen.

2) Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass seine hierfir
notwendigen personenbezogenen Daten sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Auftragnehmer und Auftraggeber
vereinbarten Leistungen (sowohl Prifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des Vorliegens von
Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden und Interessenkollisionen in
einem allfalligen Netzwerk, dem der Auftragnehmer angehért, verarbeitet
und zu diesem Zweck an die ubrigen Mitglieder dieses Netzwerkes auch
ins Ausland Ubermittelt werden. Hierfiir entbindet der Auftraggeber den
Auftragnehmer nach dem Datenschutzgesetz und gemaR § 80 Abs 4 Z 2
WTBG 2017 ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht. Der
Auftraggeber kann die Entbindung von der Verschwiegenheitspflicht
jederzeit widerrufen.

4. Berichterstattung und Kommunikation

(1) (Berichterstattung durch den Auftragnehmer) Bei Prifungen und
Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart wurde, ein schriftlicher
Bericht zu erstatten.

(2) (Kommunikation an den Auftraggeber) Alle auftragsbezogenen
Auskiinfte und Stellungnahmen, einschlieBlich Berichte, (allesamt
Wissenserklérungen) des Auftragnehmers, seiner Mitarbeiter, sonstiger
Erfillungsgehilfen oder Substitute (,berufliche AuBerungen®) sind nur dann
verbindlich, wenn sie schriftich erfolgen. Berufliche AuRerungen in
elektronischen Dateiformaten, welche per Fax oder E-Mail oder unter
Verwendung &hnlicher Formen der elektronischen Kommunikation
(speicher- und wiedergabeféhig und nicht mindlich dh zB SMS aber nicht
Telefon) erfolgen, Ubermittelt oder bestatigt werden, gelten als schriftlich;
dies gilt ausschlieBlich fur berufliche AuRerungen. Das Risiko der Erteilung
der beruflichen AuRerungen durch dazu Nichtbefugte und das Risiko der
Ubersendung dieser tragt der Auftraggeber.

(3) (Kommunikation an den Auftraggeber) Der Auftraggeber stimmt
hiermit zu, dass der Auftragnehmer elektronische Kommunikation mit dem
Auftraggeber (zB via E-Mail) in unverschlisselter Form vornimmt. Der
Auftraggeber erklart, tber die mit der Verwendung elektronischer
Kommunikation ~ verbundenen  Risiken (insbesondere  Zugang,
Geheimhaltung, Veranderung von Nachrichten im Zuge der Ubermittiung)
informiert zu sein. Der Auftragnehmer, seine Mitarbeiter, sonstigen
Erfullungsgehilfen oder Substitute haften nicht fur Schaden, die durch die
Verwendung elektronischer Kommunikationsmittel verursacht werden.

(4) (Kommunikation an den Auftragnehmer) Der Empfang und die
Weiterleitung von Informationen an den Auftragnehmer und seine
Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon — insbesondere in
Verbindung mit automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail
und anderen Formen der elektronischen Kommunikation — nicht immer
sichergestellt. Auftrdge und wichtige Informationen gelten daher dem
Auftragnehmer nur dann als zugegangen, wenn sie auch physisch (nicht
(fern-)miindlich oder elektronisch) zugegangen sind, es sei denn, es wird
im Einzelfall der Empfang ausdricklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fiir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen tber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen mussen daher per Post oder Kurier an
den Auftragnehmer gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken an
Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) (Allgemein) Schriftlich meint insoweit in Punkt 4 (2) nicht anderes
bestimmt, Schriftlichkeit iSd § 886 ABGB (Unterschriftlichkeit). Eine
fortgeschrittene elektronische Signatur (Art. 26 elDAS-
VO, (EU) Nr. 910/2014) erfullt das Erfordernis der Schriftlichkeit iSd § 886
ABGB (Unterschriftlichkeit), soweit dies innerhalb der Parteiendisposition
liegt.

(6) (Werbliche Information) Der Auftragnehmer wird dem Auftraggeber
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch (zB  per E-Mail)
Ubermitteln. Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass er das Recht hat,
der Zusendung von Direktwerbung jederzeit zu widersprechen.

5. Schutz des geistigen Eigentums des Auftragnehmers

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Auftragnehmer erstellten Berichte, Gutachten,
Organisationspléne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen und
dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. geman § 44 Abs 3 EStG 1988)
verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe schriftlicher als auch

miindlicher beruflicher AuBerungen des Auftragnehmers an einen Dritten
zur Nutzung der schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch miundlicher beruflicher
AuRerungen des Auftragnehmers zu Werbezwecken ist unzuléssig; ein
VerstoR berechtigt den Auftragnehmer zur fristlosen Kiindigung aller noch
nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Auftragnehmer verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers vorbehalten.

6. Mangelbeseitigung

(1)  Der Auftragnehmer ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner schriftlichen als
auch mindlichen beruflichen AuRerung zu beseitigen, und verpflichtet, den
Auftraggeber hiervon unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt, auch
ber die urspriingliche berufliche AuRerung informierte Dritte von der
Anderung zu versténdigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Auftragnehmers bzw. — falls eine schriftiche berufliche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Téatigkeit des Auftragnehmers.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit darliber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 7.

7. Haftung

(1) Samtliche Haftungsregelungen gelten fur alle Streitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis, gleich aus welchem
Rechtsgrund. Der Auftragnehmer haftet fiir Schaden im Zusammenhang
mit dem Auftragsverhéltnis (einschlieBlich dessen Beendigung) nur bei
Vorsatz und grober Fahrléssigkeit. Die Anwendbarkeit des § 1298 Satz 2
ABGB wird ausgeschlossen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Auftragnehmers héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemaR §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017) in der jeweils
geltenden Fassung.

(3) Die Beschrankung der Haftung gemaf Punkt 7 (2) bezieht sich auf
den einzelnen Schadensfall. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche
Folgen einer Pflichtverletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schéden in
einem oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren entstanden sind.
Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle
beruhendes Tun oder Unterlassen als eine einheitliche Pflichtverletzung,
wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem und
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. Ein einheitlicher Schaden bleibt
ein einzelner Schadensfall, auch wenn er auf mehreren Pflichtverletzungen
beruht. Weiters ist, auBer bei vorsétzlicher Schadigung, eine Haftung des
Auftragnehmers fiir entgangenen Gewinn sowie Begleit-, Folge-, Neben-
oder dhnliche Schaden, ausgeschlossen.

(4) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(5) Im Falle der (tatbestandsméaBigen) Anwendbarkeit des § 275 UGB
gelten dessen Haftungsnormen auch dann, wenn an der Durchfiihrung des
Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtende Handlungen begangen worden sind und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(6) In Féllen, in denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsfrist spatestens mit Erteilung des
Bestéatigungsvermerkes zu laufen.

(7) Wird die Téatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten
verarbeitenden  Unternehmens,  durchgefiihrt, so  gelten  mit
Benachrichtigung des Auftraggebers darilber nach Gesetz oder Vertrag
be- oder entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Auftragnehmer
haftet, unbeschadet Punkt 4. (3), diesfalls nur fiir Verschulden bei der
Auswahl des Dritten.

(8) Eine Haftung des Auftragnehmers Dritten gegeniiber ist in jedem Fall
ausgeschlossen. Geraten Dritte mit der Arbeit des Auftragnehmers wegen
des Auftraggebers in welcher Form auch immer in Kontakt hat der
Auftraggeber diese tiber diesen Umstand ausdriicklich aufzuklaren. Soweit



ein solcher Haftungsausschluss gesetzlich nicht zulassig ist oder eine
Haftung gegeniiber Dritten vom Auftragnehmer ausnahmsweise
iibernommen wurde, gelten subsidiar diese Haftungsbeschréankungen
jedenfalls auch gegenuber Dritten. Dritte konnen jedenfalls keine
Anspriiche stellen, die Uber einen allfélligen Anspruch des Auftraggebers
hinausgehen. Die Haftungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal fiir alle
Geschadigten, einschlieBlich der Ersatzanspriche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt worden sind; Geschéadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befriedigt. Der Auftraggeber wird den
Auftragnehmer und dessen Mitarbeiter von sdmtlichen Anspriichen Dritter
im Zusammenhang mit der Weitergabe schriftlicher als auch mindlicher
beruflicher AuRerungen des Auftragnehmers an diese Dritte schad- und
klaglos halten.

9) Punkt 7 gilt auch fur allféllige Haftungsanspriiche des Auftraggebers
im Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis gegeniiber Dritten
(Erfullungs- und Besorgungsgehilfen des Auftragnehmers) und den
Substituten des Auftragnehmers.

8. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Auftragnehmer ist gemaR § 80 WTBG 2017 verpflichtet, Uber
alle Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tétigkeit fir
den Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei
denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuRerungspflichten entgegen stehen.

(2) Soweit es zur Verfolgung von Anspriichen des Auftragnehmers
(insbesondere Anspriiche auf Honorar) oder zur Abwehr von Anspriichen
gegen den Auftragnehmer (insbesondere Schadenersatzanspriiche des
Auftraggebers oder Dritter gegen den Auftragnehmer) notwendig ist, ist der
Auftragnehmer  von  seiner  beruflichen  Verschwiegenheitspflicht
entbunden.

3) Der Auftragnehmer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche berufliche AuBerungen iiber die Ergebnisse seiner Tétigkeit
Dritten nur mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn,
dass eine gesetzliche Verpflichtung hierzu besteht.

(4) Der Auftragnehmer ist datenschutzrechtlich Verantwortlicher im
Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVQ") hinsichtlich aller im
Rahmen des Auftrages verarbeiteter personenbezogenen Daten. Der
Auftragnehmer ist daher befugt, ihm anvertraute personenbezogene Daten
im Rahmen der Grenzen des Auftrages zu verarbeiten. Dem
Auftragnehmer (iberlassene Materialien (Papier und Datentrager) werden
grundsatzlich nach Beendigung der diesbeziglichen Leistungserbringung
dem Auftraggeber oder an vom Auftraggeber namhaft gemachte Dritte
tibergeben oder wenn dies gesondert vereinbart ist vom Auftragnehmer
verwahrt oder vernichtet. Der Auftragnehmer ist berechtigt Kopien davon
aufzubewahren soweit er diese zur ordnungsgemaRen Dokumentation
seiner Leistungen benétigt oder es rechtlich geboten oder berufsiiblich ist.

(5) Sofern der Auftragnehmer den Auftraggeber dabei unterstiitzt, die
den Auftraggeber als datenschutzrechtlich Verantwortlichen treffenden
Pflichten gegentiber Betroffenen zu erfilllen, so ist der Auftragnehmer
berechtigt, den entstandenen tatséchlichen Aufwand an den Auftraggeber
zu verrechnen. Gleiches gilt, fur den Aufwand der fir Auskiinfte im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis anféllt, die nach Entbindung
von der Verschwiegenheitspflicht durch den Auftraggeber gegeniiber
Dritten diesen Dritten erteilt werden.

9. Rucktritt und Kiindigung (,Beendigung")

(1) Die Erklarung der Beendigung eines Auftrags hat schriftlich zu
erfolgen (siehe auch Punkt. 4 (4) und (5)). Das Erléschen einer
bestehenden Vollmacht bewirkt keine Beendigung des Auftrags.

2) Soweit nicht etwas anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung beendigen. Der Honoraranspruch
bestimmt sich nach Punkt 11.

(3) Ein Dauerauftrag (befristeter oder unbefristeter Auftrag tber, wenn
auch nicht ausschlieBlich, die Erbringung wiederholter Einzelleistungen,
auch mit Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts anderes
schriftlich vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes nur unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten (,Beendigungsfrist') zum Ende
eines Kalendermonats beendet werden.

(4) Nach Erklarung der Beendigung eines Dauerauftrags — sind, soweit
im Folgenden nicht abweichend bestimmt, nur jene einzelnen Werke vom
Auftragnehmer noch fertigzustellen (verbleibender Auftragsstand), deren
vollstandige Ausfuihrung innerhalb der Beendigungsfrist (grundsétzlich)
méglich ist, soweit diese innerhalb eines Monats nach Beginn des Laufs
der Beendigungsfrist dem Auftraggeber schriftlich im Sinne des Punktes 4
(2) bekannt gegeben werden. Der verbleibende Auftragsstand ist innerhalb
der Beendigungsfrist fertig zu stellen, sofern samtliche erforderlichen

Unterlagen rechtzeitig zur Verfiigung gestellt werden und soweit nicht ein
wichtiger Grund vorliegt, der dies hindert.

(5) Waren bei einem Dauerauftrag mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschliisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
Uber 2 hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einverstandnis des
Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand ist
der Auftraggeber in der Bekanntgabe gemaR Punkt 9 (4) gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuweisen.

10. Beendigung bei Annahmeverzug und unterlassener Mitwirkung des
Auftraggebers und rechtlichen Ausfiihrungshindernissen

(1) Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Auftragnehmer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlésst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 2. oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Auftragnehmer zur fristlosen Beendigung des Vertrages berechtigt.
Gleiches gilt, wenn der Auftraggeber eine (auch teilweise) Durchfiihrung
des Auftrages verlangt, die, nach begriindetem Dafirhalten des
Auftragnehmers, nicht der Rechtslage oder berufsiiblichen Grundsatzen
entspricht. Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 11.
Annahmeverzug sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers
begriinden auch dann den Anspruch des Auftragnehmers auf Ersatz der
ihm hierdurch entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten
Schadens, wenn der Auftragnehmer von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

2) Bei Vertragen uber die Fithrung der Bucher, die Vornahme der
Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ist eine fristiose
Beendigung durch den Auftragnehmer gemag Punkt 10 (1) zuléssig, wenn
der Auftraggeber seiner Mitwirkungspflicht gemal Punkt 2. (1) zweimal
nachweislich nicht nachkommt.

11. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfiihrung des Auftrages (z.B. wegen Riicktritt oder
Kiindigung), so gebiihrt dem Auftragnehmer gleichwohl das vereinbarte
Entgelt (Honorar), wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde,
deren Ursache auf Seiten des Auftraggebers liegen, ein bloRes
Mitverschulden des Auftragnehmers bleibt diesbeziiglich aufer Ansatz,
daran gehindert worden ist; der Auftragnehmer braucht sich in diesem Fall
nicht anrechnen zu lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner
und seiner Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Bei Beendigung eines Dauerauftrags gebiihrt das vereinbarte
Entgelt fur den verbleibenden Auftragsstand, sofern er fertiggestelit wird
oder dies aus Grunden, die dem Auftraggeber zuzurechnen sind,
unterbleibt (auf Punkt 11. (1) wird verwiesen). Vereinbarte
Pauschalhonorare sind gegebenenfalls zu aliquotieren.

3) Unterbleibt eine zur Ausfuhrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Auftragnehmer auch berechtigt,
ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der Erklérung,
dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als aufgehoben
gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Punkt 11. (1).

4) Bei Nichteinhaltung der Beendigungsfrist geman Punkt 9. (3) durch
den Auftraggeber, sowie bei Vertragsauflésung gema® Punkt 10. (2) durch
den Auftragnehmer behalt der Auftragnehmer den vollen Honoraranspruch
fur drei Monate.

12. Honorar

1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit vereinbart ist, wird
jedenfalls gemaR § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessene
Entlohnung geschuldet. Hohe und Art des Honoraranspruchs des
Auftragnehmers ergeben sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die alteste Schuld anzurechnen.

(2) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrégt eine
Viertelstunde.

3) Auch die Wegzeit wird im notwendigen Umfang verrechnet.

(4) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und Umfang
zur Vorbereitung des Auftragnehmers notwendig ist, kann gesondert
verrechnet werden.

(5) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder auf Grund besonderer Inanspruchnahme durch den
Auftraggeber ein bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so hat der
Auftragnehmer den Auftraggeber darauf hinzuweisen und sind
Nachverhandlungen zur Vereinbarung eines angemessenen Entgelts zu
fuhren (auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren).



(6) Der Auftragnehmer verrechnet die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusétzlich. Beispielhaft aber nicht abschlieRend im
Folgenden (7) bis (9):

7) Zu den verrechenbaren Nebenkosten zéhlen auch belegte oder
pauschalierte Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse),
Diaten, Kilometergeld, Kopierkosten und dhnliche Nebenkosten.

(8) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zéhlen die
betreffenden Versicherungspréamien (inkl. Versicherungssteuer) zu den
Nebenkosten.

(9) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ué.
anzusehen.

(10) Fur die Ausfilhrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Auftragnehmern tbertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Téatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(11) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Far
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéaften gelten Verzugszinsen in der in § 456 1. und 2.
Satz UGB festgelegten Hohe.

(12) Die Verjéahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit Ende
der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(13) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Auftragnehmer Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(14)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung tber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

(15) Falls bei Auftragen betreffend die Fihrung der Bucher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieRlich der Abschluss
von Vergleichen iiber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ua gesondert zu honorieren.
Sofern nichts anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als jeweils
fur ein Auftragsjahr vereinbart.

(16) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 12. (15) genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
tber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages.

(17)  Der Auftragnehmer kann entsprechende Vorschiisse verlangen und
seine (fortgesetzte) Tatigkeit von der Zahlung dieser Vorschiisse abhéngig
machen. Bei Dauerauftragen darf die Erbringung weiterer Leistungen bis
zur Bezahlung friiherer Leistungen (sowie allfélliger Vorschiisse geman
Satz 1) verweigert werden. Bei Erbringung von Teilleistungen und offener
Teilhonorierung gilt dies sinngemag.

(18) Eine Beanstandung der Arbeiten des Auftragnehmers berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur auch nur
teilweisen Zuriickhaltung der ihm nach Punkt 12. zustehenden Honorare,
sonstigen Entgelte, Kostenersatze und Vorschiisse (Vergutungen).

(19) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Auftragnehmers auf
Vergiitungen nach Punkt 12. ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zuldssig.

13. Sonstiges

(1) Im Zusammenhang mit Punkt 12. (17) wird auf das gesetzliche
Zuriickbehaltungsrecht (§ 471 ABGB, § 369 UGB) verwiesen; wird das
Zuriickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelibt, haftet der Auftragnehmer
grundsétzlich gemaR Punkt 7. aber in Abweichung dazu nur bis zur Héhe
seiner noch offenen Forderung.

(2) Der Auftraggeber hat keinen Anspruch auf Ausfolgung von im Zuge
der Auftragserfiillung vom Auftragnehmer erstellten Arbeitspapieren und
ahnlichen Unterlagen. Im Falle der Auftragserfillung unter Einsatz
elektronischer Buchhaltungssysteme ist der Auftragnehmer berechtigt,
nach Ubergabe samtlicher vom Auftragnehmer auftragsbezogen damit
erstellter Daten, fiir die den Auftraggeber eine Aufbewahrungspflicht trifft,
in einem strukturierten, géngigen und maschinenlesbaren Format an den
Auftraggeber bzw. an den nachfolgenden Wirtschaftstreuhander, die
Daten zu léschen. Fir die Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten,
gangigen und maschinenlesbaren Format hat der Auftragnehmer

Anspruch auf ein angemessenes Honorar (Punkt 12 gilt sinngeman). Ist
eine Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten, gangigen und
maschinenlesbaren Format aus besonderen Griinden unméglich oder
untunlich, kénnen diese ersatzweise im Vollausdruck ibergeben werden.
Eine Honorierung steht diesfalls dafiir nicht zu.

(3) Der Auftragnehmer hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fur den
Schriftwechsel zwischen dem Auftragnehmer und seinem Auftraggeber
und fur die Schriftstiicke, die der Auftraggeber in Urschrift besitzt und fir
Schriftstiicke, die einer Aufbewahrungspflicht nach den fir den
Auftragnehmer geltenden rechtlichen Bestimmungen zur Verhinderung
von Geldwasche unterliegen. Der Auftragnehmer kann von Unterlagen, die
er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen.
Sind diese Unterlagen bereits einmal an den Auftraggeber tbermittelt
worden so hat der Auftragnehmer Anspruch auf ein angemessenes
Honorar (Punkt 12. gilt sinngemag).

(4) Der Auftraggeber hat die dem Auftragsnehmer tbergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichtabholung tibergebener Unterlagen kann der Auftragnehmer nach
zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder ein angemessenes Honorar in Rechnung stellen (Punkt 12. gilt
sinngeméaR). Die weitere Aufbewahrung kann auch auf Kosten des
Auftraggebers durch Dritte erfolgen. Der Auftragnehmer haftet im Weiteren
nicht fir Folgen aus Beschadigung, Verlust oder Vernichtung der
Unterlagen.

(5) Der Auftragnehmer ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Auftragnehmers rechnen
musste.

(6) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Auftragnehmer berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

14. Anzuwendendes Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
1) Fur den Auftrag, seine Durchfiuhrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt ausschliellich osterreichisches Recht unter

Ausschluss des nationalen Verweisungsrechts.

(2)  Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Auftragnehmers.

3) Gerichtsstand ist — mangels abweichender schriftlicher
Vereinbarung — das sachlich zustandige Gericht des Erfullungsortes.



Il. TEIL
15. Ergéanzende Bestimmungen fir Verbrauchergeschéfte

1) Fur Vertrage zwischen Wirtschaftstreuhandern und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutzgesetzes.

(2) Der Auftragnehmer haftet nur fur vorsatzliche und grob fahrléssig
verschuldete Verletzung der tbernommenen Verpflichtungen.

(3)  Anstelle der im Punkt 7 Abs 2 normierten Begrenzung ist auch im
Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Auftragnehmers nicht
begrenzt.

(4) Punkt 6 Abs 2 (Frist fur Mangelbeseitigungsanspruch) und Punkt 7
Abs 4 (Geltendmachung der Schadenersatzanspriiche innerhalb einer
bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Rucktrittsrecht gemal § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Auftragnehmer dauernd beniitzten Kanzleiraumen abgegeben, so kann er
von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser Riicktritt
kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer
Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde,
die zumindest den Namen und die Anschrift des Auftragnehmers sowie
eine Belehrung Uber das Riicktrittsrecht enthalt, an den Verbraucher,
frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des Vertrages zu laufen. Das
Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéaftiche Verbindung mit dem
Auftragnehmer oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertrdgen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort
zu erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Auftragnehmern auerhalb
ihrer Kanzleiraume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Ubersteigt.

Der Riicktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
geniigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstiick, das seine
Vertragserklarung oder die des Auftragnehmers enthélt, dem
Auftragnehmer mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst, dass
der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des
Vertrages ablehnt. Es gentigt, wenn die Erklarung innerhalb einer Woche
abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaR § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Auftragnehmer alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Auftragnehmer den Wert der Leistungen zu
vergiiten, soweit sie ihm zum klaren und tiberwiegenden Vorteil gereichen.

GeméR § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberiihrt.
(6) Kostenvoranschldge geman § 5 KSchG:

Fiir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Auftragnehmer hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Auftragnehmers zugrunde
gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht das
Gegenteil ausdriicklich erklért ist.

7) Mangelbeseitigung: Punkt 6 wird erganzt:

Ist der Auftragnehmer nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen zu
verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfilllen, an dem Ort, an dem die Sache tibergeben worden ist. Ist es fur
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom Auftragnehmer
gesendet zu erhalten, so kann dieser diese Ubersendung auf seine Gefahr
und Kosten vornehmen.

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 14. (3) gilt:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann fiir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewshnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

9) Vertrage tiber wiederkehrende Leistungen:

(a) Vertrage, durch die sich der Auftragnehmer zu Werkleistungen
und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen verpflichten und die
fiir eine unbestimmte oder eine ein Jahr Ubersteigende Zeit geschlossen
worden sind, kann der Verbraucher unter Einhaltung einer zweimonatigen
Frist zum Ablauf des ersten Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines
halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kiindigungsfrist auf hochstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erfullung eines bestimmten, in lit. a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Auftragnehmers und hat er dies
dem Verbraucher spétestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstanden angemessene, von den in lit. a) und
b) genannten abweichende Kundigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kundigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kiindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.
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