Dieser Prospekt ist ein Prospekt der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fur die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft fir Optionsscheine jeglicher Art im
Sinne von Artikel 22 (6) Z 2 der Verordnung (EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004
zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates betreffend
die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in
Form eines Verweises und die Veroffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Wer-
bung (in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EU (die ,Prospektrichtlinie®) in der Fassung der De-
legierten Verordnung (EU) Nr. 862/2012 der Kommission vom 4.6.2012 (die ,Prospektverord-
nung®).

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
far die

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft

Wien, am 29.10.2015

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prufung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben.
Die FMA pruft den Prospekt ausschlieB3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit ge-
manR § 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Be-
wertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spater, der Er-
offnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (andernde oder ergédnzende Angaben) zum Prospekt gemal § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
30/360

act./act. (ICMA)

act./360

act./365

AktG

Anleihebedingungen
Annices
BWG alt

BWG

Credit Spread

CRD IV

CRR

Depotgesetz

Derivative Wandelschuldverschreibungen

Emittentin
Endgiltige Bedingungen

ESMA

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Methode der Zinsberechnung mit tagegenauer Be-
rechnung der Zinstage, Berechnung des Jahres mit der
tatsachlichen Tageszahl (normales Jahr 365, Schalt-
jahr 366).

Methode der Zinsberechnung, bei der die Zinsen tag-
genau berechnet werden, wobei ein Jahr mit 360 Ta-
gen bericksichtigt wird

Methode der Zinsberechnung: Die tatsédchliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 lber Aktiengesell-
schaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemafn Abschnitt VII
Anhange zu diesem Prospekt

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) in der Fassung vor BGBI 2013/184

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleinen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU
des Européischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwah-
rung und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Wandelschuldverschreibungen mit Verzinsung mit de-
rivativer Komponente, dh deren Verzinsung abhangig
ist von einem Basiswert (Referenzzinssatz oder Index).

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgultigen Bedingungen fiur jede einzelne Emissi-
on unter diesem Prospekt laut Abschnitt VIII.

European Securities and Markets Authority



EStG

EUR, Euro

EURIBOR

EU-Prospekt-Verordnung

EUR-Swap-Satz

FinStaG

FMA

following unadjusted

Fristentransformationsrisiko

Bundesgesetz iiber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union, die an der am 1.1.1999 in
Kraft getretenen dritten Stufe der Europédischen Wah-
rungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fur Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-
Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt
durch reprasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken).

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

fixer Zinssatz, den europaische Banken fiir Gelder mit
bestimmten Laufzeiten tber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Satze werden téglich um
11 Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle
(ICE Benchmark Administration (IBA)) als Durchschnitt
der quotierten Zinssatze von mal3geblichen europai-
schen Banken ermittelt. Die Quotierungen, die von 16
Banken stammen, stellen einen Zinssatz dar, zu dem
diese Banken im Internetbankenhandel einen Swap mit
entsprechender Laufzeit und entsprechendem Kapital-
betrag kaufen bzw. verkaufen wirden. Als Basis dient
der Sechs-Monats-Euribor mit Ausnahme fir die Lauf-
zeit von einem Jahr, hier dient der Drei-Monats-Euribor
als Basis

Bundesgesetz lber Malnahmen zur Sicherung der
Stabilitét des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilitéatsge-
setz) i.d.g.F.

Finanzmarktaufsicht

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag
ist jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem al-
le betroffenen Bereiche vom Trans-European Automa-
ted Real-time Gross Settlement Express Transfer Sys-
tem (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien geéffnet haben. Die Zinsperiode
bleibt jedoch unverandert (unadjusted).

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschaftes. Die Bank refinanziert zB ihre Forde-
rungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann eine
positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn zB
bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder sind
billiger als langfristige) langfristige Anleihen gekauft (o-
der Fixzinskredite vergeben) werden und diese kurz-
fristig refinanziert werden. Das Risiko liegt darin, dass
die Zinskurve invers wird (kurzfristige Gelder werden
teurer als langfristige), und damit die Refinanzierung
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Geldmarktinstrumente

Gestionsrisiko

Gewahrtrager

Haftungsverband

going concern

gone concern

Hauptzahl- und Umtauschstelle

HETA

Hypo-Banken Osterreich

HYPO Banken-Sektor

teurer wird als die Ertrage aus der Veranlagung. Wenn
die Aktivseite nicht zeitgerecht tUber die Passivseite re-
finanziert werden kann, hat dies Auswirkungen auf die
Liquiditat.

Unter den Begriff Geldmarktinstrumente fallen Finan-
zinstrumente, die aufgrund ihrer Laufzeit und ihres
Emittenten- und Anlegerkreises dem Geldmarkt zuge-
ordnet werden konnen. Dabei werden Finanzinstru-
mente dem Geldmarkt zugeordnet, wenn ihre Laufzeit
12 Monate nicht Ubersteigt.

Risiko der nicht auftragsgemafRen Abwicklung des
Treuhandverhaltnisses

Das jeweilige Bundesland, in welchem eine Landes-
Hypothekenbank ihren Sitz hat, im Falle des Treuge-
bers das Land Vorarlberg

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtrager
haften fiir alle Emissionen der Pfandbriefbank vor dem
02. April 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige Bundes-
land, in dem die betreffenden Gesellschafter der Hypo-
Bank ihren Sitz haben. Zwischen dem 02. April 2003
und dem 01. April 2007 wurden nur Emissionen mit
maximaler Laufzeit bis 30. September 2017 emittiert,
fur die ebenfalls die Gewahrtrager haften. Nach dem
01. April 2007 fanden keine Neuemissionen statt.

Grundsatz der Unternehmensfortfihrung: Begriff aus
dem Rechnungswesen: Bei der Bewertung wird von Bi-
lanzposten von der Fortfuhrung der Unternehmenstéa-
tigkeit ausgegangen, sofern weder tatsachliche noch
rechtliche Gegebenheiten dieser Annahme entgegen-
stehen.

Liguidationsansatz: Begriff aus dem Rechnungswesen:
die Bewertung stellt darauf ab, dass bei einer fiktiven
Liguidation (ohne Abstellen auf Zerschlagungswerte)
die Glaubiger vollstandig befriedigt werden kénnten.

HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St.
Pdlten, die im Auftrag der Emittentin fir die gesamte
Abwicklung der Zahlungsfliisse unter den Wandel-
schuldverschreibungen zustandig ist und bei Ausiibung
des Wandlungsrechts durch den Anleiheinhaber die
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
tauscht.

HETA ASSET RESOLUTION AG, die ,Bad Bank“ der
HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG. Die
HETA ist eine Abbaugesellschaft im Eigentum der Re-
publik Osterreich mit gesetzlichen Auftrag, den notlei-
denden Teil der 2009 verstaatlichten der HYPO ALPE-
ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG so effektiv und
wertschonend wie mdglich zu verwerten.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemafd Punkt
. 18

Ein Sammelbegriff fir die HYPO-Banken Osterreich,
deren Interessen durch den Fachverband der Landes-
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Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ISIN
KMG

MEUR

modified following adjusted

Non-Viability

OGH
OeKB

OeKB CSD

Pfandbriefbank

Hypothekenbanken in der Wirtschaftskammer Oster-
reich vertreten werden.

der Treugeber und seine konsolidierten Tochtergesell-
schaften

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

International Securities ldentification Number

Bundesgesetz Uber das offentliche Anbieten von Wert-
papieren und anderen Kapitalveranlagungen und Uber
die Aufhebung des Wertpapier- Emissionsgesetzes
(Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Millionen Euro

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bank-
arbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vo-
rausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen. Bankar-
beitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag),
an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Ban-
ken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben. Die Zinspe-
riode wird an den Falligkeitstermin angepasst (ad-
justed).

entspricht einem (aufsichtlich festgestellten) Verlust der
Uberlebensfahigkeit eines Kreditinstituts, vergleichbar
einem Konkurs eines Unternehmens

Oberster Gerichtshof

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am
Hof 4, 1010 Wien

OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3,
A-1010 Wien. Tochtergesellschaft der OeKB, die die
Rolle des heimischen Zentralverwahrers — Central
Securities Depository (CSD) vom Mutterunternehmen
Ubernommen hat.

Pfandbriefstelle  der  Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der Fir-
menbuchnummer 86177 g. Mit Sacheinlage- und Ein-
bringungsvertrag vom 17.06.2014 wurde der bankge-
schaftliche Betrieb der Pfandbriefstelle (und somit auch
deren Emissionen) gemalR § 92 BWG in die Pfand-
briefbank (Osterreich) AG, mit dem Sitz in Wien und
der Firmenbuchnummer 422885 s, eingebracht. Die
einbringende Pfandbriefstelle haftet gemar § 92 Abs 9
BWG mit ihrem gesamten Vermdgen fiur alle gegen-
wartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Pfand-
briefoank (Osterreich) AG im Falle von deren Zah-
lungsunfahigkeit.



Prospekt

Prospekt 2014

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

StWbFG

TARGET

TEUR
Treugeber

Tierl (Common Equity Tier 1)

Tier 2

UGB

Viability

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Dieser Basisprospekt einschlief3lich Annices und etwa-
iger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind.

Basisprospekt fir die Begebung von Wandelschuldver-
schreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft treuhandig fur die Vorarlberger Landes- und Hy-
pothekenbank Aktiengesellschaft vom 17.09.2014 in
der Fassung des 1. Nachtrags vom 07.01.2015, des 2.
Nachtrags vom 24.03.2015 und des 3. Nachtrags vom
13.05.2015 sowie einschlieB3lich der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind.

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 (BGBI. | Nr. 111/2010) ein-
gefuihrt und ist von Kreditinstituten iSd Bankwesenge-
setzes (BWG) zu zahlen. Die Bemessungsgrundlage
der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonso-
lidierte Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanz-
posten.

Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Trans-European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer (,TARGET") Zahlungssysteme.

Tausend Euro

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft mit dem Sitz in Bregenz und der Firmen-
buchnummer 145586y

.Kernkapital“ Teil der Eigenmittel eines Kreditinstitutes,
bestehend aus dem eingezahlten Kapital (Grundkapi-
tal), Fonds fir allgemeine Bankrisken, einbehaltenen
Gewinnen und weiteren Bestandteilen (vgl Art 26 CRR)

»=Erganzungskapital“ Teil der Eigenmittel eines Kredit-
institutes bestehend aus dem Erganzungskapital, den
stillen Reserven und weiteren Bestandteilen (vgl Art 62
CRR).

Bundesgesetz Uiber besondere zivilrechtliche Vorschrif-
ten fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch-
UGB)* i.d.g.F. (gemaR Artikel | des HandelsrechtsAn-
derungsgesetzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Pendant zur Non-Viability, Uberlebensfahigkeit

Bundesgesetz iber die Beaufsichtigung von Wertpa-
pierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007)
i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem Forderungs-
recht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kénnen
gemal den Anleihebedingungen in Partizipationsrech-
te der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewan-
delt (= umgetauscht) werden



Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfihren. Als
Zahlstelle fungieren unter diesem Prospekt die unter
Definition ,Zahl- und Einreichstellen® angeflihrten Ban-
ken.

HYPO-BANK BURGENLAND  Aktiengesellschaft,
Neusiedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi
Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worther-
see; Oberosterreichische Landesbank AG, LandstralRe
38, 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Resi-
denzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark Aktiengesellschaft, Radetzkystral3e 15-17,
8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner StralRe 8,
6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hy-
pothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz
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ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER AUF-
GENOMMENEN DOKUMENTE

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Be-
wertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der Er-
offnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (andernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt gemaR § 6 KMG nennen. Anleger haben
sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin und des Treu-
gebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen der
Emittentin zusammenhéangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlieB3lich auf diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, sowie der Endgulti-
gen Bedingungen fir die betreffende Emission beruhen. Dabei ist zu bedenken, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Struktu-
ren oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information
dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit
ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tiber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient
ausschlief3lich zur Information.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichts-
behorde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland
noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2007 zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die
in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekann-
ter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen zukinf-
tigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abweichen, die in die-
sem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem Auswirkun-
gen gegenwartiger und zukunftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedtrfnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der Be-
triebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige An-
derungen der anwendbaren Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und
sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsge-
richtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann. Dies gilt insbeson-
dere fir steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemald kommerziellen Grundsatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoh&renzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt enthal-
ten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin
und vom Treugeber autorisiert worden sind.
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Dieser Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrie-
ben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses
Prospektes zu. Ausschlief3lich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonsti-
gen in diesem Prospekt samt Nachtragen einschlielich Annices genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendétigten Informationen zur Verfiigung gestellit.

Dieser Prospekt wurde gemaf? den Annices |, Ill (Punkte 3.1. und 3.2.), V, XIV, XXII und XXX der
EU-Prospekt-Verordnung und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Dieser Prospekt ermdoglicht der Emittentin, Wandelschuldverschreibungen, die Optionsscheine
jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 Abs 6 Z 2 der EU-Prospekt-Verordnung darstellen, in Form
eines Angebotsprogramms gemaf 8 1 Abs 1 Z 10 KMG, somit dauernd oder wiederholt wahrend
eines bestimmten Zeitraums anzubieten.

Dieser Prospekt enthalt Muster-Anleihebedingungen fir die anzubietenden Wandelschuldver-
schreibungen und Muster fur die Endgultigen Bedingungen, mit welchen die Anleihebedingungen
konkretisiert werden. Die Emittentin kann fixe, variable oder zunachst fixe und dann variabel ver-
zinste Wandelschuldverschreibungen begeben. Alle Wandelschuldverschreibungen verbriefen das
Recht auf Umtausch in Partizipationsrechte der Emittentin.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von Wandelschuldverschrei-
bungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich, insbesondere in
den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von Grof3britannien, Kanada und
Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Fiar samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen, insbesondere dem Angebot und/oder der VerduRRerung der Wandelschuldverschreibun-
gen, gilt dsterreichisches Recht.

LISTE DER DURCH VERWEIS IN DEN PROSPEKT AUFGENOMMENEN DOKUMENTE
Die folgenden Dokumente der Emittentin werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:

e JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2012 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT

e JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2013 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT

e JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2014 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT

o HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT

o HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2014 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT

e PROSPEKT 2014: ANLEIHEBEDINGUNGEN (Seiten 157 - 182) und MUSTER DER END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN (Seiten 183 - 191)

Die oben genannten Jahresberichte kdnnen auf der Homepage der Emittentin www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Menipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Publikationen®, ,Jahres-
berichte” eingesehen werden.

Die oben genannten Halbjahresfinanzberichte kdnnen auf der Homepage der Emittentin
www.hypo-wohnbaubank.at unter dem MeniUpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Publikatio-
nen®, ,Halbjahresberichte“ eingesehen werden.

Der Prospekt 2014 kann auf der Homepage der Emittentin www.hypo-wohnbaubank.at unter dem
Mentpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Basisprospekte”, ,Prospekte 2014, ,Basisprospekt-
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft” eingesehen werden.

Die folgenden Dokumente des Treugebers werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:
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e KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2012 DER VORARLBERGER LANDES- UND HYPO-
THEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER VORARLBERGER LANDES- UND HYPO-
THEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER VORARLBERGER LANDES- UND HYPO-
THEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2015 DER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2014 DER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

und sie kénnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at) unter dem Menipunkt mit
der derzeitigen Bezeichnung ,Investor Relations - Geschafts- / Zwischenberichte und Jahres- /
Konzernabschlisse“ eingesehen werden.

Alle 0. a. Dokumente kénnen auf Verlangen in einer Papierform kostenlos zur Verfigung gestellt
werden und wurden bei der FMA hinterlegt.

13


http://www.hypovbg.at/

. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken bezeichnet wer-
den. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden mussen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwonhl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treu-
geber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen
angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung
der Rubrik samt einem Hinweis ,entfallt” angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prifung des gesamten Prospektes einschlieBlich der Anleihebe-
dingungen, Annices, allfalliger Nachtrage und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Prospekt
angeschlossen sind, stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts ein-
schlieBlich der Anleihebedingungen, Annices, allfélliger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als
Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor Prozessbheginn zu
tragen haben konnte.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tbermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder in-
kohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
Schlisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die Wandel-
schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe dar-
stellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur Pros-
pektverwendung

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einflgen:

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinstituten
als Finanzintermedidren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die
zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von Wandelschuldver-
schreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre ausdrickli-
che Zustimmung, diesen Prospekt einschlie3lich Annices und etwai-
ger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises ein-
bezogen sind, fir den Vertrieb bzw zur spateren Weiterverauf3erung
oder endgultigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in
Osterreich zu verwenden (in den Endglltigen Bedingungen als ,Zu-
stimmung an samtliche Finanzintermediare“ bezeichnet).]

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewéhlte
Finanzintermediare, einflgen:

Die Emittentin und der Treugeber haben sich jeweils wechselseitig
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— Angebotsfrist flr
die spatere Weiter-
veraufRerung oder
endglltige Platzierung
durch Finanzinterme-
diare

— Sonstige Bedin-
gungen fur die Pros-
pektverwendung

— Hinweis fur Anleger

hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die Zustim-
mung zur Verwendung des Prospekts fur offentliche Angebote der
diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und
der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, zu-
grunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich erteilt.
Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit bestimmten Finanz-
intermedidren ihre ausdrickliche Zustimmung zum Abschluss einer
Vereinbarung Uber die Verwendung des Prospekts einschlief3lich An-
nices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, bei einer spateren WeiterveraulRerung
oder endgiltigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen in
Osterreich, welche durch Setzung der ersten Vertriebshandlungen
hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenommen wird
(faktische Annahme) (in den Endgultigen Bedingungen als ,Zustim-
mung an ausgewahlte Finanzintermediare® bezeichnet).]

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur
den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
veraullerung oder endglltigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare Ubernehmen. Fir Hand-
lungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernehmen die
Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch Fi-
nanzintermediare erfolgen kann, lauft von [Datum] bis zum Ende des
Angebots der Wandelschuldverschreibungen. Eine allfallige Unterbre-
chung der Angebotsfrist fir 6ffentliche Angebote durch Finanzinter-
medidre wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm) verdffent-
licht.

Die Zustimmung entbindet ausdrucklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzli-
chen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird flr die Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf der hier ent-
haltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Angaben von
Grinden bleibt der Emittentin und dem Treugeber vorbehalten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewahlte
Finanzintermediare, einfligen:

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospekts unbekannt waren, werden auf der
Website der Emittentin unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm) verdoffentlicht.]

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde lie-
genden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die Anle-
ger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedin-
gungen unterrichten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einfigen:

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf
seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustim-
mung und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden ist.]
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Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1

Gesetzliche und
kommerzielle Be-
zeichnung des Emit-
tenten/Treugebers.

Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.

Der juristische Name des Treugebers lautet ,Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft’, der kommerzielle Name
lautet ,HYPO Vorarlberg“ bzw. ,Hypo Landesbank Vorarlberg®.

B.2

Sitz und Rechtsform
des Emitten-
ten,/Treugebers das
fir den Emittenten
[Treugeber geltende
Recht und Land der
Grindung der Gesell-
schatft.

Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach 6s-
terreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der Repub-
lik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in der Repub-
lik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in 1043 Wien,
BrucknerstraRe 8. Der Sitz des Treugebers ist in in 6900 Bregenz,
Hypo-Passage 1. Die Emittentin und der Treugeber sind Kreditinstitu-
te im Sinne des § 1 BWG.

B.3

Art der derzeitigen
Geschaéftstatigkeit
und Haupttatigkeiten
des Emitten-
ten/Treugebers samt
der hierfir wesentli-
chen Faktoren, wobei
die Hauptprodukt-
und/oder-
dienstleistungskate-
gorien sowie die
Hauptmarkte, auf
denen der Emit-
tent/Treugeber vertre-
ten ist, anzugeben
sind.

Geschéftsgegenstand und Haupttatigkeit der Emittentin ist schwer-
punktm&Rig die Finanzierung von Wohnbauten geméalR § 1 des Bun-
desgesetzes Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F. Der Emissionserldés muss zur
Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von
hdchstens 150 m2 zur Verfligung stehen und innerhalb von drei Jah-
ren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht tbersteigen, der fur die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.
Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft das Wohnbaugeschaft der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken ausschlieRlich in Osterreich.

Der Treugeber ist eine regionale Universalbank und ist in Osterreich
sowie im angrenzenden Ausland als Finanzdienstleister tatig. Als Uni-
versalbank stellt die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Akti-
engesellschaft ihren Kunden neben den klassischen Bankprodukten
Uber ihre Tochtergesellschaften und Beteiligungen banknahe Leistun-
gen wie Leasing, Immobilienservice und Versicherungen, Beteili-
gungsfinanzierungen und Betreuung bezuglich Férderprogrammen zur
Verfligung.

Die wichtigsten Markte des Treugebers sind:

- Kernmarkt Vorarlberg: Im Kernmarkt — dem Bundesland Vor-
arlberg — verfigt der Treugeber mit 17 Standorten Uber ein gut
ausgebautes Filialnetz.

- Auch in Ostosterreich, in der Ostschweiz, Stiddeutschland und
Norditalien hat sich der Treugeber als Anbieter umfangreicher
Finanzdienstleistungen etabliert.

Osterreich. Mit Wien, Graz und Wels ist die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft in wesentlichen Wirtschaftsregio-
nen Osterreichs vertreten.

Deutschland. Der deutsche Markt wird von Bregenz und dem Klein-
walsertal aus betreut.

Schweiz. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft ist mit einer Niederlassung in St. Gallen vertreten und um-
fasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz, insbesondere der
Ostschweiz.

16




Italien. Die Tochtergesellschaft des Treugebers in Bozen (Hypo Vor-
arlberg Leasing AG) mit Niederlassungen in Como und Treviso entwi-
ckelt Lésungen im Bereich Leasing und bietet ihre Produkte und Leis-
tungen am norditalienischen Markt an.

B.4a

Wichtigste jungste
Trends, die sich auf
den Emitten-
ten/Treugeber und
die Branchen, in de-
nen er tatig ist, aus-
wirken.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitatsabgabe (,Ban-
kensteuer®) eingefihrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwesengeset-
zes (BWG) zu zahlen ist. Die Bankensteuer wurde zuletzt durch das
Abgabenanderungsgesetz 2014 erhoht. Die Bemessungsgrundlage
der Stabilititsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten. Die Emittentin muss
derzeit keine Stabilitaitsabgabe entrichten; der Treugeber muss der-
zeit eine Stabilitdtsabgabe entrichten.

Die FMA hat am 01.03.2015 als 6Osterreichische Abwicklungsbehérde
gemal ,Bundesgesetz zur Abwicklung und Sanierung von Banken®
(,BaSAG®) per Bescheid die Abwicklung der HETA ASSET RESOLU-
TION AG (,HETA®) gemal dem neuen europaischen Abwicklungsre-
gime flr Banken eingeleitet. Das bedeutet unter anderem, dass die
HETA in Bezug auf die HETA-Pfandbriefbank-Anleihen die Zins- und
Tilgungszahlungen aus den weitergeleiteten Emissionserldsen ge-
geniiber der Pfandbriefbank (Osterreich) AG nicht mehr bedienen
darf. Daraus ergibt sich eine Schuld der Pfandbriefoank (Osterreich)
AG in Hohe von gesamt EUR 1,2 Mrd. aus HETA-Pfandbriefbank-
Anleihen ohne gleichzeitigen Deckungsanspruch gegentber der HE-
TA und somit im Ergebnis eine potentielle Deckungsliicke in gleicher
Hohe.

Aufgrund der gesetzlichen Haftungsbestimmungen sind die Hypothe-
kenbanken und die Bundeslander gefordert, in eine Liquiditatsvorleis-
tung zur Bedienung der Verpflichtungen der Pfandbriefbank (Pfand-
briefstelle) zu treten. Bis zum Ablauf des Moratoriums sind EUR 800
Mio. an Uber die Pfandbriefstelle begebenen HETA-Pfandbriefbank-
Anleihen fallig, die anteilig von den oben Genannten zu tragen sind.
Um diese Liquiditatsbereitstellung sicherzustellen, wurde die ,Verein-
barung Uber die Erfullung und Abwicklung der Solidarhaftung gemaf
8§ 2 Pfandbriefstelle-Gesetz sowie die Abwicklung von Ausgleichsan-
sprichen im Innenverhaltnis®, zwischen der Pfandbriefstelle der dster-
reichischen Landes- Hypothekenbanken, der Pfandbriefbank (Oster-
reich) AG, den einzelnen Mitgliedsinstituten und dem Land Kéarnten
abgeschlossen.

In Umsetzung dieser Vereinbarung wurden bereits vom Treugeber im
Rahmen der eigenen Kopfquote entsprechende Zahlungen geleistet.

Fur das aus der Solidarhaftung bestehende Risiko wurden entspre-
chende bilanzielle Vorsorgen gebildet. Das Erfordernis der Vorsorge
aus der Solidarhaftung wurde zum Stichtag 30.06.2015 unter Beriick-
sichtigung der oben genannten Vereinbarung Uberprift und die Vor-
sorge in angemessenem Ausmalfd erhoht. Die Hohe eines zu erwar-
tenden Mittelabflusses sowie die Einbringlichkeit moglicher Anspriche
gegeniber der HETA und dem Land Kéarnten sind mit Unsicherheiten
behaftet.

B.5

Ist der Emit-
tent/Treugeber Teil
einer Gruppe, Be-
schreibung der Grup-

Entfallt; Die Emittentin verfiigt Gber keine Tochtergesellschaften.

Die Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe besteht aus dem Treugeber
und seinen konsolidierten Tochtergesellschaften. Die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist die Konzernmut-
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pe und der Stellung
des Emitten-
ten/Treugebers in-
nerhalb dieser Grup-

pe

ter.

Voll konsolidierte Unternehmen, Stand zum Datum des Pros-

pekts:
Gesellschaftsname, Ort Kggztealll i?]nl/o
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) - GmbH, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Immo ltalia srl, I[T-Bozen 100,00%
IMMOLEAS Grundstuicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%
"Immoleas V" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"HERA" Grundstlicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00%
Hypo Immobilien Bankgebdudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL BETA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Baumarkt Triester Stral3e Immobilienleasing Gmbh, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00%
"Mongala" Beteiligungsverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00%
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.o., CZ-Prag 100,00%
Inprox GY - HIL Kft., HU-Budapest 100,00%
HSL Logisztika Hungary Kft., HU-Budapest 100,00%
"HO-IMMOTREU" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"POSEIDON" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im Konzernab-
schluss konsolidiert werden, Stand zum Datum des Prospekts:

18




Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
HTV KAPPA Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 50,00%
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00%
HY PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 43,29%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 33,33%
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
'Seestadt Bregenz' Besitz- und Verw altungsgesellschaft mbH, Dornbirn 20,00%
(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
B.6 Name jeder Person, Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-
die eine direkte oder Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
indirekte Beteiligung S
am Eigenkapital des %
Emitten- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
ten/Treugebers oder Austrian Anadi Bank AG 12,5
einen Teil der Stimm- Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
rechte halt, die/der sellschaft 12,5
nach den fur den Hypo Tirol Bank AG 12,5
Emittenten/Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesell-
geltenden nationalen schaft 12,5
Rechtsvorschriften SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
meldepflichtig ist, AKTIENGESELLSCHAFT . 12,5
samt der Hohe der Vorarlbﬁrgﬁr ]Ic_tandes- und Hypothekenbank Akti- 1ot
o engesellscha ,
Si?\tze ;ng: %eenr Sdoenr en. HYPO NOE Landesbank AG 6,25
Angabe, ob die HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
Hauptanteilseigner (Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften
des Emitten- Jahresabschluss 2014 der Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)
ten/Treugebers un- AuRer den angefilhrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte
terschiedliche Stimm- | Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine unter-
rechte haben. Unmit- | schiedlichen Stimmrechte fur die Aktiondre der Emittentin. Die Aktio-
telbare oder mittelba- | nare kénnen inr Stimmrecht gemar ihrer Beteiligung am Grundkapital
re Beteiligungen oder | der Emittentin ausuiben.
Eglrt]rirsr: g Ztggér\rl]?,[;n_ Aktionare des Treugebers sind:
ten/Treugeber. e Vorarlberger Landesbank-Holding: 232.354 Stiick (76,0308%),
e Austria Beteiligungsgesellschaft mbH: 73.251  Stuck
(23,9692%)
Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die Aktionare
des Treugebers. Die Aktionare kdnnen ihre Stimmrechte gemaf der
Beteiligung am Grundkapital des Treugebers ausiben.
Die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% im
Besitz der Landesbank Baden-Wirttemberg und zu 33,33% im Besitz
der Landeskreditbank Baden-Wrttemberg Foérderbank.
B.7 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der

Ausgewahlte we-
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sentliche histori-
sche Finanzin-
formationen Uber
den Emitten-
ten/Treugeber.

Emittentin:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

TH] 1.HJ
UGB 2015 2014 2014 2013 2012
Bilanzsumme 3.011.748 3.171.262 3.175.508 | 3.193.847 | 3.081.688
Bilanzielles EK 5.771 5771 5.775 5.770 5.752
Betriebsertrag 330 718 372 750 705
Betriebsaufwand 358 704 358 718 628
Betriebsergebnis -28 14 14 32 77
EGT 4 6 8 25 99
Jahresiber- 1 03 5 18 74
schuss '
Bilanzgewinn 1 5 5 17 71
Cost income ratio | 108,48% 98,05% 96,24% 95,73% 89,08%
BWG Eigenmittel 5771 5.765 5.770 5.753 5.682
EM-Erfordernis 0 0 0 181 154
ROE (Returnon | 39, 0,01% 0,17% 031% | 1,30%
Equity)

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen
2012-2014 sowie den ungepriften Halbjahresfinanzberichten 2015 und 2014 der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Betriebsergebnis ist von TEUR 31,7 in 2013 auf TEUR 14,1 im
Geschaéftsjahr 2014 zuriickgegangen. Das ist in erster Linie auf die
geringeren Ertrage aus den Wertpapieren der Eigenveranlagung zu-
rickzufuihren, da hoher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranla-
gung laufend fallig werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere
ersetzt werden.

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen des Treu-
gebers:

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes
Bild:
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in Tsd EUR 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 31122013  31.12.2012 **

Bilanzsumme 14.312.568 14.185.492 14.043.585 14.145.177 14.492.336
Forderungen an Kunden (L&R) 9.223.782 8.954.412 8.777.790 8.485.284 8.585.573
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 4.373.287 4.662.797 4.775.610 4.815.650 4.743.920
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 2.283.019 2.313.778 2.275.074 1.894.590 1.389.115
Eigenmittel geman CRR bzw. BWG * 1.086.670 1.091.473 1.070.021 1.199.302 1.198.165
davon Kernkapital bzw. Tier | * 822.881 807.813 772.382 804.590 743.236
in Tsd EUR 30.06.2015 2014 30.06.2014 2013 2012 **
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 72.543 95.719 69.297 130.092 142.285
Provisionsiiberschuss 17.631 35.624 17.711 36.956 37.588
Handelsergebnis * 10.681 30.644 10.962 22.943 91.510
Verwaltungsaufwand -48.292 -92.101 -46.988 -91.172 -88.228
Ergebnis vor Steuern 1 106.531 53.979 44963 96.134 173.700

1 enthalt 2012 Sondereffekte durch den vorzeitigen Riickkauf von Tier 1 Kapital im Wert von EUR 39,8 Mio

Kennzahlen 30.06.2015 2014 30.06.2014 2013 2012 **
Cost-Income-Ratio (CIR) 46,98% 49,42% 48,83% 49,20% 45,85%
Eigenmittelquote gemé&R CRR bzw. BWG * 13,31% 13,27% 12,80% 15,42% 15,02%
Return on Equity (ROE) * 12,36% 6,45% 10,68% 12,41% 29,72%

1 enthalt 2012 Sondereffekte durch den vorzeitigen Riickkauf von Tier 1 Kapital im Wert von EUR 39,8 Mio

Personal 30.06.2015 2014 30.06.2014 2013 2012
Personalstand 732 723 714 724 728

* Per 30.06.2015 und per 31.12.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung Nr.
575/2013). Die Vergleichszahlen beruhen auf den Bestimmungen des BWG, welche bis zum 31.12.2013 maRgeblich
waren. Bei den Eigenmittelquoten per 31.12.2013 und 31.12.2012 handelt es sich um Eigenmittelquoten mit modifizierter
Bemessungsgrundlage.

** 2013 erfolgte eine Anpassung der IFRS-Bewertungsmethode, zudem wurden die Vorjahreszahlen riickwirkend geéandert,
um eine bessere Vergleichbarkeit zu erméglichen. Die Anpassung der Vorjahreszahlen betrifft die Neubewertung der
Darlehen und Kredite, welche freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Darliber hinaus erfolgt eine
Anpassung der Vorjahreswerte aufgrund der Anwendung des geanderten IAS 19.

(Quelle: die Zahlen von 2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen
von 2013 und 2012 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2013, die Zahlen vom
30.06.2015 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015 und die Zahlen
vom 30.06.2014 dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke des Prospektes
dargestellt)

Das Ergebnis vor Steuern im Konzern betragt fur das Geschaftsjahr
2014 EUR 54,0 Mio (2013: EUR 96,1 Mio, 2012: EUR 173,7 Mio). Die
Veranderung von 2014 gegeniber 2013 ist auf die vorsichtige Vor-
sorgepolitik der Hypo Landesbank Vorarlberg zurtickzufiihren. Fir die
bestehenden Forderungen gegeniber der HETA - einschlielich der
voraussichtlich zur Verfigung zu stellenden Liquiditat fur die Pfand-
briefbank (Osterreich) AG - wurden bereits im Jahresabschluss 2014
entsprechende Wertberichtigungen und Rickstellungen vorgenom-
men.

B.8 Ausgewdhlte we- Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-forma-
sentliche Pro- Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
forma-
Finanzinformatio-
nen.
B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Gewinn-
oder — schéatzungen. prognosen oder Gewinnschatzungen in den Prospekt aufgenommen.
B.10 | Beschrénkungen im Entfallt; Die Jahresabschlisse der Emittentin sowie des Treugebers

Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

zum 31.12.2012, 31.12.2013 und 31.12.2014 wurden mit uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Der Bestatigungsvermerk fur den Konzernabschluss der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft fir das am 31. De-
zember 2014 endende Geschaftsjahr enthélt jedoch folgenden Zusatz:
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,Ohne den Bestéatigungsvermerk einzuschranken, weisen wir bezig-
lich der Entwicklungen im Zusammenhang mit der Pfandbriefbank
(Osterreich) AG bzw. der Heta Asset Resolution AG auf die Ausfiih-
rungen des Vorstandes in den Notes hin.”

B.11 | Erklarung zum Ge- Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéftskapital wahrend der
schéftskapital Gliltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) fir den
laufenden Geschaftsbetrieb der Emittentin ausreicht.
B.17

Die Ratings, die im
Auftrag der Emitten-
tin/des Treugebers
oder in Zusammenar-
beit mit ihr beim Ra-
tingverfahren fur die
Emittentin/Treugeber
oder ihre Schuldtitel
erstellt wurden.

Entfallt; Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein A- (stabil) Rating der Rating-
Agentur ,Standard & Poor’s und ein Baal (negativ) Rating der Ra-

P13

ting-Agentur ,Moody's".

Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden
keinem Rating unterzogen.

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl

Beschreibung von Art
und Gattung der ange-
botenen und/oder zum
Handel zuzulassenden
Wertpapiere, ein-
schlieB3lich jeder Wert-
papierkennung

Es handelt sich bei den Wertpapieren um Wandelschuldverschreibun-
gen mit [fixer / variabler / zunéchst fixer und dann variabler] Verzin-
sung von [Datum einfugen] bis [Datum einfiigen], die dem Inhaber
zugleich das Recht einraumen zu gewissen, in den Anleihebedingun-
gen vorgesehenen Stichtagen, diese Wandelschuldverschreibungen
in Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Die ISIN der
Wandelschuldverschreibungen lautet [e].

C.2

Wahrung der Wertpa-
pieremission

Die Emission wird in Euro begeben.

C3

Zahl der ausgegebe-
nen und voll eingezahl-
ten Aktien und der
ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten
Aktien. Nennwert pro
Aktie bzw. Angabe,
dass die Aktien keinen
Nennwert haben.

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist in
70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Das Grund-
kapital der Emittentin ist voll einbezahlt.

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und
ist in 305.605 nennbetragslose Stlickaktien geteilt, wobei jede Stiick-
aktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stlickaktie entfal-
lende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt ca. EUR
511,9456. Das an das Publikum emittierte Partizipationskapital in H6-
he von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen und ein neues
Partizipationskapital in Hohe von EUR 9.000.000,00 beschlossen,
dieses wurde von den bestehenden Aktiondren vollumfanglich ge-
zeichnet.

C5

Beschreibung aller
etwaigen Beschran-
kungen fir die freie
Ubertragbarkeit  der
Wertpapiere.

Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.

C.7

Beschreibung der Divi-
dendenpolitik.

Dividendenpolitik der Emittentin:

Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Be-
schrankungen. Fur die Geschaftsjahre 2012 bis 2014 fanden keine
Ausschittungen statt.

Dividendenpolitik des Treugebers:
Fur das Geschaftsjahr 2012 fand eine Ausschiittung in Hohe von EUR
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2.694.983,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro vollbe-
rechtigter Alt-Aktie von EUR 9,00 sowie pro teilberechtigter Neu-Aktie
EUR 4,60.

Fur das Geschaftsjahr 2013 wurde auf die Aktien und dem damit ver-
bundenen Grundkapital von TEUR 156.453 eine Dividende in Héhe
von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschuttet. Die
Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von
TEUR 3.056.

Fur das Geschaftsjahr 2014 wurde auf die Aktien und dem damit ver-
bundenen Grundkapital von TEUR 156.453 eine Dividende in Héhe
von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschittet. Die
Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von
TEUR 3.056.

Fur den im Jahr 2008 emittierten Partizipationsschein erfolgt die Er-
tragniszahlung aufgrund eines vereinbarten variablen Zinssatzes, so-
fern die Zinszahlungen im Vorjahresgewinn gedeckt sind.

C.38

Beschreibung der mit
den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte und
Rangordnung der
Wertpapiere:

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum
Bezug von Zinsen, zum Erhalt des Tilgungsbetrags bei Falligkeit so-
wie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipations-
recht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung
zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e],
danach zu jedem weiteren Kupontermin am [e] ausgelbt werden.

Kindigung

[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist, einfiigen:
Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin,

einfigen:
Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibun-
gen unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von [Anzahl Tage
einfigen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziiglich bis zum Ruckzahlungstermin aufge-
laufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kundigungstermine
einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rlckzahlungster-
min“) zu kundigen. Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
haben kein Kiindigungsrecht.]

Rang der Wandelschuldverschreibungen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nach-
rangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen Partizi-
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einschliel3lich Be-
schrankungen der mit
den Wertpapieren ver-
bunden Rechte

pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden daher
im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach
den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger - einschliel3-
lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipa-
tionsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e], danach zu jedem
weiteren Kupontermin am [e] ausgelbt werden.

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) und einer zu-
nachst fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), einfi-
gen:
Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes heran-
gezogener Basiswert — siehe zur Berechnung der variablen
Verzinsung Punkt C.9 —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die
~urspringliche Berechnungsstelle*) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion tUbernimmt (die ,Nach-
folge-Berechnungsstelle“) berechnet und veroffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert) er-
setzt wird, der die gleiche oder annéhernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle
berechnet und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert heran-
gezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berech-
nungsstelle oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.
Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des
fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeit-
punkt fir die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die
Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die Zinsbe-
rechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Ba-
siswerts durchfiihren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis
eines Ersatz-Basiswerts durchfihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspringlichen Basiswert méglichst nahekommt.
Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist
die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitsta-
gen zu kundigen. Im Falle einer Kindigung werden die Wan-
delschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum
Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zuriickgezahilt.]

C9

- nominaler Zinssatz

Verzinsung

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfigen:
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen
Zinssatz einfliigen: Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz ein-
fugen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen
Zinssétzen einfigen: Der Nominalzinssatz fir die erste Zins-
periode von [Datum Beginn einfligen] bis einschliel3lich [Datum
Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nomina-
le. Der Nominalzinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum
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- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stiitzt

Beginn einfligen] bis einschliel3lich [Datum Ende einfligen] be-
tragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssétzen gegebenenfalls auch
mehrfach einfigen: Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl
Zinsperiode in Worten einfiigen] Zinsperiode von [Datum Be-
ginn einflgen] bis einschlieBlich [Datum Ende einfiigen] be-
tragt [Zinssatz einfiigen]%p.a. vom Nominale.]]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-
Satz), einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem]
[EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfigen]] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Laufzeit. Siehe dazu
Punkt C.10.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
flgen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfi-
gen: Der Hdchstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nomi-
nale]

[Bei einem HAchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-
EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EU-
RIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quo-
tierten Satz fUr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf
der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz fir auf EUR
lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl]
Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen Referenzzins-
satz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer
Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfiigen]] auf einer anderen als der vorgehend
angefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als
Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] verdéffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleich-
wertigen Referenzwert bestimmen.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Index, einflgen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfiigen]
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berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]

[Im Falle einer zunachst fixen und dann variablen Verzinsung
(Variante 3), einfligen:
Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn
Fixverzinsung einfligen] bis [Datum Ende Fixverzinsung einfi-
gen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung
einfigen] bis [Datum Ende variable Verzinsung einfligen] vari-
abel verzinst.
Fixe Verzinsung:
[Der Zinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]
betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] [Bei mehreren fixen
Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfigen: Der
Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] be-
tragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]
Variable Verzinsung:
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen
Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-
Satz), einfugen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des /
dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-
Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [an-
deren Referenzzinssatz einfligen]] [[zuzuglich / abzliglich]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Laufzeit.
Siehe dazu Punkt C.10.
[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale]
[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfliigen: Der Mindestzinssatz (Floor) be-
tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]
[Bei einem HoOchstzinssatz fir die gesamte Laufzeit
einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale]
[Bei einem Hochstzinssatz fur einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsbe-
rechnungstag®) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein far
die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den
[[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz
/ [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnah-
me auf [den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bild-
schirmseite einfligen] quotierten Satz fiir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfii-
gen] angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [ande-
re Quelle angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum
jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer Zeit.
Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorge-
hend angefihrten Quelle genannt wird, ist diese andere
Quelle als Basis fuir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und Zinsfalligkeitster-
mine

- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Darlehenstilgung, ein-
schliel3lich der Rick-
zahlungsverfahren

EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfigen]] veroffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirt-
schaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen
Index, einfligen: Der variable Zinssatz wird basierend auf
dem [Index einflgen] berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum
des Verzinsungsbeginns einfligen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich /
vierteljahrlich / halbjéhrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n) Zinster-
min(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nach-
hinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist
der [Datum des letzten Zinstermins einfigen] [(letzte [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])]. Die Verzinsung der Wandelschuldver-
schreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen Wand-
lungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfligen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von
[Datum] bis [Datum]] auf Basis [act./act. (ICMA), following unadjusted:
Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmit-
telbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified
following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ver-
schiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeits-
tag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Ka-
lendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / act./360,
modified following adjusted: Ist der Féalligkeitstag kein Bankarbeitstag,
so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen /
30/360, following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeits-
tag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankarbeitstag vorgezogen].] Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz
Wien gedtffnet haben.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Zahl] Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum einfi-
gen] und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit
Ablauf des [Datum einfugen].

Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wan-
delschuldverschreibungen erfolgt am [Datum einfliigen] zu 100% des
Nominale.
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- Angabe der Rendite

- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Angaben zur Rendite
Als Rendite bezeichnet man grundsétzlich den Gesamterfolg einer
Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als tatsachlicher prozentualer
Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.
[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfiigen:
Die Rendite kann nur unter der Annahme im Vorhinein be-
rechnet werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende
gehalten wird. Die Rendite (ohne Berucksichtigung allfalli-
ger Steuern) betragt [Zahl]% p.a.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2 oder 3), einfligen:
Die Rendite kann unter anderem nur unter der Vorausset-
zung berechnet werden, dass die Héhe der Verzinsung im
Vorhinein feststehen. Fur die gegenstandlichen Wandle-
schuldverschreibungen mit [variabler / zunachst fixer und
dann variabler] Verzinsung kann daher keine Emissions-
rendite angegeben werden.]
Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen, von
seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, bestimmt sich die
Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes Partizipati-
onsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am
Wandlungstag unter der URL
Lhttps:/www.theice.com/marketdata/reports/180“  veroffentlicht  wird,
p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur
dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfa-
higen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschiittungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Riicklagenbewegung und Be-
ricksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vor-
perioden, ermittelt nach UGB unter Bertlicksichtigung allfalliger Aus-
schittungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlosse-
ner oder geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden
Geschaéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.
Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist
die Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-onsrechten im Vor-
hinein nicht maéglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Wandelschuldverschreibungen sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder den
von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin bzw.
dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstun-
den, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder
im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Ver-
tretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen.
Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern von auf Inha-
ber lautenden  oder  durch Indossament  Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter
anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen
des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rech-
te der Emittentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wuir-
den, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelun-
gen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlun-
gen bedurfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Geneh-
migung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des
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Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger néher festge-
legt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kurator-
energanzungsgesetzes 1877 kénnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn,
es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessens-
vertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom
Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschliel3liche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

C.10

Bei derivativer Kompo-
nente bei der Zinszah-
lung eine klare und
umfassende  Erlaute-
rung, wie der Wert der
Anlage durch den Wert
des Basisinstru-
ments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird.

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1) sowie einer variablen
Verzinsung (Variante 2) oder zunachst fixen und dann variablen
Verzinsung (Variante 3), wenn die variable Verzinsung keine deri-
vative Komponente enthalt, einflgen:
Entfallt; die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen
weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) oder zunachst
fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), wenn die vari-
able Verzinsung eine derivative Komponente enthélt, einfliigen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen]
berechnet.
[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzig-
lich/abziiglich Auf-/Abschlagen entspricht, einfligen:
Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen]
[[zuzlglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]]
[fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fir
die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Da-
tum] bis [Datum]]].]
[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts
zwischen bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:
Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert
des [Index einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor
jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betref-
fenden Zinstermin (T,) von der Hypo-Wohnbaubank Ak-
tiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl
einfiigen]% der prozentuellen Anderung des Index zwi-
schen T; und T, [[zuzluglich / abzlglich] [zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf
mehrfach einfligen: fur die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]
Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nach-
kommastellen.
[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
fugen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem HOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfi-
gen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nomi-
nale.]
[Bei einem Hdchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
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Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert
durch Bezugnahme auf den unter [Quelle angeben] angege-
benen [Index einflgen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag
der [Index einflgen] auf einer anderen als der vorgehend an-
gefuihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Ba-
sis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] ver-
offentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem Ermessen ei-
nen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert be-
stimmen.]
Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz,
der von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfur-
ter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Jhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veroffentlicht  wird,
p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur
dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfa-
higen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschiittungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Be-
ricksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vor-
perioden, ermittelt nach UGB unter Bertlicksichtigung allfalliger Aus-
schittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlosse-
ner oder geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden
Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.
Die Partizipationsrechte nehmen auRerdem wie das Grundkapital bis
zur vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.

C.11 | Angabe, ob fir die | [Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden
angebotenen Wertpa- | kann, einfligen:
piere ein Antrag auf | Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen
Zulassung zum Handel | zum [Amtlichen Handel / Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Han-
gestellt wurde oder | delssystem] der Wiener Bérse kann beantragt werden.]
werden soll, um sie an
einem geregelten | [Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden
Markt oder anderen | soll, einfligen:
gleichwertigen Markten | Entfallt; Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung der Wandel-
zu platzieren, wobei | schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]
die betreffenden Mark-
te zu nennen sind.

C.22 | Angaben uber die zu- | Partizipationsrechte

grunde liegenden Par-
tizipationsrechte:

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.
Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipations-
rechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrech-
te-Inhabern nicht ordentlich gekindigt werden. Partizipationsrechte
kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teil-
weise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist
den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung
gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu
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- Wéahrung

- Mit den Partizipati-
onsrechten verbunde-
nen Rechte und das
Verfahren fiir deren
Wahrnehmung

gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden
(8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tra-
gen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden wer-
den bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen
Rechte

(1)

(2)
(3)

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz, der von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00
Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Lhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“  verdffentlicht
wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung
finden. Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ruick-
lagenbewegung und Berilicksichtigung eines allféalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter
Berucksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder Aus-
schittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Aus-
schittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr so-
wie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.
Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE
Benchmark Administration (IBA) (die ,ursprungliche Be-
rechnungsstelle“) von einer Berechnungsstelle, die der
urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®)
berechnet und veroffentlicht wird, oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) er-
setzt wird, der die gleiche oder annahernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,
wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, oder der Er-
satzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung
der Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum
oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die Zinsberech-
nung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (ii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfuhren,
der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert mog-
lichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrech-
te mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fir die Wandelschuld-
verschreibungen gegolten hat.
Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.
Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipations-
rechte-Inhaber vermégensrechtlich den Aktion&ren der Hypo-

31



https://www.theice.com/marketdata/reports/180

- Zulassung zum Han-
del

- Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

Ist der Emittent der
Partizipationsrechte
ein Unternehmen der-
selben Gruppe, sind zu
diesem Emittenten die
gleichen Angaben zu
liefern wie im Regist-
rierungsformular

(4)

(5)

(6)

Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemal3 dem Verhéltnis von
73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von
je EUR 1,00 gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine
Stlickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidati-
on der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung al-
ler anderen Glaubiger, einschlieB3lich Glaubigern aus nachrangi-
gen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang
vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipations-
rechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin nicht ausreicht,
nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emitten-
tin.

Die Partizipationsrechte gewéhren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der Hauptver-
sammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlis-
sen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Bei Ausiibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der
Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus den von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten haftet diese
allein.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen,
erfolgen rechtsgiltig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm). Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber be-
darf es nicht.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum
Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem
(MTF) angemeldet.

Entfallt; Die Partizipationsrechte unterliegen keinen rechtlichen Be-
schrankungen.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
emittiert.

Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
dem Emitten-
ten/Treugeber oder sei-
ner Branche eigen sind.

Zentrale Risiken der Emittentin:

. Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf Grund
der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall
von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anle-
ger eingesetzten Kapitals kommt

. Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)
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Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglie-
der der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fir Gesellschaf-
ten der Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Ge-
schéftsfelder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicher-
heitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbei-
tungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit vom Risikomanage-
ment)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrotkonomische Ri-
siken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserldses nicht moglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzie-
rungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdglich-
keiten gegenulber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&n-
gigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erlei-
den (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schéaften nicht vereinbarungsgemafd erfullen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlissel-
positionen in Zukunft von der Emittentin trennen (Abhan-
gigkeit von qualifizierten Fihrungskréften)

Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunféhigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs
der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe einen nachteili-
gen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers hat (Risiko der Abhangigkeit vom Ge-
schéaftsverlauf der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe)
Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs
der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers hat (Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit vom Ge-
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schéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschaft

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaf-
ten der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Téa-
tigkeiten fir Gesellschaften aufRerhalb des Hypo-Banken
Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschafts-
felder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheits-
mangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungs-
systemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit von effektivem Risi-
komanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrodkonomische Ri-
siken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglich-
keiten gegenliber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhan-
gigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsge-
schaften aufgrund unginstiger Markverhaltnisse oder un-
gunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschéaften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemal’ erfillen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Ill und Single Resolution Me-
chanism

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in Schliissel-
positionen in Zukunft vom Treugeber trennen (Abhangigkeit
von qualifizierten Fihrungskraften)
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Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Er-
eignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass Sicherheitenwerte Wertschwankungen ausge-
setzt sind (Risiko der Werthaltigkeit von Sicherheiten)
Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse oder un-
gunstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die gehal-
tenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fris-
tigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank,
seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflich-
tungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann
(Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verande-
rungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MalRnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von staatli-
chen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Im-
mobilien verringert bzw sich das Gewinn- und Verluster-
gebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert
(Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unterneh-
mensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz- und
Vermogenslage, die zukinftige Entwicklung sowie die Er-
tragslage (Opportunitdtskosten) des Treugebers ergeben
(Reputationsrisiko)

Risiko, dass mdgliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und
Verwaltungsverfahren oder Klagen negative Auswirkungen
auf die Geschafts- Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben kénnen

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind.

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevor-
rechtete Stellung gegeniiber sonstigen Glaubigern

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
Handel an der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass
die Entwicklung des Borsekurses der Wandelschuldver-
schreibungen unsicher ist

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandel-
schuldverschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung
oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emit-
tentin weiteres Fremdkapital aufnimmt

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fihren, dass der
Wert der Wandelschuldverschreibungen fallt

[e Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann zu einer verzerrten
Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wan-
delschuldverschreibungen fiihren]

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin wéh-
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[e

rend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen ver-
schlechtert (Bonitatsrisiko)

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuld-
verschreibungen in Euro und unterliegen unter Umstanden
einem Wahrungsrisiko

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich
die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen verrin-
gern (Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzes-
lage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil
der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads
(Zinsaufschlag) der Emittentin ausgesetzt (Credit Spread-
Risiko)

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite
der Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern

Im Falle einer vorzeitigen VeraufRerung besteht fur Anleihe-
glaubiger das Risiko, eine niedrigere als die erwartete Ren-
dite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranla-
gungsmoglichkeiten zu finden

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin]

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Ver-
anlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zurlickgefihrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagun-
gen tragt der Anleiheglaubiger samtliche Risiken hinsichtlich
der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagensicherung fur die Wan-
delschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug
und Ausfall von Zahlungen oder zu verspéteten Orderaus-
fuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der be-
troffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Ir-
rationale Faktoren)

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligung ausgesetzt sind

Anleiheglaubiger kdnnen Anspriiche mdglicherweise nicht
selbsténdig geltend machen

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen
Gesetze verstol3en

Zusatzliche Risiken von Derivativen Wandelschuldverschrei-
bungen]

[e Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung
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bestimmter Basiswerte ausfallen]

¢ Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschrei-
bungen bzw. der Veranlagungsentscheidung in Partizipati-
onsrechte der Emittentin

e Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbe-
zahlt, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Ge-
winn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

e Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleich-
rangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die Zinszah-
lungen unter den Partizipationsrechten schmaélern kann

e Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergu-
tungsnachzahlung

e Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
die Stammaktionare der Emittentin, erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquida-
tionsgewinnes teil

e Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finan-
ziellen Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte
Dauer ausgesetzt sind

e Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Héhe am Verlust
der Emittentin teil

¢ Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipa-
tionsrechte durch die Emittentin

e Die Partizipationsrechte gewdhren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erlose, geschatzte
Nettoerlose

Die Emissionserlése des Angebotes der Schuldverschreibungen
dienen der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der Finanzie-
rung der Geschaftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesge-
setzes Uber steuerliche SondermafRhahmen zur Forderung des
Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Emissi-
onserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Ver-
besserung durch bautechnische Malinahmen von Wohnungen mit
einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfigung stehen und
wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

E.3

Beschreibung der Ange-
botskonditionen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft legt [ab dem [Datum
des Angebotsbeginns einfigen] / von [Datum einfiigen] bis [Datum
einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldver-
schreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfligen] (ein-
schlieZlich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu
EUR [Gesamtnominale einfiigen] und zwar bis zu [Anzahl der Ge-
samtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfligen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR [Nominale einfiigen] Nominale
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[(mit Aufstockungsmoglichkeit auf EUR [Nominale einfigen] und
zwar bis zu [Anzahl der Sticke der Wandelschuldverschreibungen
einfigen])].

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldver-
schreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anlei-
heglaubiger weitere Wandelschuldverschreibungen mit den glei-
chen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungs-
tages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuld-
verschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibun-
gen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kau-
fen. Die von der Emittentin erworbenen Wandelschuldverschrei-
bungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiter-
verkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

E.4

Beschreibung aller fir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie Interessenskonflik-
te

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfol-
gen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die wid-
mungsgemalle Verwendung des Emissionserldses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung beste-
hender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treu-
handvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber an
der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t der Erlos aus
der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des
StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur
die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldver-
schreibungen mit seinem Vermogen, wahrend der Emittentin das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandel-
schuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Féalligkeit an die An-
leger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

[Falls keine Interessenskonflikte vorliegen, einfigen:

Entfallt; Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer
Personen, die an der Emission bzw dem Angebot beteiligt sind,
liegen nicht vor.]

[Falls Interessenskonflikte vorliegen, diese im Folgenden spe-
zifizieren: o]

E.7

Schéatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt wer-
den.

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst
mit [Prozentsatz des Ausgabekurses einfiigen]% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Aus-
gabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung ange-
passt werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses
einfiigen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

[Wenn zuséatzlich zu bankiblichen Spesen keine zuséatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt werden, einfigen:
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Entfallt; Mit Ausnahme bankuiblicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zuséatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.]

[Wenn zuséatzlich zu bankiblichen Spesen Kosten oder Steu-
ern in Rechnung gestellt werden, einfugen:

Zusatzlich zu bankublichen Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen folgende zusatzlichen
[Kosten / Steuern / Kosten und Steuern] in Rechnung gestellt: o]
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Il. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgféltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jeglicher
Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin beein-
trachtigen, ihre Verpflichtungen gegentber den Anlegern aus den Wandelschuldverschreibungen
zu erfullen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wan-
delschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen
konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen
Einlagensicherung. Potenzielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen,
namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber der Emittentin und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldver-
schreibungen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen Risikofakto-
ren sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein,
dass die Aufzahlung der nachfolgenden Risikofaktoren nicht erschépfend sein kann, dass es also
noch andere Risiken gibt, von denen die Emittentin zur Gegenwart jedoch keine Kenntnis hat oder
die zum derzeitigen Zeitpunkt als unwesentlich erachtet werden.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach An-
sicht der Emittentin bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in
Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstéandigkeit erhoben wird. Das Ein-
treten solcher Risiken kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beein-
flussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von Gewinn-
anteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhand-
vereinbarung gegeniiber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und
Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft haftet fuir die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung
unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionstri-
siko. Im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt
jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die
Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt. Hat der Anleger die Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbe-
sondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wéah-
rungen sowie Preisschwankungen von Guitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertrags-
lage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das
Marktrisiko mogliche negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin.
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Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfal-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung der-
artiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin tben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuihrer, Geschafts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit
fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit inrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfalle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kdnnen
zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwah-
rung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung flihren. Ausfalle und Unterbrechungen der Datenver-
arbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der Emittentin
vorubergehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhéngigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heu-
tiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System der Emittentin zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession ein-
tritt (makrookonomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden. Eine
Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politi-
schen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem
die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergeb-
nisse der Emittentin zur Folge haben.
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Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend geldst. Erschwert wird diese Situati-
on durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien, Portugal
und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (be-
furchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Euro-
zone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise
ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch ge-
genuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Um-
fang noch nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber inshesondere in einer erhéhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der
Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Gemal Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2014 wird die Weltwirt-
schaft in den kommenden Jahren wieder starker wachsen, wobei die wesentlichen Wachstumsim-
pulse aus den Industrielandern kommen. Trotz der guten Aussichten gibt es nach wie vor Konjunk-
turrisiken, zu denen die niedrige Inflation, besonders in der Eurozone, zahlt. Die Wahrscheinlich-
keit einer Deflation besteht weiterhin, zumal die Notenbanken kaum noch Spielrdume fiir Zinssen-
kungen haben. Die Wirtschaftsforscher sehen momentan als wesentliche Unsicherheit fur die kon-
junkturelle Entwicklung ein Nachlassen der Reformanstrengungen in den EU-Staaten, gréRere
geopolitische Auseinandersetzungen, wie die Ukraine-Krise (verbunden mit Russland-Sanktionen)
sowie die wirtschaftliche Entwicklung in Schwellenlandern, wie China, Indien oder der Tirkei. Aus
dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschafts-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukiinftige Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter ande-
rem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin. Sollte
die Emittentin die Bemessungsgrundlage fir die mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) liberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung
der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflus-
sen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw. die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungs-
konditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemald dem Bundesgesetz uber steuerliche Sondermalinahmen zur Forde-
rung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fiir
Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfiigung gestellten Mit-
tel (= Emissionserlose) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zuséatzlich
muss der Emissionserldés zu mindestens 80% widmungsgemal3 fir Wohnbau im engeren Sinn
verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der
Emission folgenden Wirtschaftsjahres erfiillt werden. Es kann sein, dass zukinftig nicht jederzeit
eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche Reduktionen der
Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, mdglich sein wird. Wenn die Finanzierungsnachfra-
ge im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur Sicherstellung der wid-
mungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel deutlich unter marktabli-
chen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die Emittentin die Finanzierungsmit-
tel deutlich unter markttiblichen Finanzierungskonditionen anbieten muss bzw eine widmungskon-
forme Verwendung des Emissionserléses nicht mdglich ist, kann es zu nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen. Zudem besteht im Falle ei-
ner nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass steuerliche Begunstigungen auf Sei-
ten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.
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Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein er-
heblich nachteiliger Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegenuber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit
von Refinanzierungsmadglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostenglnstigen Refinanzie-
rungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, insbesondere
aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige Refinanzierungsmdoglichkeiten kénnen sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausge-
setzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich ver-
scharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, konnen die Gewinnmargen wei-
ter unter Druck setzen und die Vermdégens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nach-
teilig beeinflussen. Inshesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verschéarfung des Wett-
bewerbs im Sektor der dsterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergan-
genheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich
dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei verfiigha-
ren Kapitals fur die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht vereinbarungsge-
malf erfillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertrags-
partner ihre Verpflichtungen aus den Geschéften nicht vereinbarungsgemali erfillen. Dies kann
eine wesentliche Verschlechterung der Vermogens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Fol-
ge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der osterreichischen FMA.
Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich ne-
gativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskréaften)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin héngt in hohem Maf3e von qualifizierten Fihrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fuhrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der Emittentin
trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskréafte kann einen erheblichen
nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER VORARLBERGER LAN-
DES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
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Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf den Treugeber handelt und kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Ein-
treten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhand-
vereinbarung gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und
Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft haftet fur die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung
unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsri-
siko (im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt
jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die
Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Riickfiihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemal primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwahnten Treuhandlésung — allein fur die Bedienung (Zinsen und Tilgung)
der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der Hypo-Landesbank Vorarl-
berg-Gruppe einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko der Abhéangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Landesbank Vor-
arlberg-Gruppe)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und wesentlicher Vertrags- und Vertriebs-
partner kommt dem Geschéftsverlauf der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe auch im Hinblick
auf den Geschéftsverlauf des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu. Jede Verschlechte-
rung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe birgt das Risiko, einen nach-
teiligen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhéngigkeit vom Geschéftsverlauf der Hypo-Banken Oster-
reich)

Der Treugeber ist eine 6sterreichische Landes-Hypothekenbank. Als Osterreichische Landes-
Hypothekenbank ist der Treugeber Mitgliedsinstitut der Pfandbriefbank, welche mittels Bundes-
gesetz konstituiert wurde. Die Mitgliedsinstitute haften gem&R 8§ 2 Abs 1 PfBrStG zur ungeteilten
Hand fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Die Gewahrtrager der Mitgliedsinstitute haften
gemal 8§ 2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten Hand fir alle bis zum 02.04.2003 entstandenen Ver-
bindlichkeiten der Pfandbriefbank. Fir alle nach dem 02.04.2003 bis zum 01.04.2007 entstande-
nen Verbindlichkeiten haften die Gewahrtrager zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die verein-
barten Laufzeiten nicht Uber den 30.09.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem 01.04.2007 ent-
standenen Verbindlichkeiten besteht keine Haftung der Gewahrtrager mehr. Die Pfandbriefbank
hat auf dieser Grundlage Emissionen begeben und die Emissionserlése an die jeweiligen Lan-
des-Hypothekenbanken weitergeleitet. Fur die Rickzahlung dieser Emissionen der Pfandbrief-
bank haften daher die jeweiligen Mitgliedsinstitute (Landes-Hypothekenbanken) und deren Ge-
wahrtrager gemal’ PfBrStG zur ungeteilten Hand. Dieses Haftungsverhdaltnis birgt somit das Risi-
ko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu
bewirken.
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Die Pfandbriefbank hat fir HETA Asset Resolution AG (,HETA®) gewisse Schuldverschreibungen
(die ,HETA-Pfandbriefbank-Anleihen®) begeben und die Emissionserlose daraus an die HETA wei-
tergeleitet. Die FMA hat mit Mandatsbescheid vom 01.03.2015 ein Zahlungs-Moratorium Uber die
HETA erlassen. Das bedeutet unter anderem, dass die HETA in Bezug auf die HETA-
Pfandbriefbank-Anleihen die Zins- und Tilgungszahlungen aus den weitergeleiteten Emissionserlo-
sen gegeniiber der Pfandbriefbank (Osterreich) AG nicht mehr bedienen darf. Daraus ergibt sich
eine Schuld der Pfandbriefbank (Osterreich) AG in Hohe von gesamt EUR 1,2 Mrd. aus HETA-
Pfandbriefbank-Anleihen ohne gleichzeitigen Deckungsanspruch gegentiber der HETA und somit
im Ergebnis eine potentielle Deckungsliicke in gleicher Hohe. Eine Inanspruchnahme des Treuge-
bers aus diesem Haftungsverhaltnis birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Aufgrund der gesetzlichen Haftungsbestimmungen sind die Hypothekenbanken und die Bundes-
lander gefordert, in eine Liquiditatsvorleistung zur Bedienung der Verpflichtungen der Pfandbrief-
bank (Pfandbriefstelle) zu treten. Bis zum Ablauf des Moratoriums sind EUR 800 Mio. an uber die
Pfandbriefstelle begebenen HETA-Pfandbriefbank-Anleihen féllig, die anteilig von den oben Ge-
nannten zu tragen sind. Um diese Liquiditatsbereitstellung sicherzustellen, wurde die ,Vereinba-
rung uber die Erfullung und Abwicklung der Solidarhaftung gemaf 8§ 2 Pfandbriefstelle-Gesetz
sowie die Abwicklung von Ausgleichsansprichen im Innenverhaltnis®, zwischen der Pfandbrief-
stelle der dsterreichischen Landes- Hypothekenbanken, der Pfandbriefbank (Osterreich) AG, den
einzelnen Mitgliedsinstituten und dem Land Karnten abgeschlossen.

In Umsetzung dieser Vereinbarung wurden bereits vom Treugeber im Rahmen der eigenen
Kopfquote entsprechende Zahlungen geleistet.

Fur das aus der Solidarhaftung bestehende Risiko wurden entsprechende bilanzielle Vorsorgen
gebildet. Das Erfordernis der Vorsorge aus der Solidarhaftung wurde zum Stichtag 30.06.2015
unter Bericksichtigung der oben genannten Vereinbarung Uberprift und die Vorsorge in ange-
messenem Ausmald erhoht. Die Hohe eines zu erwartenden Mittelabflusses sowie die Einbring-
lichkeit moglicher Anspriiche gegenuber der HETA und dem Land Kéarnten sind mit Unsicherhei-
ten behatftet.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gultern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken
bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertédnderungen der Positionen auf-
grund der Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisi-
ken), der Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie
ihrer Volatilitaten (Volatilitatsrisiken) entstehen kdénnen. Verluste kbnnen sich auch aus der Veran-
lagung in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wéahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Ris-
kante Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag
zu erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Fakto-
ren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Posi-
tionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine moégliche Wertanderung einer offenen Zins-
position durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begriindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn um-
fasst das Zinsrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw.
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschaft
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Der Treugeber erzielt einen Teil der betrieblichen Ertrage durch Nettozinsertrage. Zinsen fur bege-
bene Kredite sind in der Regel an Referenzzinssatze gekoppelt. Referenzzinssatze kénnen sensi-
bel auf viele Faktoren reagieren, die aul3erhalb der Kontrolle des Treugebers liegen, wie zB Inflati-
on oder die von den Zentralbanken oder Regierungen festgelegte Wahrungspolitik. Bestimmte
Referenzzinssatze sind in jungster Zeit deutlich gesunken und zum Teil unter 0 gefallen. Wenn der
jeweilige einem Kredit zugrunde liegende Referenzzinssatz unter 0 fallt konnte die Situation ent-
stehen, dass negative Zinsen auf Kredite verlangt werden. Dies héatte erhebliche negative Auswir-
kungen auf die Ertragschancen des Treugebers und dadurch auf seine Geschaftstatigkeit und sei-
ne Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfal-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung die-
ses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treu-
gebers haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkei-
ten fur Gesellschaften auBerhalb des HYPO Banken-Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Giben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auBerhalb des HYPO
Banken-Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kbnnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer
Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
konnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesell-
schaften dieser oder Gesellschaften auRerhalb des HYPO Banken-Sektors abweichen (zB bei
VerauRRerung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Malinahmen, wie Spal-
tungen, Verschmelzungen oder Kapitalerh6hungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahres-
abschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfélle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Maf3e von funktionierenden Kommunikati-
ons- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel
konnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ein temporéres Herunterfahren der
Datenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fiir
Wiederherstellung und Uberprifung der Daten verursachen. Die zunehmend hochentwickelten IT-
Systeme sind anféllig fur verschiedene Probleme, wie beispielsweise Viren, Hacking, physische
Beschadigung von IT-Zentralen sowie Soft- bzw. Hardwareproblemen. Das Schlagendwerden von
IT-Risiko kdnnte zu unerwartet hohen Verlusten filhren und folglich die Fahigkeit des Treugebers
zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
wesentlich beeintrachtigen.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhé&ngigkeit von effektivem Risikoma-
nagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heu-
tiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System des Treugebers zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.
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Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession ein-
tritt (makrookonomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine An-
derung des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politi-
schen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den Markten, in denen der Treugeber tatig ist
(Osterreich, Deutschland, Italien und der Schweiz) kann eine wesentliche Verschlechterung der
Vermoégens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend geldst. Erschwert wird diese Situati-
on, durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa ltalien, Portugal
und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (be-
furchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Euro-
zone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken geféahrden wiirde). Die gegenwartige Krise
ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch ge-
genuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Um-
fang noch nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber inshesondere in einer erhéhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen, von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Riickgang der Nach-
frage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Gemal Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2014 wird die Weltwirt-
schaft in den kommenden Jahren wieder starker wachsen, wobei die wesentlichen Wachstumsim-
pulse aus den Industrielandern kommen. Trotz der guten Aussichten gibt es nach wie vor Konjunk-
turrisiken, zu denen die niedrige Inflation, besonders in der Eurozone, zahlt. Die Wahrscheinlich-
keit einer Deflation besteht weiterhin, zumal die Notenbanken kaum noch Spielraume fir Zinssen-
kungen haben. Die Wirtschaftsforscher sehen momentan als wesentliche Unsicherheit fur die kon-
junkturelle Entwicklung ein Nachlassen der Reformanstrengungen in den EU-Staaten, gréRere
geopolitische Auseinandersetzungen, wie die Krim-Krise (verbunden mit Russland-Sanktionen)
sowie die wirtschaftliche Entwicklung in Schwellenldndern, wie China, Indien oder der Tirkei. Aus
dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschafts-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des Treuge-
bers. Die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefuhrte Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®),
zuletzt erhoht im Rahmen des Abgabenanderungsgesetzes 2014 (BGBI | Nr. 13/2014) sowie jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungs-
praxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschéft des Treugebers resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrédgen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresliberschuss erzielt
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Das Ergebnis des Treugebers betragt per 30.06.2015 TEUR 106.531 (vor Steuern). Aus heutiger
Sicht ist unsicher, ob der Treugeber auch zuklnftig einen Jahresiberschuss erzielen wird. Wenn
der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt, kann es zu einem erheblich nachteili-
gen Effekt auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegeniber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit
von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hdngt vom Zugang zu kostengiinstigen Refinanzierungs-
maoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich gegenlber der Vergan-
genheit oder den Planungen der Bank einschréanken oder verteuern, unter anderem aufgrund einer
Anderung der Zinssatze, eines Schlagendwerden von Reputationsrisiken, Ansteigen der Liquidi-
atspramien sowie Verknappungen an Geld- und Kapitalmarkten. Unglnstige Refinanzierungsmaog-
lichkeiten kdnnen sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers auswirken.

Risiko aufgrund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschéft im Bundes-
land Vorarlberg, sowie in Deutschland, der Schweiz und Italien. Der Treugeber ist vor allem in ei-
nem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Vorarlberg) tétig, da intensiver Wettbewerb mit
anderen Banken besteht. Ausgehend von den drei Standorten in Wien, Graz und Wels wird der
ostOsterreichische Markt bearbeitet. Eine sich verscharfende Wettbewerbssituation kann die Ge-
schafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erldse des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund ungunstiger
Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus Han-
delsgeschaften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapier-
handel) kénnen auf Grund ungunstiger Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedin-
gungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéaften nicht vereinbarungsge-
malf erfillen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei seinen Geschéaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kontra-
henten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Geschaf-
ten nicht vereinbarungsgeman erfillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermo-
gens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Der Treugeber ist in Osterreich, Deutschland, der Schweiz und Italien tatig. Die Geschéftstatigkeit
des Treugebers unterliegt den in Osterreich anwendbaren Gesetzen und den anwendbaren Ge-
setzen in den Landern, in denen der Treugeber auRerhalb Osterreichs tétig ist. Weiters unterliegt
der Treugeber in Osterreich der Aufsicht der FMA sowie der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbe-
hérden, in den Landern in denen der Treugeber tatig ist. Eine Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Er-
tragslage des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Ill und Single Resolution Mechanism

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europdaischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU lber Eigenmit-
telanforderungen (CRD 1V) fir die Umsetzung von Basel 1, sowie die sofort anwendbare Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1.
Janner 2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den Rechtsbe-
stand integriert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. J&nner 2014 von der
Novelle betroffen. Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen
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schrittweise bis zum Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und
Anpassungen des Regelungsrahmens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches
zur Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen Ubliche Kategorie
des Tier 2, welches als ,gone concern® Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die Uberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so
genannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital,
die offenen Ruicklagen sowie der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestim-
mungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapital-
betrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von dem Treugeber ausgegebene Instrumente
aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefiihrt werden
kénnen. Fir solche Instrumente enthalt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die
Anrechenbarkeit wahrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen
wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschaftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanage-
ment des Treugebers von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es dem Treugeber
erschweren, seine Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquel-
len zu erschlie3en, kénnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalaus-
stattung des Treugebers haben.

Am 30.07.2014 wurde die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européaischen Parlaments und des
Rates Uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - ,SRM*)
(,SRM-Verordnung®), die den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism
-,SSM¥) erganzt, verdffentlicht. Grundlage des einheitlichen Abwicklungsmechanismus sind zwei
Rechtsakte - die SRM-Verordnung, die die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt, und eine
zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte spezifischen Aspekte des einheitlichen Abwick-
lungsfonds (Single Resolution Fund - ,SRF*). Die SRM-Verordnung stitzt sich auf das in der
BRRD enthaltene Rahmen fiir Bankenabwicklungen und sieht unter anderem die Errichtung eines
einheitlichen Abwicklungsfonds vor, der eine ZielgréRe von EUR 55 Mrd. hat und sich am Markt
refinanzieren kann. Wahrend des Zeitraums von acht Jahren soll der Abwicklungsfonds nationale
Kompartimente fur die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung
soll Gber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit
einer 40%igen Vergemeinschaftung im ersten Jahr.

Weiters sieht die Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 Uber Einlagensicherungssysteme (,Einlagensicherungs-RL") vor, dass die Mitgliedstaaten die
Errichtung von Einlagensicherungssystemen vorsehen mussen, die sich aus Beitragen ihrer Mit-
glieder finanzieren sollen. Kreditinstitute wie der Treugeber, die von ihren Kunden Einlagen entge-
gennehmen, mussen Mitglieder von Einlagensicherungssystemen sein. Die Einlagensicherungs-
RL wurde in Osterreich durch das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(ESAEG) in nationales Recht umgesetzt. Danach ist der Treugeber zu risikobasierten Beitragszah-
lungen zu Einlagensicherungssystemen verpflichtet.

Die Einrichtung des SRF und der Einlagensicherungssysteme wird zu zusétzlichen finanziellen
Belastungen des Treugebers fihren und kann somit eine wesentliche Verschlechterung der Ge-
schafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskréfte in Schlisselpositionen in Zukunft vom Treu-
geber trennen (Abhéangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers héngt in hohem MalRe von qualifizierten Fuhrungskréften
und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fiuhrungskrafte und Mitarbeiter in Schlusselpositionen in Zu-
kunft vom Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte und
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Mitarbeiter kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfugt Uber eine Eigenmittelquote von 13,31% per 30.06.2015 (Eigenmittelquote
bezogen auf das Gesamtrisiko). Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quote fir ein aus heu-
tiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen (Kredit-, Aus-
fallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten). Besondere Aufmerksamkeit in diesem Zusammenhang ist Kre-
diten mit Fremdwahrungsrisiko (Kredit lautet auf eine andere Wahrung als die Einkunfte des Kun-
den zur Kreditbedienung) und endfalligen Krediten mit Tilgungstrdgern beizumessen, da hier
Wechselkursschwankungen und/oder negative Marktwertschwankungen bei den Tilgungstragern
eine Anspannung bei den Kreditriickzahlungsmoglichkeiten des Kreditnehmers zusétzlich verursa-
chen kénnen.

Das Ausmal uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen kdénnen die Ge-
schaftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zuséatzlichen Anforde-
rungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiko, dass Sicherheitenwerte Wertschwankungen ausgesetzt sind (Risiko der Werthaltig-
keit von Sicherheiten)

Der Treugeber nimmt zur Besicherung von Forderungen Sicherheiten herein. Im Falle einer Zah-
lungsunfahigkeit und Falligstellung des Kunden tragt der Treugeber das Risiko, ob bei Verwertung
die Sicherheit den angesetzten Sicherheitenwert erzielen kann.

Risiko, dass sich ungunstige Marktverhéaltnisse oder ungunstige wirtschaftliche Bedingun-
gen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Unglnstige Marktverhaltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnen sich negativ
auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu Veraul3erungs-
verlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen flhren. Dies kann eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann (Risiko der ausreichenden Liquidi-
tatsbereitstellung)

Das Liquiditatsrisiko begrindet sich durch Inkongruenzen von Zahlungseingangen und -
ausgangen. Werden Zahlungsausgange in der Regel friiher als Zahlungseingénge erwartet, muss
fur diese Zahlungsausgénge Liquiditat beschafft werden. Hier besteht das Risiko darin, dass dies
nicht oder nur zu hohen Kosten mdglich ist. Weitere Auspragungen des Liquiditatsrisikos sind,
dass Zahlungseingange erst verspatet erfolgen (Terminrisiko) beziehungsweise dass es zu uner-
wartet hohen Abfliissen kommt (Abrufrisiko).

Die Verwirklichung des Liquiditatsrisikos kann erheblich negative Auswirkungen auf die Geschéfts-
, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse (Wéh-
rungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veranderungen, die erheblich sein kén-
nen. Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als Wah-
rungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kdnnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro und
Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tétig ist, das Ergebnis und den Cash
Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.
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Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MalBhahmen eines Staates sowie
des Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist unter anderem durch Nostroveranlagungen in Papieren ausléndischer Kreditin-
stitute einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich auf die Geschéaftsergebnisse des Treugebers
auswirken kann. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche MalRnahmen eines Staates und/oder ein
Ausfall von staatlichen Schuldnern kdnnen die Geschaftsergebnisse des Treugebers negativ be-
einflussen.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéft negativ verandert (Immobilienri-
siko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermdgenslage, die zuklinftige Entwicklung sowie die Ertragslage (Op-
portunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen des Treugebers wie Kunden, Fremdkapitalge-
ber, Mitarbeiter, Geschéftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen. Eine Ruf-
schadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass mdgliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Kla-
gen negative Auswirkungen auf die Geschéfts-. Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben kdnnen

Allgemein besteht aufgrund der Natur seiner Geschéftstatigkeit fir den Treugeber das Risiko von
Rechtsstreitigkeiten mit Kunden, Aktionaren, Mitbewerbern sowie Klagen durch Private und Un-
tersuchungen von Kartell- und/oder ahnlichen Behorden, Verwaltungsverfahren, Steuerstreitigkei-
ten und/oder regulatorische MalRBhahmen. Der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren
vor Verwaltungs- oder Regulierungsbehdrden ist schwer zu beurteilen bzw. vorherzusehen. Kla-
gen von Privatpersonen, Regulierungsbehdrden, Aufsichtsbehérden gegen den Treugeber kénnen
zu hohen Geldstrafen oder Riickzahlungen fihren, die sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken kdénnen. Zusétzlich kdnnen hohe Kosten zur Abwendung
solcher Rechtsstreitigkeiten entstehen. Weiters kann dadurch das Ansehen des Treugebers ge-
schadigt werden unabhangig davon, ob die Vorwurfe den Tatsachen entsprechen oder nicht.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sons-
tigen Glaubigern

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kommt
den Anleiheglaubigern keine bevorrechtete Stellung gegentber sonstigen Glaubigern der Emitten-
tin zu. Allfallige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem
Insolvenzfall eine Sonderstellung gegeniber Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Bérse zu-
gelassen werden, oder, dass die Entwicklung des Bdrsekurses der Wandelschuldverschrei-
bungen unsicher ist

Die Emittentin kann einen Antrag auf Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum Han-
del im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der
Wiener Borse stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Wiener Borse einem allfalligen Antrag
stattgeben wird. In diesem Fall und wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung stellt sind
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Anleger dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des auf3erbdrslichen Handels (OTC — Over
the Counter), kein Markt besteht, an dem sie die Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum
Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der
Wiener Borse stattgegeben wird, kann nicht garantiert werden, dass der zukinftige Bérsekurs der
Wandelschuldverschreibungen nicht unter ihnrem Nominale liegen wird. Negative Auswirkungen auf
den Borsekurs konnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschéfte der Emittentin,
eine Verschlechterung des Geschaftszweigs der Emittentin oder der Gesamtwirtschaft, eine Erho-
hung des Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgelost werden. Wah-
rend der letzten Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Borsekursen und Handelsvolumen
an den Wertpapierméarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen kdnnen nachteilige Auswir-
kungen fur Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es
zu verzerrter Preishildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Fakto-
ren, wie beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beein-
flusst. Der Handel von Wandelschuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung zum Handel im
Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener
Bdrse - Uber die Borse, aber auch direkt tber ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen,
und es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Wandel-
schuldverschreibungen entwickelt. Es gibt gegenwartig keinen Sekundarmarkt fur die Wandel-
schuldverschreibungen und es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt, sofern er
entsteht, fortbestehen wird. Aul3erdem kann es bei einem teilweisen Rickkauf von Wandelschuld-
verschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung des Anleihevolumens und daher der
Liguiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend der Laufzeit der Anleihe
Wandelschuldverschreibungen verkaufen modchten, kann aufgrund einer moglichen geringen Li-
quiditat der Anleihe nicht gewahrleistet werden, dass die Wandelschuldverschreibungen zu einem
aus Sicht des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis verkauft werden kénnen. In einem illiquiden
Markt ist es einem Investor unter Umsténden nicht mdglich, Wandelschuldverschreibungen zu je-
dem Zeitpunkt zu einem fairen Preis zu verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen
fur Anleiheglaubiger haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Wandelschuldverschreibungen zu emittie-
ren. Die Emittentin kann dariiber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen. Weitere
Fremdfinanzierungen kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der Wandelschuld-
verschreibungen und Fahigkeit der Emittentin zur Erflllung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen haben sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der Wandelschuld-
verschreibungen im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann erheblich nach-
teilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht, Anleiheglaubiger
Uber derartige Geschafte zu verstandigen, selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind,
den Marktpreis bzw Kurs der Wandelschuldverschreibungen zu beeinflussen. Anleiheglaubiger
sollten sich stets selbst tUber die Entwicklung des Marktpreises bzw des Kurses der Wandelschuld-
verschreibungen informieren.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fihren, dass der Wert der Wandelschuldver-
schreibungen fallt

Eine Anderung des Zinsniveaus fiihrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursanderungen. Steigende Zinsen fuhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit
von festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kurséanderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen tblicherweise. Anleiheglaubiger, die festverzinsli-
che Wandelschuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit veraul3ern mochten, sind somit dem
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Risiko von Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erheb-
liche nachteilige Auswirkungen fiir Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhangig von einem Refe-
renzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird, darf
nicht von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen
werden. Die Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzins-
satzes bzw. Indizes und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- und/oder
Hochstzinsséatzen und von gegebenenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten Hochstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur
den vereinbarten Héchstzinssatz und partizipieren somit nicht an dartber hinausgehenden Steige-
rungen des Referenzzinssatzes.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen
kann zu einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandel-
schuldverschreibungen fuhren

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Bérse zum Handel zugelassen werden,
ist die FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine sol-
che Handelsaussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im
Interesse eines ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen
dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Borse auch die Handelsaussetzung im
Zusammenhang mit MaBhahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die
Wiener Borse ist berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfiigen. Jede Handelsaus-
setzung der Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben.
Jede Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen fiihrt dazu, dass Anleger Uber keinen
Geregelten Markt fur die Wandelschuldverschreibungen verfiigen. In diesem Fall fehlt Anlei-
heglaubigern die Mdglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen tber die Borse zu verauf3ern, und
sie mussen sich nach anderen VerauRerungsmdoglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit-
und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies fehlt ein Gber die Borse gebildeter Referenzkurs, zu
dem Geschéfte mit den Wandelschuldverschreibungen getatigt werden kénnen.

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin wahrend der Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen verschlechtert (Bonitatsrisiko)

Die Bonitat der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das Kursverhalten der Wandel-
schuldverschreibungen. Verschlechtert sich die Bonitat der Emittentin, kann dies zu einem gerin-
geren Kurswert der Wandelschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei Anlegern
fuhren, die Wandelschuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit der Anleihe verauf3ern.

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umstanden einem Wahrungsrisiko

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Wandelschuldverschreibungen entfallende
Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fur Anleiheglaubi-
ger, die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermodgen in einer anderen Wéhrung als Euro verfiigen
oder die Ertrage aus der Investition in die Wandelschuldverschreibungen nicht in Euro benétigen,
ein Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern kdnnen.

Bei einer zukunftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der Wandel-
schuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft
sinkt. Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des Rickzahlungsan-
spruchs. Die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die auf die Wan-
delschuldverschreibungen geleisteten Zahlungen geringer sind als die Inflationsrate. Die Anleihe-
glaubiger sind dem Risiko einer Wertminderung mdglicher Ertrdge aus den Wandelschuldver-
schreibungen durch Inflation ausgesetzt.
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Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Pros-
pekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kénnen einer-
seits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sonder-
maflnahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der Kapi-
talertragsteuer bis zu 4 % vom Nominale). Andererseits konnen sich Gesetzeslage, Rechtspre-
chung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar rickwirkend. In
diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verauf3erung von Wan-
delschuldverschreibungen seit 1. April 2012 grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25%
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden. Die Emittentin rat allen Anlegern, hinsicht-
lich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wandelschuldverschreibungen ihre eigenen
Steuerberater zu konsultieren.

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads (Zinsaufschlag) der Emittentin
ausgesetzt (Credit Spread-Risiko)

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den eine Emittentin ihren Glaubigern zur
Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschla-
ge auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft. Zu den
Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zdhlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote), die
verbleibende Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen sowie Verpflichtungen auf Grund von
Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nach-
rangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau und die allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen kénnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten. Fir Anleger besteht das Risi-
ko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Marktpreis der Wandelschuldver-
schreibungen sinken lassen wirde.

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der Wandelschuldverschreibun-
gen erheblich verringern

Kauf, Verwahrung und Verkauf der Wandelschuldverschreibungen kénnen Provisionen, Gebiihren
und andere Transaktionskosten ausldsen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung flihren und
insbesondere bei kleinen Auftragswerten tberdurchschnittlich hoch sein kdnnen. Durch die Kos-
tenbelastung kénnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Anleger werden aufgefor-
dert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Wandelschuldverschreibungen uber die konkrete Kos-
tenbelastung zu informieren.

Im Falle einer vorzeitigen VerauBerung besteht fiir Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedri-
gere als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmaog-
lichkeiten zu finden

Im Fall der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit kann der An-
leiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Moglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie
die Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranla-
gung besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkun-
gen fur Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kdnnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. In diesem Falle einer Kiin-
digung durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der Wandel-
schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung falsch
war oder der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zurtckgefuhrt werden kdnnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger samtli-
che Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage
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Die Entscheidung der Anleihegldubiger, die Wandelschuldverschreibungen zu erwerben, sollte
sich an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen
Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Anleiheglaubiger sollten sich dartiber im Klaren
sein, ob die Wandelschuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Sollte sich die Entschei-
dung zur Veranlagung in die Wandelschuldverschreibungen als falsch herausstellen, kann dies zu
einem Verlust und im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch Totalverlust des investierten Kapitals
fuhren. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die Héhe
des maoglichen Verlusts erheblich erh6hen und im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz des
Anleiheglaubigers fuhren. Laufende Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen kdnnen
niedriger sein als die unter einem allenfalls aufgenommenen Kredit zu zahlenden Zinsen. Anleihe-
glaubiger kdnnen sich daher nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit
Ertragen aus Wandelschuldverschreibungen oder dem Verkaufserlés der Wandelschuldverschrei-
bungen rickgefuhrt werden kénnen. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Kredit
finanziert und kommt es anschlieend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder
fallt der Kurs der Wandelschuldverschreibungen erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur
den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch die Kreditzinsen bedienen und den Kredit
zuriickzahlen und daraus Uber den Wertverlust der Anlage hinaus zusatzliche finanzielle Nachteile
erleiden.

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des Mangels einer bestehenden
Einlagensicherung fir die Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Wandelschuldverschreibungen gegen die Emittentin
sind nicht Gegenstand der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleiheglaubiger sind daher
dem Insolvenzrisiko der Emittentin und damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstéandig erflillt. Die
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals flhren.

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -
rechte an der Sammelurkunde zu. Anleiheglaubiger sind hinsichtlich der Ubertragung von Wandel-
schuldverschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhéngig. Solange die
Wandelschuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren
Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die Wandelschuldverschreibungen durch Zahlungen an
die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an
deren Order zur Gutschrift fiir die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen. Die Zahlung an die Clea-
ringsysteme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Wandelschuldverschreibungen. Anleiheglaubiger sind
daher auch in Bezug auf Zahlungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der
Wertpapiersammelbank und den Clearingsystemen abhéangig.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstéandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operationel-
ler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspéteten Orderausfiihrungen kom-
men. Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologiever-
sagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt:
Ausfélle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Irratio-
nale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Analy-
se), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemei-
ne Entwicklung der Kurse an der Borse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
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oder Gerlichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeuten-
den Kursruckgang verursachen kdénnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaus-
sichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das Risiko,
dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer
Schmalerung des Ertrages flhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll wirtschaf-
ten.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Am 12.06.2014 hat das Europaische Parlament und der Rat der Europaischen Union die ,Bank
Recovery and Resolution Directive® (Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates der Europaischen Union vom 15.05.2014 zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012) (,BRRD) veroffentlicht. Die BRRD legt einen Rahmen fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet Kreditinstitute des Europai-
schen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen, die bestimmte Verein-
barungen und MalRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeiten des Kredit-
instituts im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die Bestimmun-
gen der BRRD gestatten der zustéandigen nationalen Behérde unter anderem, den Nennwert bzw
ausstehenden Restbetrag von berilicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (dh allen Verbindlichkei-
ten eines Instituts mit definierten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen oder besicherte Verbind-
lichkeiten) eines Instituts ganz oder teilweise herabzusetzen oder in Eigentumstitel (insb Aktien)
umzuwandeln (auf Basis des Instruments der Glaubigerbeteiligung (auch als ,Bail-in Tool“ be-
zeichnet)).

Die Mitgliedsstaaten der Europdischen Union waren verpflichtet, ihre einschlagigen nationalen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften bis 31.12.2014 an die BRRD anzupassen. In Umsetzung der
BRRD trat in Osterreich am 01.01.2015 das Bundesgesetz (iber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG) in Kraft. Dieses Gesetz setzt die
Bestimmungen der BRRD, einschliel3lich des oben erwahnten Bail-in Tools, um. Auf die Emittentin
sind diese Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer eingeschrankten
Bankkonzession kein ,Institut® im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das BaSAG jedoch
anwendbar. Wie in den Anleihebedingungen festgelegt, haftet aufgrund einer besonderen zivil-
rechtlichen Vereinbarung fur die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals der Wandel-
schuldverschreibungen lediglich der Treugeber, nicht jedoch die Emittentin. Diese Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen den Treugeber sind berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne
des BaSAG, die — wie oben beschrieben — auf Basis des sogenannten Bail-in Tools ganz oder
teilweise herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden kénnen. Es ist daher mdglich,
dass die aufsichtsbehdrdlichen Befugnisse unter dem BaSAG so eingesetzt werden, dass die An-
leiheglaubiger am Verlust des Treugebers beteiligt werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger maf3geblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in
die Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals fihren.

Anleiheglaubiger kdnnen Anspriiche moglicherweise nicht selbstandig geltend machen

Das Kuratorengesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und das Kurator-
energanzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt geéandert durch BGBI 1929/222) sehen in verschie-
denen Fallen, wie zB in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in
Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Ansprii-
che aus den Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch einen
vom zustandigen Gericht bestellten Kurator fir alle Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen
ausuiben koénnen, wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsa-
men Vertretung geféhrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzégert wirden.
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Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstol3en

Die Emittentin ist nicht fir die GesetzmaRigkeit eines Erwerbs von Wandelschuldverschreibungen
durch potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers verantwortlich. Potentielle Anleger dirfen sich bei der Ermittlung der GesetzméaRigkeit
eines Erwerbs der Wandelschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Zusatzliche Risiken von Derivativen Wandelschuldverschreibungen

Nachfolgende Ausfiihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von
Derivativen Wandelschuldverschreibungen verbunden sind, und erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerlassliche Beratung durch die
Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in
Derivative Wandelschuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte
nicht allein aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Risikohinweise geféllt werden, da diese
Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des
jeweiligen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist fir Anleger mit geringen Kenntnissen
im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwégen, ob eine Anlage in Derivative Wandel-
schuldverschreibungen vor dem Hintergrund ihrer persénlichen Umstande flr sie geeignet ist. Eine
Investition in Derivative Wandelschuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der Funkti-
onsweise der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den Derivativen
Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbunde-
nen Risiken kennen. Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist mit erheblichen
Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel ver-
zinste Wandelschuldverschreibungen nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, kdnnen Anle-
ger, die in Derivative Wandelschuldverschreibungen investieren, ihr eingesetztes Kapital sowie die
aufgewendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.

- Bei einem Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte
kénnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des Ba-
siswerts oder aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz Derivativer Wandelschuldverschreibungen ist unter Umstanden niedriger als
bei konventionellen Wandelschuldverschreibungen, die zur selben Zeit von der Emittentin
begeben werden.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen umfassen sowohl Ri-
siken der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fiir die Wandelschuld-
verschreibungen selbst gelten.

- Der Wert (Kurs) der Derivativen Wandelschuldverschreibungen am Sekundarmarkt ist ei-
nem hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer Wandelschuldverschreibun-
gen.

- Folgende Faktoren wirken sich unabhangig von der Bonitéat der Emittentin auf einen etwai-
gen Sekundarmarkt fur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen aus, das sind bei-
spielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer
Reihe zusammenhangender Faktoren abhangt, darunter volkswirtschaftliche, fi-
nanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, lber die die Emittentin keine Kontrolle
hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu
Grunde liegenden Basiswertes (,Volatilitat®);

o die Restlaufzeit der Wandelschuldverschreibungen;
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o der ausstehende Betrag der Wandelschuldverschreibungen;
o das Marktzinsniveau;

o die eingeschrankte Liquiditat des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz Bor-
senotierung der Wandelschuldverschreibungen dazu fiihrt, dass die Titel vor Lauf-
zeitende nicht oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden kénnen,
wobei die Emittentin in der Regel als alleinige Kéauferin nicht ausgelaufener Wan-
delschuldverschreibungen in Frage kommt.

Im Gegensatz zu anderen Wandelschuldverschreibungen orientiert sich die Kursbildung Derivati-
ver Wandelschuldverschreibungen nicht ausschlie3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfra-
ge. Die Emittentin stellt im Sekundarmarkt unter gewothnlichen Marktbedingungen (wenn keine
Marktstorungen wie z.B. die Aussetzung oder Einschrankung des Handels eines oder mehrerer
Basiswerte vorliegen, oder z.B. der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem Index besteht, dass
eine Aussetzung oder Einschrankung an der Referenzbérse nach Auffassung der Berechnungs-
stelle die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst) eigenstandig An- und
Verkaufskurse fur die Wandelschuldverschreibungen. Diese Preisberechnung wird von der Emit-
tentin auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert der
Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basiswertes und des Wer-
tes der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a. Kiindigungsrechte, Rickzahlung zum Nominale
zum Laufzeitende) ermittelt wird.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmaflig An- und
Verkaufskurse fir Derivative Wandelschuldverschreibungen einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse. Investoren kdnnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wan-
delschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs verauf3ern kdnnen. Insbesondere konnen die gestellten Ankaufs- und Verkaufsprei-
se flur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen einer Emission von den anderen Wertpapier-
handlern flr die Derivaten Wandelschuldverschreibungen eventuell gestellten Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung des Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden
Basiswertes sollte nicht als ausschlaggebend fir die kinftige Entwicklung des zu Grunde liegen-
den Basiswertes wahrend der Laufzeit von Derivativen Wandelschuldverschreibungen angesehen
werden.

Die Emittentin ist im Rahmen der gesetzlichen Mdglichkeiten berechtigt, Wandelschuldverschrei-
bungen fir eigene oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Wandel-
schuldverschreibungen zu begeben. Der Treugeber wird zudem taglich an den Osterreichischen
und an den internationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Er kann daher fiir eigene Rech-
nung oder fir Kundenrechnung Geschafte abschlieRen, an denen Anlagewerte, die als Basiswerte
fur Derivative Wandelschuldverschreibungen dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und er kann
in Bezug auf diese Geschéafte auf dieselbe Weise handeln, als wenn die Derivativen Wandel-
schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden wéren.

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschrei-
bungen Geschéfte abschlieRen kénnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschliel3en oder
einschranken konnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden
Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéafte nur zu einem unginstigen Markt-
preis getatigt werden, so dass fur die Inhaber der Derivativen Wandelschuldverschreibungen ein
entsprechender Verlust entsteht.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei Derivativen Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten ab-
hangig. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von spezifi-
schen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert Deriva-
tiver Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken
durch die Wertentwicklung des maRgeblichen Basiswerts flir die Berechnung eines variablen Zins-
satzes bestimmt. Basiswerte kdnnen sein:Referenzzinssatze: Ein Zinssatz ist ein prozentualer Be-
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trag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR, LI-
BOR, EUR-Swap-Satz). Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab,
wie beispielsweise Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Index: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Ver-
gleich zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden kdnnen.
Indizes werden von verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a.
Bdrsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und veréffentlicht. Sie kdnnen die verschiedensten In-
strumente (Aktien, Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wéahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen
abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index vor-
genommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschreibungen bzw. der Veranlagungs-
entscheidung in Partizipationsrechte der Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des mdéglichen Totalverlustes des
eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen
und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen
sich darlber im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedirfnisse abdecken. Wenn Anlei-
heglaubiger die Partizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung
nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschéatzen kdnnen, sollten sie fachkundi-
ge Beratung einholen und erst danach Uber eine Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte entscheiden. Anleiheglaubiger sollen sich dartiber im Klaren sein, dass eine
Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung der Wandelschuldverschreibungen zu einem
Totalverlust des Kapitals und zum ganzlichen oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage fihren
kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz , der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Lhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ vertffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale
verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im aus-
schuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschuttungsfa-
higer Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berticksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalli-
ger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfélliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung hangt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tber kunftige Ge-
winne ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflosung von Ricklagen verpflichtet, um si-
cherzustellen, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden
ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiberschuss vorhan-
den sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschliel3en, diesen ganz oder teilweise den
Rucklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender ausschittungsfahigen Gewinn zur
Verfligung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in besonderer Weise von der kiinftigen
Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen des Vorstands der Emittentin
Uber die Rucklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmaélern kann

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlieRen, die eine gegenuber den Parti-
zipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten hin-
sichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte Ausschit-
tungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfligbaren Gewinn (worunter
ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit allenfalls
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die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmaélern. Dies kann dazu fuhren, dass die
Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringflgigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen
auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschit-
tungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden®).

Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergitungsnachzahlung

Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht
ausreicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-
Inhaber keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrech-
te; es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschéftsjahr nicht befriedigte Anspru-
che der Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungs-
pflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktiondre der Emit-
tentin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig
mit den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die Parti-
zipationsrechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Vertei-
lung eines allfalligen Liguidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so
lange keine Zahlungsanspriiche, bis sdmtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zur Ganze befriedigt wurden und selbst dann missen sie einen allenfalls verbleibenden
Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhaber gleichrangigen Stammaktio-
naren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass sie im Fall
der Liguidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich geklindigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Ruckkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit
geltendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber Uber keine Mdglichkeit verfiigen, die Ruck-
zahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die finan-
ziellen Risiken der Partizipationsrechte fir eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das in-
vestierte Kapital nicht anderweitig einsetzen kénnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht
das Risiko, fur eine unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und
an der Emittentin und ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf
auf Dauer beteiligt zu sein. Falls dariber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fir die Partizi-
pationsrechte besteht, ist diese Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch
hoher. Daraus resultiert fir die Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative
Veranlagungen, die fur die Partizipationsrechte-Inhaber mdglicherweise giinstiger waren, nicht
tatigen zu kdnnen, und das von ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht
auf ihren Wunsch zurlick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehnmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil.
Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipations-
rechte sinngemaf und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen
das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung statt-
findet, an der die Partizipationsrechte sinngemaR teilnehmen. In diesem Fall wirde sich das Nomi-
nale der Partizipationsrechte im selben Verhaltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Parti-
zipationsrechte-Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emit-
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tentin das Nominale der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger
Abfindungsbetrag im Falle der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Ent-
scheidung zu einer allfélligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu an-
gehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu bertcksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Parti-
zipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipations-
rechten resultierende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden koén-
nen. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern
dies gesetzlich zulassig ist, die Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-Inhaber
ungunstigen Zeitpunkt verringert oder zurlickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber
dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder Rickzahlung der Partizipations-
rechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emitten-
tin

Die Partizipationsrechte gewahren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschliisse der Hauptver-
sammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu auf3ern. Partizipationsrechte-
Inhabern steht kein Recht zu, Antrage in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu
Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen.
Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschéftsfiih-
rung der Emittentin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf
die Feststellung des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kdnnen die
Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss auf die Dividendenausschittung nehmen.
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lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist die Emittentin,
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Oster-
reich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrschein-
lich verdndern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlusspriufer der Emittentin, die fur den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (ein-
schliel3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2014: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Wolfgang Tobisch
2013: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Andrea Stippl
2012: vertreten durch Mag. Gerhard Wenth und Mag. Andrea Stippl

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wahrend des von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr
Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen

Wechsel des Abschlussprtfers. Lediglich die fur den Abschlussprifer handelnden Personen wech-
selten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresab-
schliisse sowie der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015 der Emittentin sind in die-
sem Abschnitt unter Punkt 20. ,Finanzinformationen tber die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin“ detailliert dargestellt.
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Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt moglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraftig. Ein
wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel geman BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies bewirkt fur die Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft unter anderem, dass sie unter 8§ 3 Abs 6 BWG fallt. Nach
dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer Satzung ausschliel3lich Schuldver-
schreibungen treuhandig fir Rechnung anderer Kreditinstitute ausgeben, wobei das emittierende
Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko tragt, 8 1a Abs 2 und die 88 23 bis 24a BWG nicht anzuwen-
den.

Um diesen Tatbestand erfullen zu kénnen, hat die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG riickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der FMA vom 16.
Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB GrolR3kredite (alt: GroRRveranlagung), Solvabilitdt usw. nun-
mehr in der CRR geregelt sind und diese gemaf} 8 3 Abs 6 BWG letzter Halbsatz nicht anzuwen-
den ist, hat sich fur die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das regulatorische Umfeld veran-
dert. Aus Risikogesichtsaspekten werden diese Ordnungsnormen jedoch intern weiterhin ermittelt
und im Aufsichtsrat entsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betragt das Eigenmittelerfordernis ab 1.1.2014 Null.
Die anrechenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR) ‘

UGB 1.HJ 2015 2014 1.HJ 2014 2013 2012
Bilanzsumme 3.011.748 3.171.262 | 3.175.508 | 3.193.847 3.081.688
Bilanzielles EK 5.771 5.771 5.775 5.770 5.752
Betriebsertrag 330 718 372 750 705
Betriebsaufwand 358 704 358 718 628
Betriebsergebnis -28 14 14 32 77
EGT 4 6 8 25 99
Jahrestiiberschuss 1 0,3 5 18 74
Bilanzgewinn 1 5 5 17 71
Cost income ratio 108,48% 98,05% 96,24% 95,73% 89,08%
BWG Eigenmittel 5771 5.765 5.770 5.753 5.682
EM-Erfordernis 0 0 0 181 154
ROE (Return on Equity) 0,03% 0,01% 0,17% 0,31% 1,30%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschlissen 2012-2014 sowie
den ungepruften Halbjahresfinanzberichten 2015 und 2014 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet
und ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemalR § 1 des Bundes-
gesetzes uber die steuerlichen SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus in der jeweils
geltenden Fassung.

Der Emissionserlés wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und Errich-
tung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer Vermie-
tung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maRRgebend ist.
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Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in
folgender Hohe

2012: EUR 77.000.000,00
2013: EUR 282.000.000,00
2014: EUR 231.208.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2012 EUR 3.100.000.000,00, zum 31.12.2013 EUR
3.100.000.000,00 und zum 31.12.2014 EUR 3.100.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschlieBlich fur die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG)

HYPO NOE Landesbank AG
HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
HYPO TIROL BANK AG Bal

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft A- Baal
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veréffentlichungen von MOODY'S und STANDARD
& POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagenturen
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fiir eine mégliche Her-
abstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder meh-
rerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken kor-
rekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200
a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Grindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist, Land
der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres einge-
tragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:
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Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach &sterreichischem
Recht. Sie wurde in Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Des Weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemal § 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den
30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefbank hat seit 01. April 2007 keine Emissionen
mehr begeben. In der aufRerordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 29. November
2013 wurde die Anderung der Satzung der Gesellschaft beschlossen. Bankgeschéfte der Emitten-
tin nach 8 1 Abs. 1 Z 10 BWG wurden in der neuen Fassung der Satzung eingeschrankt.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen Fi-
nanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Geschéfts-
jahr wichtige Investitionen durchgefuhrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin, ein-
schlie3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzie-
rungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kunftigen Investitionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer Hauptta-
tigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren) unter
Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschéaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemalR 8§ 1 des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermalinahmen zur Fdrderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlés muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische Maf3nahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von hiéchstens 150m2 oder von tdberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Geb&auden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafR3ge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschliellich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemall § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
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geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhéndig fur die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschatft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstticksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Geb&uden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstticke
und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verau3erung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Malde, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einflihrung
geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschlieBlich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschliisselung
der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf Pa-
tente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Her-
stellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die Ge-
schaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft verfligt Gber keine Tochtergesellschaften.

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
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%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
AUSTRIAN ANADI BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2014 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Auler den angefiihrten Aktiondren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschliel3lich Na-
me, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls
nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2014 ist gegentiber dem Vorjahr gesunken. Das Emissionsvolumen fiir
das Jahr 2014 betrug EUR 231.208.000,00 (Emissionsvolumen 2013: EUR 282.000.000,00; Emis-
sionsvolumen 2012: EUR 77.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug 2014 EUR 3.171.262.000,00,
2013 EUR 3.193.847.000,00 und 2012 EUR 3.081.688.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlief3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte
(0,015%) des aushaftenden Emissionsvolumens betragt. Aufgrund des Riickgangs des aushaften-
den Emissionsvolumens sowie der auslaufenden hdher verzinsten Wertpapiere der Eigenveranla-
gung im Jahr 2014, sind auch die Betriebsertrage im Vergleich zu 2013 gesunken.

Ubersicht Uber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrage in TEUR 1. HJ 2015 2014 1. HJ 2014 2013 2012
Bilanzsumme 3.011.748 3.171.262 3.175.508 3.193.847 3.081.688
Betriebsertrag 330 718 372 750 705
Betriebsaufwand 358 704 358 718 628
Betriebsergebnis -28 14 14 32 77

EGT 4 6 e 25 99
Jahresiiberschuss 1 0,3 5 18 74
Bilanzgewinn 1 5 5 17 71
(Quelle: Geprufte Jahresabschliisse 2012-2014 und die ungepriften Halbjahresfinanzberichte 2015 und 2014 der Emit-
tentin)
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9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der Emittentin erheb-
lich beeintrachtigen, und tber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmaélert
wurden

Aufgrund geringerer Betriebsertrage ist — trotz ebenfalls gesunkener Betriebsaufwendungen- das
Betriebsergebnis im Geschaftsjahr 2014 (EUR 14.108,80) im Vergleich zum Geschéftsjahr 2013
(EUR 31.662,40) gesunken. Das Betriebsergebnis im Geschaftsjahr 2012 betrug EUR 76.531,97.

Das Betriebsergebnis ist von TEUR 31,7 in 2013 auf TEUR 14,1 im Geschaftsjahr 2014 zuriickge-
gangen. Das ist in erster Linie auf die geringeren Ertrage aus den Wertpapieren der Eigenveranla-
gung zuruckzufihren, da hoher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung laufend fallig
werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertradgen ausweist, sind die Griinde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Das Betriebsergebnis ist von TEUR 31,7 in 2013 auf TEUR 14,1 im Geschaftsjahr 2014 zurilickge-
gangen. Das ist in erster Linie auf die geringeren Ertrage aus den Wertpapieren der Eigenveranla-
gung zuruckzufihren, da hoher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung laufend fallig
werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden.

9.2.3. Angaben Uuber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetéare oder politi-
sche Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch ei-
nen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang voruberge-
hend auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage nach
Wohnbauanleihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegeniiber Anleihen
mit langer Laufzeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit 2010 stellt die
Eskalation der Staatsschulden einiger Euroléander eine neuerliche Belastung fur die Finanzmarkte
dar. Die Dauer und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht
abschatzbar. Eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Oster-
reich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der
globalen Finanzmarkte kénnen die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach
den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig
beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinS-
taG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer
Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat des osterreichischen Bankensektors zu
sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche Malinhahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsibernahmen von Verbindlichkeiten
durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesell-
schaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Des Weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemall § 1356 ABGB fiur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die Gsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tber den
30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefbank hat seit 01. April 2007 keine Emissionen
mehr begeben.
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Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer) eingefuhrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemaf §
93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Die Emitten-
tin muss derzeit keine Stabilitdtsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéfte der Emittentin unter Umstanden wesentlich beeintrachti-
gen konnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch
langfristig)
10. KAPITALAUSSTATTUNG
10.1 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014| 31.12.2013 31.12.2012
Summe Verbindlichkei-
ten (kurzfristig) 27.370.598,62 44.213.622,37 30.060.950,62 43.839.575,96 | 43.255.153,25
Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Besichert 27.337.516,74|  44.060.981,21 32.917.124,21 43.692.118,69 | 43.118.654,53
nicht garantiert /
nicht besichert 33.081,88 152.641,16 143.826,41 147.457,27 136.498,72
Summe Verbindlichkeiten 3.032.651.756,
(langfristig) 2.978.570.713,55 | 3.121.242.713,55 | 3.136.856.028,94 | 3.144.163.095,42 81
Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.032.651.756,
Besichert 2.978.570.713,55 | 3.121.242.713,55 | 3.136.856.028,14 | 3.144.163.095,42 81
nicht garantiert /
nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.771.247,14 5.770.724,40 5.775.053,71 5.770.430,60 5.751.939,61
Gezeichnetes
a. Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 |  5.110.000,00
Gesetzliche Rlck-
b. lagen 137.115,00 137.115,00 137.100,00 137.100,00 136.100,00
c. andere Riicklagen 523.609,40 518.330,60 523.330,60 505.839,61 435.369,12

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen 2012-2014 sowie
den ungepriften Halbjahresfinanzberichten 2014 und 2015 der Emittentin entnommen und fir Zwecke des Prospektes neu zu-

sammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Beriicksichtigung der gesetzli-
chen und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemafi § 23 Abs 14
BWG alt siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt verdffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen
wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschlief3lich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, verfiigt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.
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Anrechenbare Eigenmittel betrugen zum Stichtag 30.06.2015 EUR 5.770.724,40. Diese setzten
sich zum 30.06.2015 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnricklagen EUR 439.879,40
Haftrucklage EUR 220.845,00
Abzugsposten EUR 0,00
Summe EUR 5.770.724,40
(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft; die Zahlen wurden dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015 der
Emittentin entnommen und fur Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per 31.12.2014 EUR 0,00. Seit
01.01.2014 ist die Unterlegung der erforderlichen Eigenmittel flr die Emittentin nicht mehr ver-
pflichtend (vgl. Punkt 3. dieses Abschnittes), da die Hypo Wohnbaubank von der CRR ausgenom-
men ist. Die erforderlichen Eigenmittel fir die Vorjahre gem. § 22 BWG alt beliefen sich per
31.12.2013 auf EUR 181.100,00 und per 31.12.2012 auf EUR 153.642,00.
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und
eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG
30.06.2015 2014 30.06.2014 2013 2012

A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Guthaben bei Zentralnoten-

B. banken 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitute
(taglich fallig) 289.378,64 192.386,07 193.123,38 271.919,87 221.422,23
Forderungen Kreditinstitute
(sonstige) 3.009.402.744,93 3.169.043.237,68 3.173.211.856,46 | 3.190.988.971,33 3.077.899.556,87

C. Wertpapierbestand 1.839.003,70 1.995.214,13 2.002.545,38 2.529.829,29 3.551.134,23

D. Liquiditat (A) + (B) + (C) 3.011.531.127,27 |3.171.230.837,88 | 3.175.407.525,22 | 3.193.790.720,49 | 3.081.672.113,33

E. Kurzfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kreditinsti-

F. tute (taglich fallig) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kreditinsti-

G. tute (nicht taglich fallig) 27.337.516,74 44.060.981,21 32.917.124,21 43.692.118,69 43.118.654,53
Andere kurzfristige Verbind-

H. lichkeiten 33.081,88 152.641,16 143.826,41 147.457,27 136.498,72
Kurzfristigen Verbindlich-
keiten

I (F) + (G) + (H) 27.370.598,62 44.213.622,37 33.060.950,62 43.839.575,96 43.255.153,25
Summe kurzfristige Ver-
schuldung - - - - -

J. () - (E) - (D) 2.984.160.528,65 |3.127.017.215,51 |3.142.346.574,60 | 3.149.951.144,53 | 3.038.416.960,08
Nicht kurzfristige Bankanlei-

K. hen/Darlehen 0,00 0,00 0,00 0,00
Begebene Schuldverschrei-

L. bungen 2.978.570.713,55 [3.121.242.713,55 |3.136.856.028,94 | 3.144.163.095,42 | 3.032.651.756,81
Andere nicht kurzfristige

M. [ Anleihen/Darlehen 0,00 0,00 0,00 0,00
Nicht kurzfristige Verbind-
lichkeiten

N. (K) + (L) + (M) 2.978.570.713,565 |3.121.242.713,55 | 3.136.856.028,94 | 3.144.163.095,42 | 3.032.651.756,81
Summe Verschuldung (J) +

0. (N) -5.589.815,10 -5.774.501,96 -5.490.545,66 -5.788.049,11 -5.765.203,27

(Quelle :Testierte Kapitalflussrechnung fir die Geschéftsjahre 2012-2014, sowie ungepriifte Kapitalflussrechnungen zum 30.06.2015 und
30.06.2014)

Die Emittentin verfiigt Gber keinerlei Eventualverbindlichkeiten.

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen an die

Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit treuhandig tétig
und lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich aus der Treuhandprovi-
sionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Uber keine Retail-Kunden verfugt, bedarf

es keinen Mal3Bnahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefuhrten Forderungen gegentber Kreditinstituten han-
delt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere im
Eigenbestand sowie um taglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle an-
gefuhrten Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten handelt es sich ausschlie3lich um treuhan-
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dig von der Emittentin begebene Wandelschuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko
besteht daher fur die Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 30.06.2015 (in TEUR)

taglich fallig  bis 3 3 Monate bis 1 1 Jahr bis mehrals
bzw. ohne Monate Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Laufzeit
Forderungen gegeniber Kre- 27.791 58.692 230.191 902.487 1.792.587
ditinstituten
Forderungen gegeniber Kun- 0 0 0 0 0
den
Verbindlichkeiten gegentiber 0 0 0 0 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 33.144 58.639 229.044 899.658 1.791.263
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapital-
ausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beein-
trachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemafl? 8 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal dem BWG. Weitere Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschéfte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Um-
standen beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflich-
tungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion, Um-
satz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Ge-
schéaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Vergffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im lau-
fenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Zu Unsicherheiten siehe Punkt 9.2.3. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG und
Punkt 1.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes 1ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.
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Es sind keine Trends, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die voraussichtlich die Aussichten
der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin veroffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschétzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten fiinf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angege-
benen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

o war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insol-
venz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

¢ war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehérden (einschlielich Berufsverbéande) betroffen;

e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

o wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht flr die Tatigkeit im Management o-
der fir die Flihrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
sie aullerhalb der Emittentin austben, sofern diese fur die Emittentin von Bedeu-
tung sind

14.1.1. Vorstand

Position aufrecht

Name/Funktion innerhalb der Funktion aufRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Hypo-Wohnbaubank Aktienge- Aktiengesellschaft

sellschaft

KR Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der Nein
1043 Wien, Brucknerstralle 8 Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Vorstandsmitglied seit 01.07.2012
Generalsekretar im Verband der dsterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken

Geschéftsfuhrer in der Hypo-Banken-Holding Ge- Nein
sellschaft m.b.H.
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Geschaftsfiihrer der Hypo-Haftungs- Gesellschaft Nein
m.b.H.
Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Nein
GmbH
Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-GmbH Nein
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. Nein
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH
Nein
Vorstand der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft Nein
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
Prokurist der Osterreichische Volksbanken- Nein
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Vorsorge- Nein
kasse AG
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln-
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H. Nein
Aufsichtsrat der VB-Leasing International Holding Nein
GmbH
Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pen- Nein
sionskassen Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Unternehmensbe- Nein
teiligungs-Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank AG Nein
Aufsichtsrat der Gemeinniitzige Wohnungsgesell-
schaft ,Austria“ Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer* Gemein- Nein
nitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. | Nein
Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Grundstlickver- | Nein
wertungs Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken
Mag. Michael Koinig Geschéftsfuhrer der Hypo-Banken-Holding Gesell- Ja
1040 Wien, Brucknerstral3e 8 schaft m.b.H.
\Y itgli 1.04.201
orstandsmitglied ab 01.04.2015 Geschaftsfihrer der Hypo-Haftungs-Gesellschaft Ja
m.b.H.
Prokurist der Pfandbriefbank (Osterreich) AG Ja
Prokurist der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Ja

Landes-Hypothekenbanken

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
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14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft

Funktion auRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

Dr. Andreas Mitterlehner Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
4010 Linz, Landesstral3e 38 der Osterreichischen Landes-
Vorsitzender des Aufsichtsrates Hypothekenbanken
seit 8.6.2006
Vizeprasident im Verband der dsterreichischen | Ja
Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Oberdsterreichi- Ja
schen Landesbank Aktiengesellschaft
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo Im- Ja
mobilien Anlagen Aktiengesellschaft
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Oberdsterreichi- Ja
schen Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat des EurothermenResort | Ja
Bad Schallerbach GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Biirgschaftsbank Nein
Salzburg GmbH
Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger Unter- | Nein
nehmensbeteiligungsgesellschaft mbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
Mag. Martin Goélles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
8071 Hausmannstatten, Pfeilerhof- | der dsterreichischen Landes-
stralRe 20h Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates seit
9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Steier- Ja

mark Aktiengesellschaft
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Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfihrer der FUTURA LHB-RLB Lea- Nein
sing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Beteili- Ja
gungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H., 8020
Graz
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
VDir. Mag. Dr. Michael Graham- Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Ja
mer Privatstiftung
1043 Wien, Brucknerstrale 8
Mitglied des Aufsichtsrates seit Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
01.06.2012 des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
desbank-Holding
Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent“ Leasing- und | Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts- Ja
Standort Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs
GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Beteiligungs AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Unternehmensbeteiligungen AG
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der | Ja
Hypo Immobilien & Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding | Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Beteiligungs AG, aktuell ASTRA-Betieligungs
AG, geléscht
Aufsichtsratsmitglied der damals Hypo Sudlea- | Nein
sing GmbH, aktuell HIL Mobilien GmbH
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Betei- | Nein
ligungs AG
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Unternehmensbeteiligungen AG, aktuell HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H
Mitglied des Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der | Ja

Pfandbriefbank (Osterreich) AG
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Mag. Gudrun Mihlbeck
1043 Wien, Brucknerstrale 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 23.05.2014

Keine

Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 HYPO NOE Landesbank AG
S.tellvertreterldes Aufsichtsratsvor- Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Capi- | Ja
sitzenden seit M AG
10.06.2011 tal Management
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Biirgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried | Nein
il
Johann Peter Hortnagl Stellvertreter des Vorstandvorsitzenden im Ja
6020 Innsbruck, Meraner StraBe 8 | Aufsichtsrat der Tiroler gemeinnutzigen Woh-
Mitglied des Aufsichtsrats seit nungsbau- und Siedlungs GmbH
29.05.2015 N .
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holdung Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied des Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der dsterreichischen Landes- Ja
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
Geschéftsfuhrer der HYPO TIROL INVEST Ja
GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Alpen Immobili- Nein
eninvest AG
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefoank Ja
(Osterreich) AG
Gerhard Nyul Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Ja
7000 Eisenstadt, Neusiedler Stra- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
Re 33 schaft
MIFg“ed des Aufsichtrats Mitglied des erweiterten Vorstandes der Indust- | Ja
seit 23.05.2014 - .
riellenvereinbarung Burgenland
Mitglied im Aufsichtsrat der ATHENA Burgen- Ja
land Beteiligungen AG
Mitglied im Aufsichtsrat der SOPRON BANK
BURGENLAND ZRt. Ja
Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefbank Nein
(Osterreich) AG
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H. Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung
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GmbH Nein

Beiratsmitglied der BB Leasing GmbH Ja

Beiratsmitglied der Kommunalkredit Vermo-
gensverwaltungs-GmbH & Co OEG (Land Bur- | Ja
genland)

Gesellschafter und Geschaftsfihrer der Nyul Ja
Immobilien GmbH

Mitglied des Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle

der dsterreichischen Landes- Ja
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja

(Osterreich) AG

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommissare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro lbersteigt einen Staats-
kommissar und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu be-
stellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Moglichkeit den Staatskommissér und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als Organe der FMA
und sind in dieser Funktion ausschlielich deren Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden
vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in die Emittentin ent-
sandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
MR Heidemarie Kuschil 01.06.2013 Staatskommissar-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefiihrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem
Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fir verletzt er-
achten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstolit.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehordlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlan-
gen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist
die Vollziehung des Beschlusses unzuldssig.

Dem Staatskommissér und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben, insbeson-
dere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen und der FMA erforderlich ist.
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Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegentber ihren Glaubigern und ins-
besondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewdhrleistet ist, un-
verzuglich der FMA mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht Gber ihre Tatigkeit zu Uber-
mitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs- und Auf-
sichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegeniber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen potenziel-
le Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuihrer, Geschafts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit
in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraulerung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin
erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen den
Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbe-
schrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Verglutung (einschlieBlich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Vergunstigungen
geleistet. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2014 als Mitglied des Vorstandes EUR 39.996,00. An Herrn
Dr. Wilhelm Miklas wurden 2014 EUR 34.816,28 ausgezabhilt.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren Tochtergesell-
schaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Ren-
tenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeit-
raums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.12.2016
¢ Mag. Michael Koinig bis 31.03.2018
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Die Mandatsperioden sdmtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zum Ende jener Haupt-
versammlung, die tber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2015 beschliel3t.

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungs-
verhéaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss, ein-
schliel3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Ginther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehéren gemaf § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers, ins-
besondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusatzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Abschlusspriifers und
Bankprifers.

Der Vergitungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
o Vorstandsdirektor Giinther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses richtet sich nach § 39c BWG:
1. Prufung und Uberwachung der Vergiitungspolitik
2. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken

3. Prufung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen
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16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grundung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer solchen Re-
gelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Er-
lauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung
nicht Folge leistet

Der dsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 6sterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der Unter-
nehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der Emittentin ist
daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des dsterreichischen Rechts ausreichende
Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund
nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschaftigt und beschéftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten hélt, die
gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
AUSTRIAN ANADI BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2014 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betrédgt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stuckaktien im Nennbetrag & EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbe-
trag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien & EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und
die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stuckaktien a EUR 73,00).
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18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewéhrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der Ho6-
he der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhdaltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausubt. Beschreibung der Art und Wei-
se einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Aktio-
nare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. MalRnahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich.
Die Aktionarsrechte kbnnen nach Mal3gabe des 6sterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders
des Aktiengesetzes ausgelibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren Aus-
Ubung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des
Emittenten fihren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlielich treuhéndig aufnimmt
und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemalien Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%)
Geschafte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2014 2013 2012
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 1163 1,084 0,991
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,521 0,512 0,497
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,294 0,287 0,331
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell- 0,230

schaft 0,325 0,299
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,278 0,313 0,346
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,374 0,361 0,329
(7) AUSTRIAN ANADI BANK AG 0,128 0,132 0,117
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 0,133 0,130 0,122
GESAMT 3,121 3,144 3,032
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepruften Jahresabschliissen 2012-2014 der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision fir die Emission von Wohnbauanleihen. Die Héhe der Treuhandprovision be-
tragt 1,5 Basispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldver-
schreibungen werden (wurden) treuh&ndig im eigenen Namen auf Rechnung der Landes-
Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch die BCI
GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft) durchgefihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéfte mit verbundenen Parteien
wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.
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20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den osterreichischen Grundséatzen ordnungsgeméfRer Buchfiihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fiir das Geschéftsjahr
2012 zum 31.12.2012, das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 sowie das Geschdftsjahr 2014
zum 31.12.2014 wurden mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen und kénnen
auf der Homepage der Emittentin www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Menipunkt mit der der-
zeitigen Bezeichnung ,Publikationen®, ,Jahresberichte“ eingesehen werden.

Die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2012, 31.12.2013
und zum 31.12.2014 der Emittentin wurden ordnungsgemafd auf Grundlage der oben genannten
Jahresabschlisse erstellt, vom Abschlussprifer der Emittentin geprift und sind diesem Prospekt
als Anhang 1 angeflgt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu 8§ 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils

in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung:

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemag Teil 2

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013" 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013 | 31.12.2012
5.110.000,0

a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00| 5.110.000,00 0

b) Gewinnriicklagen 439.879,40 434.600,60 439.585,60 422.094,61| 350.624,12

c) Haftricklage 220.845,00 220.845,00 220.845,00 220.845,00 | 220.845,00

d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensge-

genstande 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.681.469,1

Anrechenbare Eigenmittel 5.770.724,40 5.765.445,60 5.770.430,60 | 5.752.939,61 2

Eigenmittelerfordernis n.a. n.a. n.a. 788.745,37 | 545.528,31

Eigenmittel in % n.a. n.a. n.a. 729,38% | 1.041,46%

2.Erforderliche Eigenmittel gemaf Art. 92

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013% 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013 | 31.12.2012

Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standar-

dansatz) n.a. n.a. n.a. 788.745,37 | 545.528,31

Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) n.a. n.a. n.a. 63.100,00 43.642,00

davon 8 % Eigenmittelerfordernis geman Art.

92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage n.a. n.a. n.a. 732.000,00 | 677.000,00

davon Eigenmittelerfordernis gemaR Standar-

dansatz n.a. n.a. n.a. 118.000,00 | 110.000,00

(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2012 bis 2014 gepriifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft fir die Geschaftsjahre 2012-2014 sowie auf Grundlage der ungepriften Halbjahresfinanzbe-
richte zum 30.06.2015 und 30.06.2014 ungepriifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-

schaft zum 30.06.2015 und 30.06.2014)

1) 31.12.2013: Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 Abs. 14 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
2) 31.12.2013: Erforderliche Eigenmittel gemaf § 22 Abs. 1 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)

Seit dem Stichtag 30.06.2015 ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen.
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Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. dieses Abschnitts ,Erlauterung der Quellen und der
Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfihrliche Darstellung dieser Posten®.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den Osterreichischen Grundséatzen ordnungs-
gemalRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschliisse der Emittentin wurden unter Einbezie-
hung der Buchflihrung geprift und mit einem unbeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
Jahresabschlisse der Emittentin sind auf der Homepage www.hypo-wohnbaubank.at unter dem
Mentpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Publikationen®, ,Jahresberichte” verdffentlicht.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung Uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundsatzen ordnungsgeméaRer Buchfiihrung
von Abschlussprifungen die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2014 zum
31.12.2014, fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 sowie fur das Geschéftsjahr 2012 zum
31.12.2012 gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk geman § 274
(1) des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Emittentin wiederge-
geben und auf der Homepage der Emittentin www.hypo-wohnbaubank.at unter dem MenUpunkt
mit der derzeitigen Bezeichnung ,Publikationen®, ,Jahresberichte® vertffentlicht. Sie wurden bei
der FMA hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2012, 31.12.2013 und
31.12.2014 der Emittentin wurden ordnungsgemalf auf Grundlage der gepriften Jahresabschlisse
erstellt und vom Abschlussprifer der Emittentin gepruft. Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalverande-
rungsrechnungen sind diesem Prospekt als Anhang 1 angefiigt und wurden auch bei der FMA hin-
terlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprufern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jah-
resabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tat-
sache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen®
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin“ wurden teilweise von der Emittentin erstellt und von einem Wirtschaftsprifer ge-
pruft.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2014 zum 31.12.2014
wurde am 10.04.2015 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Das Datum der jingsten gepruften Fi-
nanzinformationen der Emittentin ist der 31.12.2014. Das Datum der jingsten ungepriften Finanz-
informationen ist der 30.06.2015.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
vierteljdhrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen vero6ffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden diese vierteljahrlichen oder
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halbjahrlichen Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstandigen Prifung un-
terworfen, so sind die entsprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden die
vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen keiner teilweisen oder
vollstandigen Prufung unterzogen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Zum Datum der Prospektbilligung hat die Emittentin einen ungepruften Halbjahresfinanzbericht
zum 30.06.2015 erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht kann auf der Homepage der Emittentin
www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Menupunkt ,Publikationen®, Halbjahresberichte“eingesehen
werden.

Der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2015 wurde weder von einem Wirtschafts-
prufer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.6.2 Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des
letzten gepriften Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen ent-
halten, die u.U. keiner Prifung unterzogen wurden (auf diesen Fall muss eindeutig
hingewiesen werden) und die sich zumindest auf die ersten sechs Monate des Ge-
schaftsjahres beziehen sollten. Diese Zwischeninformationen muissen einen ver-
gleichenden Uberblick tiber denselben Zeitraum wie im letzten Geschaftsjahr enthal-
ten. Der Anforderung vergleichbarer Bilanzinformationen kann jedoch auch aus-
nahmsweise durch die Vorlage der Jahresendbilanz nachgekommen werden.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2014 und 30.06.2015 der Emittentin wurden von der Emit-
tentin erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer gepruft noch pruferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2014 und 30.06.2015 sind auf der Home-
page der Emittentin www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Menipunkt mit der derzeitigen Be-
zeichnung ,Publikationen®, ,Halbjahresberichte* verdffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschéaftsjahre
2012 bis 2014 fanden keine Ausschittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden,
oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder die Gruppe
auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen

Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
,Hauptaktionare angefihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
Stickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stuckaktien a EUR 73,00).
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Die satzungsmaRig mogliche bedingte Kapitalerhbhung wird vom Vorstand nur insoweit durchge-
fuhrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von ihrem Um-

tauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,

so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst
oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten wer-

den
Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
far die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN:

AT/000030729/3
AT/0000/30785/5
AT/0000/30796-2
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30324-3
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030340-9
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9

Bezeichnung:

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

1996-2019/8 "O0"
2001-2016/4 "Vbg."
2001-2016/15 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2018/18 "Shg."
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Shg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"

2004-2016/5 "Niederdsterreich"
2004-2016/6 "Oberosterreich”

2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"

2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"

2004-2018/16 "Salzburg"

2004-2016/17 "Oberdsterreich"

2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Karnten"

Zinssatz:

var.%
4,50%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
4,125%
4%
4,00%
3,875%
variabel
3,875%
3,750%
3,750%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
4%

4%
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
variabel
3,8%
4%

4%
variabel
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AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2
ATOO00A001U8
ATOO00A001V6
ATOO00A002W2
ATOO00AOOAQ1
ATOOOOAOOED1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich"
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Obero6sterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Obero6sterreich"
2005-2025/25 "Steiermark"
2005-2025/26 "Niederosterreich”
2005-2020/27 "Niederosterreich”
2005-2026/28 "Niederosterreich”
2005-2017/29 "Niedero6sterreich”
2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich"
2005-2020/32 "Oberosterreich”
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberosterreich”
2005-2026/36 "Oberosterreich”
2005-2026/37 "Niederosterreich"”
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"
2005-2026/40 "Niederosterreich”
2005-2026/41 "Oberosterreich”
2005-2021/42 "Oberosterreich”
2005-2026/43 "Niederbdsterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"

2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich"
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberdsterreich”
2006-2021/6 "Steiermark™"
2006-2021/7 "Salzburg"

variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
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ATOOOOAOOEK®G6
ATOOOOAQOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOOO0AO0XJ8
ATOOOOAQOXY7
ATOOOOAOOYAS
ATOOOOAOQOYF4
ATO000AO0YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W1
ATOO00A01617
ATOO00AO018Y4
ATOOOOAO1UES
ATOO00AO1UVTY
ATOO000A01V54
ATOO000AO01VV5
ATOO00AO01WO04
ATOO00AO01W12
ATOO00AO01W20
ATOO00AO01IWZ4
ATO000A020W4
ATOOOOAO021A8
AT0O000A026Q3
ATO000A026R1
ATOOOOAO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO0O00AO02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOOO0OAO3KX0
ATOO00A044F9
ATOO00AQ44L7
ATOO00A04538
ATOO00A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO00A04BG2
ATOOO0OAO4BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAQ4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO0AO04RM6
ATOOO0AO054F8
ATOO00A05543
ATOO00A056J5
ATOOOOAO5BNS
ATOOOOAO05BPO
ATOOO0AO05BV8
ATOOO0AO05BY?2
ATOO00A05D52
ATOOO0AO05DP6
ATOOOOAOSEL3
ATOOOOAOSHN2
ATOOOOAO5R72

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberodsterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich”
2006-2021/12 "Oberosterreich”
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederdsterreich”
2006-2021/18 "Niederbdsterreich”
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich”
2007-2017/4 "Niederosterreich”
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich"
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberosterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederotsterreich”
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich”
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark™
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"

variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
3,75%
3,75%
variabel
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
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ATOOOOAO5RC4
ATOOO0AO5RKY?
ATOOOOAO5RLS
ATOOO0AO5T96
ATOO00AO05TQO
ATOO000A05XQ2
ATOO00AO05XRO0
ATOO000A06129
ATOO00A063B8
ATOOO0A063C6
ATOO00A067S3
ATOO00A06Q07
ATOO00AO6VJ9
ATOO00AO07QL3
ATOO00AQ7TS2
ATOOO0A085V9
ATOO00A08794
ATOOO0AO087A9
ATOO00A08810
ATOO00A08828
ATOOO0A088H2
ATOOO0AO88Y7
AT0O000A08874
ATOO00A08901
ATOO00A08984
ATOO00A08992
ATOOO0AO089A5
ATOO00A089C1
ATOO00A089V1
ATOO00A08DT?2
ATOOOOAO8E25
ATOOOOAO8E74
AT0O000A08Q62
ATOO00A08QS6
ATOOO0AO8QWS8
ATOOO0AO08Y96
ATOO00AQ9GS55
ATOO000A09Y20
ATO000A09ZGO
ATOOOOAOA093
ATOOOOAOA1E4
ATOOOOAOAGT7
ATOOOOAOALV3
ATOO00AOBS554
ATOOO0AOBJP7
ATOOO0AOBJVS
ATOOOOAOCS8TS
ATOOOOAOCEV4
ATOOOOAOCF30
ATOOOOAOCF48
ATOOOOAOCKB3
ATOO00AOCKC1
ATOOOOAOCLC9Y9
ATOOOOAOCLD7
ATOOOOAOCTSS8
ATOOOOAOCWPS

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich”
2007-2018/30 "Oberosterreich”
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark™"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich”
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederbdsterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberosterreich”
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niedero6sterreich”
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Obero6sterreich"
2008-2019/15 "Oberosterreich”
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Obero6sterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederosterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederbdsterreich”
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich”
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark"
2009-2020/2 "Steiermark"
2009-2025/3 "Oberosterreich"
2009-2020/4 "Oberosterreich"
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich”

4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
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ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYS6
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATO000AODWAS
ATO000AODWQ4
ATO000AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATO000AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3
ATO000A0G1M1
ATO000AOFAS1
ATO000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000AOGXQ5
ATO000AOGZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQT5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV7
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9
ATO000AOMQR5
ATO000AOMQWS5
ATO000AOMQX3
ATO000AOMQY1
ATO000AOMS74
ATO000AOMSS2
ATOO00AOPBES
ATO000AOPCVO
ATO000AOPDF1
ATO000A0Q743
ATO000A0QBT4
ATO000A0QZGO
ATO000AOR1R7
ATO000AOV446
ATO000AOV453
ATO000A0SL91
ATO000AOUJC5
ATOO00AOSNZ2

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Oberosterreich”
2009-2020/13 "Niederbsterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberosterreich”
2010-2025/1 "Steiermark™"
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberosterreich”
2010-2026/5 "Oberosterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich”
2010-2022/11 “Niederosterreich®
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Oberosterreich”
2010-2024/14 "Oberosterreich”
2010-2021/15 “Burgenland®
2010-2022/16 ,Oberosterreich®
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol*
2011-2022/3 ,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich®
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg"
2011-2022/7 ,Salzburg®
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2022/9 ,Salzburg®
2011-2026/10 ,Salzburg*
2011-2026/11 ,Salzburg*
2011-2022/12 ,Salzburg*
2011-2026/13 ,Oberosterreich®
2011-2022/14 ,Niederosterreich®
2011-2026/15 ,Niederosterreich”
2011-2022/16 ,Karnten“
2011-2022/17 ,Karnten®
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich®
2011-2022/21 ,Steiermark”
2011-2022/22 ,Burgenland®
2011-2023/23 ,Karnten“
2011-2023/24 ,Oberosterreich®
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederosterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich®
2012-2024/4 ,Steiermark*”
2012-2024/5 ,Karnten”

3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%

4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel

90



ATO000AOT6S2
ATO000AOT6TO
ATO000AOT6US
ATO000AOT6V6
ATO000AOTEW4
ATO000AOT6X2
ATO000AOT6YO
ATO000A0T6Z7
ATO000AO0T846
ATO000A0T861
ATO000AOYE76
ATO000AOYEF1
ATO000AOYE92
ATO000A0ZCR7
ATO000A0ZDA1
ATO000A0ZDB9
ATO000A0ZDC7
ATO000A0ZDD5
ATO000A0ZDE3
ATO000A0ZF41
ATO000AOZF58
ATO000A0ZHQS
ATO000A0ZIF7
ATO000A0ZK77
ATO000A0ZKS5
ATO000A0ZK93
ATO000A0ZP23
ATO000A0ZP31
ATO000A10A5S
ATO000A10US4
ATO000A10UT2
ATO000A115B6
ATO000A13315
ATO000A159V2
ATO000A159W0
ATO000A159X8
ATO000A15PP9
ATO000A15QT9
ATO000A15TMS
ATO000A15TNG
ATO000A15VS1
ATO000A15VT9
ATO000A161B0
ATO000A16QU5
ATO000A177A8
ATO000A18QP1
ATO000A19114
ATO000A19RW3
ATO000A19RX1
ATO000A19SA7
ATO000A19SE9
ATO000A19Y85
ATO000A1A380
ATO000A1A398
ATO000A1AK67
ATO000A1AMT3

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2012-2023/6 ,Salzburg®
2012-2027/7 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg®
2012-2027/9 ,Salzburg®
2012-2023/10 ,Salzburg*
2012-2023/11 ,Salzburg*
2012-2027/12 ,Salzburg*
2012-2026/13 ,Salzburg*
2012-2025/14 ,Oberdsterreich®
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich®
2013-2023/3 ,Salzburg®
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg®
2013-2024/6 ,Salzburg®
2013-2024/7 ,Salzburg®
2013-2027/8 ,Salzburg®
2013-2024/9 ,Salzburg®
2013-2024/11 ,Salzburg”
2013-2026/12 ,Salzburg*
2013-2025/13 ,Karnten®
2013-2029/14 ,Oberosterreich®
2013-2025/15 ,Niederosterreich®
2013-2025/16 ,Niederosterreich®
2013-2028/17 ,Niederosterreich”
2013-2023/18 ,Tirol*
2013-2024/19 ,Tirol*
2013-2028/20 ,Burgenland®
2013-2024/21 ,Burgenland*
2013-2024/22 ,Burgenland*
2013-2029/23 ,Burgenland*
2013-2028/24 ,Burgenland*
2014-2025/1 ,Oberdsterreich®
2014-2030/2 ,Oberodsterreich®
2014-2024/3 ,Tirol*
2014-2026/4 ,Salzburg®
2014-2025/5 ,Tirol*
2014-2025/6 ,Salzburg®
2014-2029/7 ,Salzburg®
2014-2029/8 ,Niederosterreich®
2014-2026/9 ,Niederdsterreich®
2014-2027/10 ,Vorarlberg*
2014-2026/11 ,Oberodsterreich®
2014-2030/12 ,Burgenland*
2014-2036/13 ,Burgenland®
2014-2034/14 ,Burgenland®
2014-2025/15 ,Oberdsterreich®
2014-2029/16 ,,Oberdsterreich®
2014-2026/17 ,Vorarlberg*
2014-2026/18 ,Burgenland*
2014-2034/19 ,Burgenland®
2014-2026/20 ,Steiermark®
2014-2024/21 ,Steiermark”
2014-2026/22 ,Vorarlberg*
2014-2025/23 ,Tirol*

variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
3,00%
sprungfix
variabel
2,75%
variabel
variabel
3,00%
2,50%
variabel
3,00%
sprungfix
variabel
variabel
2,60%
variabel
variabel
variabel
2,40%
3,00%
sprungfix
2,75%
variabel
2,50%
2,75%
3,00%
fix/variabel
sprungfix
sprungfix
variabel
2,00%l
variabel
sprungfix
sprungfix
fix/variabel
1,625%
variabel
sprungfix
fix/variabel
fix/variabel
fix/variabel
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ATOO00A1AMULl  Wandelschuldverschr. 2014-2025/24 ,Burgenland* variabel

ATOO000A1AS85  Wandelschuldverschr. 2014-2026/25 ,Oberdsterreich” sprungfix
ATOO000A1AZP3  Wandelschuldverschr. 2015-2035/1 ,Salzburg® 2,00%
ATOO00A1BCN5  Wandelschuldverschr. 2015-2026/2 ,Oberdsterreich* sprungfix
ATOO000A1BCQ8 Wandelschuldverschr. 2015-2030/3 ,Oberdsterreich” sprungfix
ATOO00A1BCW6 Wandelschuldverschr. 2015-2025/4 ,Tirol* sprungfix
ATOO00A1BST8  Wandelschuldverschr. 2015-2027/5 ,Oberdsterreich® sprungfix
ATOO00A1CBC8 Wandelschuldverschr. 2015-2030/6 ,Niederdsterreich® 1,75%
ATOO00A1CBD6  Wandelschuldverschr. 2015-2027/7 ,Niederdsterreich® fix/variabel
ATO000A1D301 Wandelschuldverschr. 2015-2027/8 ,Oberdsterreich® sprungfix
ATOO00A1D5H4  Wandelschuldverschr. 2015-2035/9 ,Salzburg® 1,75%
ATOO000A1D8GO  Wandelschuldverschr. 2015-2026/10 ,Steiermark® sprungfix
ATOOOOA1D8H8  Wandelschuldverschr. 2015-2026/11 ,Steiermark® variabel
ATOO00A1D8M8  Wandelschuldverschr. 2015-2027/12 ,Karnten* fix/variabel
ATOO00A1EZS9  Wandelschuldverschr. 2015-2027/13 ,Vorarlberg® fix/variabel
ATOOOOALETTO  Wandelschuldverschr. 2015-2035/14 ,Burgenland* fix/variabel
ATOO00A1GDA9  Wandelschuldverschr. 2015-2035/15 ,Burgenland* fix/variabel

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemafR den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
Stuck nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin gemaf3 § 23 Abs. 4 und 5 BWG in der vor
dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen. Dies entspricht einem nominellen Wand-
lungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen
je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stiick Partizipati-
onsscheine a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen
somit rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Bei der Anleihe ATO0O00A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfahren
derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt
den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fir samtliche oben angefiihrten Anleihen ausschlielich durch Aus-
fullen eines diesbeziglichen von einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wand-
lungstermin kostenlos zur Verfligung gestellten Formulars gemafl den Bestimmungen des AktG
erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der jeweiligen Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein.
Die Wandlungserklarung ist fur den Anleger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit
fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam.

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaf-
fenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerh6hung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Opti-
onsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geei-
nigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie Einzelheiten Uber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.
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21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Anga-
ben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal 8 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MaRhahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von tUberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Geb&auden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschéaftszweckes wird ausschliel3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemal § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fir die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschatft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstticksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke
und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verau3erung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mit-
glieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kbnnen héchstens auf funf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG abberufen
werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach aul3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter
Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschréankungen (wie zB Beschrankung der Vertretungsbefugnis
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auf alle Arten von gerichtlichen und auRRergerichtlichen Geschéften und Rechtshandlungen, die der
Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VerduRerung und Belastung von Grund-
stiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Gesamtprokuristen gemein-
sam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie
die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewabhlt, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl beschlief3t.
Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes
Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an
den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus
welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn
mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwe-
send sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die
Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kate-
gorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stiuckaktie ist gemaR § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser
Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die
Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche Mallinahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inha-
ber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingun-
gen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschliel3t die Hauptversammlung gemaf § 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aul3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, ein-
schliel3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet mindes-
tens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft oder in einer dsterreichischen Landeshauptstadt statt.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austubung des Stimmrechtes
und der Ubrigen Aktionarsrechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind,
richtet sich nach der Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der Hauptversammlung.

Fur die Teilnahme an der Hauptversammlung bedarf es keines gesonderten Nachweises der Akti-
onare sowie keiner Anmeldung zur Hauptversammlung.
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21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. ei-
ne Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des Aufsichtsra-
tes der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustimmung der Emit-
tentin kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des Wechsels in der Kon-
trolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Sta-
tuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fur
den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der Emit-
tentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedin-
gungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen wur-
den.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's enthnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
http://www.hyponoe.at/m129/at/downloads/presse/facts fiqures/hypo factsheet.pdf

http://www.hypo.at/eBusiness/hypoooe templatel/588648318645228613-
589113666566129551 613926469277574352-613926469277574352-NA-NA-NA.html

https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.htmi

http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf/hypov?OpenAgent&102Ratingx Allgemeines

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unter-
schlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Ubernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die Emittentin erklart hiermit, dass wéahrend der Glltigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate
nach seiner Billigung):

a) die Satzung der Emittentin in der jeweils gultigen Fassung; und
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b) die gepriiften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2012, 31.12.2013 und 31.12.2014

am Sitz der Emittentin in 1043 Wien, Brucknerstral3e 8 eingesehen werden kénnen bzw. werden
deren Kopien kostenlos wahrend tblicher Geschéftszeiten zur Verfligung gestellt.

Weiters kénnen folgende Dokumente wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate
nach seiner Billigung) auf der Homepage der Emittentin www.hypo-wohnbaubank.at abgerufen
werden:

a) dieser Prospekt

(abrufbar unter dem Menulpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Basisprospekte, ,Pros-
pekte 2015 ,Basisprospekt - Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft Aktiengesellschaft" oder direkt unter http://www.hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm);

b) der Prospekt 2014

(abrufbar unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Basisprospekte®, ,Pros-
pekte 2014“ ,Basisprospekt - Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft Aktiengesellschaft" oder direkt unter http://www.hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2014.htm);

c) die Jahresabschliisse der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2014 zum 31.12.2014, fir das
Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 sowie fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012

(abrufbar unter dem Mentpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Publikationen®, ,Jahres-
berichte” oder direkt unter http://www.hypo-wohnbaubank.at/jahresberichte.htm);

d) die Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2015 und 30.06.2014

(abrufbar unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Publikationen®, ,Halbjah-
resberichte” oder direkt unter http://www.hypo-wohnbaubank.at/halbjahresbericht.htm).

Die o.a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierversion kostenlos zur Verfligung gestellt
werden. Die o.a. Jahresabschliisse und der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin wurden bei der
FMA hinterlegt.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND HY-
POTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw fiur be-
stimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des Ab-
schnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen,
Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft und in Abschnitt II.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist der Treugeber, Vorarlberger Landes- und Hypotheken-
bank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1, Republik Osterreich, ver-
antwortlich.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrie-
rungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich
verandern kénnen

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft erklart hiermit, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit die-
se den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treu-
geber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Pros-
pektes wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von den histo-
rischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zusténdig waren (einschlief3lich der
Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e 19, 1ZD Tower,
1220 Wien, hat 2012, 2013 und 2014 durch Mag. Ernst Schénhuber und Mag. Wolfgang Tobisch
als Wirtschaftsprufer in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und
den nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften die Kon-
zernabschlisse der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft fiir das Ge-
schaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013 und fiur das Ge-
schaftsjahr 2014 zum 31.12.2014 geprift und fur jedes Jahr einen uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk erteilt. Der Bestatigungsvermerk fir den Konzernabschluss der Vorarlberger Lan-
des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft fir das am 31. Dezember 2014 endende Geschafts-
jahr enthalt jedoch folgenden Zusatz: ,Ohne den Bestéatigungsvermerk einzuschréanken, weisen wir
beziiglich der Entwicklungen im Zusammenhang mit der Pfandbriefbank (Osterreich) AG bzw. der
Heta Asset Resolution AG auf die Ausfihrungen des Vorstandes in den Notes hin.*

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wahrend des von den historischen Finanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat niederge-
legt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlusspriifers.
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3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Konzernab-
schlisse 2012-2014 sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2015 und
30.06.2014 des Treugebers sind unter Punkt 20. Finanzinformationen uber die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Treugebers detailliert dargestellt.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Bilanzen zeigt folgen-
des Bild:

in Tsd EUR 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 **
Bilanzsumme 14.312.568 14.185.492 14.043.585 14.145.177 14.492.336
Forderungen an Kunden (L&R) 9.223.782 8.954.412 8.777.790 8.485.284 8.585.573
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (LAC) 4.373.287 4.662.797 4.775.610 4.815.650 4.743.920
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 2.283.019 2.313.778 2.275.074 1.894.590 1.389.115
Eigenmittel gemaflk CRR bzw. BWG * 1.086.670 1.091.473 1.070.021 1.199.302 1.198.165
davon Kernkapital bzw. Tier | * 822.881 807.813 772.382 804.590 743.236
in Tsd EUR 30.06.2015 2014 30.06.2014 2013 2012 **
Zinsiberschuss nach Risikovorsorge 72.543 95.719 69.297 130.092 142.285
Provisionsiberschuss 17.631 35.624 17.711 36.956 37.588
Handelsergebnis 1 10.681 30.644 10.962 22.943 91.510
Verwaltungsaufwand -48.292 -92.101 -46.988 -91.172 -88.228
Ergebnis vor Steuern * 106.531 53.979 44.963 96.134 173.700

1 enthalt 2012 Sondereffekte durch den vorzeitigen Riickkauf von Tier 1 Kapital im Wert von EUR 39,8 Mio

Kennzahlen 30.06.2015 2014 30.06.2014 2013 2012 **
Cost-Income-Ratio (CIR) 46,98% 49,42% 48,83% 49,20% 45,85%
Eigenmittelquote geméafl CRR bzw. BWG * 13,31% 13,27% 12,80% 15,42% 15,02%
Return on Equity (ROE) 1 12,36% 6,45% 10,68% 12,41% 29,72%

1 enthalt 2012 Sondereffekte durch den vorzeitigen Riickkauf von Tier 1 Kapital im Wert von EUR 39,8 Mio

Personal 30.06.2015 2014 30.06.2014 2013 2012
Personalstand 732 723 714 724 728

* Per 30.06.2015 und per 31.12.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung Nr.
575/2013). Die Vergleichszahlen beruhen auf den Bestimmungen des BWG, welche bis zum 31.12.2013 maf3geblich
waren. Bei den Eigenmittelquoten per 31.12.2013 und 31.12.2012 handelt es sich um Eigenmittelquoten mit modifizierter
Bemessungsgrundlage.

** 2013 erfolgte eine Anpassung der IFRS-Bewertungsmethode, zudem wurden die Vorjahreszahlen riickwirkend geéndert,
um eine bessere Vergleichbarkeit zu ermdglichen. Die Anpassung der Vorjahreszahlen betrifft die Neubewertung der
Darlehen und Kredite, welche freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Dartiber hinaus erfolgt eine
Anpassung der Vorjahreswerte aufgrund der Anwendung des geanderten IAS 19.

(Quelle: die Zahlen von 2014 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2013 und 2012 wurden dem gepruf-
ten Konzernabschluss von 2013, die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015 und die
Zahlen vom 30.06.2014 dem ungepruften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)
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2014 2013 2012
in Tsd EUR 30.06.2015 30.06.2014 angepasst 2
Zinsen und ahnliche Ertrage 140.339 293.906 136.132 284.444 318.415
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -50.727 -116.492 -50.769 -112.306 -141.170
Zinsuberschuss 89.612 177.414 85.363 172.138 177.245
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -17.069 -81.695 -16.066 -42.046 -34.960
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 72.543 95.719 69.297 130.092 142.285
Provisionsertrage 19.604 39.827 19.897 41.451 42.557
Provisionsaufwendungen -1.973 -4.203 -2.186 -4.495 -4.969
Provisionsuberschuss 17.631 35.624 17.711 36.956 37.588
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen -81 646 260 338 -2.853
Handelsergebnis 10.681 30.644 10.962 22.943 915101
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 9.561 1.061 -909 3.942 2.120
Verwaltungsaufwand -48.292 -92.101 -46.988 -91.172 -88.228
Sonstige Ertrage 7.324 16.604 8.146 16.617 11.599
Sonstige Aufwendungen -16.375 -33.591 -15.352 -27.389 -21.758
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 1.517 -328 -924 2.581 4.038
Operatives Ergebnis vor Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos 54.509 54.278 42.203 94.908 176.301
Ergebnis aus Verédnderung des eigenen Bonitatsrisikos 52.022 -299 2.760 1.226 -2.601
Ergebnis vor Steuern 106.531 53.979 44.963 96.134 173.700 1
Steuern vom Einkommen und Ertrag -19.399 -12.726 -11.330 -21.642 -41.586
Konzernergebnis 87.132 41.253 33.633 74.492 132.114
Davon entfallen auf:
Eigentlimer des Mutterunternehmens 87.124 41.234 33.624 74.472 132.098
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 8 19 9 20 16
! enthalt vorzeitigen Riickkauf der Hybriddarlehen (Tier 1 Kapital) im Wert von TEUR 39.806
2 2013 erfolgte eine Anpassung der IFRS-Bewertungsmethode. Die Anpassung der Vorjahreszahlen betrifft die Neubewertung der Darlehen
und Kredite, welche freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Darliber hinaus erfolgt eine Anpassung der Vorjahreswerte
aufgrund der Anwendung des geanderten IAS 19.

(Quelle: die Zahlen von 2014 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2013 und 2012 wurden dem gepruf-
ten Konzernabschluss von 2013 und die Zahlen vom 30.06.2015 und vom 30.06.2014 dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2015 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt Il. 2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

1897 vom Vorarlberger Landtag gegriindet, nahm der Treugeber mit 01.01.1899 seine Geschéfts-
tatigkeit unter der Firma Hypothekenbank des Landes Vorarlberg auf. Am Beginn der Geschéftsta-
tigkeit stand ein eng begrenzter, volkswirtschaftlich-sozialer Auftrag: Durch Vergabe zinsgtinstiger
Hypothekarkredite sollte die Entschuldung der heimischen Bauern vorangetrieben werden. Durfte
anfanglich die Hypo Landesbank Vorarlberg als einziges Vorarlberger Institut langfristige Kredite
vergeben bzw. Wertpapiere (Pfandbriefe) emittieren, wurden mit der Zeit auch andere Sektoren in
diesen Geschéftsfeldern aktiv. Dies fuhrte zu einer Weiterentwicklung vom reinen Spezialinstitut in
Richtung Universalbank.

1996 wurde die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank in eine Aktiengesellschaft umgewan-
delt. Im Jahr 1998 wurde ein deutsches, international tatiges Bankenkonsortium aus Baden-
Wairttemberg Minderheitsaktiondr und ist seitdem ein strategischer Partner des Treugebers: Aktuell
halt die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH (Landesbank Baden-Wirttemberg und Landeskre-
ditbank Baden-Wirttemberg-Férderbank) 23,9692% der Anteile an der Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft. Das Land Vorarlberg halt 76,0308 % der Stimmrechte an der
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft tber die Vorarlberger Landesbank-
Holding.
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Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft versteht sich heute als regiona-
le Universalbank. Die Bilanzsumme per 31.12.2014 belauft sich auf EUR 14.185,492 Mio, die
Cost-Income-Ratio betragt 49,42% per 31.12.2014 sowie 49,20% per 31.12.2013. Der Treugeber
betreibt in Vorarlberg 17 Filialen sowie weitere Standorte in Wien, Graz, Wels und St. Gallen
(Schweiz). Uber das Tochterunternehmen Hypo Vorarlberg Leasing AG werden Produkte und
Leistungen am norditalienischen Markt vertrieben, es bestehen Standorte in Bozen, Como und
Treviso. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft beschéftigte 2014 im
Durchschnitt 723 Mitarbeiter.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet ,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft’. Der Treugeber verwendet die kommerziellen Namen ,Hypo Vorarlberg® bzw. ,Hypo
Landesbank Vorarlberg®.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Der Treugeber ist beim Landesgericht Feldkirch als zustandiges Handelsgericht unter FN 145586y
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese nicht unbefris-
tet ist

Der Treugeber wurde am 24.08.1996 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist, Land der
Grundung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der Re-
publik Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Bre-
genz. Die Geschéftsanschrift ist A-6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Die Telefonnummer lautet:
+43 (0) 5 0414-1000. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist in Os-
terreich und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit des Treugebers

Am 7.5.2015 hat die Ratingagentur Moody’s das Credit-Rating des Treugebers von A2 auf Baal
negativ herabgestuft. Diese Herabstufung reflektiert Moody's Einschatzung der Verbindlichkeiten-
struktur (liability structure) im Rahmen der Loss Given Failure (LGV) Analyse — die Teil der Uiberar-
beiteten Banken Rating Methodologie von Moody's ist — und den Wegfall der Bertcksichtigung von
verfligbaren Unterstitzungsleistungen durch die 6ffentlich-rechtlichen Eigentiimer aufgrund gean-
derter Annahmen. Moody's ist der Ansicht, dass solche Unterstiitzungsleistungen durch die offent-
liche Hand aufgrund der restriktiven Rahmenbedingungen der Richtlinie 2014/59/EU des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates) (Bank Recovery
and Resolution Directive - "BRRD") unwahrscheinlich sind.

Die Mitgliedsinstitute haften zur ungeteilten Hand fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank ge-
mafR § 2 PfBrStG. Die Gewahrtrager der Mitgliedsinstitute (dh das jeweilige Bundesland, in dem
die einzelnen Mitgliedinstitute ihren Sitz haben, ist jeweils ein "Gewahrtrager") haften zur ungeteil-
ten Hand fir alle bis zum 2.4.2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Fur alle
nach dem 2.4.2003 bis zum 1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die Gewahrtrager der
Mitgliedinstitute zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber den
30.9.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem 1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten besteht keine
Haftung der Gewahrtrager der Mitgliedinstitute mehr. Die Pfandbriefbank hat seit 01. April 2007
keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken
Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden
Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderun-
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gen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf des Treugebers Bedeutung zuzumes-
sen.

Mit Nationalratsbeschluss vom 08.07.2014 wurde die Hypo Alpe-Adria-Bank International AG in
eine privatrechtlich organisierte Abbaueinheit ohne generelle Staatshaftung (HETA Asset Resoluti-
on AG) Uberflhrt.

Die FMA hat am 01.03.2015 als Osterreichische Abwicklungsbehérde gemaR ,Bundegesetz zur
Abwicklung und Sanierung von Banken® (,BaSAG®) per Bescheid die Abwicklung der HETA AS-
SET RESOLUTION AG (,HETA") gemal dem neuen europdaischen Abwicklungsregime flr Banken
eingeleitet. Als erste MalRnahme hat sie eine bis 31.05.2016 befristete Stundung von Verbindlich-
keiten der HETA gegenuber den Glaubigern gemall BaSAG verhangt (,LHETA-Moratorium®). Dies
konnte maRgebliche nachteilige Auswirkungen auf den Treugeber haben.

Der Treugeber halt auf konsolidierter Ebene ein Schuldscheindarlehen der HETA in einem Ge-
samtnennbetrag von EUR 30 Mio, das durch eine Ausfallshaftung des Bundeslandes Karnten be-
sichert ist, wobei der Treugeber nicht beurteilen kann, ob das Bundesland Kéarnten in der Zukunft
in der Lage sein wird, seine Verpflichtung unter dieser Ausfallgarantie zu bedienen (das "HETA
Schuldscheindarlehen”).

Der Vorstand des Treugebers hat im Geschéftsjahr 2014 fir das HETA Schuldscheindarlehen ein-
schlieBBlich der voraussichtlich zur Verfigung zu stellenden Liquiditat fur die Pfandbriefbank eine
Risikovorsorge in H6he von EUR 48 Mio vorgenommen. Das HETA Schuldscheindarlehen wurde
mit EUR 12 Mio wertberichtigt. Fur die Liquiditatsbereitstellung bei der Pfandbriefbank wurde eine
Ruckstellung in Hohe von EUR 36 Mio gebildet. Diese Malinahmen flhrten im Geschaftsjahr 2014
zu einem IFRS-Ergebnis vor Steuern von TEUR 53.979. Aufgrund von neuen EZB-Anforderungen
wurde die Vorsorge im ersten Quartal 2015 weiter erhdht (von zuvor 40 % auf 50 %), was zu wei-
teren Risikokosten in Hohe von EUR 5,75 Mio gefihrt hat.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fir jedes Geschéftsjahr,
und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird
bis zum Datum des Registrierungsformulars

Im Jahr 2012 wurde die Filiale Lech und die Filiale Bludenz erweitert. Fur diese Investitionen wur-
den Mittel in H6he von rund EUR 342.500 aufgewendet. Im Jahr 2013 haben Umbauarbeiten in
den Filialen Hard, Dornbirn Messepark, Hohenems und Bludenz mit einer Investitionssumme von
ca. EUR 64.000 stattgefunden. In der Filiale Dornbirn wurde die Haustechnik erneuert. Fur diese
Investition wurden Mittel in Hohe von rund EUR 286.000 aufgewendet. Fir Instandhaltung des
laufenden Betriebes in den Filialen wurden im Jahr 2013 Mittel in H6he von rund EUR 1,5 Mio.
aufgebracht.

2014 wurden fur die Modernisierung und Adaptierung der Haustechnik der Filiale Graz rund EUR
846.600 investiert. Zudem wurden fur den geplanten Bezug des neuen Filialstandortes in Wien
bislang rund EUR 325.000 investiert und fur kleinere Adaptierungsarbeiten an selbstgenutzten
Gebauden wurden im Jahr 2014 rund EUR 145.000 aufgewendet. Fur die technische Modernisie-
rung von Datenverarbeitungsanlagen sowie der Betriebs- und Geschéftsausstattung wurden im
Jahr 2014 rund EUR 1.634.000 investiert.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschliellich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Um geeignete Voraussetzungen fur den Ausbau des Segments Wealth Management, aber auch
im Firmen- und Privatkundengeschéft zu schaffen und die Marktanteile im Raum Wien weiter aus-
zubauen, wurde nach einem neuen Standort fir die Filiale Wien gesucht. Das bisher erfolgte
Wachstum und das vorhandene Potenzial in Ostosterreich — bei gleichzeitig dringend notwendi-
gem Renovierungsbedarf und nicht vorhandenen Erweiterungsflachen an den bisherigen Raum-
lichkeiten — machten eine Veranderung des Standortes notwendig. Nach einer intensiven Suche
konnte der neue Filialstandort im Zacherlhaus — ebenfalls in der N&he des Stephansdoms — fixiert
werden.
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Fur einen umfangreichen und umsichtigen Umbau der Filialrdumlichkeiten, in dem unter Denkmal-
schutz stehenden Gebaude, sind Mittel in Hohe von rund EUR 2 Mio. vorgesehen. Der Umzug in
die neuen Raumlichkeiten wird Ende 2015 stattfinden.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kunftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Das Gebaude, in dem sich die Filiale Wels befindet, genauso wie das Objekt, in dem die Filiale St.
Gallen untergebracht ist, wurden zwischenzeitlich von Tochtergesellschaften der Bank angekauft.

Des weiteren sind noch folgende Investitionen geplant:

- Fassadensanierung Hypo Office Bregenz: EUR 611.000 (evtl. investiert ein Tochterunternehmen
der Bank)

- Haustechniksanierung Filiale Graz: EUR 659.000 — ist bereits abgeschlossen.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte des Treugebers und seiner Haupttatigkei-
ten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlusselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und
zwar flr jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckt wird

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist eine regionale Universalbank
und ist in Osterreich sowie im angrenzenden Ausland (Ostschweiz, Stiddeutschland, Norditalien)
als Finanzdienstleister tatig.

Als Universalbank stellt die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihren
Kunden neben den klassischen Bankprodukten tber Tochtergesellschaften und Beteiligungen
banknahe Leistungen wie Leasing, Immobilienservice und Versicherungen, Beteiligungsfinanzie-
rungen und Betreuung beztiglich Férderprogrammen zur Verfligung.

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist gemaR ihrer Konzession
zum Betrieb der folgenden Bankgeschéfte berechtigt:

81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
8§81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft)

8§81 Abs.1Z3BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)
81 Abs.1Z 4 BWG.:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontge-
schaft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
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b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

sofern der Handel nicht fiir das Privatvermégen erfolgt;
81 Abs.1Z7aBWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemaR 8 1 Abs. 1 Z 6 lit. e
bis g und j WAG 2007, BGBI. | Nr. 60/2007, ausgenommen der Handel durch Personen gemaf § 2
Abs. 1Z 11 und 13 WAG 2007.

81 Abs.1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten Bankschuldver-
schreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hierfir geltenden besonderen Rechts-
vorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft) - ausgenommen die Ausgabe von fundierten Bank-
schuldverschreibungen

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten Instru-
mente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung (Kapi-
talfinanzierungsgeschaft)

81 Abs. 1716 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschaft)

81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d) Z 8;
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8§81 Abs.1Z20BWG:
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft).

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefihrt
wurden, und — in dem MalRe, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen
offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Im Frihjahr 2012 ist der Treugeber mit einem neuen Online-Service unter der Bezeichnung hypo-
direkt.at gestartet. Uber diesen Service konnen osterreichische Kunden ihre Geldgeschafte im In-
ternet abwickeln. Bisher wurde uUber hypodirekt.at ein kostenloses, taglich falliges Online-
Sparkonto angeboten. Seit 11.6.2014 hat hypodirekt.at ein neues Erscheinungsbild und bietet zu-
satzliche Funktionen bzw. Services wie die Ertffnung von Gemeinschaftskonten (z.B. mit dem
Ehepartner) sowie die Kontoerdffnung fur Kunden aus Deutschland, Liechtenstein und der
Schweiz.

Bedingt durch neue Liquiditats- und Refinanzierungsvorschriften wird der Kapitalmarkt nach An-
sicht des Tregebers als Finanzierungsquelle fir Unternehmen immer wichtiger. Seit Anfang 2014
hat der Treugeber daher sein Dienstleistungsangebot erweitert und den neuen Geschéftsbereich
"Debt Capital Markets" (DCM) eingerichtet. In Zusammenarbeit mit der Grazer Brill Kallmus Bank
unterstutzt die Hypo Vorarlberg damit kiinftig ¢sterreichweit und im suddeutschen Raum Unter-
nehmen, Stadte und Bundeslander bei der Platzierung und Abwicklung von Anleiheemissionen
bzw. Schuldscheindarlehen. Ein grol3es Vorarlberger Bau- und Immobilienentwicklungsunterneh-
men konnte 2014 erfolgreich bei einer Anleihenemission in H6he von EUR 10 Mio als Sole Lead
Manager begleitet werden. Darlber hinaus war die Bank bei drei Transaktionen als Co-Manager
bzw. Co-Lead beteiligt. Ein weiterer Schwerpunkt des DCM war der Aufbau einer Zusammenarbeit
mit der Européaischen Investitionsbank (EIB). Im Rahmen dieser Kooperation wurde der Hypo Lan-
desbank Vorarlberg eine Kreditlinie eingerdumt, deren Mittel in Form von Krediten mit attraktiven
Finanzierungskonditionen insbesondere an férderwirdige Klein- und Mittelbetriebe weitergegeben
werden kénnen.

6.2. Wichtigste Markte einschlielllich einer Aufschllisselung der Gesamtumsatze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt fiir jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums
der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Die wichtigsten Markte des Treugebers sind:

- Kernmarkt Vorarlberg: Im Kernmarkt — dem Bundesland Vorarlberg — verfiigt der Treu-
geber mit 17 Standorten lber ein gut ausgebautes Filialnetz.

- Auch in Ostosterreich, in der Ostschweiz, Stiddeutschland und Norditalien hat sich der
Treugeber als Anbieter umfangreicher Finanzdienstleistungen etabliert.

Osterreich. Mit Wien, Graz und Wels ist die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft in wesentlichen Wirtschaftsregionen Osterreichs vertreten.

Deutschland. Der deutsche Markt wird von Bregenz und dem Kleinwalsertal aus betreut.

Schweiz. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist mit einer Nieder-
lassung in St. Gallen vertreten und umfasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz, insbeson-
dere der Ostschweiz.

Italien. Die Tochtergesellschaft des Treugebers in Bozen (Hypo Vorarlberg Leasing AG) mit Nie-
derlassungen in Como und Treviso entwickelt Lésungen im Bereich Leasing und bietet ihre Pro-
dukte und Leistungen am norditalienischen Markt an.
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Berichterstattung nach Regionen:

in Tsd EUR Osterreich Drittland Gesamt
Zinslberschuss 2014 148.968 28.446 177.414
2013 144.013 28.125 172.138
2012 143.531 33.714 177.245
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft 2014 -60.941 -20.754 -81.695
2013 -36.733 -5.313 -42.046
2012 -30.958 -4.002 -34.960
Provisionsiiberschuss 2014 34.900 724 35.624
2013 36.460 496 36.956
2012 36.757 831 37.588
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2014 646 0 646
2013 338 0 338
2012 -2.853 0 -2.853
Handelsergebnis 2014 30.171 473 30.644
2013 22.712 231 22.943
2012 90.918 592 91.510
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 2014 4.261 -3.200 1.061
2013 6.572 -2.630 3.942
2012 2.120 0 2.120
Verwaltungsaufwand 2014 -82.743 -9.358 -92.101
2013 -81.567 -9.605 -91.172
2012 -78.284 -9.944 -88.228
Sonstige Ertrage 2014 7.762 8.842 16.604
2013 7.913 8.704 16.617
2012 6.444 5.155 11.599
Sonstige Aufwendungen 2014 -22.593 -10.998 -33.591
2013 -16.266 -11.123 -27.389
2012 -13.521 -8.237 -21.758
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 2014 -328 0 -328
2013 2,582 -1 2581
2012 4.038 0 4.038
Operatives Ergebnis vor Verénderung des 2014 60.103 -5.825 54.278
eigenen Bonitéatsrisikos 2013 86.024 8.884 94.908
2012 158.192 18.109 176.301
Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos 2014 -299 0 -299
2013 1.226 0 1.226
2012 -2.601 - -2.601
Ergebnis vor Steuern 2014 59.804 -5.825 53.979
2013 87.250 8.884 96.134
2012 155.591 18.109 173.700
Vermdégenswerte 2014| 12.678.515 1.506.977 14.185.492
2013| 12.627.631 1.517.546 14.145.177
2012] 12.694.172 1.798.164 14.492.336
Eigenkapital und Verbindlichkeiten 2014 14.045.938 139.554 14.185.492
2013| 13.975.311 169.866 14.145.177
2012] 13.989.554 502.782 14.492.336

(Quelle: die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2012 wurden dem gepriif-
ten Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des

Prospektes dargestellt)
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Berichterstattung nach Geschaftsfeldern:

in Tsd EUR Frmenkunden| Privatkunden Fnancial Corporate Gesamt
Markets Center
Zinsuberschuss 2014 80.136 31.293 28.113 37.872 177.414
2013 74.563 30.723 30.024 36.828 172.138
2012 73.505 32.052 34.729 36.959 177.245
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2014 -15.992 336 -11.837 -54.202 -81.695
2013 -35.354 704 421 -7.817 -42.046
2012 -27.931 -837 -37 -6.155 -34.960
Provisionsiiberschuss 2014 12.170 17.717 3.184 2.553 35.624
2013 12.092 17.446 4.117 3.301 36.956
2012 12.083 16.590 5.585 3.330 37.588
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2014 0 0 646 0 646
2013 0 0 338 0 338
2012 0 0 -2.853 0 -2.853
Handelsergebnis 2014 1.991 1.388 27.317 -52 30.644
2013 2.194 1.425 19.550 -226 22.943
2012 -1.804 1.650 91.880 -216 91.510
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 2014 875 0 162 24 1.061
2013 0 0 3.691 251 3.942
2012 -917 0 -952 3.989 2.120
Verwaltungsaufwand 2014 -30.448 -41.291 -9.651 -10.711 -92.101
2013 -29.487 -40.653 -10.411 -10.621 -91.172
2012 -29.018 -40.114 -11.398 -7.698 -88.228
Sonstige Ertrage 2014 1.222 451 12 14.919 16.604
2013 1.682 351 9 14.575 16.617
2012 736 367 21 10.475 11.599
Sonstige Aufwendungen 2014 -5.965 -3.783 -6.891 -16.952 -33.591
2013 -5.636 -1.658 -4.370 -15.725 -27.389
2012 -3.555 -1.164 -3.655 -13.384 -21.758
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 2014 0 0 0 -328 -328
2013 0 0 0 2.581 2.581
2012 0 0 0 4.038 4.038
Operatives Ergebnis vor Veranderung des 2014 43.989 6.111 31.055 -26.877 54.278
eigenen Bonitatsrisikos 2013 20.054 8.338 43.369 23.147 94.908
2012 23.099 8.544 113.320 31.338 176.301
Ergebnis aus Verédnderung des eigenen Bonitatsrisikos 2014 0 0 -299 0 -299
2013 0 0 1.226 0 1.226
2012 - - 2.601 - -2.601
Ergebnis vor Steuern 2014 43.989 6.111 30.756 -26.877 53.979
2013 20.054 8.338 44.595 23.147 96.134
2012 23.099 8.544 110.719 31.338 173.700
Vermdgenswerte 2014 5.567.835 1.847.883 5.039.457 1.730.317 14.185.492
2013 5.332.714 1.741.012 5.383.898 1.687.553 14.145.177
2012 5.573.554 1.732.531 5.486.598 1.699.653 14.492.336
Eigenkapital und Verbindlichkeiten 2014 2.262.352 2.876.163 8.381.049 665.928 14.185.492
2013 2.267.416 2.943.197 8.241.091 693.473 14.145.177
2012 2.562.362 2.802.493 8.842.536 284.945 14.492.336
Verbindlichkeiten 2014 1.863.592 2.782.240 8.168.590 484.214 13.298.636
2013 1.869.057 2.852.017 8.070.588 506.416 13.298.078
2012 2.078.645 2.692.290 8.721.953 230.281 13.723.169

(Quelle: die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2012 wurden dem gepriif-
ten Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des

Prospektes dargestellt)
6.3. AuRergewdhnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsver-
fahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder

die Rentabilitat des Treugebers sind
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Es bestehen keine Abhé&ngigkeiten des Treugebers, die von wesentlicher Bedeutung fir die Ge-
schaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind.

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben des Treugebers zu seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft und
mehrheitlich im Besitz der Vorarlberger Landesbank-Holding. Aktuell sind die Anteile wie folgt auf-
geteilt:

Eigentumer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308%  76,0308%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% in Besitz der Landesbank Baden-
Wirttemberg und zu 33,33% in Besitz der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Forderbank.

Die Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe besteht aus dem Treugeber und seinen konsolidierten
Tochtergesellschaften (Siehe Punkt 7.2.). Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktien-
gesellschaft ist die Konzernmultter.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschliel3lich Name, Land
der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —
Anteil der gehaltenen Stimmrechte
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Voll konsolidierte Unternehmen, Stand zum Datum des Prospekts:

Gesellschaftsname, Ort K'Z;itfaill iar‘1n:’/o
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) - GmbH, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Immo Italia srl, IT-Bozen 100,00%
IMMOLEAS Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%
"Immoleas V" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"HERA" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00%
Hypo Immobilien Bankgebaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL BETA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Baumarkt Triester Stral3e Immobilienleasing Gmbh, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00%
"Mongala" Beteiligungsverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00%
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.o., CZ-Prag 100,00%
Inprox GY - HIL Kft., HU-Budapest 100,00%
HSL Logisztika Hungary Kft., HU-Budapest 100,00%
"HO-IMMOTREU" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"POSEIDON" Grundstlicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
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Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im Konzernabschluss konsolidiert werden, Stand:
zum Datum des Prospekts:

Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
HTV KAPPA Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 50,00%
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00%
HY PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 43,29%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 33,33%
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
'Seestadt Bregenz' Besitz- und Verw altungsgesellschaft mbH, Dornbirn 20,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
Seit 30.06.2015 haben keine Anderungen stattgefunden.
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlie3lich ge-
leaster Vermodgensgegenstande, und etwaiger gréRerer dinglicher Belastungen der Sachan-
lagen

Bestehende Sachanlagen:

in Tsd EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Unbebaute Grundstiicke 1.192 1.313 1.328
Bebaute Grundstiick 10.223 10.167 7.805
Gebaude 56.736 57.587 53.734
Betriebs- und Geschéftsausstattung 4774 4.676 5.325
Vermietete Mobilien 373 393 403
Anlagen in Bau 755 548 29
Sachanlagen 74.053 74.684 68.624

(Quelle: die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014 und die Zahlen von 2012 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke
des Prospektes dargestellt)

In Zukunft ist eventuell der Aufkauf eines Gebaudes fur die Filiale Wels mdglich, ansonsten sind
keine weiteren wesentlichen Sachanlagen geplant.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten
des Treugebers unter Umsténden beeinflussen kdnnen

Trifft nicht zu.
9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Die Konzern-Bilanzsumme des Treugebers liegt per 30. Juni 2015 mit EUR 14.312,6 Mio um 0,9 %
Uber dem Vorjahr. Davon entfallen EUR 9.223,8 Mio auf Forderungen an Kunden, was ein Plus
von 3,0 % gegeniuber dem ersten Halbjahr 2014 ist. Bei den Passiva sind im ersten Halbjahr 2015
die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden leicht zuriickgegangen und beliefen sich auf EUR 4.373,3
Mio. Die Finanziellen Verbindlichkeiten — at Fair Value betrugen zum 30. Juni 2015 EUR 3.935,4
Mio.

Der Treugeber hat in den ersten sechs Monaten 2015 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von EUR
106,5 Mio (30. Juni 2014: EUR 45,0 Mio) erwirtschaftet. Die hohe Steigerung gegeniiber dem Vor-
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jahr ergibt sich u.a. durch vorzeitige Ruckkaufe eigener Verbindlichkeiten sowie IFRS-
Bewertungsgewinne. Durch den Vertrauensverlust aufgrund des HETA-Moratoriums ist es zu einer
Ausweitung der Spreads bei den Emissionen des Treugebers gekommen, was sich positiv auf das
Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos auswirkt. Das operative Ergebnis vor Ver-
anderung des eigenen Bonitatsrisikos liegt mit EUR 54,5 Mio um 29,2 % Uber dem Vergleichsquar-
tal des Vorjahres (EUR 42,2 Mio). Der Treugeber weist per 30. Juni 2015 ein Konzernergebnis
nach Steuern von EUR 87,1 Mio (Vorjahr: EUR 33,6 Mio) aus. Der Treugeber wird weiterhin ein
nachhaltiges Geschaftsmodell und eine konservative Bilanzierungspolitik verfolgen.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschliel3lich ungewdhnlicher oder seltener Vorfal-
le oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage des Treugebers erheblich beein-
trachtigen, und tUber das Ausmal3, in dem die Ertrdge derart geschmalert wurden

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft bezahlte fur das Jahr 2013 ne-
ben der Kdrperschaftssteuer von tiber EUR 20 Mio rund EUR 7,5 Mio an Bankenabgabe. Im Laufe
des Jahres 2014 wurde eine Erhéhung der Stabilitatsabgabe beschlossen. Die Hypo Landesbank
Vorarlberg hat fur das Jahr 2014 eine Steuerbelastung von EUR 12,7 Mio zu tragen und zusatzlich
EUR 12,6 Mio an Bankenabgabe bezahlt. Nach einer Ubergangsregelung wird die Abgabe im Jahr
2015 auf rund EUR 13,3 Mio steigen. Diese Mehrfachbelastungen sind dsterreichischen Banken —
speziell den Regionalbanken — nicht mehr zumutbar. Sie laufen dem Ziel einer Starkung des dster-
reichischen Bankwesens durch Aufbau von Eigenkapital zuwider. Daher haben nun auch andere
Sektoren angekindigt, gegen diese falschen Steuerungssignale anzukampfen.

Generell geht der Vorstand fur 2015 erneut von zunehmenden Kostenbelastungen fiir die Bank
aus, unter anderem durch die Umsetzung der Basel llI-Vorgaben, den Einlagensicherungsfonds,
den Resolution Fund und die Erhéhung der Stabilitatsabgabe. Dadurch wird es unweigerlich zu
einer Verteuerung von Bankdienstleistungen, insbesondere im Kreditgeschaft, kommen. Da der
HETA-Sondereffekt aus 2014 wegfallt, rechnet der Vorstand fir 2015 insgesamt mit einem deutlich
héheren Jahresergebnis als im Vorjahr.

Dem Treugeber sind keine weiteren Faktoren bekannt, die die Geschaftsertrdge des Treugebers
erheblich beeintrachtigen.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumséatzen oder
den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fur derlei Verdnderungen in einer ausfihrli-
chen Erlauterung darzulegen

Das Ergebnis vor Steuern im Konzern betragt flr das Geschéftsjahr 2014 EUR 54,0 Mio (2013:
EUR 96,1 Mio, 2012: EUR 173,7 Mio). Die Veranderung von 2014 gegeniiber 2013 ist auf die vor-
sichtige Vorsorgepolitik der Hypo Landesbank Vorarlberg zuriickzufiihren. Fir die bestehenden
Forderungen gegentber der HETA - einschlie3lich der voraussichtlich zur Verfligung zu stellenden
Liquiditat fur die Pfandbriefbank (Osterreich) AG - wurden bereits im Jahresabschluss 2014 ent-
sprechende Wertberichtigungen und Rickstellungen vorgenommen.

Zur Ruckstellung und den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des Zahlungs-Moratoriums
der FMA Uber die HETA Asset Resolution AG siehe Punkt 5.1.5. dieses Abschnittes.

9.2.3. Angaben Uuber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetére oder politische Stra-
tegien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich be-
eintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte (Finanzkrise). Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die
2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato
auch nicht abschlieRend geldst. Erschwert wird diese Situation durch die angeschlagene finanziel-
le Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und
die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar. Die gegenwartige Krise ist von einer er-
heblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht

110



abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitdt und Ausweitung der
Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den weltweiten Fi-
nanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Fi-
nanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktien-
kursen sowie von sonstigen Vermdgenswerten zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf
die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Um den negativen Auswirkungen der Finanzkrise entgegenzuwirken, wurde in Osterreich das In-
terbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG) vom
Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die Ei-
genkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat des dsterrei-
chischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele un-
terschiedliche MaRnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungstibernahmen
von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Er-
werb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.
Das IBSG und das FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung
besitzt und das IBSG bis 31.12.2010 befristet war. Eine Inanspruchnahme des Bankenhilfspaketes
ist aus derzeitiger Sicht des Treugebers nicht erforderlich und geplant.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) eingefuhrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Zuletzt wurde die Stabilitatsab-
gabe gemal3 Artikel 3 des Abgabenanderungsgesetzes 2014 (BGBI. | Nr. 13/2014) mit Wirkung ab
dem 2. Quartal 2014 erhoht.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemaf §
93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.

Der Treugeber muss derzeit eine Stabilitadtsabgabe entrichten.

Zusatzlich zur Abgabenschuld der Stabilitatsabgabe wird fur die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein
Sonderbeitrag zur Stabilitaitsabgabe erhoben.

Zur Rickstellung und den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des Zahlungs-Moratoriums
der FMA Uber die HETA Asset Resolution AG siehe Punkt 5.1.5. dieses Abschnittes.

Bestimmte Entwicklungen, wie eine Destabilisierung der Eurozone aufgrund der Griechenland-
Krise oder die unsichere Situation am italienischen Immobilienmarkt kbnnen das Ergebnis des
Treugebers beeinflussen. Dazu kdnnen sich gegebenenfalls Risiken aus der negativen Zinsland-
schaft im CHF und EUR sowie aus der Bewertung von Wertpapieren und Beteiligungen ergeben.

Auller den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Verédnderungen oder
Trends vor.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte des Treugebers unter Umstéanden wesentlich beeintrach-
tigen kénnen, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER VORARL-
BERGER LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch langfris-
tig)

Das gezeichnete Kapital besteht aus dem Grundkapital in der Héhe von EUR 156.453.129,75
(2013: EUR 156.453.129,75), welches zur Génze einbezahlt wurde sowie dem Partizipationskapi-
tal in der H6he von EUR 9.000.000,00 (2013: EUR 9.000.000,00), welches ebenfalls zur Génze
einbezahlt wurde. Am 31. Dezember 2014 waren insgesamt 1.000.000 Partizipationsscheine mit
einem Nominale von EUR 9,00 (2013: 1.000.000 Partizipationsscheine mit einem Nominale von je
EUR 9,00) im Umlauf sowie 305.605 (2013: 305.605) Stiick Aktien mit einem Nominale von EUR
511,9452.
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Konsolidierte Eigenmittel gemaf § 23 BWG in Verbindung mit § 24 BWG.

in Tsd EUR 31.12.2013 31.12.2012
Kernkapital (Tier 1) 804.590 743.236
Eingezahltes Kapital 165.453 165.453
Kapitalriicklage 48.874 48.874
Gew innricklage 441.796 385.430
Haftriicklage 126.005 126.005
Anteile fremder Gesellschafter gem. § 24 Abs. 2 Z 1 BWG 63 67
Konsolidierung geméaf § 24 Abs. 2 Z 2 BWG 23.835 19.316
Immaterielle Anlagew erte -1.436 -1.909
Erganzende Eigenmittel (Tier 2) 398.160 458.408
Erganzungskapital 90.586 95.124
Neubew ertungsreserve 79.574 105.284
Nachrangiges Kapital 228.000 258.000
Abzugsposten -3.448 -3.479
Anrechenbare Eigenmittel (Tier 1 plus Tier 2 minus Abzugsposten) 1.199.302 1.198.165
Bemessungsgrundlage (Bankbuch) 7.363.339 7.582.549
Kernkapitalquote (Bankbuch) 10,93% 9,80%
Eigenmittelquote (Bankbuch) 16,29% 15,80%
Bemessungsgrundlage (modifiziert) 7.779.039 7.977.219
Kernkapitalquote 10,34% 9,32%
Eigenmittelquote 15,42% 15,02%

(Quelle: die Zahlen von 2013 und 2012 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypotheken-
bank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Konsolidierte Eigenmittel gemaf CRR per 30.06.2015, per 31.12.2014 und per 30.06.2014
Hartes Kernkapital (CET1)

in Tsd EUR 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 184.327 184.327 184.327
Einbehaltene Gew inne 510.242 513.915 472.254
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 13.623 13.623 10.668
Sonstige Ricklagen 129.050 129.050 126.603
Ubergangsanpassung aufgrund von bestandsgeschiitzten Kapitalinstrumenten des harten 21.000 24.000 24.000
Kernkapitals

Minderheitsbeteiligungen 15 14 15
Ubergangsanpassung aufgrund zusétzlicher Minderheitsbeteiligungen 26 35 38
Aufgrund von Abzugs- und Korrekturposten vorzunehmende Anpassungen am harten -4.289 -4.289 -4.490
Kernkapital

Immaterielle Vermbgensw erte -993 -1.235 -1.324
Von den Posten des zusatzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten, die das -594 -2.092 -9.221
zusétzliche Kernkapital iberschreiten

Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut - -639 -3.825
keine w esentliche Beteiligung halt

Sonstige Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital -29.526 -48.896 -26.663
Hartes Kernkapital (CET1) 822.881 807.813 772.382

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015, die Zahlen von 2014 wurden
dem gepruften Konzernabschluss von 2014 und die Zahlen vom 30.06.2014 dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014
der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)
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Zusatzliches Kernkapital (AT1)

in Tsd EUR 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Als zuséatzliches Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 0 0 0
Zum zusétzlichen Kernkapital zéhlende, von Tochterunternehmen begebene Instrumente 5 5 6
Ubergangsanpassung zu im zusétzlichen Kernkapital zusétzlich anerkannten, von -3 -4 -5
Tochtergesellschaften begebenen Instrumenten

Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das 0 -84 -2584
Institut keine w esentliche Beteiligung hélt

Sonstige Ubergangsanpassungen am zusétzlichen Kernkapital -596 -2.009 -6638
Von den Posten des zuséatzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten, die das 594 2.092 9221
zusétzliche Kernkapital iberschreiten

Zusatzliches Kernkapital (AT1) 0 0 0

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015, die Zahlen von 2014 wurden
dem gepriften Konzernabschluss von 2014 und die Zahlen vom 30.06.2014 dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014
der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Erganzungskapital (T2)

in Tsd EUR 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Als Ergénzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 263.787 285.194 308.118
Zum Erganzungskapital zahlende, von Tochterunternehmen begebene Instrumente 7 9 10
Ubergangsanpassungen zu im Erganzungskapital zusétzlich anerkannten, von

Tochterunternehmen begebenen Instrumenten -4 -8 -8
Instrumente des Ergédnzungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das

Institut keine w esentliche Beteiligung halt 0 -2.238 -14.171
Sonstige Ubergangsanpassungen am Erganzungskapital 0 703 3.690
Ergénzungskapital (T2) 263.790 283.660 297.639

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015, die Zahlen von 2014 wurden
dem gepriiften Konzernabschluss von 2014 und die Zahlen vom 30.06.2014 dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014
der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Eigenmittel und Eigenmittelquoten

in Tsd EUR 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Hartes Kernkapital (CET1) 822.881 807.813 772.382
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 0 0 0
Kernkapital 822.881 807.813 772.382
Ergénzungskapital (T2) 263.790 283.660 297.639
Egenmittel 1.086.670 1.091.473 1.070.021
Quote des harten Kernkapitals (CET1) 10,08% 9,82% 9,24%
Uberschuss des harten Kernkapitals 455.371 478.762 438.088

Quote des Kernkapitals (T1) 10,08% 9,82% 9,24%
Uberschuss des Kernkapitals 332.868 355.369 312.728
Quote der Gesamteigenmittel 13,31% 13,27% 12,80%
Uberschuss der Gesamteigenmittel 433.320 433.372 401.433

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015, die Zahlen von 2014 wurden
dem gepriiften Konzernabschluss von 2014 und die Zahlen vom 30.06.2014 dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014
der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des Treugebers und eine

ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

in Tsd EUR 2014 2013 2012
Konzernergebnis 41.253 74.492 132.114
Im Konzernergenis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Finanzinstrumente und Sachanlagen -40.597 22.983 -65.544
Dotierung/Auflésung von Riickstellungen und Risikovorsorgen 42.829 12.172 26.183
Veranderungen anderer zahlungsunw irksamer Posten 80.923 -41.510 50.570
Umgliederung Ergebnis aus der Verauf3erung von Finanzinstrumenten und Sachanlagen -1.083 -5.851 49
Sonstige Anpassungen (Zinsen und Ertragssteuern) -161.908 -132.833 -155.224
Veranderung des Vermdégens und der Verbindlichkeiten aus laufender
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Posten
Forderungen an Kreditinstitute 251.340 -193.555 158.324
Forderungen an Kunden -446.068 -4.167 -98.125
Handelsaktiva und Derivate 264 -221 2.112
Sonstige Vermdgensw erte -9.361 -10.047 -1.072
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 336.414 36.285 24.632
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -190.993 99.914 530.038
Verbriefte Verbindlichkeiten 355.795 521.093 -100.026
Handelspassiva und Derivate 0 0 1
Finanzielle Verbindlichkeiten - at Fair Value -781.551 -627.616 -477.139
Sonstige Verbindlichkeiten 12.929 -11.789 18.400
Erhaltene Zinsen 219.240 205.399 219.323
Gezahlte Zinsen -109.892 -133.562 -151.284
Gezahlte Ertragssteuern -15.917 -30.209 -19.892
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit -416.383 -219.022 93.440
Mittelzufluss aus der VerduBerung/Tilgung von
Finanzinstrumenten 645.659 603.074 696.037
Sachanlagen und immateriellen Vermogensw erten 1.846 1.420 2.593
Tochtergesellschaften 0 250 0
Mittelabfluss durch Investitionen in
Finanzinstrumenten -404.636 -396.980 -611.530
Sachanlagen und immaterielle Vermdgensw erte -13.071 -10.382 -4.950
Tochtergesellschaften 0 0 0
Erhaltene Zinsen 70.794 92.646 106.338
Erhaltene Dividenden und Gew innausschittungen 3.833 4.697 3.140
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 304.425 294.725 191.628
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen 0 0 27.748
Zahlungsunw irksame Verénderungen Ergénzungskapital -1.043 -4.222 87.480
Dividendenzahlungen -3.871 -3.644 -3.820
Gezahlte Zinsen -6.150 -6.138 -2.401
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -11.064 -14.004 109.007
Barreserve zum Ende der Vorperiode 593.422 532.010 137.821
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -416.383 -219.022 93.440
Cashflow aus Investitionstatigkeit 304.425 294.725 191.628
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -11.064 -14.004 109.007
Effekte aus Anderungen Wechselkurs 299 -287 114
Barreserve zum Ende der Periode 470.699 593.422 532.010

(Quelle: die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2012 wurden dem gepruf-
ten Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des

Prospektes dargestellt)
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Verkiirzte Geldflussrechnung - Uberleitung auf den Bestand der Barreserve

in Tsd EUR

01.01.-30.06.2015 01.01.-30.06.2014
Barreserve zum 01.01. 470.699 593.422
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -71.183 -766.085
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 128.010 247.775
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2.846 -5.170
Barreserve zum 30.06. 524.680 69.942

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2015 und vom 30.06.2014 wurden dem ungepruften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015 der Vorarl-
berger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des
Treugebers

Forderungen an Kunden nach Fristen

in Tsd EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Taglich fallig 645.724 624.540 1.715.620
Befristet mit Laufzeit
bis 3 Monate 733.582 668.588 684.793
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 617.255 558.387 562.179
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 2.476.632 2.353.799 2.033.689
Uber 5 Jahre 4.444.782 4.222.203 3.485.731
ohne Laufzeit 36.437 57.767 103.561
Forderungen an Kunden 8.954.412 8.485.284 8.585.573

(Quelle: die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2012 wurden dem gepruf-
ten Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des
Prospektes dargestellt)

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden nach Fristen

in Tsd EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Téglich féllig 3.662.350 3.961.100 3.404.658
Befristet mit Laufzeit
bis 3 Monate 35.124 25.445 360.072
Uiber 3 Monate bis 1 Jahr 235.223 370.608 551.410
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 340.064 412.131 343.298
tber 5 Jahre 390.036 46.366 84.482
ohne Laufzeit 0 0 0
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 4.662.797 4.815.650 4.743.920

(Quelle: die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2012 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des
Prospektes dargestellt)
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Finanzierungsstruktur

Aktiva
in Tsd EUR 31.12.2014 Veranderung 31.12.2013 Veranderung 31.12.2012
in Tsd EUR in % in Tsd EUR** in %** angepasst*
Barreserve 470.699 -122.723 -20,7 593.422 61.412 11,5 532.010
Forderungen an Kreditinstitute 883.340 -230.617 -20,7 1.113.957 178.491 19,1 935.466
Forderungen an Kunden 8.954.412 469.128 55 8.485.284 -100.289 -1,2 8.585.573
Positive Marktw erte aus Sicherungsgeschéften 76.116 70.674  >100,0 5.442 1.254 29,9 4.188
Handelsaktiva und Derivate 595.660 21.523 37 574.137 -235.028 -29,0 809.165
Finanzielle Vermdgensw erte - at Fair Value 1.123.392 -59.324 -5,0 1.182.716 -284.829 -19,4 1.467.545
Finanzanlagen - available for Sale 721.149 -57.774 -7,4 778.923 -131.180 -14,4 910.103
Finanzanlagen - held to Maturity 1.114.333 -61.215 -5,2 1.175.548 156.298 15,3 1.019.250
Anteile an at-equity-bew erteten Unternehmen 34.593 -1.856 -51 36.449 1.671 4,8 34.778
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 60.326 5.770 10,6 54.556 -3.992 -6,8 58.548
Immaterielle Vermbgensw erte 1.286 -332 -20,5 1.618 -503 -23,7 2.121
Sachanlagen 74.053 -631 -0,8 74.684 6.060 8,8 68.624
Ertragssteueranspriiche 3.590 2.770 >100,0 820 56 7,3 764
Latente Steuerforderungen 8.688 2.073 31,3 6.615 -2.092 -24,0 8.707
\Z/l;::gé::zvirgrrlg gehaltene langfristige 0 o8 _ 3.953 . . 5.185
Sonstige Vermodgensw erte 63.855 6.802 11,9 57.053 6.744 13,4 50.309
Vermdgenswerte 14.185.492 40.315 0,3 14.145.177 -347.159 -2,4 14.492.336
Passiva
in Tsd EUR 31.12.2014 Veranderung 31.12.2013 Veranderung 31.12.2012
in Tsd EUR in % in Tsd EUR** in %** angepasst*

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.026.928 338.963 49,3 687.965 32.285 4,9 655.680
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 4.662.797 -152.853 -3,2 4.815.650 71.730 15 4.743.920
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.313.778 419.188 22,1 1.894.590 505.475 36,4 1.389.115
Negative Marktw erte aus Sicherungsgeschaften 162.475 35.732 28,2 126.743 -21.657 -14,6 148.400
Handelspassiva und Derivate 261.761 23.539 9,9 238.222 -80.794 -25,3 319.016
Finanzielle Verbindlichkeiten - at Fair Value 4.403.186 -720.151 -14,1 5.123.337 -915.791 -15,2 6.039.128
Ruckstellungen 74.181 32.573 78,3 41.608 3.905 10,4 37.703
Ertragssteuerverpflichtungen 2.213 -5.661 -71,9 7.874 -7.900 -50,1 15.774
Latente Steuerverbindlichkeiten 7.927 5.441 >100,0 2.486 -397 -13,8 2.883
Sonstige Verbindlichkeiten 55.975 15.470 38,2 40.505 -4.378 -9,8 44.883
Ergénzungskapital 327.415 8.317 2,6 319.098 -7.569 -2,3 326.667
Eigenkapital 886.856 39.757 4,7 847.099 77.932 10,1 769.167
Davon entfallen auf:

Eigentiimer des Mutterunternehmens 886.797 39.761 47 847.036 77.936 10,1 769.100

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 59 -4 -6,3 63 -4 -6,0 67
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 14.185.492 40.315 0,3 14.145.177 -347.159 -2,4 14.492.336

* Die Anpassung der Vorjahreszahlen betrifft die Neubew ertung der Darlehen und Kredite, w elche freiw illig zum beizulegenden Zeitw ert bew ertet w er

** eigene Berechnungen

(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 und vom 31.12.2013 wurden dem gepruften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen vom
31.12.2012 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)

Bezlglich der Risikomanagementziele und -methoden sowie Aussagen hinsichtlich bestehender
Ausfalls- und Marktrisiken wird auf die Ausfiihrungen zu Finanzrisiken und Risikomanagement im
Konzernabschluss 2014, S. 122 ff, sowie insbesondere auf die Offenlegung gemafl CRR auf der
Homepage der Bank www.hypovbg.at unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Lan-

desbank®, ,Rechtsgrundlagen®, ,Veroffentlichungen®, ,Offenlegung gemafl CRR* verwiesen.
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10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstat-
tung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben
oder u.U. kénnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemafd § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal der CRR und dem BWG. Es bestehen keine darliber hinausgehenden Beschrankungen
des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder indi-
rekt beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen kdnnen.

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen
der kunftigen Investitionen und Sachanlagen benoétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres bis
zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Vertffentlichung des letzten gepriften Konzernabschlusses zum 31.12.2014 hat es keine
wesentlichen Veranderungen gegeben.

Zu den jungsten Trends siehe Punkt 9.2.3. dieses Abschnittes.

Am 7.5.2015 hat Moody's das Rating der Hypo Landesbank Vorarlberg fur ungesicherte langfristi-
ge Verbindlichkeiten von A2 negativ auf Baal negativ gesenkt.

Am 1.6.2015 hat das Finanzmarktstabilitdatsgremium (,FMSG®) Uber die Empfehlung zur Einfih-
rung eines Systemrisikopuffers entschieden. Das FMSG empfiehlt der FMA ab 1.7.2016 dem
Treugeber einen Systemrisikopuffer in Hohe von 1% vorzuschreiben. Das FMSG ist der Ansicht,
dass diese Pufferanforderung auf die jeweils giltige Supervisory Review and Evaluation Process
(SREP) Ratio aufgeschlagen werden soll, wobei diese Auslegung aktuell noch in der EZB disku-
tiert wird.

AulRer den genannten Angaben gab es keine wichtigsten Trends in jingster Zeit.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Ge-
schaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Der Treugeber weist auf folgende Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle hin, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich
beeinflussen durften:

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflhrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND HY-
POTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT.

Zur Ruckstellung und den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des Zahlungs-Moratoriums
der FMA Uber die HETA Asset Resolution AG siehe Punkt 5.1.5. dieses Abschnittes.

Bestimmte Entwicklungen, wie eine Destabilisierung der Eurozone aufgrund der Griechenland-
Krise oder die unsichere Situation am italienischen Immobilienmarkt kénnen das Ergebnis des
Treugebers beeinflussen. Dazu kénnen sich gegebenenfalls Risiken aus der negativen Zinsland-
schaft im CHF und EUR sowie aus der Bewertung von Wertpapieren und Beteiligungen ergeben.

AulRer den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Verédnderungen oder
Trends vor. Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaéftsjahr wesentlich
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beeinflussen durften, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
VORARLBERGER LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT und Punkt
IV.5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit des Treugebers.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3er-
halb des Treugebers ausiben, sofern diese fiir den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten fiinf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, A-6900 Bregenz, Hypo-Passage 1, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angefiihrten Personen. Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers ist
oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Téatigkeiten Mitglied des
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder ei-
nes Unternehmens aufRerhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig ge-
sprochen;

- war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die In-
solvenz, oder die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft invol-
viert, mit Ausnahme von Herrn Ing. Friedrich Amann, der Gesellschafter folgender
GmbH in Liguidation ist: SUPERGAU NETWORK Vermoégensberatung GmbH in Liqu.;

- war von o6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschliel3lich Berufsverbande) betroffen;
ausgenommen davon sind Mag. Dr. Michael Grahammer und Mag. Dr. Johannes Hefel
Uber die Verwaltungsstrafen verhangt wurden — 2010 wegen Verletzung des § 95 Abs. 2
Z1iVm § 41 Abs. 1 und 2 WAG sowie der 88 48 Abs. 1 Z 7, 18 Z 1 BorseG unter Her-
anziehung von § 9 Abs. 1 VStG. Weiters wurde 2010 Uber den Verwaltungsrat der Hypo
Vorarlberg Leasing AG (Bozen), deren Prasident Mag. Dr. Michael Grahammer zum
damaligen Zeitpunkt war, von der Banca d'ltalia eine Verwaltungsstrafe gemaf Legisla-
tivdekret 385/93, Art. 107 verhangt; sowie

- wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéfts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fur die Fuhrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRBerhalb der Vorarlberger Landes- Position
der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Hypothekenbank Aktienge-

sellschaft

Mag. Dr. Michael Grahammer, Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja
geboren 1964,
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Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- Position
der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft
Vorstandsvorsitzender Aufsichtsratsmitglied der "Wirtschafts-Standort Vorarlberg" Be- Nein
triebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Beteiligungs AG Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Unternehmensbetei- | Ja
ligungen AG
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding Gesellschaft Ja
m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der "Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesell- | Ja
schaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Privatstiftung Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der HIL Mobilien Nein
GmbH
Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg GmbH, Bozen Nein
Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Holding (Italien) Nein
GmbH, Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Leasing A.G., Nein
Bozen
Mag. Dr. Johannes Hefel, gebo- | Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja
ren 1957,
Mitglied des Vorstandes Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der "Wirtschafts- Ja
Standort Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hefel Realvermégen AG Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Alpine Equity Nein
Holding GmbH
Aufsichtsratsmitglied des ARZ Allgemeines Rechenzentrum Nein
GmbH
Gesellschafter der Skilifte Warth GmbH
Nein
Gesellschafter der Hefel Textil GmbH
Ja
Geschaftsfihrer der "Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesell-
schaft mbH Ja
Gesellschafter und Aufsichtsratsvorsitzender der Tourismusbetrie-
be Warth Holding GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Unternehmensbeteili-
gungs AG Ja

Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Beteiligungs AG
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Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- Position
der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft
Ja
Mag. Michel Haller Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja
geboren 1971,
Mitglied des Vorstandes Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg” Be- Ja
triebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der “Hypo-Rent” Leasing- und Beteiligungsgesell- | Ja
schaft mbH
Vorstandsmitglied Sparkasse Bregenz Bank Aktiengesellschaft Nein
Geschéftsfuhrer der SPKB Beteiligungs- und Verwaltungsgesell- Nein
schaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Vorarlberger Sparkassen Beteiligungs GmbH | Nein
Aufsichtsratsmitglied der PayLife Bank GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der Sparkassen IT Holding AG Nein
Ausléndische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg GmbH, Bozen Ja
Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Holding (Italien) Ja
GmbH, Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Leasing A.G., Ja

Bozen

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter

den Vorstandsmitgliedern

Gemal § 16 der Satzung des Treugebers besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Der
Treugeber wird gemal § 25 seiner Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder
durch eines von ihnen gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten.
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14.1.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht aus folgenden 15 Mitgliedern. Die wesentlichen Funktio-
nen der Mitglieder des Aufsichtsrates auRerhalb des Treugebers sind:

Name und Funktion inner- | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- und | Position
halb der Vorarlberger Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Landes- und Hypotheken-
bank Aktiengesellschaft
Dr. Jodok Simma, Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Fohrenburg Beteili- Ja
geboren 1946, gungs-Aktiengesellschaft
Vorsitzender des Aufsichts-
rats Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Immobilien Ja
& Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsratsmitglied der Management Trust Holding Aktienge- Ja
sellschaft
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesell- Ja
schaft
Vorstandsmitglied der Dr. Rudolf Mandl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landes- und Hypothe- Nein
kenbank Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landesbank-Holding Nein
Geschéftsfiihrer der ,Hypo-Rent* Leasing- und Beteiligungsge- Nein
sellschaft mbH
Geschaftsfihrer der Hypo Immobilien Besitz GmbH Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der Alpine Equity Holding AG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HIL Mobilien GmbH Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Beteiligungs AG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Unternehmensbe- Nein
teiligungen AG
Aufsichtsratsmitglied der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der VBV-Pensionskasse Aktiengesellschaft Nein
Vorstandsvorsitzender der BGU Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der JHD Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der LD Privatstiftung Ja
Vorstandsmitglied der Ratikon Privatstiftung Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Nein
MMag. Dr. Alfred Geismayr, | Vorstandsmitglied der Achim Doppelmayr Privatstiftung Ja
geboren 1965,
Stellvertretender Vorsitzen- Geschéftsfihrer der RTG Dr. Fritz Steuerberatung GmbH Ja
der des Aufsichtsrats
Geschaftsfihrer der PricewaterhouseCoopers Vorarlberg Wirt- Ja
schaftspriifungs GmbH
Geschéftsfuhrer und Gesellschafter der RTG Dr. Rummele Treu- Ja

hand GmbH Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesell-
schaft
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Geschéftsfiihrer der RTG Riezler Steuerberatung GmbH Ja
Geschéftsfiihrer und Gesellschafter der RATIA-Treuhand Gesell- Nein
schaft mbH
Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Kogl & Co OEG Ja
Geschéftsfuhrer der MKM baits GmbH Nein
Gesellschafter der RTG Dr. Fritz Steuerberatung GmbH Nein
Stiftungsrat Osterreichischer Rundfunk Ja
Ing. Friedrich Amann, Gesellschafter der ,PROTEC" Steuerungen + Prozesstechnik GmbH Ja
geboren 1950,
Aufsichtsratsmitglied Geschéftsfuhrer der ,PROTEC* Steuerungen + Prozesstechnik GmbH
Nein
Gesellschafter der SUPERGAU NETWORK Vermégensberatung
GmbH in Liqu. Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der HLC Pharmaentwick-
lung AG Nein
Michael Horn, Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Landesbank Ba- Ja
geboren 1955, den-Wirttemberg
Aufsichtsratsmitglied
Verwaltungsratsmitglied der LRI Landesbank Rheinland-Pfalz Interna- | Nein
tional S.A. Luxemburg
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der MKB Mittelrheinische Nein
Bank GmbH, Koblenz
Stellvertreter des Beiratsvorsitzenden der MMV Leasing GmbH, Kob- Nein
lenz
Aufsichtsratsmitglied der SV SparkassenVersicherung Holding AG, Nein
Stuttgart
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Siedlungswerk ge- Ja
meinnttzige Gesellschaft fur Wohnungs- und Stéadtebau mbH, Stutt-
gart
Aufsichtsratsmitglied der Wirttembergische Lebensversicherung AG, Nein
Stuttgart
Verwaltungsratsvorsitzender des Bankhaus Ellwanger & Geiger KG, Nein
Stuttgart
Verwaltungsratsmitglied der LBS Landesbausparkasse Baden- Nein
Wirttemberg, Stuttgart/Karlsruhe
Aufsichtsratsmitglied der Grieshaber Logistik AG, Weingarten Ja
Mitglied des Beirats der Burk GmbH & Co. KG Nein
Mitglied des Beirats der Elektro Stotz GmbH & Co. KG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der LBBW Bank CZ a.s., Prag Nein
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der LBBW Luxemburg Nein
S.A
Verwaltungsratsmitglied der DekaBank Deutsche Girozentrale, Frank- | Nein
furt
Aufsichtsratsmitglied der Wistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart | Nein
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der B+S Card Service Ja

GmbH, Frankfurt
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Mag. Nicolas Stieger, Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Summer, Schertler, Stie- Ja

geboren 1968, ger OEG

Aufsichtsratsmitglied
Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der ,GANYMED* Grundstiicks- Ja
verwaltungs GmbH
Kommanditist und Funktionstrager der ,GANYMED* Grundstlicksver- Ja
waltung GmbH & Co KG
Gesellschafter und Geschéftsfihrer der Summer Schertler Stieger Ja
Kaufmann Droop Rechtsanwélte GmbH

Mag. Karl Fenkart, Geschéftsfihrer der Landesvermdgen-Verwaltungsgesellschaft m.b.H. | Ja

geboren 1966,

Aufsichtsratsmitglied Aufsichtsratsmitglied der Medizinisches Zentrallaboratorium Gesell-
schaft m.b.H. Ja
Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH

Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberg Tourismus GmbH

Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Krankenhaus-
Betriebsgesellschaft mit beschrankter Haftung Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kulturhauser-
Betriebsgesellschaft mbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger gemeinniitzige Wohnungsbau-
und Siedlungsgesellschaft mbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Gemeinnitzige Verwaltungsvereinigung
Kaplan Bonetti Wohnungsprojekte GmbH Nein

Mag. Karlheinz Ridisser, Aufsichtsratsvorsitzender der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg® Be- Ja

geboren 1955, triebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied Européisches Olympisches Jugendfestival Vor- Ja
arlberg- Liechtenstein 2015 GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH Ja
Aufsichtsratsvorsitzender Verkehrsverbund Vorarlberg Gesellschaft Nein
mbH
Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberg Tourismus GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Energienetze GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied Medizinisches Zentrallaboratorium Gesellschaft Nein
m.b.H.

Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberger Informatik- und Telekom- Ja
munikationsdiesnstleistungsgesellschaft mbH

Dr. Ulrich Theileis, Mitglied des Vorstandes der L-Bank Ja

geboren 1969,

Aufsichtsratsmitglied Mitglied des Verwaltungsrates der Sachsischen Aufbaubank (SAB) Ja
Aufsichtsratsmitglied der Baden-Wurttemberg International — Gesell- Ja
schaft fur internationale wirtschaftliche und wissenschaftliche Zusam-
menarbeit mbH

Astrid Bischof, Gesellschafterin und Geschéftsfuhrerin der BISCHOF HOLDING Ja

geboren 1968, GMBH

Aufsichtsratsmitglied
Geschéftsfihrerin der Otto Bischof Transport-Gesellschaft m.b.H. Ja
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Albert Blchele,
geboren 1966, - -
Aufsichtsratsmitglied
MMag. Dr. Gerhard Kohle,
geboren 1975, - -
Aufsichtsratsmitglied
Bernhard Kob,
geboren 1956, - -
Aufsichtsratsmitglied
Elmar Kock,
geboren 1963, Gesellschafter der Dornbirner Seilbahn GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied
Veronika Moosbrugger,
geboren 1965, - -
Aufsichtsratsmitglied
Cornelia Vonach,
geboren 1979, - -
Aufsichtsratsmitglied

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter
den Aufsichtsratsmitgliedern)

14.1.3. Staatskommissare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fiir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staats-
kommissar und dessen Stellvertreter flr eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu be-
stellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Mdglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Fi-
nanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister flr Finanzen folgende Personen als Staatskommissare
in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger 01.07.1999 Staatskommissarin
Ministerialrat Mag. Dr. Josef Nickerl 01.05.1993 Stellvertreter

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Oberratin Mag. Gabriele Petschinger sowie Ministerialrat Mag. Dr. Josef Nickerl sind seit Funkti-
onsbeginn unbefristet in ihrer Funktion tatig.

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber folgende Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht. Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissér und seinem
Stellvertreter zu Gbersenden.

Einspruchsrecht. Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fur verletzt er-
achten, unverziglich Einspruch zu erheben und hiervon der FMA zu berichten. Im Einspruch ha-
ben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstolit.

Wirkung des Einspruchs. Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur auf-
sichtsbehdrdlichen Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, ge-
rechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen
einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aul3er Kraft. Wird der
Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.
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Einsichtsrecht. Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schrift-
stiicke und Datentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Auf-
gaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschrif-
ten und Bescheide des Bundesministers fiir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Berichtspflicht. Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene
Tatsachen, auf Grund derer die Erflillung der Verpflichtungen des Treugebers gegeniber seinen
Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermodgenswerte nicht mehr
gewabhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen
Bericht Uber ihre Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsor-
ganen sowie dem oberen Management

Dem Treugeber ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegeniiber dem Treugeber sowie ihren privaten Interessen potenzi-
elle Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers tiben wesentliche Organfunk-
tionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfiihrer, Ge-
schaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie auRerhalb
des Hypo-Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit
ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmit-
gliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tUber MaRhahmen zu entscheiden ha-
ben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen der anderen Hypo-Banken Osterreichs,
einzelner Gesellschaften dieser oder von Gesellschaften auRerhalb des Hypo-Banken Sektors
abweichen (zB bei Verauf3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Mal3-
nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmi-
gung des Jahresabschlusses, Gewinnausschuittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart,
dass ihm derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halten Wertpapiere des Treugebers, die sie zur
Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw die in
solche Wertpapiere umgewandelt werden kénnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufs-
beschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Verglitung (einschlie3lich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats

Die Aktivbeziige der Vorstdnde des Treugebers beliefen sich im Geschéftsjahr 2014 auf EUR
777.223,00 (Geschéftsjahr 2013: EUR 776.839,00). Die Aufwendungen der Bank flr Versorgungs-
beziige fur frihere Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene betrugen abziglich der ASVG-
Vergutungen im Geschaftsjahr 2014 EUR 61.997,00 (Geschaftsjahr 2013: EUR 60.383,00).

Die Aufsichtsratsvergitungen betrugen im Geschéaftsjahr 2014 EUR 186.856,00 (Geschaftsjahr
2013: EUR 180.865,00).

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vor-
nehmen oder ahnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Der Treugeber hat im Geschéftsjahr 2014 Riickstellungen iHv EUR 5.677.098 gebildet (Geschéafts-
jahr 2013: EUR 5.868.126,00), um Pensions- und Rentenzahlungen vorzunehmen.
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16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums, wéah-
rend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperiode des Vorstandsvorsitzenden Mag. Dr. Michael Grahammer endet per
30.04.2017. Die Mandatsperiode der Vorstandmitglieder Mag. Dr. Johannes Hefel und Mag. Michel
Haller endet per 30.04.2020. Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder wurde in der ordentli-
chen Hauptversammlung vom 18. April 2013 fir funf Jahre festgelegt. Aktuell besteht der Auf-
sichtsrat der Hypo Landesbank Vorarlberg aus folgenden Mitgliedern: Dr. Jodok Simma (Vorsit-
zender), MMag. Dr. Alfred Geismayr (Stv. Vorsitzender), KR Ing. Friedrich Amann, Astrid Bischof,
Albert Biichele, Mag. Karl Fenkart, Michael Horn, Landesstatthalter Mag. Karlheinz Ridisser, Mag.
Nicolas Stieger sowie Dr. Ulrich Theileis. Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder Bernhard
Kdb, ElImar Kdck, MMag. Dr. Gerhard Kdhle, Veronika Moosbrugger und Cornelia Vonach lauft bis
Mai 2019.

16.2. Angaben uber Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw. seinen Tochter-
gesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnis-
ses Verglnstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichts-
organe und dem Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene Dienstleistungs-
vertrdge, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergiinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss, einschliel3lich der
Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des
Ausschusses

Der Prufungs- und Risikoausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Name Funktion

MMag. Dr. Alfred Geismayr Vorsitzender

Dr. Jodok Simma Stellvertreter

Ing. Friedrich Amann Mitglied

Mag. Karl Fenkart Mitglied

Veronika Moosbrugger Mitglied

Elmar Kéck Mitglied

Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger Staatskommissar

Ministerialrat Dr. Josef Nickerl stellvertretender Staatskommisséar

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG. Zu den Auf-
gaben des Prufungsausschusses des Treugebers gehdren gemal § 63a Abs. 4 BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisions-
systems und des Risikomanagementsystems des Treugebers;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlusspriifung;

4. die Priufung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Bankpriifers, insbesondere im
Hinblick auf die fur das geprifte Kreditinstitut erbrachten zusatzlichen Leistungen;

5. die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung
des Vorschlags firr die Gewinnverteilung, des Lageberichts und gegebenenfalls des Cor-
porate Governance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergeb-
nisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Prifung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts
Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens;
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7. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Bankprifers.

Der Aufgabenbereich des Risikoausschusses richtet sich nach § 39d Abs. 2 BWG. Zu den Aufga-
ben des Risikoausschusses des Treugebers gehéren geman § 39d Abs. 2 BWG:

1. die Beratung der Geschaftsleitung hinsichtlich der aktuellen und zukiinftigen Risikobereit-
schaft und Risikostrategie;

2. die Uberwachung der Umsetzung dieser Risikostrategie im Zusammenhang mit der Steu-
erung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken, der Eigenmittelausstattung und der
Liquiditat;

3. die Uberprifung, ob die Preisgestaltung der vom Kreditinstitut angebotenen Dienstleis-
tung und Produkten dem Geschéaftsmodell und der Risikostrategie des Kreditinstitutes an-
gemessen bericksichtigt und gegebenenfalls Vorlage eines Plans mit Abhilfemal3nah-
men;

4. unbeschadet der Aufgaben des Vergltungsausschusses, ob bei den vom internen Vergi-
tungssystem angebotenen Anreizen das Risiko, das Kapital, die Liquiditat und die Wahr-
scheinlichkeit und der Zeitpunkt von realisierten Gewinnen bericksichtigt werden.

Neben dem Priifungs- und Risikoausschuss besteht ein separater Vergiitungs- und Nominierungs-
ausschuss. Der Vergutungs- und Nominierungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Name Funktion

MMag. Dr. Alfred Geismayr Vorsitzender

Dr. Jodok Simma Stellvertreter

Dr. Ulrich Theileis Mitglied

Mag. Karl Fenkart Mitglied

Mag. Nicolas Stieger Mitglied

Veronika Mooshrugger Mitglied

Elmar Kéck Mitglied

Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger Staatskommissar

Ministerialrat Dr. Josef Nickerl stellvertretender Staatskommissar

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Vergltungsausschuss richtet sich nach § 39¢c Abs. 2 BWG. Zu den Auf-
gaben des Vergutungsausschusses des Treugebers gehéren gemal § 39c Abs. 2 BWG:

1. Vorbereitung von Beschliissen zum Thema Vergitung, einschlief3lich solcher, die sich auf
Risiko und Risikomanagement des betreffenden Kreditinstitutes auswirken und vom Auf-
sichtsrat oder dem sonst nach Gesetz oder Satzung zustandigen Aufsichtsorgan zu fas-
sen sind;

2. Uberwachung der Vergiitungspolitik, der Vergutungspraktiken und der vergiitungsbezo-
genen Anreizstrukturen, jeweils im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und
Begrenzung von Risiken gemal § 39 Abs. 2b Z 1 bis 10, der Eigenmittelausstattung und
Liquiditat, wobei auch die langfristigen Interessen von Aktionaren, Investoren und Mitar-
beitern des Kreditinstitutes sowie das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfa-
higen Bankwesen und an der Finanzmarktstabilitat zu bertcksichtigen sind.

3. Die Einrdumung von Optionen auf Aktien der Gesellschaft bleibt dem gesamten Aufsichts-
rat vorbehalten.

Der Aufgabenbereich des Nominierungsausschuss richtet sich nach § 29 BWG. Zu den Aufgaben
des Nominierungsausschusses des Treugebers gehdren gemanR § 29 BWG:

1. Bewerber fir frei werdende Stellen in der Geschéftsleitung zu ermitteln und dem Auf-
sichtsrat entsprechende Vorschlage zu erteilen. Der Beschluss oder Widerruf auf Bestel-
lung eines Vorstandmitglieds bleibt dem gesamten Aufsichtsrat vorbehalten.

2. den Aufsichtsrat fur die Erstellung von Vorschlagen an die Hauptversammlung fir die Be-
setzung frei werdender Stellen im Aufsichtsrat zu unterstitzen;
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3. im Rahmen seiner Aufgaben die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrung aller Mitglieder des betroffenen Organs zu berlcksichtigen, ei-
ne Aufgabenbeschreibung mit Bewerberprofil zu erstellen und den mit der Aufgabe ver-
bundenen Zeitaufwand anzugeben;

4. im Rahmen seiner Aufgaben eine Zielquote flr das unterreprasentierte Geschlecht in der
Geschéftsleitung und dem Aufsichtsrat festzulegen sowie eine Strategie zu entwickeln,
um dieses Ziel zu erreichen;

5. im Rahmen seiner Aufgaben darauf zu achten, dass die Entscheidungsfindung der Ge-
schéftsleitung oder des Aufsichtsrates nicht durch eine einzelne Person oder eine kleine
Gruppe von Personen in einer den Interessen des Kreditinstitutes zuwiderlaufenden Art
und Weise dominiert werden;

6. regelmaRig, jedenfalls jedoch, wenn Ereignisse die Notwendigkeit zur Neubeurteilung an-
zeigen, eine Bewertung der Struktur, GréRe, Zusammensetzung und Leistung der Ge-
schaftsleitung und des Aufsichtsrates durchzufihren und dem Aufsichtsrat nétigenfalls
Anderungsvorschlage zu unterbreiten;

7. regelmaRig, jedoch zumindest jahrlich, eine Bewertung der Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrung sowohl der Geschéftsleiter als auch der einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates
sowie des jeweiligen Organs in seiner Gesamtheit durchzufihren und diese dem Auf-
sichtsrat mitzuteilen;

8. den Kurs der Geschaftsleitung im Hinblick auf die Auswahl des héheren Managements zu
Uberprifen und den Aufsichtsrat bei der Erstellung von Empfehlungen an die Geschéfts-
leitung zu unterstitzen.

Zudem hat der Nominierungsausschuss Vorstandsangelegenheiten zu behandeln, welche die Be-
ziehungen zwischen der Gesellschaft und Mitgliedern des Vorstands betreffen.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land der
Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung nicht fol-
gen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen,
aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der dsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 6sterreichische bor-
sennotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vor-
stand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des 6sterreichi-
schen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und
hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

Der Vorstand verfolgt ohnehin das Ziel einer verantwortlichen, auf nachhaltige und langfristige
Wertschaffung ausgerichtete Geschéftsfuhrung und orientiert sich an den Regeln des Codex, so-
weit anwendbar.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durchschnitt
far jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Der Treugeber hat per 30.06.2015 im Durchschnitt 732 Arbeithehmer, 2014 im Durchschnitt 723
Arbeitnehmer, 2013 724 Arbeitnehmer und 2012 728 Arbeitnehmer beschéftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf Ak-
tien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
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18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Geschafts-
flhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteiligung am Kapital
des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen
Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung die-
ser Person, oder Negativerklarung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und ist in 305.605 Stiickaktien
geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stiickaktie entfallende
rechnerische Betrag am Grundkapital betragt ca. EUR 511,9456. Das an das Publikum emittierte
Partizipationskapital in Héhe von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen und ein neues Parti-
zipationskapital in Hohe von EUR 9.000.000,00 beschlossen, das von den bestehenden Aktiona-
ren vollumfanglich gezeichnet wurde.

Eigentimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308% 76,0308%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Die Vorarlberger Landesbank-Holding und die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH sind direkt
beteiligt. Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% in Besitz der Landes-
bank Baden-Wirttemberg und zu 33,33% in Besitz der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg
Forderbank. Die Landesbank Baden-Wirttemberg und die Landeskreditbank Baden-Wirttemberg -
Forderbank sind somit indirekt Uber die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH beteiligt und haben
daher kein Stimmrecht.

18.2. Information tber den Umstand, ob die Hauptaktion&re des Treugebers unterschiedli-
che Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stlckaktie des Treugebers gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich daher nach
der Anzahl der gehaltenen Stiickaktien des Treugebers. Da die Partizipationskapitalinhaber tber
kein Stimmrecht verfiigen, erhéht sich der prozentuelle Stimmrechtsanteil der anderen Aktionare
im Verhaltnis zu ihrem Beteiligungsanteil dementsprechend (wie in der Tabelle unter IV.18.1. er-
sichtlich).

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese Beteiligun-
gen halt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen
Kontrolle und der vorhandenen Maflinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derar-
tigen Kontrolle

Siehe Punkt IV.18.1.

Die Vorarlberger Landesbank-Holding ist mit einer Beteiligung von 76,0308% am Treugeber be-
herrschender Aktionar. Malinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der
Sicht des Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktion&rsrechte kdnnen nach Maf3ga-
be des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgetibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren Ausibung
Zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fihren
kdnnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fihren konnte.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit werden vom Treugeber Geschéfte mit nahe ste-
henden Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlos-
sen. Deren Umfang stellt sich fir die Geschéftsjahre 2012, 2013 und 2014 wie folgt dar:
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Gegenuber dem Land Vorarlberg wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine
jahrliche Haftungsprovision in H6he von EUR 1.453.457,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand
erfasst. Der Treugeber verwaltet als Dienstleister fir das Land Vorarlberg die vergebenen Wohn-
baufoérderungsdarlehen. Mit verbundenen und assoziierten Unternehmen unterhalt die Vorarlber-
ger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft Geschéftsbeziehungen in Form von Transak-
tionen im Rahmen der Refinanzierung und sonstiger tblicher Bankgeschafte.

Die Vorstandsmitglieder und Geschaftsfihrer haben bis zum Jahresultimo 2014 von der Bank Vor-
schisse, Kredite und Haftungen in Héhe von EUR 4.247.304,00 (2013: EUR 4.641.252,00, 2012:
EUR 2.751.896,00) zu den fur Bankmitarbeiter geltenden Ublichen Konditionen und Bedingungen
erhalten. Die Aufsichtsrate haben fur sich und fur Unternehmen, fir die sie personlich haften, zum
Jahresultimo 2014 von der Bank Vorschisse, Kredite und Haftungen in H6he von EUR
2.393.040,00 (2013: EUR 7.482.000,00, 2012: EUR 3.456.526,00) mit bankublichen bzw. zu den
fur Bankmitarbeiter geltenden tblichen Konditionen und Bedingungen erhalten.

Geschéftsbeziehungen mit verbundenen Unternehmen, assoziierten Unternehmen und Aktionéren
mit signifikantem Einfluss:

Forderungen

in Tsd EUR Verbundene assoziierte Aktiondre mit
Unternehmen Unternehmen g4 hifikanten Enfluss

31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 13.811
Forderungen an Kunden 3.779 45.626 38.371
Handelsaktiva und Derivate 0 1.163 90.549
Finanzanlagen 0 266 80.960
Forderungen 3.779 47.055 223.691

31.12.2013
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 3.761
Forderungen an Kunden 4131 50.982 46.179
Handelsaktiva und Derivate 0 698 58.214
Finanzanlagen 0 0 77.886
Forderungen 4.131 51.680 186.040

31.12.2012
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 10.268
Forderungen an Kunden 4.337 40.527 54.817
Handelsaktiva und Derivate 0 1.082 69.606
Finanzanlagen 0 0 73.634
Forderungen 4.337 41.609 208.325

(Quelle: die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2012 wurden dem gepriif-
ten Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des
Prospektes dargestellt)
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Verbindlichkeiten

in Tsd EUR Verbundene assoziierte Aktionédre mit
Unternehmen Unternehmen sjgnifikanten Einfluss

31.12.2014
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 0 1.071 16.926
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.255 3.144 53.749
Handelspassiva und Derivate 0 3 78.666
Verbindlichkeiten 1255 4.218 149.341

31.12.2013
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 0 549 14.358
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.082 2.975 48.592
Handelspassiva und Derivate 0 0 60.788
Verbindlichkeiten 1082 3.524 123.738

31.12.2012
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 733 25.787
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.612 2.587 45.700
Handelspassiva und Derivate 0 0 62.727
Verbindlichkeiten 1.612 3.320 134.214

(Quelle: die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2012 wurden dem gepruf-
ten Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des
Prospektes dargestellt)

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéafte mit verbundenen Parteien
wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend
nach 8 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
Konzernabschlisse fiir das Geschaftsjahr 2014 zum 31.12.2014, fir das Geschéftsjahr 2013 zum
31.12.2013 und fiir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 wurden mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen und kénnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at)
unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®, ,Investor Relations®, ,Berich-
te & Finanzkennzahlen®, ,Geschafts- / Zwischenberichte und Jahres- / Konzernabschlisse® einge-
sehen werden.

Die gepriften Konzernabschliisse 2012, 2013 und 2014 sowie die ungepriften Halbjahresfinanz-
berichte zum 30.06.2015 und 30.06.2014 des Treugebers wurden bei der FMA hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemal} den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie den International Financial Reporting
Standards erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt fir von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum seine
Konzernabschliisse in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und
den erganzend nach 8§ 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten. Die gepriften Konzernabschlisse des Treugebers zum 31.12.2014, 31.12.2013 und zum
31.12.2012 sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2015 und 30.06.2014 des
Treugebers konnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der
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derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®, ,Investor Relations®, ,Berichte & Finanzkennzahlen®,
»Geschafts- / Zwischenberichte und Jahres- / Konzernabschllisse* eingesehen werden.

Die gepruften Konzernabschlisse 2012, 2013 und 2014 des Treugebers sowie die ungepruften
Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2015 und 30.06.2014 des Treugebers wurden bei der FMA
hinterlegt.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. hat in Ubereinstimmung mit den
Internationalen Financial Reporting Standards und den ergdnzend nach 859a BWG anzuwenden-
den bank- und unternehmerrechtlichen Vorschriften die Konzernabschliisse des Treugebers fir
das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 und fur das
Geschéftsjahr 2014 zum 31.12.2014 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestéti-
gungsvermerk versehen. Der Bestatigungsvermerk fir den Konzernabschluss der Hypo Landes-
bank Vorarlberg fir das am 31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr enthélt jedoch folgenden
Zusatz: "Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschranken, weisen wir bezuglich der Entwicklungen
im Zusammenhang mit der Pfandbriefbank (Osterreich) AG bzw. der Heta Asset Resolution AG auf
die Ausfihrungen des Vorstandes in den Notes hin."

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhénder.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernabschlissen der Gesellschaft fur das
Geschéftsjahr 2014 zum 31.12.2014, fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 sowie fir das
Geschiftsjahr 2012 zum 31.12.2012 auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at) unter
dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®, ,Investor Relations, ,Berichte &
Finanzkennzahlen®, ,Geschafts- / Zwischenberichte und Jahres- / Konzernabschliisse” einsehbar.

Die gepriiften Konzernabschliisse 2012, 2013 und 2014 sowie die ungepruften Halbjahresfinanz-
berichte zum 30.06.2015 und 30.06.2014 des Treugebers wurden bei der FMA hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprufern geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlusspriifer gepriift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jahresab-
schluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzu-
geben, dass die Daten ungepriift sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES-
UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, deren Quelle nicht ein geprufter Konzern-
abschluss des Treugebers ist, wurden bei den entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die
entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Konzernabschluss des Treugebers flir das Geschéftsjahr 2014 zum 31.12.2014
wurde am 26.03.2015 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum (Stichtag) der jingsten ungepriften Finanzinformationen des Treugebers ist der
30.06.2015.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses viertel-
jahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese in das Regist-
rierungsformular aufzunehmen. Wurden diese vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanz-
informationen einer teilweisen oder vollstandigen Prifung unterworfen, so sind die ent-
sprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden die vierteljdhrlichen oder halbjahrli-
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chen Finanzinformationen keiner teilweisen oder vollstandigen Prifung unterzogen, so ist
diese Tatsache anzugeben.

Zum Datum der Prospektbilligung hat der Treugeber den Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015
erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht kann auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at)
unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lIhre Landesbank®, ,Investor Relations®, ,Berich-
te & Finanzkennzahlen®, ,Geschafts- / Zwischenberichte und Jahres- / Konzernabschlisse* einge-
sehen werden.

Der Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2015 wurde weder von einem Wirtschafts-
prufer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.6.2. Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des
letzten gepriften Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen ent-
halten, die u.U. keiner Prifung unterzogen wurden (auf diesen Fall muss eindeutig
hingewiesen werden) und die sich zumindest auf die ersten sechs Monate des Ge-
schaftsjahres beziehen sollten. Diese Zwischeninformationen muissen einen ver-
gleichenden Uberblick tiber denselben Zeitraum wie im letzten Geschéftsjahr enthal-
ten. Der Anforderung vergleichbarer Bilanzinformationen kann jedoch auch aus-
nahmsweise durch die Vorlage der Jahresendbilanz nachgekommen werden.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2014 und 30.06.2015 des Treugebers wurden vom Treu-
geber erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2014 und 30.06.2015 sind auf der Home-
page des Treugebers (www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre
Landesbank®, ,Investor Relations®, ,Berichte & Finanzkennzahlen®, ,Geschafts- / Zwischenberichte
und Jahres- / Konzernabschlisse“ veroffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Fur das Geschaftsjahr 2012 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR 2.694.983,00 statt, dies
entspricht einer Dividende pro vollberechtigte Alt-Aktie von EUR 9,00 sowie pro teilberechtigte
Neu-Aktie EUR 4,60.

Fur das Geschaftsjahr 2013 wurde auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital von
TEUR 156.453 eine Dividende in H6he von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschit-
tet. Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von TEUR 3.056.

Fur das Geschaftsjahr 2014 wurde auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital von
TEUR 156.453 eine Dividende in Héhe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschiit-
tet. Die Ausschuittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von TEUR 3.056.

Fur den im Jahr 2008 emittierten Partizipationsschein erfolgt die Ertragniszahlung aufgrund eines
vereinbarten variablen Zinssatzes, sofern die Zinszahlungen im Vorjahresgewinn gedeckt sind.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Der Treugeber war in Sudtirol in ein Verfahren involviert. Das zivilrechtliche Verfahren ist zwi-
schenzeitlich durch einen Vergleich mit der Masse beendet worden, auch das Strafverfahren ge-
gen ein friheres Vorstandsmitglied wurde nunmehr abgeschlossen.

Gegen den Treugeber gab es (mit Ausnahme des vorstehendes Absatzes) keine weiteren staatli-
chen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Mo-
nate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Ren-
tabilitdét des Treugebers und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis
des Treugebers sind solche Verfahren auch nicht anhéngig, eingeleitet oder droht deren Einlei-
tung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Treuge-
bers
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Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angeben ist, gab es seit dem 30.6.2015 keine wesentli-
chen Veranderungenin der Finanzlage oder Handelsposition der Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und ist in 305.605 nennbetragslo-
se Stuckaktien geteilt, wobei jede Stlickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stlick-
aktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt ca. EUR 511,9456. Das an das
Publikum emittierte Partizipationskapital in Héhe von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen
und ein neues Partizipationskapital in Hohe von EUR 9.000.000,00 beschlossen, dieses wurde von
den bestehenden Aktionaren vollumfanglich gezeichnet.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so sind
die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die Bestand-
teil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder in seinem
Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder Wert-
papiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren flur die
Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder Uber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in
Bezug auf Kapitalerhdhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Ka-
pital an ein Optionsrecht zu kntpfen, sowie Einzelheiten Uiber derlei Optionen, die auch jene
Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben uber
etwaige Veradnderungen, die wéhrend des von den historischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums erfolgt sind

Die Hauptversammlung der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft hat am
28.06.2012 beschlossen, das Grundkapital der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktien-
gesellschaft von EUR 150.000.000,00 um EUR 6.453.129,75 auf EUR 156.453.129,75 aus Gesell-
schaftsmitteln zu erhéhen. Die entsprechende Eintragung im Firmenbuch erfolgte am 09.01.2013.

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Zweck der Gesellschaft (Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft) ist gemaf
§ 2 der Satzung des Treugebers die Fortfiihrung des gemal § 92 Bankwesengesetz als Sachein-
lage eingebrachten gesamten bankgeschéaftlichen Unternehmens, welches bisher unter der Firma
,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank® mit dem Sitz in Bregenz betrieben wurde. Die Ein-
bringung bewirkt den Rechtsiibergang im Wege der Gesamtrechtsnachfolge, welche mit der Ein-
tragung der Gesellschaft im Firmenbuch eintritt. Durch die Einbringung gehen die Konzessionen
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und Bewilligungen der einbringenden Bank auf die Gesellschaft Uber. Die Gesellschaft hat als
Landesbank die Aufgabe, den Geld- und Kreditverkehr, vor allem in Vorarlberg, zu férdern. Im Inte-
resse des Landes (8 14 des Landes- und Hypothekenbankgesetzes) sind durch die Gesellschaft
alle MalBnahmen zur langfristigen Ertragssicherung zu treffen. Die Aktiengesellschaft ist zur Fuh-
rung des Landeswappens und eines Stempels mit der Umschrift ,Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft* berechtigt.

Gemal § 3 der Satzung des Treugebers ist der Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft
der Betrieb aller Bankgeschéafte gemaR § 1 Abs. 1 des Bankwesengesetzes im In- und Ausland,
ausgenommen

a) die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen gemaf? § 1 Abs. 1 Z 9 des Bankwesenge-
setzes;

b) das Bauspargeschéaft gemaR 8 1 Abs. 1 Z 12 des Bankwesengesetzes und

¢) das Investmentgeschaft hinsichtlich der Verwaltung von Kapitalanlagefonds nach § 1 Abs. 1 Z
13 des Bankwesengesetzes.

d) das Immobilienfondsgeschéaft hinsichtlich der Verwaltung von Immobilienfonds gemar § 1 Abs.
1 Z 13a des Bankwesengesetzes

e) das betriebliche Vorsorgekassengeschéft gemal § 1 Abs. 1 Z 21 des Bankwesengesetzes.

Der Geschéftsgegenstand umfasst ferner die Durchfuhrung aller im Bankwesengesetz aufgezahl-
ten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten gestattet sind. Die Berechtigung der Gesell-
schaft erstreckt sich weiters auf:

a) die Beteiligungen an Unternehmungen aller Art;
b) den Erwerb oder die Neugriindung von Unternehmungen;

c) alle Geschéfte, die, unter Bedachthahme auf die diesbezlglichen gesetzlichen Vorschriften,
geeignet sind, den Geschaftszweck der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu fordern.

Die Gesellschatft ist berechtigt, Zweigstellen und Zweigniederlassungen zu errichten und zu betrei-
ben.

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft erstreckt sich auf das In- und Ausland.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten des Treugebers im
Zusammenhang mit den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichts-
organe

Die Bestimmungen betreffend Vorstand und Aufsichtsrat des Treugebers sind in den 88 15 bis 25
der Satzung des Treugebers geregelt.

Gemal 8§ 15 der Satzung des Treugebers sind zur Bestellung als Organmitglieder des Treugebers
ausgeschlossen:

a) Personen, die im Zeitpunkt der Bestellung zum Vorstandsmitglied alter als 65 Jahre sind;

b) Gesellschafter, Organmitglieder oder Arbeitnehmer anderer Kreditunternehmungen; ausge-
nommen ist die Bestellung von Organen eines Aktionars zum Mitglied des Aufsichtsrates;

c¢) Personen, die nach § 13 Abs. 1 bis 6 der Gewerbeordnung 1994 i.d.g.F. vom Antritt eines Ge-
werbes ausgeschlossen sind;

d) Personen, die mit einem Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates in gerader Linie ers-
ten Grades verwandt oder verschwéagert sind sowie der Ehegatte eines Mitgliedes des Vorstandes
oder des Aufsichtsrates;

e) Die Vorstandsmitgliedschaft ist mit der Eigenschaft eines Mitgliedes der Landesregierung oder
des Aufsichtsrates unvereinbar.
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Vorstand

Gemal 8§ 16 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Die Vorstandsmit-
glieder werden vom Aufsichtsrat auf die Dauer von hochstens flunf Jahren bestellt. Wiederholte
Bestellungen sind zuléssig.

Der Aufsichtsrat bestellt ein Mitglied des Vorstandes zum Vorsitzenden. Der Aufsichtsrat kann
(wenn der Vorstand aus mehr als zwei Mitgliedern besteht) ein weiteres Mitglied zum stellvertre-
tenden Vorsitzenden des Vorstandes bestellen. Der Aufsichtsrat hat mit den Vorstandsmitgliedern
entsprechende Anstellungsvertrage abzuschliel3en.

Die Mitglieder des Vorstandes mussen hauptberuflich bei der Gesellschaft tatig sein und die bun-
desgesetzlichen Erfordernisse (z.B. volle Geschaftsfahigkeit, keine juristische Person, nicht zu-
gleich Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft) erfiillen. Der Vorsitzende des Vorstandes hat
ein abgeschlossenes rechts- oder wirtschaftswissenschaftliches Studium nachzuweisen.

Der Vorstand ist bei Anwesenheit von zwei Mitgliedern beschlussfahig. Er fasst seine Beschllsse
mit einfacher Mehrheit; bei Anwesenheit von nur zwei Mitgliedern ist Einstimmigkeit erforderlich.
Stimmenthaltung gilt als Ablehnung.

Ein Mitglied des Vorstandes ist in jenen Fallen von der Beratung und Abstimmung ausgeschlos-
sen,

a) in denen es selbst oder eine Person beteiligt ist, die mit ihm verehelicht oder bis einschliel3lich
zum dritten Grad verwandt oder verschwéagert ist, oder

b) in denen ein ausreichender wirtschaftlicher oder sonstiger Grund vorliegt, seine Unbefangenheit
in Zweifel zu ziehen. Ob ein solcher Grund vorliegt, hat der Vorstand zu entscheiden.

Der Aufsichtsrat hat ein Mitglied des Vorstandes abzuberufen, wenn die Voraussetzungen fir die
Bestellung nachtraglich wegfallen. Im Ubrigen kann er die Bestellung zum Vorstandsmitglied ge-
malf den aktienrechtlichen Bestimmungen widerrufen. Der Widerruf ist wirksam, solange nicht Giber
seine Unwirksamkeit durch Gericht rechtskraftig entschieden ist. Anspriiche aus dem Anstellungs-
vertrag werden hierdurch nicht berihrt.

Der Vorstand hat fur sich eine Geschaftsordnung und eine Geschéftsverteilung festzusetzen. Die
Festsetzung und jede Anderung der Geschaftsordnung bediirfen der Zustimmung des Aufsichtsra-
tes. Einigt der Vorstand sich Uber die Geschaftsverteilung nicht, so hat der Aufsichtsrat diese zu
beschliel3en.

Uber die Sitzungen des Vorstandes ist eine Niederschrift aufzunehmen und von den Sitzungsteil-
nehmern zu unterfertigen, wobei insbesondere der Tag und der Ort, die Teilnehmer der Sitzung
sowie das Ergebnis der Abstimmung festzuhalten sind.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat regelmaRig, mindestens aber vierteljahrlich, tGber die Entwick-
lung der Zinssatze, den Gang der Geschéafte und die Lage der Gesellschaft sowie dem Vorsitzen-
den des Aufsichtsrates, bei dessen Verhinderung seinem Stellvertreter, bei wichtigen Anlassen
sofort mundlich oder fernmundlich oder schriftlich zu berichten. Der Bericht hat den Grundsétzen
einer gewissenhaften und getreuen Rechenschatft zu entsprechen.

Vorstandsmitglieder dirfen ohne Einwilligung des Aufsichtsrates weder ein Handelsgewerbe be-
treiben noch im Bereich des Geld- und Kreditwesens fir eigene oder fremde Rechnung Geschafte
machen, noch sich an einer Gesellschaft des Handelsrechtes oder des burgerlichen Rechtes als
personlich haftende Gesellschafter beteiligen. Verstof3t ein Vorstandsmitglied gegen das Verbot,
so kann die Gesellschaft Schadenersatz fordern. Sie kann stattdessen auch verlangen, dass das
Vorstandsmitglied die fir eigene Rechnung gemachten Geschéafte als fir Rechnung der Gesell-
schaft eingegangene gelten lasse und ihr die aus Geschéaften fur fremde Rechnung bezogene
Vergltung abtrete.

Gemal § 25 der Satzung des Treugebers sind zur Vertretung der Gesellschaft zwei Vorstandsmit-
glieder gemeinsam oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen befugt.
Die Bestellung von Einzelprokuristen ist ausgeschlossen. Im gewoéhnlichen Geschéaftsverkehr kon-
nen zwei vom Vorstand hierzu erméachtigte Angestellte (Handlungsbevollméchtigte) fur die Gesell-
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schaft zeichnen: hierunter fallen auch Eingaben und Urkunden, mit denen Rechte der Bank weder
beschrénkt, belastet oder aufgehoben, noch auf andere Personen Ubertragen werden.

Aufsichtsrat

Gemal 8§ 17ff der Satzung des Treugebers besteht der Aufsichtsrat aus dem Vorsitzenden, dem
Vorsitzenden-Stellvertreter und vier bis acht weiteren Aufsichtsratsmitgliedern sowie aus den ge-
maf Arbeitsverfassungsgesetz (BGBI. Nr. 22/1974) vom Betriebsrat entsendeten Arbeitnehmer-
vertretern.

Der Aufsichtsrat tritt nach Bedarf, regelm&Rig, mindestens jedoch vierteljahrlich, zu Sitzungen zu-
sammen.

Die Einberufung und der Vorsitz bei den Sitzungen werden durch den Vorsitzenden, bei dessen
Verhinderung durch den Vorsitzenden-Stellvertreter, wahrgenommen.

Zwei Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes haben das Recht, schriftlich die Einberu-
fung einer Sitzung mit entsprechender Begrindung zu verlangen. Diesem Verlangen ist innerhalb
von zwei Wochen zu entsprechen.

Zu den Sitzungen sind die Mitglieder des Aufsichtsrates und der Vorstand unter Bekanntgabe der
Tagesordnung einzuladen. Die Einladung hat schriftlich, spatestens eine Woche vor der Sitzung, in
dringenden Fallen telefonisch oder elektronisch (per E-Mail) 48 Stunden vorher, zu erfolgen. Zur
Stellung von Antréagen ist jedes Mitglied des Aufsichtsrates und der Vorstand berechtigt.

Zur Fassung eines gultigen Beschlusses ist die ordnungsgemalie Einladung und die Anwesenheit
des Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder seines Stellvertreters sowie von mindestens vier weite-
ren von der Hauptversammlung gewéahlten Mitgliedern des Aufsichtsrates erforderlich. Vertretene
Mitglieder werden bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit nicht gezahlt.

Beschlussfassungen durch schriftliche Stimmabgabe sind nur zulassig, wenn kein Mitglied diesem
Verfahren widerspricht. Dasselbe gilt fur fernmindliche oder andere vergleichbare Formen der
Beschlussfassung des Aufsichtsrates und seiner Ausschiisse (insbesondere Videokonferenzen
oder Abstimmungen per E-Mail).

Die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Bei Stimmen-
gleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden. Eine Stimmenthaltung gilt als Ablehnung.

Uber Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift aufzunehmen, die
dem Aufsichtsrat zur Genehmigung vorzulegen und vom Vorsitzenden zu unterzeichnen ist.

Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in welcher seine Wahl erfolgt ist,
aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Vorsitzenden-Stellvertreter. Die Wahl erfolgt fur die
Dauer der Funktion des Aufsichtsratsmitgliedes und ist umgehend zu wiederholen, wenn eines
dieser Amter zur Erledigung gelangt. Erhalt bei einer Wahl kein Aufsichtsratsmitglied die absolute
Mehrheit, so erfolgt eine Stichwahl zwischen den zwei Personen, welche die meisten Stimmen
erhalten haben. Ergibt die Stichwahl Stimmengleichheit, so entscheidet das Los.

Die Funktionsdauer der gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrates endet mit Ablauf jener Hauptver-
sammlung, in der Uber die Entlastung fur das auf die Wahl folgende vierte Geschéftsjahr beschlos-
sen wird. Wiederholte Bestellungen sind zuldssig. Die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat erlischt ferner
durch Tod, Widerruf der Bestellung, Rucktritt mittels schriftlicher, an den Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates zu richtenden Erklarung, oder bei Wegfall einer persénlichen Voraussetzung gemaf
der Satzung. Der Widerruf einer Aufsichtsratsbestellung bedarf eines Beschlusses der Hauptver-
sammlung.

Scheidet ein gewahltes Mitglied des Aufsichtsrates vor Ablauf seiner Funktionsdauer aus, so ist die
dadurch frei werdende Stelle spatestens in der nachsten ordentlichen Hauptversammlung wieder
zu besetzen. Die Wahl der neuen Mitglieder gilt nur fur die restliche Funktionsdauer des Ausge-
schiedenen. Gelangt das Amt des Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder des Vorsitzenden-
Stellvertreters zur Erledigung, so ist eine Ersatzwahl in der néchsten Sitzung des Aufsichtsrates
vorzunehmen.
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Die Bestellung des ersten Aufsichtsrates gilt bis zur Beendigung der ersten Hauptversammlung,
die nach Ablauf eines Jahres nach der Eintragung der Gesellschaft in das Firmenbuch zur Be-
schlussfassung Uber die Entlastung stattfindet. Sie kann vorher von der Hauptversammlung mit
einfacher Stimmenmehrheit widerrufen werden.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschréankungen, die an jede Kategorie der
vorhandenen Aktien gebunden sind

Gemal § 6 Abs. 2 der Satzung des Treugebers ist das Grundkapital der Gesellschaft in 305.605
Stlickaktien zerlegt, von denen jede am Grundkapital im gleichen Ausmalf} beteiligt ist. Die Aktien
lauten auf Namen.

Die Ubertragung der Namensaktien ist nicht mehr an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden.

21.2.4. Erlauterung, welche MaRRnhahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber von
Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingungen strenger aus-
fallen als die gesetzlichen Vorschriften

Die Ubertragung der Namensaktien ist nicht mehr an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die au-
Rerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschlief3lich der
Teilnahmebedingungen

Gemal 8§ 26 der Satzung wird die Hauptversammlung durch den Vorstand oder - in den im Gesetz
vorgesehenen Fallen - durch den Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft oder
einem anderen Ort im Bundesland Vorarlberg statt. Die Einberufung der Hauptversammlung ist
unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen, unter Angabe des Ortes, des Zeitpunktes und
der Tagesordnung zu veroéffentlichen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind nur die Aktionare berechtigt, die im Aktienbuch der
Gesellschaft als Inhaber von Namensaktien gemal3 § 6 der Satzung eingetragen sind.

Die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechtes durch Bevollméch-
tigte ist nur mit schriftlicher Vollmacht, die von der Gesellschaft zuriickzubehalten ist, moglich.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder der Vorsit-
zende-Stellvertreter. Ist keiner von diesen erschienen oder zur Leitung der Versammlung bereit, so
hat der zur Beurkundung beigezogene Notar die Versammlung zur Wahl eines Vorsitzenden zu
leiten. Wird bei Wahlen im ersten Wahlgang keine Mehrheit erzielt, so findet die engere Wahl zwi-
schen den beiden Kandidaten statt, die die meisten Stimmen erhalten haben. Bei Stimmengleich-
heit entscheidet der Vorsitzende.

Der Vorsitzende kann Umstellungen der Tagesordnung vornehmen und bestimmt ferner Art und
Form der Abstimmungen.

Sofern das Gesetz oder die Satzung nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreiben (z.B. An-
derung des Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhhung, genehmigtes Kapital, ordent-
liche Kapitalherabsetzung), beschliel3t die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgege-
benen Stimmen und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Inhaber von Partizipationsscheinen sind zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt. Die
Partizipanten haben das Auskunftsrecht im Sinne des § 118 Aktiengesetz. Zur Teilnahme sind nur
diejenigen Partizipanten berechtigt, die Uber ihre in einem Depot der Gesellschaft oder in einem
Depot einer anderen inlandischen Bank befindlichen Partizipationsscheine innerhalb nachstehen-
den Frist eine Sperre bis zur Beendigung der Versammlung verfigen. Die Hinterlegung bzw. die
Sperre hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung bzw. der Verfu-
gung der Sperre und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben. Fur
die Hinterlegung bzw. fur die Durchfiihrung der Sperre miissen dem Partizipanten mindestens 14
Tage ab der Einberufung zur Verfigung stehen, wobei der Tag der Veroffentlichung der Einberu-
fung nicht mitgerechnet wird. Fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag, oder gesetzlichen
Feiertag, so muss auch noch der folgende Werktag fiir die Hinterlegung bzw. fir die Sperre zur
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Verfugung stehen. Nicht als Werktage, sondern als Feiertage, gelten im Sinne dieser Bestimmun-
gen auch die Samstage, der Karfreitag und der 24. Dezember. Die Depotbanken haben eine Be-
scheinigung Uber die erfolgte Sperre spatestens einen Tag nach Ablauf der Frist fUr die Verfligung
der Sperre bei der Gesellschaft einzureichen.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine Verzdge-
rung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des
Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fir den Schwel-
lenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des Treugebers
sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben werden und die
die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als
die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen wur-
den.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Trifft nicht zu.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kénnen fol-
gende Dokumente wie folgt abgerufen werden:

a) die Satzung des Treugebers

(abrufbar auf der Homepage des Treugebers www.hypovbg.at unter dem Menipunkt mit
der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®, ,Rechtsgrundlagen®, ,Satzung und Ge-

schéaftsordnung® oder direkt unter
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre Landesbank/Hypo Landesbank
Vorarl-

berg/Rechtsgrundlagen/Satzung und Geschaeftsordnung/hypovbg rechtsgrundlagen sa
tzung geschaeftsordnung 2014.pdf);

b) die gepriften Konzernabschlisse des Treugebers fur das Geschéftsjahr 2014 zum
31.12.2014, fur das Geschéaftsjahr 2013 zum 31.12.2013 sowie fir das Geschéftsjahr
2012 zum 31.12.2012, und

c) die ungepruften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2015 und
30.06.2014

(alle gemeinsam abrufbar auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at) unter
dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®, ,Investor Relations®, ,Be-
richte & Finanzkennzahlen®, ,Geschéafts- / Zwischenberichte und Jahres- / Konzernab-
schlisse®)
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http://www.hypovbg.at/
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Rechtsgrundlagen/Satzung_und_Geschaeftsordnung/hypovbg_rechtsgrundlagen_satzung_geschaeftsordnung_2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Rechtsgrundlagen/Satzung_und_Geschaeftsordnung/hypovbg_rechtsgrundlagen_satzung_geschaeftsordnung_2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Rechtsgrundlagen/Satzung_und_Geschaeftsordnung/hypovbg_rechtsgrundlagen_satzung_geschaeftsordnung_2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Rechtsgrundlagen/Satzung_und_Geschaeftsordnung/hypovbg_rechtsgrundlagen_satzung_geschaeftsordnung_2014.pdf
http://www.hypovbg.at/

d) dieser Prospekt

(abrufbar auf der Homepage der Emittentin www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Menu-
punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Basisprospekte®, ,Prospekte 2015%, ,Basisprospekt-
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft® oder direkt unter
http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm);

e) Prospekt 2014

(abrufbar auf der Homepage der Emittentin www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Menii-
punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Basisprospekte®, ,Prospekte 2014, ,Basispros-
pekt - Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft Aktiengesellschaft*
oder direkt unter http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2014.htm)

Die 0.a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierversion kostenlos zur Verfligung gestellt
werden. Die 0.a. Konzernabschliisse des Treugebers sowie die o.a. Halbjahresfinanzberichte wur-
den bei der FMA hinterlegt.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt IV.7.2.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt V. Angaben zum Treugeber Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist die Emittentin,
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstrale 8, Republik Oster-
reich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrschein-
lich verdndern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Abschnitt II.
3. GRUNDLEGENDE ANGABEN
3.1. Erklarung zum Geschéaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschaftskapital wahrend der Giiltigkeit des Prospekts (12
Monate nach seiner Billigung) fir den laufenden Geschéftsbetrieb der Emittentin ausreicht. Zusétz-
lich sind noch diverse Riicklagen vorhanden.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuh&ndig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw. Aktio-
nare weitergereicht. Aus dem treuhandigen Geschéftsbereich bestehen insofern keine Schulden.
Das restliche Vermdgen bzw. die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass insofern kein Ka-
pitalbildungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich. Fir néhere Informatio-
nen siehe Punkt 10.1 und 10.2. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

3.3. Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen die an der Emissi-
on/ dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Wandelschuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emit-
tentin und des Treugebers. Die Widmungsgeméle Verwendung des Emissionserléses ermdglicht
die Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die Neuschaffung leistbaren
Wohnraums bzw. die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.
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Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw
dem Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor. Die Anleihebedingungen werden jegliche Interessen -
einschlieB3lich Interessenkonflikte -, die fir die jeweilige Emission bzw. das Angebot von wesentli-
cher Bedeutung sind, naher spezifizieren.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der Emissi-
onserlds / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im Gegen-
zug haftet der Treugeber fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldver-
schreibungen mit seinem Vermdégen, wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wan-
delschuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldver-
schreibungen weiterzuleiten.

3.4. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emissionserlose des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von
Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Emissi-
onserldés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische
MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von uberwiegend
zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren
zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inha-
ber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und
dann variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einraumen, zu gewissen, in
den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin
durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipations-
rechten im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschrei-
bungen von der Auslibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldver-
schreibungen mit fixer, variabler oder zun&chst fixer und dann variabler Verzinsung. Diese weisen
zu definierten Kuponterminen eine fixe, variable oder zuné&chst fixe und dann variable Verzinsung
auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieBenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.
4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft tibt die ihr gemaf der oben erwahnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fir ihre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren Banken-
konzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige Ermachtigung zur Bege-
bung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in 8§ 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschatft.
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Fiur die Verzinsung und Ruckzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdricklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jewei-
ligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustéandige Gericht als
gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstand sowie der
Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben davon unbe-
rahrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, sieht fur
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Begiinstigungen
beziglich der Versteuerung der Ertréage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermaflRnahmen zur Férderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung (Private Anleger konnten bei Erfullung gewis-
ser Voraussetzungen die Anschaffungskosten fiir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von
generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemaf Budgetbegleitgesetz 2011
weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldver-
schreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben ab-
setzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden
kénnen, kdnnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im anschlie-
Renden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemaf § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wan-
delschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei
Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhdht oder vermindert sich das Nominale der Emission,
werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der
OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beein-
flussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen Verbindlichkeiten
des Emittenten nachordnen kdnnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige Wandelschuldver-
schreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5 in Abschnitt B dieser Wertpapierbeschrei-
bung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt
des Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.
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Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem For-
derungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen gemafl den Wandelbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) wer-
den.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem no-
minellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig aus-
geulibt werden kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem
weiteren Kupontermin ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieRlich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von einer als
Zahlstelle gemal § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares gemaf den
Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8 15 der Anleihebe-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldver-
schreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegan-
gen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuld-
verschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpa-
pierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldver-
schreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin
den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung stellt. Mit der
Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die Parti-
Zipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kundigungsrecht
Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kbnnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kindigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlos-
sen ist; oder

- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen zu kiindigen. Diesfalls wer-
den die Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kindigungsfrist und Kiindi-
gungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MalRgabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
ausubt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zuriickgezahlt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung (Variante 2) und mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung (Vari-
ante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted oder 30/360, modified following adjusted
oder act./360, modified following adjusted, 30/360, following unadjusted, act./365, modified follo-
wing adjusted wie in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert und wie in
Punkt 4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld unter ,Bankarbeitstagkonvention
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und Zinstagequotient® beschrieben. Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt
immer act./act. (ICMA), following unadjusted.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn
sowie die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission naher spezifiziert. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Berechnungsstelle ist die
Emittentin.

Bankarbeitstagkonvention und Zinstagequotient

act./act. (ICMA), following unadjusted: act./act. (ICMA) bedeutet, (i) wenn der Zinsberech-
nungszeitraum der regularen Zinsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die Anzahl
der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl
der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguléren Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer
als die regulare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die reguléare Zinsperiode fallen, in der er beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl
der reguldren Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der
Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste regulare Zinsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléren Zinsperiode und
(y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, wobei
als regulare Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet wird. Following unad-
justed bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag ver-
schiebt, falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch
unverandert bleibt (unadjusted).

30/360, modified following adjusted: 30/360 bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein
Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Modified following adjusted bedeutet, dass sich
die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeits-
tag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nachsten Ka-
lendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar voraus-
gehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperiode wird an den
Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

act./360, modified following adjusted: act./360 bedeutet, dass die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperi-
ode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

30/360, following unadjusted: 30/360 bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein Monat
immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Following unadjusted bedeutet, dass sich die Zahlung
auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeitstag kein Bank-
arbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch unverandert bleibt (unadjusted).

act./365, modified following adjusted: act./365 bedeutet, dass die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 365 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperi-
ode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).
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Im Konditionenblatt wird geregelt, ob der Zinstagequotient fir die gesamte Laufzeit gilt oder
die Anwendung unterschiedlicher Zinstagequotienten fur unterschiedliche Zinsperioden
vereinbart wird.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Zinssatz

Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
C) zunachst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).

Die maf3gebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst,
wobei der gleiche Zinssatz fir alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fir die einzelnen
Zinsperioden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kdnnen.

b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis flr die Verzinsung kénnen herangezogen werden:
- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- einIndex.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert (zuziig-
lich/abzlglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches oder einen
Bruchteil des Basiswerts berechnet.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die direkt an einen Index gebunden ist, kdnnen Auf-
oder Abschlage (zuziglich/abziiglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) fur die ge-
samte Laufzeit oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T, und T,) ermittelt. Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T, durch T,. Auf- oder
Abschlage (zuziiglich/abzlglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) kénnen fir die ge-
samte Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Der Zinssatz wird kaufmannisch auf in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission an-
gegebene Nachkommastellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssat-
zes werden in den Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

c) Zunéchst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zun&chst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei die-
ser fur die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu gleich oben unter b).

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.
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Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts
Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz".

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhéaltnis zum Wert des Ba-
siswerts verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage
bedeuten. Es kdnnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das
Verhaltnis umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts
der Anlage bedeutet

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum Nomi-
nale getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht ausubt.

Es kénnen fir die gesamte Laufzeit oder unterschiedlich flur die einzelnen Zinsperioden der Wan-
delschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz vorgesehen werden.

= Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betragt die Verzinsung der be-
treffenden Wandelschuldverschreibungen mindestens die Hohe des Mindestzinssatzes, auch
wenn der Wert des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet bzw die sich aus der Hohe
des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wirde. Ein Mindest-
zinssatz gibt daher die minimal mogliche Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive Verande-
rungen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert des
EURIBOR bzw die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen
niedrigeren Wert als X% ergeben wiirde.

= Hochstzinssatz (Cap): Wird ein Hochstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffen-
den Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des HOchstzinssatzes begrenzt, auch wenn
der Wert des Basiswerts den Héchstzinssatz Ubersteigt bzw die sich aus der Hohe des Ba-
siswerts ergebende Verzinsung einen hoheren Wert ergeben wiirde. Ein Hochstzinssatz gibt
daher die maximal mégliche Héhe der Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive Verande-
rungen des EURIBOR eine hdhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Hoéchstzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR bzw die
sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren Wert als
X% ergeben wirde.

Keine zuséatzlichen Betrage fir Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine zu-
satzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewdhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugs-
steuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Ab-
zugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung, einschlief3lich
der Ruckzahlungsverfahren

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der je-
weiligen Emission angegeben. Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt immer mit 100% des Nominales. Der Rickzahlugsbetrag
wird bei Falligkeit auf das Depotkonto der jeweiligen depotfiihrenden Bank tiberwiesen.

4.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, ge-
messen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.
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Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den Kursveran-
derungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt durch Aus-
gabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im Vorhinein in
den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum Laufzeit-
ende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Héhe der Verzinsung
im Vorhinein feststehen. Fir variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen und Wandelschuld-
verschreibungen mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine Emissionsrendite
berechnet werden, daher entféllt in diesen Féllen die Angabe einer Rendite in den Endgultigen
Bedingungen.

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den jewei-
ligen Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Wandelschuldverschrei-
bungen zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise
Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebiihren finden in die
Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der
international Ublichen finanzmathematischen Methode der International Capital Market Association
(ICMA) oder ICE Benchmark Administration (IBA). Die Rendite wird mittels eines Naherungsver-
fahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kdnnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Ge-
brauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Je-
des Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark Admi-
nistration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Lhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veréffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale
verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im aus-
schittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berticksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder
Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung allfalliger Ausschiit-
tungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen,
allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern an-
wendbar. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die Errechnung
einer Rendite aus den Partizipationsrechten im Vorhinein nicht mdglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrdge einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der Emitten-
tin bzw. dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftli-
cher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wan-
delschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Austibung der Rechte von Glaubigern
von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament ibertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emit-
tentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der
Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubi-
ger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtli-
chen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der ge-
meinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengeset-
zes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die Glaubiger
gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten,
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die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschliel3liche unabdingbare Zustandigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdogli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipa-
tionsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen firr die freie Ubertragbarkeit der Wert-
papiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VeraufRerung der Wandel-
schuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger allgemeiner Grundsétze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung der Wandelschuldverschrei-
bungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Es ist keine umfassende Darstellung samtli-
cher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf besondere Sachver-
haltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein kdnnen. Sofern nicht
ausdricklich erwahnt, bezieht sich das Folgende auf Anleger, die natlrliche Personen sind. Die
Zusammenfassung basiert auf den derzeit gultigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen kénnen, moglicherweise auch
mit rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.
Die nachfolgende Darstellung der Besteuerungsgrundsatze kann und soll eine individuelle steuer-
rechtliche Beratung eines Anlegers nicht ersetzen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustu-
fen. Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Ausibung des Wandlungs-
rechts erworben werden und welche Genussscheine im Sinne des § 174 AktG sind, unterliegen
grundsétzlich der derzeitigen 25%igen Kapitalertragsteuer (27,5% ab 1. Janner 2016), wenn sie an
natirliche Personen gezahlt werden, unabhéngig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder
betrieblich gehalten werden. Fur den Abzug der Kapitalertragsteuer im Zusammenhang mit den
Partizipationsrechten ist die Emittentin verantwortlich (Details dazu siehe Punkt 4.14.6. der Wert-
papierbeschreibung). Fir die Anwendung der Steuerbeglinstigungen nach § 2 StWbFG wird ange-
nommen, dass nach Abschaffung des Partizipationskapitals nach § 23 Abs 4 BWG idF BGBI
2013/160 die diesem nahekommenden Partizipationsrechte als Genussrechte iSd § 174 AktG die
Voraussetzungen des StWbFG in gleicher Weise erfillen. Die Emittentin kann diese steuerliche
Behandlung jedoch nicht garantieren, da sie derzeit nicht ausdricklich im Gesetz geregelt ist, je-
doch nach aktuellem Kenntnisstand der Emittentin der Ansicht der Finanzverwaltung entspricht.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verauf3erung der Wandelschuldverschreibun-
gen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtli-
chen Verhéltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu bericksichtigen und die Rechtslage wie
sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer Verauf3erung gilt, zum jeweils aktuellen
Stand zu beurteilen und zu beschreiben.
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4.14.1. Allgemeine Hinweise

Naturliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschaftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Oster-
reich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer (unbeschrénkte Ein-
kommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Naturliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhn-
lichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftslei-
tung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Der Korperschaftsteuer-
satz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und betragt derzeit 50% in
der hochsten Progressionsstufe. Auf Einklinfte aus Kapitalvermdgen kommt nun in der Regel ein
einheitlicher Steuersatz von derzeit 25% zur Anwendung. Am 14. August 2015 wurde das Steuer-
reformgesetz 2015/2016 im BGBI (Bundesgesetzblatt) kundgemacht. Das Steuerreformgesetz
2015/2016 sieht vor, dass der besondere Steuersatz von 25% ab 1. Janner 2016 auf 27,5% erhoht
wird (ausgenommen hiervon sind Einkiinfte aus Geldeinlagen und nicht verbrieften sonstigen For-
derungen bei Kreditinstituten). Der progressive Einkommensteuertarif wird auf 55% ab einem jahr-
lichen Einkommen von Uber € 1 Mio. erhoht.

In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Veraul3erung von
Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen Steuersatz von derzeit 25% (27,5% ab 1.
Janner 2016) unabhangig von der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbhesondere unter
4.14.2.2. und 4.14.6. dieses Abschnitts).

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsétzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von derzeit 25% (27,5% ab 1. Janner 2016), wenn sie von einer inlandischen auszahlenden
Stelle im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der Kapitalertrage oder die aus-
zahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland auszahlt, oder die
Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht vorgesehen ist). Werden
die Zinsen nicht im Inland ausgezabhilt, ist dennoch ein derzeit 25%iger (27,5% ab 1. Janner 2016)
Sondersteuersatz anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer Steuer-
erklarung durch den Anleger). Weder der Kapitalertragsteuerabzug noch der besondere Steuer-
satz kommt jedoch bei Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung, die nicht (,in rechtlicher
und tatsachlicher Hinsicht®) 6ffentlich angeboten werden. Einklinfte daraus unterliegen dem per-
sonlichen Einkommensteuertarif mit einem Grenzsteuersatz bis zu derzeit 50% (55% ab 1. Janner
2016) und sind in die Einkommensteuerveranlagung aufzunehmen.

Das Bundesgesetz uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fir den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Begunstigung vor: Sind die
Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaf § 27 EStG
1988, so ist fir die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandi-
schen Bank im Ausmalfd bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuzie-
hen. Die Einkommensteuer gilt gemaR § 2 StWbFG fiir die gesamten Kapitalertrage, die Einklnfte
aus Kapitalvermégen (8§ 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemal § 97 EStG
1988 als abgegolten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durch-
schnittssteuersatz unter 25% bzw. 27,5% ab 1. Janner 2016 liegt.

4.14.2.2. Veraul3erung

Gewinne aus der VerduRerung von Wandelschuldverschreibungen werden grundséatzlich mit dem
besonderen Steuersatz von derzeit 25% (27,5% ab 1. Janner 2016) besteuert, unabhangig davon
wie lange diese gehalten wurden und grundsétzlich ohne die Moéglichkeit, solche Gewinne zusam-
men mit anderen Einkunftsarten zu besteuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird
durch einen Kapitalertragsteuerabzug in H6he von derzeit 25% (27,5% ab 1. Janner 2016) vorge-
nommen, sofern die Abwicklung der Veraufl3erung durch eine inlandische depotfiihrende oder aus-
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zahlende Stelle vorgenommen wird. Als inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle gelten
insbesondere ein dsterreichisches Kreditinstitut sowie eine osterreichische Zweigstelle eines aus-
landischen Kreditinstituts oder eines Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Der Gewinn, welcher der derzeitigen 25%igen (27,5% ab 1. Janner 2016) Besteuerung unterliegt,
ergibt sich aus der Differenz von Veraul3erungserldés und Anschaffungskosten der jeweiligen Wan-
delschuldverschreibungen. (aufgelaufene Zinsen werden jeweils mit einbezogen). Anschaffungs-
nebenkosten zéhlen dabei nicht zu den Anschaffungskosten. Bei Wandelschuldverschreibungen,
die nicht zur selben Zeit erworben werden, aber auf demselben Depot mit derselben Identifizie-
rungsnummer gehalten werden, wird fir die Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis herange-
zogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkinften aus Kapitalvermdgen in unmittelbarem
Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht abziehbar.

§ 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfuhrende Kreditinstitut
vorzunehmen und wortber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich
sind samtliche Einkinfte aus Kapitalvermogen (Friichte, VerauRerungsgewinne und -verluste so-
wie Derivate, soweit zulassig) zu berticksichtigen. Gewisse Einkiinfte, etwa aus treuhandig gehal-
tenen oder betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinha-
bern, sind ganzlich vom Verlustausgleich durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.
Ein Verlustvortrag ist bei Kapitalvermégen nicht moglich.

Die derzeitige 25%ige KESt (27,5% ab 1. Janner 2016) wird bei nattrlichen Personen unabhangig
davon abgezogen, ob die Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden.
Im betrieblichen Bereich hat der Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung, allerdings
kénnen Anschaffungsnebenkosten zu den Anschaffungskosten hinzugeschlagen werden.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundséatzlich auch im Fall des Wegzugs oder
der Depotentnahme angenommen, dh wenn eine natirliche Person ihren Inléanderstatus verliert
(zB ins Ausland zieht) oder die Wandelschuldverschreibungen auf ein anderes Depot Ubertragt.
Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie Um-
stande, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes Osterreichs im Verhaltnis zu anderen Staaten
fuhren, wie zB der Wegzug aus Osterreich oder die Schenkung an eine in Osterreich nicht ansas-
sige Person, gelten im allgemeinen als (fiktive) VerdauBerung. In beiden Fallen sind Ausnahmen
von der Besteuerung moglich: beim Verlust des Inlanderstatus Besteuerungsrechts Osterreichs
etwa dann, wenn der kommt es grundséatzlich durch die inlandische auszahlende Stelle bei der
tatsachlichen Verauf3erung oder einem sonstigen (nicht befreiten) Ausscheiden aus dem Depot zu
einem Abzug der Kapitalertragsteuer. Im Fall der zeitgerechten Meldung des Wegzugs an die in-
landischen auszahlende Stelle wird von dieser im Falle der spéateren Veraul3erung der Wertpapiere
maximal der Wertzuwachs bis zum Wegzug im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erfasst. Be-
freiungen vom Kapitalertragsteuerabzug bestehen im Fall des Wegzugs in einen EU-Staat, sofern
der Anleger in seiner Steuerveranlagung nachgewiesenermaflen die Mdglichkeit des Besteue-
rungsaufschubs in Anspruch genommen hat. Auch wenn die Wertpapiere nicht auf einem dsterrei-
chischen Depot verwahrt werden, ist anlasslich des Verlustes des Besteuerungsrechts der Repub-
lik Osterreich an den Wertpapieren der Wertzuwachs zu erfassen, allerdings muss dies dann im
Wege der Steuererklarung des Anlegers erfolgen. Anleger in einen anderen EU-Mitgliedstaat zieht,
und beim Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen gemacht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotiibertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot Ubertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die
bisherige depotfuhrende Stelle beauftragt, der tibernehmenden Stelle die Anschaffungskosten mit-
zuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR durch
den inlandischen Depotfuhrer Uber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das Fi-
nanzamt binnen Monatsfrist Gber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer-
oder Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere einschliel3lich An-
schaffungskosten sowie der neuen depotfihrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall
einer unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.
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4.14.2.3. Austibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Austibung des Wandlungsrechts keinen
steuerwirksamen Tausch dar, weshalb kein VeraufRerungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die
Anschaffungskosten der Wandelschuldverschreibungen fiir Zwecke des Kapitalertragsteuerabzugs
auf die dafuir erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen und fortzufthren.

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuUStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie
von einer Osterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer gezahlt oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine nattrliche Person mit Wohn-
sitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgultig, ob die Wandelschuldverschreibun-
gen im Privatvermdgen oder im Betriebsvermégen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 35% und wird an der Quelle einbehalten. Verantwortlich fur die Ein-
behaltung der EU-Quellensteuer ist ausschlief3lich die auszahlende Stelle in Osterreich.

Die Emittentin tragt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der
KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

Am 18. Marz 2015 hat die Kommission einen Vorschlag zur Abschaffung der EG-Richtlinie
2003/48/EG unterbreitet. Diese soll nach und nach durch das System des automatischen Informa-
tionsaustausches nach der EG Richtlinie 2014/107/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungs-
behdrden im Bereich der Besteuerung ("EU-Amtshilferichtlinie™) ersetzt werden. Nach derzeitiger
Erwartung soll der in Osterreich mit dem Gemeinsamen Meldestandardgesetz (GMSG) in nationa-
les Recht umgesetzte automatische Informationsaustausch fiir Finanzkonten bei in Osterreich nie-
dergelassenen Finanzinstituten bereits mit 1. Oktober 2016 in Kraft treten.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigen-
timer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes (die bestimmte personliche
Daten wie insbesondere Namen, Anschrift, Steuernummer, Kontonummer und ahnliche Details
ausweist) rechtzeitig der depotfihrenden bzw. auszahlenden Bank vorlegt, aus welcher hervor-
geht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden. Die Bescheinigung gilt fur
einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung. Die Ertrdge der Partizipationsrechte stellen keine
Zinsertrage fur Zwecke der EU-Quellensteuer dar.

4.14.3.2. Nicht-EU-Anleger

Durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 unterliegen seit 1. Janner 2015 Zinseinkinfte im Sinne
des EU-Quellensteuergesetzes, die an im Ausland ansassige natirliche Personen aul3erhalb des
Anwendungsbereichs des EU-Quellensteuergesetzes gezahlt werden, zwar grundsatzlich der be-
schrankten Steuerpflicht in Osterreich, sofern sie auch dem KESt-Abzug unterliegen. wurde jedoch
aullerhalb des Geltungsbereichs der EU-Quellensteuer eine beschrankte Steuerpflicht fur auslan-
dische Anleger eingefiihrt, die nattrliche Personen mit Ansassigkeit aul3erhalb der EU sind. Damit
besteht nun auch diesen gegeniiber eine KESt-Abzugspflicht fir nach dem 31.12.2014 zugeflos-
sene Zinsen, die von einer inlandischen auszahlenden Stelle gezahlt werden. Diesfalls kann die
Osterreichische Besteuerung gegebenenfalls aufgrund eines anwendbaren Doppelbesteuerungs-
abkommens unter Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung reduziert oder zuriickverlangt wer-
den.

Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Héhe von 4% des Nominales der
Wandelschuldverschreibungen auch fir beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es sich um
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private Anleger handelt, solange die Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kredit-
institut hinterlegt sind.

4.14.3.3. VeraulR3erungsgewinne

VeraulRerungsgewinne einer naturlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist, sind
nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen sind.
Werden die Wandelschuldverschreibungen auf einer ¢sterreichischen auszahlenden Stelle gehal-
ten, ist dennoch KESt durch die auszahlende Stelle einzubehalten, wenn gegeniber der Gsterrei-
chischen auszahlenden Stelle der entsprechende Nachweis der Ausléndereigenschaft nicht recht-
zeitig erbracht wird. Eine allenfalls einbehaltene Kapitalertragsteuer kann im Rickerstattungsver-
fahren zurtickverlangt werden.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um
die Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verauf3erung der Wandelschuldverschrei-
bungen zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen

Fur Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermdgen (ua VerdufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine Kapitaler-
tragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der Einklinfte ihm eine Befreiungserklarung tbermit-
telt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuldverschrei-
bungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Falls keine Befreiungserklarung abge-
geben wird, kann eine einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer auf die Koérperschaftsteu-
erschuld angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden. Die KESt-Freiheit gemaR 8§ 2
StWbFG kommt nicht zum Tragen, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einkunften
aus Kapitalvermégen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VeraufRerung der Wandelschuldverschreibungen zahlen zum allgemeinen be-
trieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Haftung fur die KESt

Verantwortlich fur die Einbehaltung der korrekten KESt auf die Wandelschuldverschreibungen ist
ausschlieBlich die inlandische auszahlende Stelle; die Emittentin tragt keine Verantwortung fir die
Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger
auszabhilt.

4.14.6. Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.7. Besteuerung der Partizipationsrechte

Gewinnausschittungen auf Partizipationsrechte, die durch Ausibung des Wandlungsrechts er-
worben werden, unterliegen generell der derzeitigen 25%igen Kapitalertragsteuer (27,5% ab 1.
Janner 2016), wenn sie an naturliche Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizi-
pationsrechte privat oder betrieblich gehalten werden.

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter § 1 Abs
2 Z 1 StWDbFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Ho-
he von 4% des Nominale der Partizipationsrechte fir darauf getatigte Ausschittungen. Dafiur wird
vorausgesetzt, dass die Partizipationsrechte von privaten (nicht betrieblichen) Anlegern gehalten
und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Aus-
schuttungen auf die Partizipationsrechte von der Emittentin abzuziehen. Die KESt-Freiheit kommt
auch nicht zum Tragen, wenn die Partizipationsrechte von einer Kapitalgesellschaft gehalten wer-
den, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einkiinften aus Kapitalvermdgen zuzu-
rechnen sind.
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Gewinne aus der Verdul3erung von Partizipationsrechten unterliegen der derzeitigen 25%igen Ka-
pitalertragsteuer (27,5% ab 1. Janner 2016), die unter Punkt 4.14.2.2. naher beschrieben ist; Ab-
zugsverpflichteter ist hier die inlandische depotfiihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen und Depotibertragungen von Wandelschuldverschreibungen und Partizipations-
rechten (Depotwechsel) gelten grundsatzlich als VerduRerung (Realisierung) sowie ein Verlust des
Besteuerungsrechtes an ihnen, aufRer bestimmte Voraussetzungen werden erfillt (siehe unter
Punkt 4.14.2.2. letzter Absatz).

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Gewinnausschittungen, die einer inlandischen Kapitalgesellschaft gezahlt werden, sind bei diesen
nach 8 10 Abs 1 Z 3 KStG steuerfrei. Die bei Ausschittung abgezogene Kapitalertragsteuer in
Hohe von derzeit 25% (27,5% ab 1. Janner 2016) kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf
die Korperschaftsteuer angerechnet bzw — falls die Kapitalertragsteuer die Kdérperschaftsteuer
Ubersteigt — erstattet werden.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschréankten Einkommensteuer- oder Kor-
perschaftsteuer unterliegen, kann aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatli-
chen Bestimmungen reduziert werden (siehe auch 4.14.3.2.). Naturliche Personen oder Korper-
schaften, die in Osterreich nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, kénnen mit Gewinnen
aus der Verauf3erung von Partizipationsrechten eine dsterreichische Steuerpflicht auslésen, wenn
sie innerhalb der letzten funf Jahre zu mindestens 1% an der Gesellschaft beteiligt waren. Auch
diese Besteuerung ist in der Regel durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3-
nahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endglltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jeder-
zeit vorzeitig zu beenden.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fiur die Ankindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Wie bereits in Punkt 5.1.1. ausgefuhrt, wird die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen in
den Endgltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen prdsumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behdlt sich
vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen abzulehnen oder nur teilweise auszufihren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemaf? § 6 KMG veréffentlicht wird, haben das Recht,
ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroffentlichung des entsprechenden Nach-
trags zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand
oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und
der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten
oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fur das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag
angegeben.
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Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Wandelschuldver-
schreibung mdglich ist, zu verklrzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers zur
Verwendung des Propekts durch Finanzintermediare siehe Abschnitt ,VI. INFORMATIONEN
UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS*.

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Riickabwicklung im Weg
der depotfiihrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Anzahl der Gesamtstiicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stiuckelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu &ndern. Es gibt keinen Mindest- oder Hochst-
betrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemal3 8 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB
CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandelschuldverschreibungen er-
folgt gegen Zahlung im Wege der depotfihrenden Banken innerhalb der marktiblichen Fristen. Die
Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten
Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfihrenden Banken.

5.1.7. Vollstadndige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu verdffentlichen.
Die Zeichner werden uber ihre depotfuhrende Bank tber die Anzahl der ihnen zugeteilten Wandel-
schuldverschreibungen informiert.

5.1.8. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbar-
keit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgelbten Zeichnungs-
rechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrech-
nungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der depotfihrenden Bank
des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige Benachrichtigungen tber Zuteilungen
erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung
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5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Me-
thode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kau-
fer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgultigen Bedingungen wird hiezu jener maxi-
male Prozentsatz des Nominale festgelegt, welcher dabei nicht Uberschritten wird.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen Ublicherweise keine zusétzlichen Kosten und/oder Steuern in Rechnung gestellt.
Sollte dies jedoch zutreffen, werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission dies
spezifizieren.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten An-
gebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Trifft nicht zu.

5.4.2. Namen und Geschéftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in je-
dem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St. Pdolten.
Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler Stra-
Be 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worthersee;
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, LandstraRe 38, 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Lan-
des- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; Hypo
Tirol Bank AG, Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypotheken-
bank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungs-
erlose erfolgt durch die depotfilhrende Bank. Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zu-
lassig, sofern diese Osterreichische Kreditinstitute sind, die dem 06sterreichischen BWG unterlie-
gen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund ei-
ner bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal Vereinbarungen ,,zu
den bestmoglichen Bedingungen®“ zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlie8lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, ist eine Erkldrung zum nicht abgedeckten Teil einzufigen. Angabe
des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionstiibernahmevertrag abgeschlos-
sen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
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6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen Mark-
ten sind oder sein werden

Fur die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel
am Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Einbeziehung in das Multilaterale Handelssys-
tem (MTF) der Wiener Borse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung kann auch un-
terbleiben. Dies wird in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber
eine allféllige Zulassung oder Einbeziehung entscheidet das jeweils zustdndige Borseunterneh-
men.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse bereits Wan-
delschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch

nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25% Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18 % Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1 AT0000491352
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATO000A001US8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATOO00AO00AQ1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOOOOAOOEW1
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11 ATOOO0AOOXF6
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATOO00AQ0XJ8
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14 ATOOOO0AOO0YAS
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15 ATOO00AO0YF4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 ATO000A012V3
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 ATO000A012W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20 ATO000A018Y4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21 ATOOOOAO1UE3
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23 ATO000A01V54
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATOO00A01IWZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29 ATO000A020W4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 ATOOOOA021A8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32 ATO000A026R1
3,51 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36 ATO000AO3HWS8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1 ATO000A03KX0
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2 ATO000A044F9
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3 ATO000A044L7
3,75% Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4 ATO000A04538
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6 ATO000A045Q3
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8 ATO000A04637
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9 ATO000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO000A04DU9
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16 ATOO00A054F8
3,80 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18 ATO000A056J5
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25 ATOOOOAO5EL3
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29 ATOOO00AO5RK7
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30 ATOOO0AO5RL5
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32 ATOO000AO5TQO
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35 ATO000A06129
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36 ATO000A063B8
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var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37 ATO000A063C6
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ATO000A085V9
4,125 % Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2 ATO000A08794
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3 ATOOOOA087A9
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4 ATO000A08810
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5 ATO000A08828
var. % Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14 ATO000A089V1
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 ATO000A08DT2
4,10 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATO000A08QS6
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26 ATOOOOAOALE4
3-35% Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32 ATOO000AOCS8T5S
3,25% Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1 ATOOO0AOCF30
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2 ATOOOOAOCF48
3,8% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3 ATOO0O0AOCKB3
3,42 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4 ATOO00AOCKC1
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7 ATOOOOAOCTSS8
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8 ATO000AOCWPS8
3,125 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9 ATO000AOCY60
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10 ATOO00AOCY78
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12 ATO000AOCYRO
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16 ATO000AODWQA4
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17 ATOOOOAOE228
3.7% Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18 ATO000AOEAJ3
4% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19 ATOO00AOEMG4
3,54 % Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4 ATO000A0G1L3
4 Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5 ATO000A0G1M1
3,5% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9 ATO000AOGTUS
fix/var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7 ATO000A0G439
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOOO0AOFAS81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOOOOAOFDES
3.3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOO00AOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATO000AOGMCS8
3,1% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO00AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATO000AOGXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOOO0AOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOOOOAOHKP2
3.2% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATOO0OAQHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOOOOAOKQTS
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOOOOAOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOO0AOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATO000AOMQWS5
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO00AOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOO0OAOR1R7
3.5% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATOO00A0T861
24% Wandelschuldverschreibung 2013-2024/1 ATOOOOAOYET76
28 % Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATOOOOAOYEF1
3,0% Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 ATOOOOAO0ZJF7
24% Wandelschuldverschreibung 2014-2025/1 ATOO000A159V2
3,0% Wandelschuldverschreibung 2014-2030/2 ATOO00A159WO0
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2028/11 ATO000A16QUS5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2025/15 ATO000A19RW3
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2029/16 ATO000A19RX1

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als In-
termediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkur-
sen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.
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7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetz-
lichen Abschlussprifern gepriuft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben. Re-
produktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behdrden Zusammen-
fassung des Berichts

Die widmungsgemafRle Verwendung der der Emittentin zur Verfligung gestellten Mittel (Emissions-
erlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2014 emittierten Wandelschuldverschreibungen
zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes uber
steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt gelten-
den Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2014 durch den
Abschlussprifer, ERNST & YOUNG Wirtschaftspriufungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Dartber
hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von ge-
setzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprifer einen Prufungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentli-
che Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger handeln und
deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tbernommen wurde, kor-
rekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfiigung gestellt. Die Emit-
tentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und — so-
weit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veréffentlichten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wiirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Fir den Treugeber besteht derzeit ein A- (stabil) Rating der Rating-Agentur ,Standard & Poor’s*
und ein Baal (negativ) Rating der Rating-Agentur ,Moody‘s".

Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden keinem Rating unterzogen.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage. Bekanntmachungen bedurfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunfti-
gen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich
unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekundigt werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht. Erfullungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustéandi-
ge Gericht als gemall § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbraucherge-
richtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.6. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In letzterem
Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fuhrenden Insti-
tuts zu nennen

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8§ 24 lit b Depotgesetz) vertre-
ten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelur-
kunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Aus-
Ubung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Lhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nomi-
nale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit die-
se im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfal-
ligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bericksichti-
gung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener
oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration
(IBA) (die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die
der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt
(die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder
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(2)

3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und Ein-
reichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesell-
schaft, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank
AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bre-
genz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaRl dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stuckaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlie3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung ge-
gen die freie Riucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit Bekanntma-
chung des Einziehungsstichtags gemaf § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipati-
onsrechte eingezogen.

Bei Austibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhand-
schaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf
eigene Rechnung. Fur die Erfillung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszu-
gebenden Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbe-
schreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www.hypo-
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wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Ermachtigungen und Bil-
ligungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdégli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der daflr er-
forderlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt
oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der maf3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Veraul3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe o6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeiti-
gen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandelbe-
dingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgens-
rechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipa-
tionsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht
einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrech-
te-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fiur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfigung zu stellende Informationen Uber die Zustimmung des Emittenten
bzw Treugebers oder der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder
der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des Pros-
pekts und Erklarung, dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren Weiterverauf3erung oder endgultigen Platzierung von Wert-
papieren durch Finanzintermedidre tUbernimmt, die die Zustimmung zur Verwen-
dung des Prospekts erhalten haben.

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich der betreffenden Emission von Wandelschuldverschreibungen

- allen Kreditinstituten als Finanzintermedidren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft
oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermedia-
re“), ihre ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschliel3lich Annices und
etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, fir
den Vertrieb bzw zur spateren Weiterverau3erung oder endgiltigen Platzierung von Wan-
delschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in den Endgiiltigen Bedingungen
als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare® bezeichnet); oder

- bestimmten Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung
des Prospekts einschlieBlich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren WeiterveraufRerung oder end-
glltigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung
der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenom-
men wird (faktische Annahme) (in den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an aus-
gewahlte Finanzintermediare® bezeichnet).

Bei dieser Zustimmung an Finanzintermedidre haben sich die Emittentin und der Treugeber
jeweils wechselseitig hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die Zu-
stimmung zur Verwendung des Prospektes fir 6ffentliche Angebote der diesem Prospekt
einschlieB3lich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines Ver-
weises einbezogen sind, zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich
erteilt.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverdufRerung oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare Ubernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen
der Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Giltigkeit dieses
Prospekts bzw — sollte dies jeweils friiher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website
unter http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm) bekanntgegebenen friiheren Ende
der Angebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die
Emittentin und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu wider-
rufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann
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Die Angebotsfrist, wéhrend der die spatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, lauft von [Datum] bis zum
Ende des Angebots der Wandelschuldverschreibungen. Eine allféllige Unterbrechung der Ange-
botsfrist fur 6ffentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Websi-
te unter http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm) verdffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt fir eine
spatere WeiterverdulRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren verwen-
den durfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung ge-
bunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant

Die Zustimmung entbindet ausdrtcklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanz-
intermedi&r wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleger, dass fur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage tUber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibun-
gen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingun-
gen unterrichten.

2A. Zusatzliche Informationen fur den Fall, dass ein oder mehrere spezifische Fi-
nanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der Finanzin-
termediare, der/ die den Prospekt verwenden darf/ dirfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden die Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts, des Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der
endgultigen Bedingungen unbekannt waren, zu vertffentlichen sind, und Angabe
des Ortes, an dem sie erhéltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter http://www.hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm) veréffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fur den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fir Anleger, dass jeder den Prospekt ver-
wendende Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Pros-
pekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.

Sollten samtliche Finanzintermediére die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediér hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemal den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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VII. ANLEIHEBEDINGUNGEN

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) sind in 3 Ausgestaltungsvarianten aufgefihrt:

- Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem Zinssatz;

- Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Wandelschuldverschreibungen mit va-
riablem Zinssatz; und

- Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 3 der
Muster-Anleihebedingungen (einschlief3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
fur die einzelne Serie von Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die betref-
fenden Angaben wiederholt oder die entsprechende Option ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Wandelschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt die-
ser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endglltigen Bedingungen vervoll-
standigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil | der Endgultigen
Bedingungen, die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Wandelschuldverschreibungen
erganzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die Endgiltigen Be-
dingungen bilden zusammen die ,Anleihebedingungen® der jeweiligen Serie von Wandelschuldver-
schreibungen. Die Leerstellen in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Best-
immungen dieser Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen
durch diese Angabe ausgefiillt waren, alternative oder wéahlbare Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen nicht ausgefillt oder gestrichen sind,
gelten als aus diesen Muster-Anleihebedingungen gestrichen; séamtliche auf die Wandelschuldver-
schreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (einschliel3lich der
Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anlei-
hebedingungen gestrichen.
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2. Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfigen] / von [Datum einfliigen] bis [Datum einflgen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfligen] (einschlie3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einflgen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einflgen])].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

(2)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfligen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverzuglich gemaf 8§
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aufler Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfiigen] ausgelibt werden.
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(3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

3)

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukulnftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Lhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nomi-
nale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit die-
se im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfal-
ligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichti-
gung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener
oder geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der ursprunglichen ICE Benchmark Administration (IBA) (die ,ursprungliche
Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungs-
stelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) be-
rechnet und veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verotffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verflugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Wadrthersee; Obertsterreichische Landesbank AG, Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Lan-
des-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiuckaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liguidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schlissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Mal3nahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kbnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlief3lich ¢sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der maf3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt tibertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm) verdéffentlichen.

168


http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm
http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm

(12) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche SondermafRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Beglinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermogen
gemal 8§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal’ bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt flr die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaf? § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Polten, Hypo-
gasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberosterreichische Landesbank AG, LandstraRe 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner StraRe 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in
Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emit-
tentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.
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§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
mafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfugung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maRRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfligen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
| Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt
werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

8 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlielich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaf3 § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberinhrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfigen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].
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§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfligen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis
[#])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfligen:
Der Nominalzinssatz betrégt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssatzen einfliigen:

Der Nominalzinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis einschliel3-
lich [Datum Ende einflgen] betragt [Zinssatz einflgen]%p.a. vom Nominale. Der Nominal-
zinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlieZlich [Datum
Ende einfugen] betragt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen:

Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfiigen] Zinsperiode von [Da-
tum Beginn einfligen] bis einschliellich [Datum Ende einfigen] betragt [Zinssatz einfu-
gen]%p.a. vom Nominale.]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Be-
reiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kdénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.
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§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht beruhrt.
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3. Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

(3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfiigen] / von [Datum einfliigen] bis [Datum einflgen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfiigen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen])].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur G&nze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverzuglich gemaf 8§
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

(1)

(@)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Lhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nomi-
nale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit die-
se im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Riicklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfal-
ligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bericksichti-
gung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener
oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die der urspriing-
lichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der flr die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Lan-
des-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf3 dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlckaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlielBlich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
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(11)

(12)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)
3)

Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der maf3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm) veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Foérderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. |1 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten, Hypo-
gasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Strale 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberosterreichische Landesbank AG, LandstraRe 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese ¢sterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in
Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emit-
tentin.
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§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreilig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber steuerliche Sonder-
mafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfugung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfligen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
| Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Bérse kann beantragt
werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlielich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemal3 § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstidnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wéahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Uberschreiten.
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8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einflgen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis
[¢])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz) einfugen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Mal3gabe dieses 8§ 15 berechneten vari-
ablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfligen]] [[zuzlglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die
gesamte Laufzeit.

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURI-
BOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einflgen] quotierten Satz fur [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einflgen] angegebenen Satz fiur auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle
angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleu-
ropdischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] auf einer anderen als
der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] veréffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestim-
men.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MalRgabe dieses § 15 berechne-
ten variablen Zinssatz verzinst.
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Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfigen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich/abzuglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl]
[%-Punkte / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fur die
[Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten Zeit-
punkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfliigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T,) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfligen]% der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T; und T, [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fur die [Zahl Zins-
periode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der Mindest-
zinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der Hochst-
zinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emit-
tentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben be-
schrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspringliche Berechnungsstelle®)
von einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder an-
nahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berech-
nung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veroffentlicht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des flr die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
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die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder
(i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverzuglich gemafi3 § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntma-
chung des fiur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverzuglich gemaf
§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl - und Einreichstellen gemaf §
6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Féalligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfligen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist
der Féalligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgen-
den Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankar-
beitstag vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeits-
tag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Zinstermin wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betref-
fende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den un-
mittelbar folgenden Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

8§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst An-
spruch auf Zahlung wie im 8 15 fir Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
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des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht beruhrt.
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4. Variante 3 — Zunéachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibun-

(1)

(2)

3)

gen einfligen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfigen] / von [Datum einfliigen] bis [Datum einflgen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfiigen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen])].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur G&nze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

1)

2)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Génze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Bench-
mark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Lhttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nomi-
nale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit die-
se im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Riicklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfal-
ligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bericksichti-
gung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener
oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die der urspriing-
lichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert“) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der flr die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Lan-
des-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gem&fR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlckaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliellich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafd § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlief3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
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11)

12)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)
3)

Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemald den Bestimmungen der mafigeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm) veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Foérderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
l&andischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten, Hypo-
gasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Strale 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberosterreichische Landesbank AG, LandstraRe 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese ¢sterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in
Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emit-
tentin.

185


http://www.hypo-wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm
http://www.hypo-wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm
http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm
http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber steuerliche Sonder-
mafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfugung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfligen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
| Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Bérse kann beantragt
werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2015.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlielich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemal3 § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstidnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wéahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Uberschreiten.
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8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einflgen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis
[#])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfigen] bis [Datum
Ende Fixverzinsung einfiigen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einfugen]
bis [Datum Ende variable Verzinsung einfiigen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsunag:

[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nomina-
le.] [Bei mehreren fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der Zinssatz fir
die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsung:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz), einfugen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfiigen]] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte. / Basispunkte]] ab [Da-
tum].

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem HoOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfliigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURI-
BOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfigen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einflgen] angegebenen Satz fiur auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle
angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleu-
ropdischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als
der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfugen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
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nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestim-
men.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfugen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einflgen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich/abzuglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einflgen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl]
[%-Punkte. / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfigen: fir die
[Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten Zeit-
punkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T;) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T;) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfligen]%)] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T; und T, [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fur die [Zahl Zins-
periode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem HOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emit-
tentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben be-
schrieben —

a)

b)

anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®)
von einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion tbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht
wird, oder

durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder an-
nahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berech-
nung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veroéffentlicht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle

188



oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des flr die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder
(i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kuindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziiglich gemar § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntma-
chung des fiur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverzuglich gemaf
§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fur die Zwecke dieses § 15 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen geman §
6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Féalligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfliigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist
der Féalligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgen-
den Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankar-
beitstag vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeits-
tag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Zinstermin wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betref-
fende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den un-
mittelbar folgenden Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst An-
spruch auf Zahlung wie im 8 15 fur Zinszahlungen geregelt ist.
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§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht beruhrt.
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VIIl. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum der Erstellung der Endgultigen Bedingungen einfligen]

Endgiltige Bedingungen
der

[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfligen]

begeben unter dem
Basisprospekt
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
vom 29.10.2015

Serie: [Nummer der Serie einfiigen]
Tranche: [Nummer der Tranche einfligen]
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfligen]
Endfalligkeitstag: [Datum einfligen]

Dieses Dokument enthdlt die Endgiltigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen (die ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fiir die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, die unter dem Basisprospekt fiir die Begebung von Wandelschuldverschrei-
bungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fur die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft vom 29.10.2015 (der ,Prospekt‘) begeben wird.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zum Prospekt zusammen zu lesen. Der Pros-
pekt und allfallige Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgiiltigen Bedingun-
gen oder im Prospekt verwiesen wird, kdnnen bei der Emittentin wahrend der tblichen Geschéfts-
zeiten kostenlos eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgultigen Bedin-
gungen sind bei der Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen Endguil-
tigen Bedingungen als Anlage 1 beigefligt. Die Anleihebedingungen sind zur Information der Anle-
ger in Anlage 2 angefigt.
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TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen
fur Wandelschuldverschreibungen in der [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zins-
satz / Variante 3 — Zunéchst fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®),
die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endgiltigen Bedingungen
nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-
Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgeflillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgul-
tigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die gestrichen werden, gelten hinsichtlich
dieser Wandelschuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen gestrichen. Die
gemal den vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen sind die Anlei-
hebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

8 1 Form und Nennbetrag
Angebotsbeginn: [o]
Angebotszeitraum: o Ab dem Angebotsbeginn

o Von [Datum] bis [Datum]

Gesamtnominale: bis zu EUR [e]
Gesamtstiickzahl: bis zu [e] Stiick
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]
Gesamtstuckzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stlick

Zum Laufzeitende siehe unten § 14

8 2 Kiindigung

o Ordentliche Kuindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Klindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [¢] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachsten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

8§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austibung
des Wandlungsrechts: [o]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfihrung
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o Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung

zum Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung zum

Handel kann beantragt
werden zum:

8 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

8 14 Laufzeit
Laufzeit:

Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:
§ 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:

Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:

Zinssatz:

o Amtlichen Handel der Wiener Borse

o Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse

o Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse

[#]% des Nominale

[#]% des Nominale

[e]
[e]
[e]

[e]

o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[o]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[o]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einflgen]
[Ende Zinsperiode einfiigen]

[#]% p.a. vom Nominale
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o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfullen:

o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung (Variante 2)
o Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fuir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
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Berechnung der
Zinsen:

Uhrzeit der
Zinsberechnung:

o Bindung an einen Index

Index:

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

von [Datum] bis [Datum]]

[e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]
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o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [#] Monate vor jedem Zinstermin
To: [e] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fuir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fir die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfugen:
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fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o flr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o 30/360, following unadjusted
o flr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten]

von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Beginn Fixverzinsung:

Ende Fixverzinsung:

[e]
[e]

Beginn variable Verzinsung: [e]

Ende variable Verzinsung:

o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:

Zinssatz:

o Zinsperiode zwei:

[e]

[#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen]

bis [Ende Zinsperiode einfligen]

[Beginn Zinsperiode einflgen|]
[Ende Zinsperiode einfiigen]

[#]% p.a. vom Nominale

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode
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von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz
o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:

[]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
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Uhrzeit der
Zinsberechnung:

Berechnung der
Zinsen:

[e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index

Index:

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o flr die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode
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fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o flr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e] Monate vor jedem Zinstermin
To: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o flr die gesamte Laufzeit
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o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o flir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

§ 16 Tilgung
Tilgungstag: [e]

201



TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM AN-
GEBOT

Angebotszeitraum: o Von [Datum] bis [Datum]
o Ab [Datum]
Die Emittentin behalt sich in allen Fallen eine Kiirzung der Angebots-
frist vor.

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare: o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfigen]

Rendite: o [e]% p.a.
o entfallt

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt

Beschreibung jeglicher Interessen

- einschlieRlich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art

der Interessen: [e]

Anlage 1
Emissionsspezifische Zusammenfassung
Anlage 2

Anleihebedingungen
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL. 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fir den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft verantwortlich und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit Ausnahme der in den Abschnitten B, C
und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den
Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft gemachten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

\ ,@}CMO /J,/M /y//zz/»@zck

Mag. MichaeLKai)lig Daniela Neubauer
{Vorstand) (Prokuristin)

Wien, am 99 40.2045
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Bregenz, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes 1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in
Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
gemachten Angaben verantwortlich und erklart, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des
Abschnittes 1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber
betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben seines
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Prospekts wahrscheinlich veréndern kénnen.

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft

als Treugeber

/wQ po AL

Dr. Michael Grahammer Mag. Fiorian Gorbach

(Vorstandsvorsitzender) (Prokurist)

Bregenz, am *q Ao, 05

204



ANHANG 1: GEPRUFTE GELDFLUSS- UND EIGENKAPITALVERANDE-
RUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2012, 31.12.2013 UND 31.12.2014 DER
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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An den Varstand der
Hypo-Wohnbaubank Akltiengesellschaf!
Brucknerstrafie 8

1043 Wien

6. Mai 2015

Unser Zeichen: WT (DW 1126
Ansprechpartner:  Mag. Woifgang Tabisch

Auftrag zur unabhdngigen Prifung der Kapitalflussrechnungen und
Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellungen) fiir die
Geschdftsjahre 2012, 2013 und 2014

Sehr geehrter Herr Mag. Koinig,
sehr geehrter Herr Dr, Miklas!

Sie haben uns beauftragt, dle Prifung der von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft (idF ,HBW"
oder ,Bank") erstellten Kapitafflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen
(Eigenmitteldarstellungen) der Geschéftsjahre 2012, 2013 und 2014 durchzufiihren. Wir bedanken
uns fir das durch dle Auftragserteilung zum Ausdruck gebrachte Verlrauen und hestdtigen die
Annahme des Auftrags. Dieses Schreiben regelt die vertraglichen Rahmenbedingungen fiir die
Purchfihrung des Auftrags.

1. Leistungsumfang

Entsprechend dern uns erteilten Auftrag werden wir bet den durct die HBW erstellten Anlagen 1 und 2
priifen, ob die Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverdndertingsrechnungen fir die
Geschaftsjahre vom 1, Janner bis 31, Dezember 2012, vom 1. J&nner bis 31. Dezémber 2013 und
vom 1, Janner bis 31, Dezember 2014 ordnungsgemap auf Grundiage der Jahresabschlisse fiir die
Geschiftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2012, vomn 1. Janner bis 31. Dezember 2013 und
vom 1. Jénner bis 31, Dezember 2014 erstellt wurden (jdf , Auftragsgegenstand”}.

Wir werden den Auftrag unter Beachtung der in Osterreich geltenden berufstblichen Grundsétze zu
sonstigen Prifungen (KFS/PG 13) durchitihren und werden in unserem Bericht darauf hinweisen.

Danach haben wir unsere Berufspflichten einschlieplich der Vorschriften zur Unabhdngigkeit
elnzuhalten und den Auftrag unter Berlcksichtlgung des Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen
und durchzufiihren, dass wir unsere Beurteilung mit einer hinreichenden Sicherheit abgeben kdnnen.
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Dle Prifung dient allein dazu, Sie belm Nachweis der ordnungsgemapen Erstellung der Kapital-
flussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen auf Grundlage der Jahresabschllisse zu
unterstiitzen, Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichigem&pen Ermessen des Priifers und
umfasst voraussichtlich insbesondere falgende Tatigkeiten:

{herpriifung der in der Anlage 1 enthaltenen Kapitalflussrechnungen auf Einhaltung des
Fachgutachtens der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder KFS/BW2.

Oberprifung der in der Anlage 2 enthaltenen Elgenkapitalverdnderungsrechnung auf
Einhaltung der CRR bzw. des BWG.

Abgleich der Anlagen 1 und 2 mit der Jahresabschilissen der Vorjahre
Uberpriifung der rechnerischen Richtigkeit der Anlagen 1 und 2

Gegenstand unseres Auftrags ist weder eine Abschlusspriifung noch eine priiferische Durchsicht von
Abschliissen. Ebenso ist weder die Autdeckung und Aufklarung strafrechtlicher Tatbestdnde, wie z.B.
Unterschlagungen oder sonstiger doloser Handlungen, noch die Beurteilung der Effektlvitat und
Wirtschaftlichkelt der Geschaftsfihrung Gegenstand unseres Aufirags.

Wir welsen darauf hin, dass nur jene Entwicklungen beriicksichtigt werden kdnnen, fir die zum
Priifungszeitpunkt bereits informationen vorliegen. Zusétzlich welsen wir darauf hin, dass sich unser
Prifungsurtell auf den uns zur Verfligung gestellten Unterlagen stitzen wird.

Die Verantwortung fir den Auftragsgegenstand liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft.
Dazu zahlen auch die Erslellung einer adaguaten Dokumentation sowie die Einrichtung
entsprechender interner Kontrollen.

Der uneingeschrankte Zugang zu den fir die Durchflihrung der oben beschriebenen Priifung
erforderlichen Aufzeichnungen, Schriftstiicken und sonstigen Informationen sowie die Bereitschaft
der gesetzlichen Vertreter, Auskiinfte in dem erforderlichen Umfang vollsténdig zu erteilen, gelten als
vereinbart.

Im Rahmen der Aufklirungspflicht werden wir den Gesamtvorstand der Bank vor der Beendigung
unserer Prifung als Voraussetzung fiir die Ubermittiung des Berichts ersuchen, uns durch eine
Vollstindigkeitserkidrung die Offenlegung aller fiir die Durchfiihrung unserer Prifung erforderlichen
Unterlagen und Daten zu bestétigen,

Uber das Ergebnis unserer Priifung werden wir in Ubereinstimmung mit KFS/PG 13 gesonderl in
schriftlicher Form berichten.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen werden wir dabel in Form eines Berlchts elne Aussage treffen,
ob die Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen flir die Geschafisjahre vom
1. Janner bis 31. Dezember 2012, vom 1. J4nner bis 31, Dezember 2013 und vom 1. Jénner bis
31. Dezember 2014 ordnungsgemip auf Grundlage der JahresabschlUsse fir die Geschaftsjahre vom
1. Jinner bis 31, Dezember 2012, vom 1. Janner bis 31, Dezember 2013 und vom 1. Janner bis
31. Dezember 2014 erstellt wurden,
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Unser Bericht dber die Pritfung darf nur an den nachfolgenden Adressatenireis und ausschlieplich
unter der Bedingung weitergegeben werden, dass unsere Gesamtverantwortung lhnen sowie jedem
weiteren Empfanger gegeniiber, der den Bericht mit unserer Zustimmung erhalt, insgesamt auf den
Betrag beschrénkt ist, der sich aus den beiliegenden "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftstreuhandberufe" ("AABR"Y) (vgl. Anlage 3) ergibt:

Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
Qesterreichische Nationalbank (OeNB)
Eine auszugsweise Weitergabe des Berichts (z.B. von Beilagen zur Bestdtigung) ist nicht gestattet.

Da unser Bericht ausschileplich Im Auftrag und im interesse des Auftraggebers erstellt wird, bildet er
keine Grundlage fiir ein allfilliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriiche
anderer dritter Personen kénnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser
Bericht weder ganzlich noch auszugsweise chne unser ausdriickliches Elnverstdndnis an andere Dritte
weltergegeben werden,

0b und in welcher Form unser Bericht ver&ffentlicht, in den Geschaftsberlcht bzw. In eine andere
Verdffentlichung der Gesellschaft aufgenommen werden darf, obliegt unserer ausdricklichen
Zustimmung. Wir behalten uns veor, auch génzlich von dessen Verdffentlichung Abstand zu nehmen,

2. Honorar

Unser Honorar fiir diesen Auftrag betrédgt EUR 1.000,00 Zuzliglich Spesen und gesetzlicher
Umsatzsteuer,

Das vereinbarte Honorar basiert auf der Annahme, dass unsere Priifungstatigkeit in allen Prifungs-
phasen ohne Verzégerungen durchgefiihrt werden kann und unser Team bel der Durchfiihrung der
Priifungsarbelten von der Unternehmensteitung und den zustiindigen Mitarbeitern Ihres Unternehmens
hinreichend unterstitzt wird, Dles setzt Hir eine effiziente Abwicklung der Prifung im beiderseitigen
Interesse voraus, dass foldende Ziele gesetzt und eingehalten werden:

Einhaltung der Terminvereinbarung
termingerechte Vorfage der vereinbarten Prifungsunteriagen

ausreichende Kommunikation zwischen der Gesellschaft und dem Priler im Vorfeld der
Durchflhrung der Prifungshandiungen

Unsere Prifungsplanung ist derart gestaltet, dass wir die von der Unternehmensleitung
vorzubereitenden Unterlagen fiir unsere Prilfungshandlungen zu den jeweits festgelegten bzw.
festzulegenden Zeitpunkten benéitigen, Sollten sich aufgrund der Nichteinhaltung der oben
angefiihrten Punkte Mehraufwendungen und/oder Verzégerungen bei unseren Priifungshandiungen
ergeben, werden wir Sie dariiber unverziiglich in Kenntnis setzen und die Auswirkungen auf das
Prifungshonorar mit Ihnen vereinbaren,

Wir gehen von threm Einverstdndnis aus, dass wir zur rationelleren Gestaltung des innerbetrieblichen
Ablaufs auftragsbezogene Informationen und Daten in elektrenisch verwalteten Datelen speichern
ditrfen und dass Sie mit der in der Anlage angeflgten "Zustimmung zur Obermittiung und zentralen
Speicherung von Daten” einverstanden sind.
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3. Haftung

Die diesem Schreiben beiliegenden "Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe"
in der Fassung vom 21, Februar 2011 {vgi. Anlage 3) gelten als vereinbart.

Die in § 62a BWG festgelegten Haftungshtchstgrenzen, welche fir die Bankprifung 2014 der

HBW anzuwenden sind, gelten (auch gegeniiber Dritten) f{ir die ocben beschriebenen und In unserer
Funktion als Bankpriifer zusétzlich durchgefihrten Prifungshandlungen und k&nnen nicht nochmals
aufgrund dieses Auftrages In Anspruch genommen werden {Insgesamt somit nur elnmal ausnutzbar),

4, Auftragsdurchfithrung

Der fir die Durchfiihrung des Auftrags verantwortliche Wirtschaftspriifer Ist
Herr Mag. Wolfgang Tobisch.

Hinslchtlich der Priffungsabwicklung werden wir uns mit thnen bzw. den zusténdigen Mitarbeltern lhres
Unternehmens zeitgerecht in Verbindung setzen.

Wir hoffen, im Vorstehenden den Inhalt des Auftrags und die dafir maBgebenden Bedingungen auch
ihren Vorstellungen entsprechend formuliert zu haben und ersuchen zum Zeichen Ihres
Elnverstdndnisses um Retournierung einer firmenmapig gezeichneten Kopie dieses Schrelbens.

M}Hre; qdlichen Griipen /
kmst YO nq

Wirtsclia ‘5prufungsgesellschaft m.b,H.

Anlagem:
Anlage 1 - Kapitalflussrechnungen der Geschafisjahre 2012, 2013 und 2014

Anlage 2 - Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Geschdftsjahre 2012, 2013 und 2014
Anlage 3 - Allgemelnen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB")

EINVERSTANDNISERKLARUNG DES MANDANTEN

Hiermit bestatigen wir den thnen erteilten Auftrag gem&p dem oben wiedergegebenen Auftrags-
bestitigungsschreiben. Die helgefligten "Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreu-
handberufe™ und die "Zustimmung zur Ubermittiung und zentralen Speicherung von Daten" haben wir
zur Kenntnis genommen und stimmen ihnen zu.
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Zustimmung zur Ubermlttiung und zentralen Spelcherung von Paten
(. Einwilligungserklirung™) _

Fir Ihre umfassende Betreuung wird die Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m,b.H. unter Umstanden
anderen Mitgliedern des weltweiten Yerbunds der Ernst &
Young-Gesellschalten (,EY-Mitglleder” - eine Aufstellung
der Standorte der EY-Mitglieder [st unter www.ey.com
abrufbar) oder ausgewdahlten Im Folgenden ndher
beschriebenen sachkundigen Dritlen (“Dritte”) in
folgenden Fallen Zugriff auf Informationen gewdhren:

1.  m ihren Aufirag reibungslos durchzufilnren,
werden unter Umstdnden Informationen mit EY-
Mitgliedern/Dritten gezlelt ausgetauscht:

(a) Bei der Auftragshearbeitung zusammen mit anderen
EY-Mitgliedern/Dritten im Rahmen von
grenziiberschreitenden Sachverhalten oder soweit
fur  die Auftragserfillung sinnvell  (z.B.
Unterbeauftragung von Experten).

(by Bei der Unterbeauftragung von EY-Mitghledern zur
globalen Vereinkeitlichung bestimimter Prozesse,
insbesondere bei zentraler Sachbearbeitung oder
zentralen administrativen Tatigkaiten.

2. Zur Stelgerung der Qualitat, Konsistenz und Effizienz
unserer  Systeme  bedienen wir uns der
Unterstitzung von EY-Mitgliedern/Dritten
{insbesondere Microsoft) insbesondere im
Zusammenhang mit dem Betrlelb, der Wartung und
der MNutzung von netzwerkweiten zentralen oder
lokalen IT- Systemen sowie von einheitiichen

Leistungserfassungs-, Nachweis- und
Abrechnungssystemen.

3. In unserem gemeinsamen Interesse kann  2um
weltweiten Schutz var eventuellen

Interessenskonflikten, zur Sicherstellung unserer
Unabhdngigkeit sowie zur Durchfihrung von
Qualitatskontrollen ein Zugrilf aul Informationen
durch andere EY-Mitglieder erfolgen.

4, Soweit eine gesetzfiche, behdrdliche oder
gerichtliche  Verpflichtung  zur  Offenlegung
hestimmter Informationen im In- und Ausland
besteht, milssen wir bzw. von uns eingeschaltete EY
Mitglieder/Dritie dieser nachkommen. Wir werden
Sie hierdber unverziiglich Informieren, soweit
Zuldsslg.

5.  Um Sie laufend Uber Ernst & Young Diernstlelstungen
und Veranstaltungen informieren zu  kOnnen,
speichern  wir  einige  |hrer  Informationen
netzwerkweit in einer zentraten CRM-Datenbank. Wir
und In unserem Auftrag andere EY-Mitglleder ddrfen
die Daten Mir dlese Zwecke, insbesondere Fir die
Ansprache unserer Kontaktpersonen bei lhnen auch
nach Beendigung des Mandats bis zu Ihrem Widerruf
nukzen.

Folgende Informationskategorien kbnnen bei den in dieser
Erkldrung genannten Fallen grundsdtzlich betroffen sein:

- Unternebmensdaten (z.B. Firma,  Anschrifl,
Gesellschaftsform,  Geschaftsfiihrer,  Vorstinde,
Branche, Tochter- bzw, Muttergesellschaften,
Mitarbeiterzahlen, Umsatzzahlen, Kentaktpersonen,
Kontaktdaten),

~  Administrative Informationen (z. B. Auftragsart,
Auftragsinhalt, Durchithrung, Planung, Yergltungs-
daten/Rechnungsinformationen);

- Aufiragsspezifische Informationen (z. B, Inhalte in
Arbeitspapleren), wobei diese Informationen nur den
mit der Auftragsbearbeitung unmittelbar betrauten
Personen zugénglich sind, jedoch zentral gespeichert
werden,

Zudem gestatten Sie uns, im Rakmen des Auftrags

erhaltene sowie erarbeltete Informaticnen den mit ihnen

verbundenen Unternehmen iSy § 15 AktG bzw. & 115 Abs

1 GmibHG auf deven Anforderung zukommen zu lassen,

Dartber hinaus gestatten Sie uns, Ihre Unternehmens- und
Auftragsdaten zur exemplarischen Darstellung unserer
Expertise {.Referenzen™) in einer zentralen Datenbank zu
speichern und anderen EY-Mitgliedern bekannt zu geben,
sodass diesen und uns ermaglicht wird, diese Referenzen
gegeniiber anderen {potenzietlen) Kunden zu verwenden,
insbesondere im Rahumen von Auitragsangeboten zur
Gewinnung vergleichbarer Kunden.

Um die Informationen wie oben dargeleqt verwenden zu
k#nnen, bitten wir Sie um die nachstehende Zustimmunag:

Zustimmung des Kunden

Der in dlesemn Dolument dargelegten Verwendung von
Informationen sowle einem Yorrang dleser Erklérung vor
elner  abwelchenden Vertrauilchkeitsvereinbarung
stimmen Sie zu und entbinden die Ernst & Young
Wittschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. sowie deren
Mitarbelter Insoweit wvon |hrer berufsrechtlichen
Verschwiegenheltspflichi.

Diese Erkidrung gilt fiir den aktuellen Auftrag sowle
berélts ertellte Auftrige. Diese Erkldrung gilt auch fiir
die DurchfOhrung hilnfEiger Auftrige, sowelt dlese
Erkldrung alcht widerrufen wird.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Kassenbestand
Gulhaben bei
Zentralnotenbanken
Forderungen
Kreditinstitute (t&glich
fallig)

Fordérungen
Kreditinstitute
(sonstlige)

Weripapierbestand
Liquiditat (A} + (B) +
ic)

Kurziristige
Forderungen

Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (tdglich
féllig}
Verbindiichkeiten
Kreditinstitute (nicht
taglich fAllig)
Andere kurzfristige
Verbindlichkeiten
Kurzfristigen
Verbindlichkeiten
(F)} +{@) +{H)

Summe kurzfristige

‘Verschuldung

() (€} -{D)

Nicht kurzfristige
Bankanlaihen/Darlshen
Begebane
Schuldverschreibungen
Andere nicht
kurzfristige
Anleihen/Darlehen

Nlcht kurzfristige
Verbindlfchkeiten
{K) +{L) +{M)

Summe
Verschuldung (J) +
(N

2014
0,60

0,00
192.386,07

3.169.043.237,68
189521413

3.471.230.837 88

0,00

0,00

44.060.981.21

152.641.16

44.213.622,37

-3127.017.216,61

3.121.242.713,55

3,121.242.713,66

-5.774.601,96,

2013
0,00
0,00

271.919,87

3.190.988.971,33
2.529.829,29

3.193.790.720,49

0,00 -

0,00

43.692.118,69

147.457.27

43.839.576,96

-3149.951.144,53 "

3.144.163.095,42

3.144,163.095,42

-5.780.049,11

' {Quelle :Gepriifie Kapilalllussrechnuriy fiir die Geschaflisjahre 2012-2014)

2012
0,00

0,00

221.422,23

| 3.077.899.556,87

3.551.134,23

3.081.672.113,33

0,00

0,00

43.118.654 53

136.498,72

43.256.153;26

-3,038.416.960,08

3.032.651.756,81

°3.032,651.756,81

:6.765.203,27
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Anlage 2

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Geschifis|ahre 2012-2014)

1. Anrechenbare Eigenmittel gem&R Teil 2 : '
der Verordnung (EU) Nr. 675/2013" | 31122014 | 31922013 | 31.12:2012
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen 43460060 42209461 35062412
¢) Haftricklage 22084500 220.845,00| 220.845,00
d) Abzugsposten immaleriefle
Vermiigensgegenstéinde 0,60 0,00 _ 0,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.765.446,60 | 5,752.930,61 | 5.081.469,12
Eigenmittelerfordernis* na.| 788.74537 545.5628,31
Eigerimittel ih % na. 720,38% |° 1.041,46%
| 2.Erforderliche Eigenmittel gem&R Art. 92
{ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013% 3M.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko
(Standardansatz) na.| 788.745371 545.528,31
Bemessungsgrundlage {gewichtete Aktiva) n.a. 63.100,00 | 43.842,00
davon 8 % Eigenmiltelerfordernis gemari Art.
92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Eigenmitleledordernis operationelles Risiko
Bemessungsgrundiage na.| 732.000,00] 677.000,00
davon Eigenmittelerfordernis gem&d _
‘Standardansalz na | 116.00000| 110.000,00
(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschlisse 2012 bis 2014 gepriifte
Eigenkapitalvertinderungsrechnungen  der  Hypo-Wohnbaubank — Aktiengesellschaft  fir  die

1) 31.12.2013: Anrechenbare Eigenmittel gernalt § 23 Abs. 14 BWG (in der zum 31.12.2013 gellenden

Fassung)

2)-31.12.2013: Erforderliche Eigenmittel geman § 22 Abs, 1 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden

Fassung)




KEMMER DER
- WIRTSCHAFTSTREU) WROER

Allgemeine Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Feslgesteiil vom Arbeflskres 1or Honararfragen und Auftragsbedingungan
bei der Kammer der Wirischaltglreuhdnder und zur Anwendung
emplohlen vom Vorsland der Kammer der Wittschaltstreuhfindes mit
Betchluss vom 8.3,2000, adaptiert vom Arselshrels [Or Honorariragen
und Auftragebedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2008,
am 31.8,2007, &m 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22,3.2010 sowie am
21.02.20%1.

Préambel und Allgenieines

(1) Dlsse Aligomelnen Avfiragsbedingungen v Wiktsshalls.
treuhandherule glledgrn sich in vier Teile: Der (. Tail belillt Vedrége, die
als Werkverlriige anzusehen sind, mit Ausnahme van Veririgen dber die
Fillwung dsr Blcher, dis Yomahme der Personalsachbaarbsitung und der
Abgabenverrechnung; der Il Tall betrifft Werkveririgs (ber dlg Fihrung
der Bdcher, die Vormahme deér Personalsachbearbeliung upd der
Ahgabanverrechnung; der lll. Tell hal Verirags, die nichl Werkverlrige
darstellen Lind der IV, Teil hat Verbrauchargsschalte zum Gegenstand,

{2)  FOr alle Telle der Auliragsbedingungen gilt, dass, falls elnzelns
Bestimmungen unwirksam sein sollien, dies die Wirksamkeit der (brigen
Beslimmungen nlcht berOhrt. Dle unwitisame Bestimmung Ist durch eina
gultiye, die dem angesirebien Ziel maglichsi nahe kommt, zu ersetzen.

{3)  Fir alle Telle der Auliragshedingungen gill wellers, dass der -zur
Ausilbung eines Wirlschaitsireuhandberufes Berechligte verpllichlet ist,
bei der Erfillung der veroinbarlen Leislung nach den Grundedlzen
ordnungsgemaner Berulsausiibung vorzugehen. Er Is! barechiig!, slch 2ur
Durchidhrung dos Aultrages hieflir gesignetee Milarbelier zu bedisnen.

(4) Fiir alle Telle der Aufiragsbedlngunpen gilt schliefich, dass
austandlsches Recht vom Berulsberechtigtan nur bel ausdriickllcher
schrifilicher Vereinbarung zu berdichsichtigen is),

6} Dle in der Kanzlsi des Beruisbarachlipten erstelllan Arhellen kénnen
nach Wahl des Berulsherechitigten entwader mil oder ofiie elekironische
Dalenverarbeliung erstelll werden. FUr den Fall des Einsalzes wvon
slektronischer Datenverarbeilung isl der Auliraggeber, nichi der
Berulsberechligle, vempllichtet, die nach den DSG  notwendigen
Repistrigrungen oder Versléndigungan vorzunehmen.

(6) Der Auftraggebar verpfichtet sioh, Mitarballer des Berulsberachiigten
wihrerd und  blomen  elnes  Jahres  nach  Beendigung des
Aufiragsverhdlinisses nichl in seinem Unlernehmen oder in einem ihm
nahestebanden Unternehmen ze beschahigen, widigentalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des (ibarnommenen Mitarbeitars an den
Berulsberechligien varpifichisl.

I.TEIL
1. Geltungeberelch

{1}  Die Aultrapsbudingungen dea |. Telles gellen fiir Verirdge iber
(gasetziiche und lrelwillige) PrifuApei mit und ohne Restitigungsvenmark,
Gutachten, gerichiWiche Sachverstandigeniatigheit, Erslellung van Jahres-
ung anderan Abechilssen, Slauerberalungstitighsit und Dber andere ¥
Ralwnen aines Werlkiverirages 2u enbringende Tatigheilen mi Ausnahine
der Fithrung der Bilcher, der Vornahme der Peréonalsachbearhelting und
der Abgabenverrachnung.

(2) Die Aulvagsbedingungen geiten, wann lhre  Anwendung
ausdrlcklich oder stillschweigend vereinbart |st. DarOber hinaue sing sle
mengels anderar Vereinbarung Auslegungsbefigh.

(3)  Punkt 8 gilt auch gegeniiber Dritten, die vom Ceautraglen zur
Erfilllung des Aufirages im Einzelfat harangezogen werden,

2, Umfang und AusiOhrung des Aullrages
{1y Auf e Absatze 3 und 4 der Praiambel wird verwiasen.

{2 Anderl sich dle Rechislage nach Abgaba der abschliefenden
beruichen schrifilichen als auch mindiichen AuBerung, so Ist der
Berufsherechtigie nicht verpflichtet, den .

Auliraggeber aul Anderungen oder siclt daraus ergebends Folgerungen
hinzuwaigon. Gies gill auch Hir abyeschlossene Teile elnes Aulirages.

{3}  Emn vom Berulsherachiigtan bei elner Benfirde (2.8. Finarzami,
Sozialversicherungstriger) elskironisch aingersichles Anbringen isl als

nichl von ihm bozishungewaise vom ibermittelnder Bevollmachliglen
unterschriaban anzusehen.

3. AufidBrungspflicht des Aukraggebers; Vollstandigkellserki8rung

{13 Der Aufiraggeber hat  daffir 20 sorgen;  dass  dem
Berlsberschligten auch ohpe dessen besandere Aullorderung efia fiir die
Ausflhrung des Aultrages nolwardigen Unterlagen rechtzaifly vorgelegl
werden und (hm van allen Vorgangen und Umstinden Kennlinis gegaban
vard, die [ar dle AuslGhrung des Aultrages von Bedautung sein kbnnen,
Dles git auch {Or dis Unlerlagen, Vorgings und Umslande, die erat
wahrend der Taligken des Benulsberechligtan bekarint werden.

[2}  Der Aufiraggeber hat dem Berufsberechligten dle Vallstdndigkelt
der vergelagten Unlerlagen sowle der gegebenen Auskiénfte und
Erklarungen im Fate von  Prilungen, Gutachten  und
Sachverstandigentitigheil schrillich zu bestatigen. Diese
Vollstandigkeltzerklirung  kann aul den herufsiiblichen Formularen
abgegeban werden.

{3)  Wenn bel der Erstellung von Jahresabschllssen und andeden
Abgchldssen vom Aultraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden  sind, bestehen i0r den Aufragnehmer insowesit keinerlei
Ersalzpflichlen.

4, Sigherung der Unabhingighait

{1) Der Aultraggeber ist vorpliichiet, alle Vorkehiungen 2u treflen, um zu
verhindern, dass  dle  Unaebhéngighell der  Mitarbeer  das
Borulsherachliglen galdhrdel wird, und hal selbst jeda Gelabrding dleser
Unabhangigkeit zu unlerlassen. Dles gilt insbesondere (il Angebole aul
Angleliung und §Or Angebote, Aufrdge aul eigene Rachnung zu
dbernehmen.

(2} Der Auftraggeber efimmi zu, dass selne persdnlichen Daten,
namlich seln HNeme sowle Art und Umfang inklsive
Lelstungszeitraum  der  zwischen  Berufsberachligten und
Aultraggeber vereinbarien Lelstungen (sowoh! Prillungs- ale auch
Michiprilfungslelstungen} zum Zweck der Uberpriifung  des
VorHlegens von Befangenhelts- oder AugschileBungagrdnden I5d §§
21 it UE8 Im  Informetionsverbund {Metzwerk), dem der
Berulsberechtigte. angehdrt, vararbellel und zu diesem Zweck an die
Ubrigen Mitglieder dea Informationsverbundes (Natzwerkes) auch
Ing  Austand  Qbermiltelt  werden  (elne Lisle  aller
Ubermitttungsempfinger wird dem Auflraggeber au! desaen Wunsch
vom beauflvagten Berutabarechtigten zugesandt). Hierfiir enlbindet
der  Aullraggeber den  Benilebeiachliglen nach  dem
Dalenschuizgesetz und gem § 91 Alis 4 2 2 WTBG auadrlicklich von
dessen Verachwiegenheltspfiicht, Der Auliraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Welleren zur Kenntnls, daas In Staaten, die
nichi Mitglleder der EU slnd, eln niedrigeres Dalenschutzniveau als
In der EU herrschen kann, Der Aultriggeber kanii diese Zustimmung
jederzeil schriltlich an den Berufsberechtigten widerrulen.




5, Berichterslattung und Kemnunikalon

(13 Bel Piiiungen und Guiachlen ist, sowéil nichts andersa vereinbart
wurde, ain schriftlicher Bericht zu grataltan.

(2)  Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Berulsberechligten und
seinan Mitarballern slnd nur.dann verbindlich, wenn sie echrilllich erfolgen
odar schriltich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelien
nur solche, bel denen eine lirmenméfiga Urerlerigung erfolgt. Als
schrflliche  Stollungnahmen  gelten  kelnesfalls  -Auskiintte  auf
alehtonlschem Wege, inshesondere auch nichl par E-Mall.

3) Bat eteklronischer Ubarmilliung von Informationen und Daten konaen

bartragungsiehler nichl ausgeschlosean werden. Dar Barulsherechligte
und selne Milarbeiter haflen nlclit Iiir Schaden, dle durch die elektronlsche
Dbarmittung varursacht werden. Die elekironische (bermittiung orfolgl
ausschlieBliich aut Gefahr des Aufragfiebers. Dem Aulicaggeber st es
bawusst, dass bel Benutzung des [ntemst dla Gaehelmhaltung nichl
gesichet Ist. Wellers slnd Anderungen oder Erganzungen zu
DoKurnenlen, dié dbergandt werdén, nufé mit adsdrocklicher Zusliimung
2uldssly).

(4} Der Emplang und die Weilodeitung ven Informationen an den
Beruisbarechtiglen und seine Milarbeiler sind bei Verwendung von
Telelon - Insbesondere in  Verbindung wvon  aulemaligchen
Anrufbeantworlungssysiemen, Fax, E-Mail und anderen elekironischen
Kommunikationsmitlel — nicht Immer sichergestelll. Auftrdge und wichlige
Informationen  gefen daher dem Beiulsbevechligien nur dann als
zugegangen, wenn gie aych schrifilich zugegangen sind, es sef denn, es
wird im Einaeltall der Emplang ausdrlicklich bestdtigl. Automatische
Ubermillungs- und Lesebestatigungen gellon nichl ale  solche
ausdricklichen Emplangebastitigungen. Dies gill inshesonders (Or die
Ubermitllupg von Bescheiden und anderen Inloymallonen Oher Friston.
Krllische und wichlige Mitleilungen missan daher per Post oder Kurier an
den Berulsberechligten gesandt warden. Dle Ubargabe von Schriltstidcken
an Mitarbeiter auBierhalb der Kanzlgi gilt nicht als Ubergabe.

{5) Der Auftraggeber simmi zu, dass er vom Berufsberechtiglen
wiaderkehrend allgemalne sleuerrechiliche und allgemelna
wirtschalisrechiliche Informationen elekironisch Obermitielt bekemml, Eg
handell sich dabai nichl um unarbetene Nechrichlen geman § 107 TRG.

6. Schulz des geistigen Eigemume des Banilsberachliglen

()  Der Aufiraggeber ist verpfiichiet, daflir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Aulirages vom Beruisbersehliglen ersieliten Berichte,
Gitachien, Organlsaionspline, Enlwire, Zaichnungen, Berechrungen
und darglelchen nur Wir Aultragsawecke (z.B. geman § 44 Ahs 3 ESIG
1988) verwendel werden, Im (brigen bedarl die Weilergabe beruflicher
schiifilichat als auch widndlicher Auberungsn des Berufsberechtiglen an
sinen Drillen zur Nulzung der schrifllichen  Zustimmung  des
Berulsbarachtiglen.

{2} Die Verwendung schrifllicher als auch mindicher berullicher
Aunerungen des Berufsberechtigtan zu Werbezwecken Isl unzulassig; ein
VerstoD berechligl den Berulsberachlipten zur fristiosen Kindigung aller
noch nichl durchgeldhrien Aulfirige des Aullraggsiers,

{3) Dem Bejulsbasechligten verblaibt an s&inan Leistungen das
Urheberrecht. Die Emrdumung ven Werknuizungshewilligungen blelbl der
schuifilichan Zuslimmung des Berulsberechligten vorbehalten,

7. Méngelbeseiligung

{1)  Der Berulsberechiigte. ist berachtigt und verpilicmet, nachiraglich
hervorkommends Unidchtigkeitan und Mfngel In selner berullichen
schriftiicher als auch mandlichar AuBerung zu heseltigen, und verpllichley,
den Autlraggeber hisvon unverzilglich zu verstandigen. Er Isl barechtigt,
auch itber die. urspringliche Auﬂerung Infermierte Dritte vor der Anderung
zu verstandigen.

(2)  Dar Auftraggeber hat Anspruch auf die kastenlosa Beseltigung von
Unrichtigkeilen, sofem diess durch dan Aultragnehmer xu verireten sind;
diesar Angpruch erllschl sechs Monale nach erbrachisr Lelstuny des
Bowlshareghtigten bzw. — lalls eine schiifiliche AuBerung nichi
abgepeben wird — sachs Manaté nach Beendlgung der beanslandeten
Taligkell des Berufsberachliglen.

{3y Der Aulraggeber hal bei Fehlschifgen der Nachbesserung
elwaiger Méngel Anspruch- aul Minderung. Soweit darGber liinaus
Schadenersalzanspriiche bestehen, pilt Punkt 8.

8. Halung

(1} Der Bepulsberschiigle haltel nur f0r vorsdtzlichs ond grob
Tahrisesly verachuldete Vertetzing der Obernommenen Vepllichlungen.

{2} Im Folle grobéi Fahrssigkoit beétrdgl die Ereatzpliicht des
Berufsherechtiglen hochstens das zehnfathe der
Mindeslversicherungssumme der Berufshafipllichlversicherung geman §
11 Wirschailslreuhandberatageselz (WTBG) in der jewéils gelidnden
Fassung.

(3}  Jeder Schadensrsatzanspruch kann nur Inferhalb von sechis
Monatan nachdem der oder die Anspruchsherechllgten von dem Schaden
Kenninls edangl haben, spitestens aber Innerhalb von dref Jahren ab
Eintiitl des (Primér}Schadens nach dam ansprechsbegrindenden Ersignls
gerichilich geltend gemachil werden, selern nicht In  gesatzlichen
Yorschailion zwingend andere Verjahrungsirlsien lestgeselzl sind,

(4) Gt fr Tatigkeilen § 276 UGB krafl zwingenden Rechtss, 50 geltan
die Haftunganarmen das § 275 UGB insoweil sle zwingenden Rechles
gind und zwar auch danm, wenn an der DurchiGhrung des Aullrages
mehrare Personen beleiligt gewesen oder mehrare Zom Ersalz
verpflichiete Handiungen hsgangen worden sind, und ohne Rhcksicht
daraul, ob andere Baetalllgte vorsétzlich gehandalt haban.

(55 In Fallen, In denen éin {drmllcher Bastaligungsvermerk artallt wird,
beginnl die  Verjihrungsiris!  epataslens mit  Erteilung  des
Bastillgungsvermerkes 2u lawen,

(6) Wird dia Taligkell unter Einschafiung eines Drfilen, z.B. elnes
Daten verarbaitendan Unternehmans, durghgefihrl und der Aufiraggebar
hievon benachrichligt, so gelien nach Gaselz und den Badingungan deg
Diitten  entstehande Gewahreistungs- und Schedenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Aufiraggeber abgstreten, Der
Berufsberechligle haftet nur 16r Verschulden bei der Auswehl des Drillen.

{7}  Eife Hahung des Beruisberechtiglen einem Dritien gegentiber wird
bai Weitargabe echrifilicher ats auch mindlicher berutlicher Aulerungen
durch don Aultraggeber ofine Zustimmung oder Kenninls des
Beruisberechtiglen nicht bagrilndat.

(@) Die vorstahenden Besiimmungen gellen nicht nur Im Verh3itnis
zum Aullraggeber, sondern auch gegeniber Oritten, scweit ihnen der
Boruisberechtigle ausnahmawsise doch fiif seine THligke!t haften solite,
Eln Dritter kann Jedenfalls keing Anspriche stellan; die dber einen
alltd|ligen Anspruch des Auliragyebers hinausgdhei. Dia
Hahungshichstsurame gilt -nur Insgesamt sinmal fr alle Geschddigten,
einschlleflich der Ersatzanspeiiche des Aullreggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auliraggeber und ein Drilter oder auch mehrere
Dritle} geschadigt worden sind: Geschadigte werden nach ihrom
Zuvorkammar: belriedigl.

9. Verschwlogenheltspliich), Datenschuiz

{1)  Der Berulsberechiigte ist gemaD § 91 WTBG verplichiet, Gber alle
Angelegenheiten, dia thm fm Zusammenhang ralt selner Taligkeit 10r den
Auliraggeber bekannl werden, Stillschwelgen zu bewahren, as sei denn,
dass der Auftraggeber [hn vor diveer Schweigepficht entbindet oder
gesetzliche Auferungspfichien entgegen stahan,

{2) Der Berdsberechlipte darl Berichte, Gutechien und sonstige
sohrilliche AuBerungen Oher die Ergebnisse sainer Tallgheil Drittan nur
mil Einwiligung des Aulraggebers aushandigen, es sei denn, dass cine
gesatzliche Verpllichtung hiozu bestahl,

{3) Der  Berufsharechiigle ist belugl, |hm anvertraule
personerbozeene Daten im RAahmen der Zweckbeslimmung  des
Auftrages zu verarbelien oder durch Drile pem#&B Punkt B Abs 6
verarbelten 2u lassen. Der Beruisherechtigla gewdhrleistel geman § 15
Dalenschulzgesstz  dis Verpllichtong  Zur  Wahrung  des
Datengehelmnisses. Oam  Berufsberechiiglan Obedassenos  Materal
[Dalenirager, Dalen, Kontrollzahlen, Analysen und Pragramma) sowia Gile
Ergebnlssa aus der Durchidhrung dar Arbailen werden prundsiitzlich dem
Aulraggeber gerndn § 11 Dalanschutzgesolz zurdckgegeben, es sel
denn, dass ein schrifticher Aulirag seilens das Aultraggebers vorllegt,
Malerial bzw. Ergebnis an- Diifle weilerzugeben, Dér Berulsberechligte
verpllichiet sich, Vorsarge zu treffen, dass der  Aufiraggeber  selner
Auskunhsptlichl  {aut § 26 Datenschulzgesetz nachkommen kann. Dis
dazu notwendigen Auftrige des Auttraggebers sfd schriftich an den
Bemlsberachliglen weilsrzugeben. Sofarn fir solche Auskunitsarbéiten
kein Honorar verainbarl wurda, Ist nach tatsfchlichem Aulwand an den
Aultrapgeber 2y verechnan. Der Verplichiung zur Information der
Belrollenen baw. Regisiierung Im Datenverarbaitungsregister hat der
Aullraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes  eusdriicklich
schriftlich verelnbart wurde,



10, Kindigung

{1}  Soweil nicht atwas Anderas gohrifllich vereinbart oder gaselziich
zwingend vorgeschrieben Ist, kdnnen die Venrapspariner den Vertrag
{sderzeit mit solortiger Wirkung kindigen. Der Honoraranapsuch bestimmi
sich nach Punkt 12.

&) Eln — im Zweilal slels anzunehmendes — Daverauftrag (auch mit
Pavachalvargbtung) kann aderdings, soweit nichls Anderes schiiltich
vefeinbart ist, ahne Vorllegen slnes wichligan Grundes {vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unler Einhaltung einer Fris! von drai Monalen zum Ende
gines Kalandarmonats gekindigl werden.

{3)  Hel elnam gekindiglen Dauerauliragsvernahinls z&hlan - aufer in
Fillen des Abs 5 - nur [eme einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren  volistandige oder (berwiegende Auskdbrung
Innerhalb der Kindigungshist mbglich Ist, wobei Jahresabschilisse und
Jahressleuerarklésungen innorhalb von 2 Monalen nach Bilanzstichlag als
Obetwisgend auslQhibar anzusehen sind. Digslalls sind sle auch
talsHehillch fringrhialb berulsiiblchar Frsy farlly zu stellen, solefn samlliche
arforderlichen Unierlagan unverzilglich zur Vardlgung peslell werden und
soweil plighil ein wichliger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegl.

{4) Im Falle der Kdndigung gemBi Abs 2 Ist dem Aufraggeber
inerhalb Monalsirist schiilllich bekann! 2u geben, welcha Werka im
Zaltpurkt der Kindigung des Aufiragsvarhdlinissas nech zum lerlig zu
stallendan Aufiragesiand zéhfen.

(5) Unterblaibl dle Bekann¥gdbe von noch auszuf@brenden Werken
Innerhalb dieser Frisl, 50 gill der Dausrauitrag mit Fertigstellung der zum
Zellpuinkt des Einlangens der Kindigungserklarung begonnenen Warke
als beendst.

(8)  Waren bel efnem Dausraulragsverhalinis Im Sinne der Abs 2 und
3 - qleichgdivg avs welchem Crunde - mebr ais 2 glelchadige,
Ublicherweise nur  einmal  jallich 2y  erstellsnde  Werke (2.B.
JahresabschiDsse, Steuererklaningen ete.} ferig zu stellen, so 28hlen die
dardbar hingue gehanden Warke nur bel ausdricklichem Elnverstandnis
dea Aujlragpeberg zum verbleibenden Aultagestand. Auf diesen Umstand
isl. der Aullraggeber In der MEelupng pemdl Abs 4 gegebenantalls
avadriicklich hinzuweisen,

11. Annahmeverzug und unterlassans Mitwirkung des Auftraggebers

Komm? der Auftrapgebar mit der Annehme der vom Berutsberochtiglen
angebotenan Leistung in Verzug oder unieridsst der Auliraggeber elng
ihm nach Punkl 3 oder sonst wie oblisgende Mitwirkiwig, so sl der
Berulsberechtigte zur fristiosen Kindigung des Verlrages berechilgl.
Setng Honoraranspriiche besllmmen sich nach Punkt 12. Annabimeverzug
sowie unianassana Mibsdikung aeitans daa Aufiraggebars begrinden auch
gann den Anspruch des Berulsherachtiglen aw Ersalz der ihm hierdurch
enlalaridenen Mehraufwendurigen sowie des verursachien Schadens,
wenn der Berulsherechligla won seinem  Kindigungsracht kelnen
Gebrauch macht,

12, Honoraranepruch

U] Unlarblelbl die Austdhrung des. Aultrages (2.8, wegen Kindigung),
50 gebiln dem Berufsberechlinten glalohwohl das vereinbarte Engelt,
waenn er zur Leistung bereil war und durch Umstande, deren Ursacha aul
Seiten des Bestellers llegen, daran verhinderl worden ist {§ 1168 ABGB).
dor Berufsbarechligle brawchl sich in dissem Faf nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweilige Verwsndung seiner und selner
Mitarbeiler Arbeilskralt erwirbt oder zu erwarben unteriisst.

(2) Unlarbloib!  elite #zur Auslihrong dos Werkes erfarderlichs
Mitwirkung  des Auluaggebers, so st der Berlsbarechligle auch
berechiigt, ihm zur Nachhelung @ine angemessene Filat zu selzen mil der
Erifarung, dass nach_lruchliosem Verslisichen der Frisl der Vertrag aie
aufgehoben gelte, im Obrigen gellen die Folgen das Abs 1.

(3)  Kindig! der Berulsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Aufllraggeber den daraus enistandenan Schaden nach
Mafgabka des Punkies 8 2u ersetzen.

(4)  Ist der Auliraggeber — aul dle. Rechtslage hingewiessn — damit
einverslanden, dass asin bisheriger Verireter den Auftrag ordnungegeman
zu Ende fiihrt, so ist der Auftrag auch auszufOhren.

13. Honorar

(1) Sofem niche ausdricklich Unantgsltilchheil, aber aieh nichls Anderes
verelnbart i1, wird gemé&l § 1004 und § 1162 ABGB eine angemesgenen
Entlohnurg  geschuldet. Solarn  nicht  nachwelsllch  elne  andere
Vereinbarung gatoffan wurde sind Zahlungen das Aultrapgebers immer
au! die &llesta Schuld anzurechnen. Der Honoraranspnich des
Barulsberechtiglen ergibt slgh aus der zwischen Ihm wnd selnem
Auillraggeber gelrallenen Varelnbarung.

2) Das gule Einvernebmen zwlschon don zur Ausiibung elnes
Winschahistteuhandbensdes Barechtigtan und ihreh Aulliaggebern wird vor
allam durch maglichst klare Enigellvardinbarungen bawirkl.

(3 Die klelnste verreahenbare Lefstungseinhéit befragl sfne viertel
Slunde,

{4) Auch die WepzeR wird fblicherwelse 'm notwsndigen Umfang
verrachnat.

(5) Das Akenstudium in der eigenen Kanzlel, das nach Art und
Umfang zur Vorbereiwng des Berufsbarachtigten notwendlg Ist, kann
garonder verrechrial werden,

(6) Enwalst slch. dursh machirdglioh hervorgekemmene besondere
Umstinds nder hesondere inanspruchnahme durch den Aultregpeber eln
berells verainaries Enlgelt ala unzeraichend, sa sind Nachverhandiungan
mit dem Zigl, ein angemessenas Enlgelt nachifaglich zu vereinbaren,
tiblich. Dies Is! auch bei unzureichanden Pauschalhonoraran Gblich,

(7) Die Berulsberochliglon verrechnen die Neberkosten und die
Umsatzslever zusdlzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zéihlan auch belegle cder pauschallere
Beravslagen, Fleisespesen (bai Bahnfahren 1. Klasse, pegebenanfalls
Schlaiwagen), Didten, Klometargeld, Falokopierkoslen und Bhniiche
Nebankostan,

(9}  Bal besoncderen Hallpllichivarsicheningsarordernissen zahlen die
batreflenden Versicherungspramien Zu den Nebenkosten.

(10} Weiters sind als' Nebonkosten aueh Pergonal-  und
Sachaulwendungen fiir dic Erslellung ven Berichien, Gulachten ué.
anzueohen.

(11} Fir die AusiShrung eings Aufirages, dessen gemeinschaftichs
Erledigung mehreran Baruisterechiigien dborlragen warden isl, wird von
Jedem dag seiner Titigksit enisprechende Entgelt verrechnel.

(12} Enlgelle und FEnigaltvorschilssa esind  mangels  anderer
Vereintarungen sofort nach deren schriitticher Geltendmachung fllig, -Far
Enigellzahilungen, die spdter als 14 Tage nach Fhlligkail geletsiet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bel  beidersaitigen
Untarnehmergeschatlen geiten Verzugszinsen In der HBha yon 8 % Gber
dewn Baslezinseaiz als versinkarl (siehe § 352 UGB),

(t3) Die Verjahsing richiet slch nach § 1486 ADGB und beglnnt mit
Ende der Lelslung bzw. mit spaterar, in angemesserier Frist erfolgier
Rechnungslegung zu Jaufen.

{14) Gegen Rechnungen %ann Innerhalr von 4 Wechen ab
Hechnungsdatum echriltich balm Berufskerechligten Einspruch erhoben
werden. Andemfalls gilt die Rechrung als anerkannt. Die Aufnahme einar
Rechnung in dle Biicher gilt jedenfalls als Anerkanninis,

{18) Auf die Anwendung das § 934 ABGE Im Sinne des § 361 UGB, das
isl die Anfechlung wagen Verkilrzung Obar die Halite {ir Geschilte unter
Unternetimern, wird varzichtet,

‘14, Sonsliges

{1)  ‘Der Beruisterechligte hat neben der angemessenan GebGhren-
oder Honorardordesung Anspiuch auf Eralz eelner Auslagen, Er kann
enisprechends Vorgchiisse verlangen und meine {forigaselzte)-Taligkeil
von der Zahlung dieser Vorschasas abhéngig machen. Er kann auch dle

.Auslialerung des Leistungsergebnisses von der vollen Belriedigung seiner

Anspriiche athingig mashen, Aulf das gesetzliche Zurﬂckbehaliungsrechl
(§ 471 ABGB, § 369 UGS} wird in dlesem Zusammenhang verwissen.
Wird das Zuriickbehallungsrechl 20 Unrecht ausgedbt, haftel der
Berulsberechliple nur bal Krass grober Fahrl#ssighksil bis zur Hohe aeiner
noch offenen Fordaning. Bel Dausrvartrfigen darl gie Erfbringung weiterer
Lelstungen bis zur Bezarilung friherer Leistungen verwelger werden. Bel
Erbringung von Teilleisiungen uvnd offener Teithonorierung gilt dies
sinngem4p.



{2}  Nach Obergabe sdmtlicher, vom Winschallsirauhindar sretelllen
aulbewahrungspliichligen Daten an den Awitraggeber bzw. an den
nachlolgenden Wirschailtetreuhfinder ist ger Berulsberachiigte barechtigt,
di¢ Dalan zu [Gschan,

(3)  Eine Beanslandung -der Arbditen des Barulsberachtiglen berechtigt,
auBer bel affenkundigon wasentlichen Mangaln, nicht zur Zurdckhallung
der ihm nach Abs-1 zusiehenden Vergllungen,

(4} Eine Aulrechnung gegen Forderungen das Berulsberechiiglen aul
Verglitungen nach -Abs { ist nur mit unbestrittenen oder rechtskritig
feslgestelllen Forderungen zulissly.

15) Der Hevulsherachiigte hat aul Vorangen und Kosten des
Aufiraggsbers alle Unlerlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Taligkeil von diesem erballen hal, Dles gill jedoch nicht #r den
Schrittwechsal  zwischen dem  Berulsherechliglen und  seéinam
Aultraggaber und Hir dle Schriflslocke, die deser In Urschiilt basitzl und
Hr  Schriftslicke, die ensr  Aulbewahrungspfiichl magh  der
Geldwéachprichilinié  unterliegen. Der Berulsberechtigte kann  ven
Unterlagen, die ef an den Aultraggeber zurickgibt, Abschrifien odsr
Folokoplen anferfigon. Dar Autirag{jéber hal hledir die Koslen insowelt zu
ragen als diese Absciwiflen oder Fotokopien zum nechirdglichen
MNachwels der ordnungegem&Ben EdiHung der Benulsplichlen des
Beuisbarechligten erorderlich sein kbnmen.

(6) Dar Aultragnehmoer isL berechtigh, im Falle der Aullragsbeendigung [Gr
welteHThrende Fragen nach Aultragsbesndigung and die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Gher das geprine
Unternehmen aln-angermessenes Enigah zu varrechnen.

(7} Der Aulizagpeber hat die dem Baejulsberechtiglen Obergebanen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeilen binnen 3 Monaten abzuholen,
Bei Nictitabholung Obergebener Unledagen kann dor Berulsberechligle
nach zwelmaliger nachwalslicher Auffordering an den Aullraggeber,
bergebena Unlerlagen abzuholen, diese au! dessen Kosien zurltckstellen
undioder Depolgobiihven in Rachnung sksslen.

18]  DBer Barwsberechiigte |a1 barechiigt, fallige Honorarordarongen mi
elwaigan Dapolgutheben, Verrechnungsgetdern, Treuhandgeldem oder
anderen in seiner Gewahrsame befindiichen liquiden Mitleln auch bei
ausdrilcklicher  Inverwahrungnahme  2zu  kompansieten, solern  der
Aufiraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsherschtigen rechnen
muesla. .

(9)  Zur Sicheranp elner bestehenden oder kilnttigan Honorarlorderung
I$1 der Berulsberechiigte berechdigl, ein Rnanzamtliches Gulhaben odar
gin andares Abgaben- ader Beilragsguthaben des Aullraggebers: aul eln
Anderkonte zv lraneferieren, Diesfalls ist der Autiraggabsr vom erfolgten
Trangler zu versl@ndlgen, Danach hann der sichegestellte Betrag
enlwéder  im  Einvernebmen mil dem Auftraggeber oder bei
Volatreckbarkait der Honotarlerdenung einpezogen warden.

15. Anzuwendendes Reacht, Erfillungsort, Qerichissland

{i}  Fiir den Auftrag, selne Durchfiihrung und dic sich hieras
ergebendan Anspriche gill pur dsterreichlsches Rech.

(2)  Erfilungsort ist der Ont der beruilichen Miederlassung das
Berulsberechiiglen.

(3)  Fir Streltigkelten Ist.das Gericht des Ertiillungsories zustandig.

16, Erginzends Bestimmunpen Hir Prifungen

(1)  Bei Abschiusspritungen, dle mit dam Ziel dis Eftellung eines
[Grmlichen Bestatigungsvermeries durchgelihrt werden (wie z.B. §§ 2681
UGB) erstreckt sich dar Auflrag, soweil niohl andarwsitige schrifiiche
Vereinbarungan geirollan worden sind, nicht auf dis Prifung dar Frage, ob
die Vorschiitan des Sleuerrechls oder Sondarvorschrilten, wie z.B. die
Vorschrilten des Prels-, Welibewarbsbeschriinkunge- und Devisentachts,
singehaltan sind, Dle Abschlusspriifung erstrackt sich auch nicht auf dle
Prilung der Fihwung der Goschaftle hinsichilich Sparsambeit,
Wingchaftfichkeit und ZweckmtéBigheit. Im Raheen der Abschlusspriiung
besteht auch keine Verpllichlung zur Autdeckung von Buchfdlechungan
und sonatigen UnregeimNigheiten.

{2 Bal Abschlusspriifungen ist der Jahresabachluss, wenn thm der
uneingeschrankte oder elngeschrinkle Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kenn, mit jerern Bostiligungevermerk zu varsehen, dar der
batreffenden Untemehmenslori entsprichl.

(3)  Wird aln Jahresabschluss mil dem Besl8llgungsvermerk des
Fridlers verditentliohl, 8o dad dies nur In der vom Priler bestaliglen oder
In elner von [hm ausdricklich zugelassensn anderen Form orfolgen.

{4)  Widerrurft der Profer den DesiBilgungsvermerk, 5o darf dieger nlehl
weilerverwendel werden. Wurde der Jahresabschluss it dem
Baestdligungsvermerk verdflenliichl, o ist auch deor Widarrul zu
verdtlentlichan,

(5)  Fiir donstige gesolzliche und feiwillige Abschlussprilungen sowia
fiar andeta Prdfungen gellan dla oblgea Gruadsdize sinngemad.
17. Erglinzende Beslimmungen Kir die Erslellung von
Jahres- und anderen Abschliiésen,
Ior Beraingstatigkelt umd andera Im Aehmen einga
Werkvertragas 2u edbringende Taligksiten

1)  Der Beruisherechtigte ist barechilgt, bei obgenannten Tatigkeien
die Angaben dee Auliraggebers, insbesondera Zahlanangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Autlraggeber aul van ihm feslgesisiile
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der  Auffraggeber hat  dem
Bensisbarechtiglen alle fOr die Wahmung von Fristan wesenlliichen
Unterlagen, inghesondere Sieuerbescheids, so rechizeiily vorzulegen,
dass ‘dam Berufsberechligien eine angemessens Bearbeilunpgezelt,
nindeslans Jedoch eine Wache, zur Verfdgung stehi.

()  Mangels elner enderweiligen schrifllichen Yereinbarung wmiasst
dir Peratungslaligkelt folgende Téligheiten:

2)  Ausarbeitung der Jahressleuererklirungen fix die Einkommen- ader
Korperschallsleuer sowie Umealzstever und zwar aut Grund der
vom Aullraggeber vorzulsgandan odeér vom  Auftragnehmer
erstelllen Jahresabschlisse und sonsliger, fGr die Besteuerung
arforderlichen Aulslallungen und Nachweise.

b)  Priiffung der Bescheide zu den unier a) genannten Erkldrungen.

g)  Verhandiungsn mit den FinonzbehBrdan im Zusammenhang mil den
unler a) und b) genannten Erklarungen und Beachelden.

dy  Mitwirkung: bei Belrdebspri'ungen und Auswertung der Ergebnicss
von Baliebsprifungen hinelchtlich der unier a} genannien Steuem.

@)  Mitwirkung im Rechismiltelveridhren hinsichtich der unler a}
genannlen Steuern, Erhdlt der Beruwlsberechtigte lir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhanarar, 5o sind mange’s andsmwelliger
schriltlicher  Verelnbarungen dié unler d) und ) ganannten
Tallghkeiten gesonderl. zu honorieren,

(3) Die Bearrellung besondarer Einzaliragen der Einkommensteuer,
K&rperschafisieuer und Einlieitsbewerlung sowio aller Fragen der
Umsatzsteusr, Lohoeteuer und sonstigsr Sievemn und Abgaken erelgt nur
auf Grund eines besonderen Autirages. Dies gilt auch i

a) die Bearbeilung einmalig anlallender Steuerangeiogenhaiten, z.B,
aul dem Goblel der Erbschaftesiausr, Kapitalverkahrstever,
Qrunderwerbslauer,

b) de  Verteidigung und die  BeiZehuny 20 dieser im
Finanzstralverfahren,

(5] die beratende und gutachtiche Tatigkell Im Zusammanhang mit
Gritnding, Umwandiung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabselzurg, Sanlérung, Elntrit und  Ausscheiden aines

Gasellschallers, Betriebaverdullarungan, Liguidatlon,
batriebewidschafifiche Beratung und andere Thtigkelten geman §§
3 bis 5WTBG;

d) dia Verfagsung der Eingaben zum Firmanbuch im Zusaramenhang
mil  Jahresabschlissen  einschiiedlich der  esforderlichen
Evidenzlithrungen.

4)  Soweil die Ausarbilung der Umsatzeteusrjahrezerklnung zum
Gbernommenen Aultrag 2ahlt; gehb1t dazu nicht dio glberpriliung otwaigar
besondarter buchmafiger Voraussetzungen sowle die Pritung, ob alle in
Belrachl  kommendan  umsalzsteuerrechtlichen  Deglnstigungen
wahrgenammen worden sind, es sei denn, hierflber bestshi elno
nachweisliche Beaultragung.

(5)  Voratehende Absitze gellen nichl bai SachversidndigentLigkeil.

Il TEIL

18. Geltungsbereich .
Die Aultragsbedingungen deg Il. Teiles gelten {ir Warkvetirige iiber die
Filhrung der Bilcher, die Vomahme der Personalsachbearbaitung und die
Abgabenverrechnung.

16. Umiang und Auslihrung des Aullrages
{1}  Aul dlo Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwlesen.

{2)  Der Berulsberechtigle ist berechligt, dle ihm eneilten Auskonfle
und Obergebenen Unterlagen des Auftraggebers, Insbesondsre
Zahlanangaben, als rchtiy und vellslandip anzusshen und dar
Buchfihrung ze Grunde zu legen. Der Berulsberachtigte ist ohne
gesonderlen schrilllichen Auftrag nicht-verpllichial, Unrichtigkelten Test zu
stallap, Slalit er allerdings Unrchligkeilen fest, so hat er dies dem
Aultraggeber bekannl zu geben.




{3) Fafe f(Gr die (m Punkt 18 genannien Tétigkslien ein
Pauschalhonorar verainbart is!, 0 sind mangels anderweitiger schrifilichar
Vereinbarung dle Verretungstitigkeit im 2usemmsnhang rit abgaben-
und beitragarechilichen Prifungen aller At einschiieBlich der Abschluse
von Vergleichen (iber Abgabenbemessungs- oder Beitragegrundlagen,
Berichterslatiung, Rechismitielerhebung ud gesondert zu honorleren.

(4}  Dia Bearbeiluny besonderer Einzeliragen Im Zusammanhang mil
den im Punkl 18 genannlen Téfigkefien, insbesondere Feslsislungen
iiber das -prinzipielle Veorliegen elner Phichiversicherung, erfolgl nur
avlgrund elnes besonderan Awlirages und st nach dem |, adsr {Il. Tall der
vavlisgenden Auftragsbadingungen zu beursailen,

{5)  Ein vom Berufsberechligten bel einer Behirde (2.8, Finanzami,
Sozlalversicherungsirigar] elekivonisch eingereichtes Anbringan ist als
nicht von ihm bezishungsweiss vom (Obetmillelnden BevallmAchtigien
unterichrieben anzusehen,

20- Milwithungaplichl des Aultragpebers

Der Aufiraggeber hat dafiir zu eorgen, dass dem Baruigbarechiiglen auch
uline dessen besondere Auflorderung ells fur dis Fihrung der Bilcher, tie
Vormnahme der Personalsachbearbeltung und die Abgabenvarrachnung
notwendigen Auskiinfle und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfigung stehen,

21. Kindigung

(1} Soweil nichl elwas Anderes schiililich vereinban ist. kann der
Verirag ohne Angabe von Griinden von jedem der Verragsparner unter
Einhaltung elner dralmenaligen Kindigungsirlst zom Ende eines
Kalendermonats gekdndigt werden,

{2}  Komml der Aufiraggeber seiner Verpilichiung gemal Punkt 20
wisderholi nicht nach. berechiipl dies den Benulsberechtiglen zu solartiger
latleser Kbndigung des Verlrages.

{3) Kommt der BHerufsberechtigle mht der Lsislungserstelung aus
Grlinden in Verzug, die ar-allein zu verielen hat, so berechlig dies dan
Aultraggeber zu solonliger lristioser Kiindigung des Vertrages.

4) Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhflinisses z8en nur Jene
Werke zim Ailiragssland, an denen der Aufiraghehmer bargits arbailel
eder die Dberwlegend in der Kbndlgunpgefnist lartig geatelt werdan Kdnnen
und die er binnen sines Monals nach der K{indigung bekannt gib1.

22, Honorar und Honarararspruch

(1)  Solem nichts Anderes gchriftilch verginbart isl, gill das Honorar als
jewalis [0r ein Aultragsjahr vereinbard.

[2) Bei Veragsaulldsung goemaB Punkt 21 Ahs 2 behall der
Borulsberachtigte dan vollen Honoraransprech 10r drel Monale. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsinst durch den Aullraggeber,

(3) Bei Verragsauflosung pemdB Pupkt 21 Abs 3 hal der
Barufsberaghtigte nur Anspruch aul Hemovar fir seine blsherigon
Lelstungen, solern aie fir den Aufiraggeber verwerlbar sind,

{4) I3 kein Pau=chalhonorar verainlar, richtel sich die Hihe dos
Hongrars gernal Abs 2 nach dem Monalsdurchechnit des laulenden
Auttragsahres bis zur Vertragsaufisung,

(5) Sofem nichi ausdrackilch Unantgeltichkeit, aber auch nichts Anderes
verginbart.is\, wird gemaf § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Enilobnung  geschuldet.  Sofern  nicht  nachwelslich elna  andere
Vereinbamung getralien wurde sind Zahiungen des Aufiraggebers immer
aul die #lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Borulsberechliglen ergibt sich aus der zwischien Ihm wnd seinem
Auftraggeber getrollenen Verginbarung. Im Obrigen gellen die dnlér Punki
13. {Honorar} normieren Grungdsdlza,

6}  Auldie Anwendung des § 934 ABGR Im Sinne des § 351 UGB, das
isl die Anleshiung wapen Varkilraung dber die Hallle fir Geschilte
unter Unlernehmern, wird varzichitet,

23. Sonsliges

im Ubsigen gellen dia Bestimmungen des | Teiles der
Aultragsbedingungan sinngaman.

1N, TEIL

24. Geltungsbergich

(1) Die Auftragsbedingungen des Ul Tefles gelien Iir alle in den
vorhergehenden Teilen nichl erwdhriten Veririge, die picht als
Woerkverirtige anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Tellen
erwlhnten Yerridgen in Zusammenhang slahen.

{2) Inshesandere gt der W), Tell der Aufiragsbedinguhgéls fiir Verirage

iber einmalige Telinshme an Verhandlemgen, 10r Talighellen afe Qrgon im
Insoivanzvertahren, {or Vertrdige Ober einnraliges Einschreiten und. Gber
Boarbeitung dor In Punkl 17 Abs 3 erwihnten Elnzeliragen ohne Vorllegen
elnes Dayerverirages.

25. Uminng und Ausfiihrung des Aullrages
(1) Aul die Absatze 3 und 4 der Priambel wird verwiagen,

[2) Der Bennsberschiigte ist beredhligt und verpiliohtel, dle tin
erloilien Augkinfte und Tborgebenen Unterlagen des Aufiraggebers,
inshesaridere Zahlenangaben, als richlig und vollstdndlg anzusehen. Gr
nal [m Finanzstrafvarfahren die Rechie des Aufiraggebers zu wahren.

(3)  Dor Berufsberechtigte lst ohins gesonderlan schrildichen Auflrag
nichl verpllichiel, Unrichtigkelten fost zu stellen, Slellt ar alerdings
Unrichligkelian lest, sc hal er dies dem Aufiraggeber bekaont zu geban,

26. Mitwirkungspflicht des Aultraggebers

Der Aultraggeber hat dafGr zu sorgen, dass dem Barulsbarechtigten auch
ohna dessen besondere Autlorderung alle notwendigen Aushinile und
Uniedagen rechizeltly zur Verldgung atahen,

27. Kundigung

Soweit nichl elwas Anderes schriftlich verelnbart oder gesatzlich zwingend
vorgeschriaben Ist, kdnnen-dle Vertragepartner den Verlrag |ederrelt mit
soloriiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28, Honarar und Honorarangpruch

{1) Sofern nicht.ausdricklich Unentgaltlichkalt, aber aush nichis Anderes
vereinbar 181, wird gem40 § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessaner
Enlfobnung  geschuldet.  Solern nicht nachwslslich eine  andere
Varginbaring getrafen wurde sind Zahifungen des Aukraggebsrs Immer
aut die 4&tesls Schuld anzurachnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechliglen ergibl slkeh aus der zwischen ihm und seinem
Aultraggeber peiroliench Veralnbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) nermierien Grundsiize,

(2) Im Falle dar Kilndigurg isl der Honararanspruch nach den berelle
erbrachien Leistungen, solorn sig {br dan Aultraggeber verweribar sind, zu
aliquotieran.

(3) Aul die Anwendung des § 234 ABGB im Sinne des § 351 UBQ, das

is! dia Anfachiung wegen Verkirzung Giber die Hillle fir Geschifte unier
Unlernshmesn, wird verzichtet.

29. Banstiges

Dle Verweisungen des Punites 23 aul Beslimmungen des | Teiles der
Aufiragsbedingungen gelten sinngemén,

V. TEIL

90, Gelwngsbersich

Die Aulragsbedingungen des [V. Talles gellsn ausschiteBlich (Gr
Verbrauchergeschilte gemis Konsumartenschulzgeselz (Bundesgeselz
vom 8,3.1979/BGBI Nr.140 in der.darzelt glilligen Fassung).

31, Ergidnzends Bestimmungean Jir Verbrauchergesehiiits

(1)  Fir Verlrage zwischan Bsrulsberechiigten und Verbrauchemn gelten
die zwingenden Bestimmingen des Kansumenienschulz-geselzes.

(@) Der Barusberechiigle hatiet nur 1ir vorsttziche und grob
fahridsslg verschiildele Vertetzung der dbarnommenen Verplichtungen,

(3)  Anslelle der im Punkl § Abs 2 AAB normierien Begranzung ist auch
im Falle grober Fahiidseigkell dis Ersalzpflicht des Demlfsberechiiglen
nicht begrenzl,




(4 Punki B Abs 3 AAB (Cellendmachung der Schadenersatz-
aneprdche innerhalb einer beslimnien Filst) gilt nlcht,

{5)  Rickiriftsrecht geman § 3 KSch@:

Hat der Verbraucher selne Veriragserkrung nichf in den vom
Berufsberechliglen dauernd bentlzien Kanzlgirdumen abgegeben, so
hann ar von sélnem Vertragsantiag odar yom Varrag zuriickireten. Diessr
Ricklrill kann bis zum Zustandekommen des Verrages oder danach
binnen einar Wache erklan warden; die Frist beginnl mil der Auslolgung
alner Urkunde, dis zumindest den Namen unid die Anschrift des
Berulsherechtigten sowie eine Balahrung ber das Rdcktriltsracht enthal,
an den Verbraucher, Iritheslens jedoch mil dern Zuslandekommen des
Varirages zu laufen. Das AGcKtdisresht slebl dam Varbraucher nicht 2o,

t. wonn ‘#r selbst dio geschdflche Verbindung mit dem
Berplsberechliglen oder dassen Beaullraglen zwecks SchlieBung dieses
Varlragas angebahni hat,

2. wenn dem Zuslandekommen des Verrages keine
Besprachungen zwlschen den Beateiliglen oder ihrén Beauttraglen
vorangegangen sind oder

3. bl Verirdgen, bal denen dle baidersalligen Lelslingen safort zir
srbringen sind, wenn gie tblicherwelse von Benisberechiglen atferhalb
inrer Kanzlelrdume gaschloasen werden und das verainbarte Enigelt € 15
nicht (ibarstaigt,

Der Ricklrilt bedard zu seiner Rechiswithsamkell der Schrillform, Es
gendgl, wenn der Verbraucher ein  Schrlllstilck, das  solne
Verlragserklitung  oder die des  Berulsherechtigten enlhatt, dem
Berulsherachtiglen mit einem Vermerk zurickstellt, der arkennen. Iasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechtethallung
dos Verlrages ablehnt.. Es. geniigt, wenn die Errung innerhalp ainer
Wache abgesendet wird,

Tritt der Verbraucher gemé § 3 KSchG vom Vertrag zuriok, so hal Zug
um 2ug

1. der Batulsherechligte alle emplangenen Leislungen sami
goselzlichon Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatien und den vom
Varbraucher aul die Sache gemachien notwondigon und nitzlichan
Aulwand zu ereelzan,

2. dar Verbraucher dam Benilsberecliiglen den Wend der
Leiglungen zu vergiilen, soweit sie thm zum klaren und tbsrwiegenden
Vorlell gerelchen,

Gemah § 4 Abs 3 KSchG blelben Schadenarsatzanspriicha unberihrt.
(8)  Koslenvoranschlage gemas § & KSchG

Fiir die Erstellung eines Kostenvoranschiages Im Sinn des § 11704 ABGB
durch den Berulsberechtigten hat der Verbraucher eln Entgell nur damm zu
zanlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspllich hingewlesen wordan isl,

Wird dem Verrag eln Kostenvoranschtag des Berutsberechliglan
zugrunde gelegt, so gill dassen Richitgkeil als gewdhreistel, wenn nichl
das Gegentail ausdricklich erklart ist.

(7} Mangeloeseiligung: Punki 7 wird erganz!

lst dar Barulsterachtigte nach § 932 ABGE vamllichtet, seine Lelsiungen
zu verbessern oder Fehlendes nachziviragen, so hat or digse Plicht zu
eriiilten, an-dem Ort, an dem die Sache Gbergeben worden Ist. Isl ea Kir
den Verbraucher .urfich, dle Werke und Unteragen vom
Benulgberéchliglen gesendet zu erhallen, so kann diesér diese
Ubsrsendung auf seine Gefahr und Koéten vornehmen.

{#)  Gerchisstand: Anstella Punki 15 Abs 3:

Hal der Varbraucher im Intand selnen Wohnsitz oder selnen.gewdhnlichen
Aufenthalt ader ist or Im Inland beschétigr, so kann fior eine Klage gegen
Ihn nach den §§ 88, 89,93 Abs 2 und 104 Absi JN nur die Zusidndigkelt
eines Gerchles begrindsi werden, In dessen Sprengel der ¥Wohnsltz, der
pewBhnliche Aulenihal oder der Grt der Beschalliguny liegl.

(9)  Verlréigs (iber wiederkehrende Lelsiungan

{a} Verrige, durch die sich der Benilsberechligle 2u
Woerkielstungen und der Verbraucher zu wisderhalten Geldzahlungen
vorplichten und. die (Ur esine wnbestimmie oder eine ein Jahr
bersteigendo Zeit gieschlossen worden sind, kann dor Varbraucher unter
Elrhallung efner zweimonatigen Frist zym Ablawl das srsten Jahres,
nachher zum Ablaul jewells eines halben Jahres kiindigen.

{b] Isl dis Gesamtheil der Leislungan eine nach lhrer Art unlelibare
Leielung, deren Umfang und Prels schon bel der Vertrageschliefung
bestimmi sind, so kann der erste Kimdigungstermin bis zum Ablaul des

Zwaiten Jahres hinausgeschoben werdan, In solchen Veriragen kann die
Kond|gungsfiist aul hichstens sechs Monale verldngerl werdan.

(&) Edordert dle Ediiling éinas bastiminten, In L&) genannien
Vertrages erhablichs Aufwendungen des Berufsberechligten und hat er
dies dem Verbraucher spitastens bei der VeriragssohlioBung bekann
pegeben, so kdnnen den Umstinden engamessens, van den in lll.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kindigungslristen
verelnbart werden,

{d) Elne Kindigung dos Vesrbrauchers, die nicht Idstgerachl
ausgesprachen worden ist, wird zum nAchsten rach Ablaul der
Kindigungefrisl liegendan Kindigungstermin wirksam,




