Dieser Prospekt ist ein Prospekt der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fur die Hypo
Vorarlberg Bank AG fur Optionsscheine jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 (6) Z 2 der Verordnung
(EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie
die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die Veréffentlichung
solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EU
(die ,Prospektrichtlinie®) in der geltenden Fassung (die ,Prospektverordnung®).

HINWEIS: Unter diesem Prospekt kbnnen auch Emissionen angeboten werden, welche unter dem
Prospekt 2017 erstmals emittiert wurden, aul3er die betreffenden Emissionen wurden bereits getilgt,
aufgehoben oder auf eine andere Weise von der Emittentin zurtickgezahilt.

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft

treuhandig
far die
Hypo Vorarlberg Bank AG

Wien, am 21.11.2018

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand
der Prifung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeziglichen gesetzlichen
Vorgaben. Die FMA prift den Prospekt ausschliel3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz und
Verstandlichkeit gemaf 8 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und
die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, falls spater, der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten
oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (&ndernde oder erganzende Angaben) zum
Prospekt gemal § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
30/360

act./act. (ICMA)

act./360

act./365

AktG

Anleihebedingungen
Annices

Benchmark-VO

BWG

CIR

Credit Spread

CRD IV

CRR

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Methode der Zinsberechnung mit tagegenauer
Berechnung der Zinstage, Berechnung des Jahres mit
der tatsachlichen Tageszahl (hormales Jahr 365,
Schaltjahr 366).

Methode der Zinsberechnung, bei der die Zinsen
taggenau berechnet werden, wobei ein Jahr mit 360
Tagen berticksichtigt wird

Methode der Zinsberechnung: Die tatsachliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965  Uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf Abschnitt VII

Anhange zu diesem Prospekt und zur EU-Prospekt-
Verordnung

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG
und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 i.d.g.F.

Bundesgesetz tber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Die Cost-Income-Ratio ist eine betriebswirtschaftliche
Kennzahl der Effizienz eines Unternehmens oder eines
Kreditinstituts. Zur Berechnung der CIR wird fir das
jeweilige Geschéftsjahr der Verwaltungsaufwand in
Relation zu den  Ertrdgen  (Zinsiberschuss,
Provisionsuiberschuss bzw. Handelsergebnis abzuglich
Zufihrungen zur Risikovorsorge) einer Bank gesetzt.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU
des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die  Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an



Depotgesetz

Derivative Wandelschuldverschreibungen

EGT

Emittentin

Endgultige Bedingungen

ESMA
EStG

EUR, Euro

EURIBOR

EU-Prospekt-Verordnung

EUR-Swap-Satz:

FinStaG

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 uber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapiereni.d.g.F.

Wandelschuldverschreibungen mit Verzinsung mit
derivativer Komponente, dh deren Verzinsung abhéngig
ist von einem Basiswert (Referenzzinssatz oder Index).

Ergebnis der gewodhnlichen  Geschaftstatigkeit;
Jahresgewinn vor Steuer und vor
Rucklagenbewegungen. Das EGT ist das
Betriebsergebnis abzliglich der Wertberichtigungen auf
Forderungen und Wertpapieren bzw. zuziglich der
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgiltigen Bedingungen fur jede einzelne
Emission unter diesem Prospekt laut Abschnitt VIII.

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Europdaischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft
getretenen  dritten  Stufe  der  Europaischen
Wahrungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fur Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-
Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt
durch représentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken).

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.
April 2004 i.d.g.F.

fixer Zinssatz, den europaische Banken fir Gelder mit
bestimmten Laufzeiten tUber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Satze werden taglich um
11 Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle
(ICE Benchmark Administration (IBA)) als Durchschnitt
der quotierten  Zinssatze von  malfgeblichen
europaischen Banken ermittelt. Die Quotierungen, die
von 16 Banken stammen, stellen einen Zinssatz dar, zu
dem diese Banken im Internetbankenhandel einen
Swap mit entsprechender Laufzeit und entsprechendem
Kapitalbetrag kaufen bzw. verkaufen wiirden. Als Basis
dient der Sechs-Monats-Euribor mit Ausnahme fir die
Laufzeit von einem Jahr, hier dient der Drei-Monats-
Euribor als Basis.

Bundesgesetz Uber Maflinahmen zur Sicherung der
Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz) i.d.g.F.



FMA
following unadjusted

Fristentransformationsrisiko

Geldmarktinstrumente

Gestionsrisiko

going concern

gone concern

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Finanzmarktaufsicht

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag
ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem alle
betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien getffnet haben. Die Zinsperiode bleibt
jedoch unverandert (unadjusted).

Ergebnis verschiedener Zinshindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschéftes. Die Bank refinanziert zB ihre
Forderungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann
eine positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn
zB bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder
sind billiger als langfristige) langfristige Anleihen gekauft
(oder Fixzinskredite vergeben) werden und diese
kurzfristig refinanziert werden. Das Risiko liegt darin,
dass die Zinskurve invers wird (kurzfristige Gelder
werden teurer als langfristige), und damit die
Refinanzierung teurer wird als die Ertrage aus der
Veranlagung. Wenn die Aktivseite nicht zeitgerecht tiber
die Passivseite refinanziert werden kann, hat dies
Auswirkungen auf die Liquiditat.

Unter den Begriff Geldmarktinstrumente fallen
Finanzinstrumente, die aufgrund ihrer Laufzeit und ihres
Emittenten- und Anlegerkreises dem Geldmarkt
zugeordnet  werden  kénnen. Dabei  werden
Finanzinstrumente dem Geldmarkt zugeordnet, wenn
ihre Laufzeit 12 Monate nicht Ubersteigt.

Risiko der nicht auftragsgemafRen Abwicklung des
Treuhandverhaltnisses zwischen der Emittentin und
dem Treugeber in Bezug auf die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere  die
ordnungsgemanRe Weiterleitung der treuhandig von den
Anlegern vereinnahmten Gelder an den Treugeber und
der vom Treugeber zur Bedienung von Zinsen und
Kapital der gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Gelder an
die Anleger durch die Emittentin als Treuhanderin.

Grundsatz der Unternehmensfortfihrung: Begriff aus
dem Rechnungswesen: Bei der Bewertung wird von
Bilanzposten von der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit ausgegangen, sofern weder
tatsachliche noch rechtliche Gegebenheiten dieser
Annahme entgegenstehen.

Liguidationsansatz: Begriff aus dem Rechnungswesen:
die Bewertung stellt darauf ab, dass bei einer fiktiven
Ligquidation (ohne Abstellen auf Zerschlagungswerte)
die Glaubiger vollstandig befriedigt werden koénnten.

HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien
AG, Hypogasse 1, 3100 St. Polten, die im Auftrag der
Emittentin  fir die gesamte Abwicklung der
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Hypo-Banken Osterreich

HYPO Banken-Sektor

Hypo Vorarlberg-Gruppe
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ISIN
KMG

MEUR
MIFID Il

modified following adjusted

OeKB CSD

Prospekt

Prospekt 2017

Zahlungsflisse unter den
Wandelschuldverschreibungen zustandig ist und bei
Ausiibung des  Wandlungsrechts durch  den
Anleiheinhaber die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte tauscht.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemafd Punkt
.18

Ein Sammelbegriff fir die Hypo-Banken Osterreich,
deren Interessen durch den Fachverband der Landes-
Hypothekenbanken in  der  Wirtschaftskammer
Osterreich vertreten werden.

Der Treugeber und seine konsolidierten
Tochtergesellschaften

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

International Securities ldentification Number

Bundesgesetz Uber das oOffentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen und
uber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Millionen Euro

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz
Wien geoffnet haben. Die Zinsperiode wird an den
Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3, A-
1010 Wien. Tochtergesellschaft der Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft, die die Rolle des
heimischen Zentralverwahrers — Central Securities
Depository (CsD) vom Mutterunternehmen
Ubernommen hat.

Dieser Basisprospekt einschlie3lich Annices und
etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind.

Basisprospekt far die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fir die
Hypo Vorarlberg Bank AG vom 21.11.2017 in der
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ROE

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

StWbFG

TARGET

TEUR

Treugeber

Tierl (Common Equity Tier 1)

Tier 2

UGB

WAG 2018

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Fassung des 1. Nachtrags vom 09.02.2018, des 2.
Nachtrags vom 28.05.2018 und des 3. Nachtrags vom
04.06.2018 einschlie3lich der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind.

Die Kennzahl zeigt, wie das Eigenkapital des
Unternehmens innerhalb eines Abrechnungszeitraums
verzinst wird. Zur Berechnung setzt man den
Jahresliberschuss nach Steuern ins Verhaltnis zum
Eigenkapital zum Stichtag.

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 (BGBI. | Nr. 111/2010)
eingefihrt und ist von  Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die
Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten.

Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer (,TARGET") Zahlungssysteme.

Tausend Euro

Hypo Vorarlberg Bank AG mit dem Sitz in Bregenz und
der Firmenbuchnummer 145586y

.Kernkapital“ Teil der Eigenmittel eines Kreditinstitutes,
bestehend aus dem eingezahlten Kapital
(Grundkapital), Fonds fir allgemeine Bankrisken,
einbehaltenen Gewinnen und weiteren Bestandteilen
(vgl Art 26 CRR)

.=Erganzungskapital® Teil der Eigenmittel eines
Kreditinstitutes bestehend aus dem Ergénzungskapital,
den stillen Reserven und weiteren Bestandteilen (vgl Art
62 CRR).

Bundesgesetz Uber besondere zZivilrechtliche
Vorschriften fur Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)“ i.d.g.F. (gemaR
Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI. |
Nr. 120/2005)

Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018 vom 26.
Juli 2017, verdffentlicht im BGBI | Nr. 107/2017, i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
kbnnen gemall den  Anleihebedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfihren. Als



Zahl- und Einreichstellen

Zahistelle fungieren unter diesem Prospekt die unter
Definition ,Zahl- und Einreichstellen® angefiihrten
Banken.

HYPO-BANK BURGENLAND  Aktiengesellschaft,
Neusiedler Stral3e 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi
Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worther-

see; Oberosterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, LandstraBe 38, 4010 Linz,
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK

AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft, Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck
und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz

10



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen konnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiltigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spater, der
Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem
Nachtrag (andernde oder ergdnzende Angaben) zum Prospekt gemafll 8 6 KMG nennen. Anleger
haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin und des
Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen
der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlieBlich auf diesem Prospekt einschlielich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, sowie der
Endgultigen Bedingungen fur die betreffende Emission beruhen. Dabei ist zu bedenken, dass
jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher
Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der
Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder
Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tGber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient
ausschlieB3lich zur Information.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder
Aufsichtsbehorde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im
Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2018 zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die
in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekannter
Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsdchlichen zukiinftigen
Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abweichen, die in diesem
Prospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem Auswirkungen
gegenwartiger und zukinftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedirfnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der
Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige
Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hthere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und
sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene
zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann. Dies gilt insbesondere
fur steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemald kommerziellen Grundséatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkohérenzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt
enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der
Emittentin und vom Treugeber autorisiert worden sind.
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Dieser Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben
werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses
Prospektes zu. AusschlieRlich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonstigen
in diesem Prospekt samt Nachtrédgen einschlie3lich Annices genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfugung gestellt.

Dieser Prospekt wurde gemaf den Annices |, lll (Punkte 3.1. und 3.2.), V, Xl, XIV, XXII und XXX
der EU-Prospekt-Verordnung und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG 2018
erstellt. Die Annices | und Ill enthalten Angaben, welche sich ausschlie3lich auf die Emittentin
beziehen.

Dieser Prospekt ermdoglicht der Emittentin, Wandelschuldverschreibungen, die Optionsscheine
jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 Abs 6 Z 2 der EU-Prospekt-Verordnung darstellen, in Form
eines Angebotsprogramms gemafR § 1 Abs 1 Z 10 KMG, somit dauernd oder wiederholt wahrend
eines bestimmten Zeitraums anzubieten.

Dieser Prospekt enthalt Muster-Anleihebedingungen far die anzubietenden
Wandelschuldverschreibungen und Muster fur die Endgiltigen Bedingungen, mit welchen die
Anleihebedingungen konkretisiert werden. Die Emittentin kann fixe, variable oder zunachst fixe und
dann variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen begeben. Alle
Wandelschuldverschreibungen verbriefen das Recht auf Umtausch in Partizipationsrechte der
Emittentin.

Verkaufsbeschrankungen

Die  Verbreitung des  gegenstandlichen  Prospekts sowie der  Vertrieb  von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin sind auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von
Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von
Grol3britannien, Kanada und Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

Far samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere dem Angebot und/oder der Veraulerung der
Wandelschuldverschreibungen, gilt sterreichisches Recht.

MiFID Il Produktiiberwachung / Zielmarkt

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Wandelschuldverschreibungen werden
Informationen in Bezug auf die MiFID Il Produktiiberwachung beinhalten, die die Bewertung des
Zielmarkts in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen und die geeigneten Kanéle fir den
Vertrieb der  Wandelschuldverschreibungen beinhalten. Jede Person, die die
Wandelschuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertreiber®), sollte die
Zielmarktbewertung bericksichtigen. Allerdings ist ein Vertreiber, der der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (Markets in Financial Instruments
Directive Il — ,MiFID II¥) unterliegt, fir die Durchfiihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug
auf die Wandelschuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende
Spezifizierung der Zielmarktbewertung) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanéle
verantwortlich.

Benchmark-VO / Register

Die Referenzzinssatze, die den Wertpapieren zugrunde liegen kdnnen, werden durch mehrere
Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts ist gemaf Artikel 36 der Benchmark-
VO das European Money Markets Institute (EMMI), das die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
bereitstellt, nicht in das Register der ESMA eingetragen. Die ICE Benchmark Association (IBA), die
die London Interbank Offered Rate (LIBOR) und den 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz bereitstellt,
wurde bereits in das Register der ESMA eingetragen.

Dieses Register ist auf der Homepage der ESMA unter www. esma.europa.eu veroffentlicht. Die
Endgiltigen Bedingungen spezifizieren, ob der jeweilige Referenzzinssatz als Referenzwert im
Sinne der Benchmark-VO gilt. Ist dies der Fall, werden die Endgtltigen Bedingungen weiters
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spezifizieren, ob der Referenzzinssatz von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das
Register der ESMA eingetragen ist.

LISTE DER DURCH VERWEIS IN DEN PROSPEKT AUFGENOMMENEN DOKUMENTE
Die folgenden Dokumente der Emittentin werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:

e JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2015 WBB.pdf

e JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2016 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2016 WBB.pdf

¢ JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2017 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2017 WBB.pdf

¢ HALBJAHRESBERICHT ZUM 30.06.2017 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2017 WBB.pdf

e HALBJAHRESBERICHT ZUM 30.06.2018 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2018 WBB.pdf

e PROSPEKT 2017: ANLEIHEBEDINGUNGEN (Seiten 172-197) und MUSTER DER
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN (Seiten 198-210) abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-
Vorarlberg2017.pdf.pdf?ver=2017-11-21-144909-970

Die folgenden Dokumente des Treugebers werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:

o KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2016 DER HYPO VORARLBERG BANK AG (im
Geschéftsbericht Seiten 60-151)

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbag/Content/Ihre Landesbank/Hypo Landesbank Vo
rarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-
2016 Hypo-Vorarlberg.pdf

¢ KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2017 DER HYPO VORARLBERG BANK AG (im
Geschéftsbericht Seiten 48-133)

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017 Hypo-Vorarlberqg.pdf

o HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2017 DER HYPO VORARLBERG BANK AG

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre Landesbank/Hypo Landesbank Vo
rarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2017/Halbjahresfinanzberi
cht 2017 Hypo-Vorarlberg.pdf

o HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2018 DER HYPO VORARLBERG BANK AG

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2018/Halbjahresbericht 2018 Hypo-Vorarlberg.pdf

Alle 0. a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierform kostenlos zur Verfligung gestellt
werden und wurden bei der FMA hinterlegt.
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http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht_2015_WBB.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht_2016_WBB.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht_2017_WBB.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2017_WBB.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2018_WBB.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Vorarlberg2017.pdf.pdf?ver=2017-11-21-144909-970
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Vorarlberg2017.pdf.pdf?ver=2017-11-21-144909-970
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-2016_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-2016_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-2016_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2017/Halbjahresfinanzbericht_2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2017/Halbjahresfinanzbericht_2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2017/Halbjahresfinanzbericht_2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Halbjahresbericht_2018_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Halbjahresbericht_2018_Hypo-Vorarlberg.pdf

Es wird weiters darauf hingewiesen, dass die nicht aufgenommenen Teile des Prospektes 2017 und
die nicht aufgenommenen Teile des jeweiligen Geschéftsberichtes des Treugebers fir Anleger nicht
relevant sind.
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. ZZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken® bezeichnet
werden. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden miissen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und
Treugeber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen
angegeben werden konnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung
der Rubrik samt einem Hinweis ,entféallt* angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Priofung des gesamten Prospektes einschliellich der
Anleihebedingungen, Annices, allféalliger Nachtréage und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als Anhang
diesem Prospekt angeschlossen sind, stiitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EWR-Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
einschlieB3lich der Anleihebedingungen, Annices, allfalliger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als
Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor Prozessbeginn zu
tragen haben konnte.

Zivilrechtlich  haften nur diejenigen  Personen, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
irrefGhrend, unrichtig oder inkohéarent ist oder verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts Schliisselinformationen, die in Bezug
auf Anlagen in die Wandelschuldverschreibungen fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur
Prospektverwendung

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einfligen:

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinstituten
als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die
zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind
(,Finanzintermediare®), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen
Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrdge und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, fir den
Vertrieb bzw zur spateren Weiterverauf3erung oder endgultigen
Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu
verwenden (in den Endglltigen Bedingungen als ,Zustimmung an
samtliche Finanzintermediare* bezeichnet).]

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewahlte
Finanzintermediare, einfligen:
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— Angebotsfrist fur die
spéatere
Weiterveraul3erung
oder endgiiltige
Platzierung durch
Finanzintermediare

— Sonstige
Bedingungen fir die
Prospektverwendung

— Hinweis fur Anleger

Die Emittentin und der Treugeber haben sich jeweils wechselseitig
hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fur offentliche Angebote
der diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind,
zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich
erteilt. Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit bestimmten
Finanzintermediaren ihre ausdrickliche Zustimmung zum Abschluss
einer Vereinbarung Uber die Verwendung des Prospekts
einschliel3lich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente,
die in Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren
Weiterverauf3erung oder endgultigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich, welche durch Setzung
der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der
Wandelschuldverschreibungen angenommen  wird  (faktische
Annahme) (in den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an
ausgewahlte Finanzintermediare® bezeichnet).]

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fir
den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéateren
Weiterverauf3erung oder endgultigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch die  Finanzintermediare
Ubernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber
keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverau3erung oder
endguiltige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann, lauft [ab Angebotsbeginn bis
spatestens einen Tag vor Tilgungstermin / von [Datum] bis [Datum]].
Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur O6ffentliche
Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer
Website unter http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018 verdoffentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fir die
Dauer der Gultigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf
der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne
Angaben von Grinden bleibt der Emittentin und dem Treugeber
vorbehalten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewahlte
Finanzintermediare, einfligen:

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts unbekannt waren, werden auf
der Website der Emittentin unter (http://www.  hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018) verotffentlicht.]

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde
liegenden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen unterrichten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einflgen:
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Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat
auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemalf den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.]

Abschnitt B — Emittent und Treugeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet
kommerzielle »Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.

Bezeichnung des Der juristische Name des Treugebers lautet ,Hypo Vorarlberg
Emittenten/Treugebers. | Bank AG*, der kommerzielle Name lautet ,Hypo Vorarlberg®.

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach
des Osterreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der
Emittenten/Treugebers | Republik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in
das fur den Emittenten | der Republik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in
/Treugeber geltende 1043 Wien, BrucknerstraRe 8. Der Sitz des Treugebers ist in in
Recht und Land der 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Die Emittentin und der Treugeber
Grindung der sind Kreditinstitute im Sinne des § 1 BWG.

Gesellschaft.

B.3 Art der derzeitigen Geschéftsgegenstand und Haupttatigkeit der Emittentin st
Geschéftstatigkeit und | schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1
Haupttatigkeiten des des Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermafRnahmen zur
Emittenten samt der Forderung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F. Der
hierfir wesentlichen Emissionserlés muss zur Errichtung und Sanierung von
Faktoren, wobei die Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m? zur
Hauptprodukt- Verfligung stehen und innerhalb von drei Jahren zur Bedeckung
und/oder- der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die
dienstleistungskategori | Miete jenen Betrag nicht Gibersteigen, der fir die Zuerkennung von
en sowie die Mitteln aus der Wohnbauférderung maRgebend ist. Als
Hauptmarkte, auf Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank
denen der Emittent Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschéaft der 0Osterreichischen
vertreten ist, Landes-Hypothekenbanken ausschlieBlich in Osterreich.
anzugeben sind.

B.4a | Wichtigste jingste Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden
Trends, die sich auf Provisionsertrage - vor allem aus der Platzierung der
den Emittenten und die | Wandelschuldverschreibungen - haben in den letzten Jahren
Branchen, in denen er wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Die
tatig ist, auswirken. Emittentin geht im kommenden Jahr davon aus, dass aufgrund des

aktuell schwierigen Marktumfeldes (Reduktion des ausstehenden
Gesamtvolumens aufgrund hoher Tilgungen aus abreifenden
Wohnbauanleihen) die Provisionsertrage stagnieren werden bzw.
nur geringfligig durch Anhebung der Marge (jedoch nicht aus dem
Verkauf) der Emittentin steigen.

B.4b | Alle bereits bekannten Insgesamt beabsichtigt der Vorstand des Treugebers (der

Trends, die sich auf
den Treugeber und die
Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken

"Vorstand"), das breit angelegte Geschéaftsmodell des Treugebers
beizubehalten und sich wie zuvor auf das Kundengeschaft zu
konzentrieren. Zusatzlich verlangen neue Regularien von
Kreditinstituten, ihre Eigenmittel zu erhéhen und die Versorgung
mit Liquiditdt so kosteneffizient wie mdoglich sicherzustellen,
wahrend die Kosten, insbesondere jene die sich auf die
Einlagensicherung und den einheitlichen Abwicklungsfonds
beziehen, kontinuierlich steigen. Nach Erwartung des Treugebers
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werden die operativen Kosten moderat steigen und auch die
Personalkosten werden leicht steigen. Die Novelle der
Bankenabgabe fihrte zu einer hoheren Vorauszahlung im Jahr
2016. Die laufenden Zahlungen sind seit 2017 niedriger und haben
daher klnftig einen geringeren nachteiligen Einfluss auf die Ertrage
des Treugebers.

Die Niedrig- bzw. Negativ-Zinssatze in CHF und EUR und die sich
andernden technologischen Anforderungen an Kreditinstitute und
deren Leistungen stellen ebenfalls Herausforderungen dar. Um
Kunden zeitgemafle Bankdienstleistungen anbieten zu kdnnen,
bereitet sich der Treugeber auf eine digitale Zukunft vor: Der
Treugeber hat bereits Ende 2016 auf ein neues Online-Banking-
System inkl. App umgestellt und Losungen wie das "Hypo-Office-
Banking" (HOB) entwickelt, das es Geschaftskunden erlaubt, alle
ihre nationalen und internationalen Konten in einem web-basierten
System zu managen.

Mit Bescheid der FMA vom 29.06.2017 wurde dem Treugeber
gemal 8§ 70 Abs 4a Z 1 BWG (in Umsetzung der Art 97, 98 und
104 Abs1 CRDIV) iVm 8§69 Abs?2 und 3 als Ergebnis des
Bankaufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses

(Supervisory Review and Evaluation Process — "SREP")
aufgetragen, jederzeit eine SREP-Gesamtkapitalquote geman
Artikel 92(2)(c) CRR einzuhalten. Diese SREP-

Gesamtkapitalquote betrdgt mindestens 9,8%, bestehend aus:
(i) mindestens 56% hartem Kernkapital (dies entspricht mindestens
5,5%) gemdal Artikel 92(2)(a) CRR; und (ii) mindestens 75%
Kernkapital (dies entspricht mindestens 7,3%) gemali
Artikel 92(2)(b) CRR auf Basis des Einzelkreditinstituts. Es besteht
das Risiko, dass der Treugeber im Fall einer etwaigen kiinftigen
héheren einzuhaltenden SREP-Gesamtkapitalquote zusétzliche
Eigenmittel begeben muss, um diese Anforderungen einzuhalten.

Im September 2017 lief die Mehrheit der vom Land Vorarlberg
garantierten Verbindlichkeiten des Treugebers aus, weshalb
hohere Volumina zur Rickzahlung fallig wurden. Der Treugeber
hat diese Falligkeiten bereits in einem frilhen Stadium bei
Neuemissionen bericksichtigt sowie ausstehende Emissionen mit
Laufzeitende 2017 zurlickgekauft. Die ausstehenden Volumina
wurden im Zuge neuer Emissionsaktivititen und der
Refinanzierung uber die EZB, dem sogenannten "targeted longer-
term refinancing operation” ("TLTRQO") ersetzt.

Weiters konnte die Bewertung von Beteiligungen den Ausblick auf
die Ergebnisse des Treugebers in 2018 &ndern. Der Treugeber halt
eine Beteiligung an der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG ("HUBAG") (siehe unten).
Aufgrund von im Jahr 2017 eingetretenen Verzdgerungen im Exit-
Prozess einer Beteiligung der HUBAG in Verbindung mit dem
dadurch entstandenen Liquiditatsbedarf in diesem
Beteiligungsunternehmen wurde vom Management der HUBAG
eine Neubewertung dieser Beteiligung durchgefiihrt. Daher hatte
der Treugeber auch seine Beteiligung an der HUBAG im ersten
Quartal 2017 neu bewertet. Das Geschéftsjahr 2017/2018 der
HUBAG wird weiterhin im Zeichen der angestrebten Exits der noch
bestehenden Beteiligungen stehen. Es besteht keine Garantie,
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dass die in der HUBAG ausgewiesenen Beteiligungswerte im EXxit
auch tatsachlich erzielt werden kdnnen.

Am 21. Marz 2018 hat die FMA im Zusammenhang mit der
Veroffentlichung von ,Panama-Papers® Anfang April 2016 ein
Straferkenntnis gegen die Hypo Vorarlberg verdffentlicht, das
jedoch noch nicht rechtskréftig ist. Nach Ansicht der Hypo
Vorarlberg und ihrer juristischen Vertreter beziehen sich die
Vorwurfe auf ungeklarte Rechtsfragen, zu denen es derzeit keine
Rechtsprechung des Obersten Gerichtshofs (OGH) gibt. Der
Vorstand und die juristischen Vertreter der Hypo Vorarlberg halten
an der Auffassung fest, dass alle von der Hypo Vorarlberg
ausgefuihrten Transaktionen mit der in diesen Jahren giltigen
Rechtslage in Einklang stehen. Die Hypo Vorarlberg hat deshalb
eine Beschwerde gegen das Straferkenntnis eingelegt und glaubt,
Ubereinstimmend mit ihren juristischen Vertretern, dass viele der
Vorwurfe im Urteil verworfen werden und letztlich die Strafe stark
reduziert wird.

Die voraussichtlichen Ertrdge werden im Geschéftsjahr 2018
deutlich unter jenen des Vorjahres liegen. Vorausschauend
erwartet der Vorstand fur 2018 und darUber hinaus niedrigere
Konzernergebnisse als in den letzten Jahren. Grund dafir sind
einerseits fehlende Sondereffekte und die Negativzinsen,
andererseits steigende Betriebs- und Personalaufwendungen (u.a.
durch die Umsetzung neuer Regularien) sowie hohere
Kostenbelastungen durch den Einlagen- und Abwicklungsfonds,
aber auch die Kosten fir strategische MalBhahmen zur Starkung
der Kapitalquoten (z.B. EIB/EIF-Garantie). Ende 2017 wurde mit
der European Investment Bank bzw. dem European Investment
Funds (EIB/EIF-Gruppe) eine Garantievereinbarung fur ein von
dem Treugeber begebenen Kreditportfolio an kleine und mittlere
Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in Osterreich und
Deutschland zur Eigenkapitalentlastung abgeschlossen. Mit dieser
finanziellen Unterstiitzung wird der Treugeber seine Kreditvergabe
an Privathaushalte und Firmenkunden flr energieeffiziente
Sanierungen von Geb&auden oder dem Bau von Near-Zero-Energy
Gebauden sowie die Kreditvergabe an KMU und Mid-Caps
ausweiten.

B.5

Ist der
Emittent/Treugeber Teil
einer Gruppe,
Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung des
Emittenten/Treugebers
innerhalb dieser
Gruppe

Entfallt; Die Emittentin verfiigt Gber keine Tochtergesellschaften.
Die Hypo Vorarlberg-Gruppe besteht aus dem Treugeber und
seinen konsolidierten Tochtergesellschaften (siehe unten). Die
Hypo Vorarlberg Bank AG ist die Konzernmultter.

Voll konsolidierte Unternehmen, Stand zum Datum des Prospekts:
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Gesellschaftsname, Ort Anteil am

Kapital in %
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) - G.m.b.H, [T-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Immo Italia srl, IT-Bozen 100,00%
IMMOLEAS Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%
"Immoleas V" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"HERA" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00%
Hypo Immobilien Bankgebaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL BETA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Baumarkt Triester Straf3e Immobilienleasing Gmbh, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00%
"Mongala" Beteiligungsverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00%
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.o0., CZ-Prag 100,00%
"HO-IMMOTREU" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"POSEIDON" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 100,00%
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
AURORA - Beteiligungs und Verw altungs GmbH, Bregenz*) 79,19%
HY PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 79,19%
ECOS Venture Capital Beteiligungs AG, Wien*) 79,19%
HY PO EQUITY Beteiligungs AG, Bregenz *) 79,19%
KUFA GmbH, Bregenz*) 79,19%
METIS - Beteiligungs und Verw altungs GmbH, Bregenz*) 79,19%
PAXO - Beteiligungs und Verw altungs GmbH, Bregenz*) 79,19%
SOCE - AC Holding GmbH, Wien*) 79,19%
HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%
Innovacell Biotechnologie AG, Innsbruck*) 43,80%

*) Diese Gesellschaften sind seit dem 14.8.2017 im Teilkonzern der HUBAG enthalten. Die
Einzelabschlisse all dieser Gesellschaften - mit Ausnahme der Innovacell Biotechnologie
AG - datieren zum 30.9.2017, da das Wirtschaftsjahr dieser Gesellschaften abweichend
zum Kalenderjahr ist. Wesentliche Abweichungen wurden jedoch dennoch berucksichtigt.
Aufgrund des Anteils der HUBAG an der Innovacell Biotechnologie AG in Hohe von 55,31%
in Verbindung mit entsprechend gleichem Stimmrechtsanteil sieht der HUBAG Konzern
einen beherrschenden Einfluss auf die Innovacell Biotechnologie AG vor.

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im

Konzernabschluss konsolidiert werden, Stand zum Datum des
Prospekts:
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Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgeb&audeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
B.6 Name jeder Person, die | Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-

eine direkte oder Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

indirekte Beteiligung %

am Eigenkapital des HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5

Emlttenten_ oder einen Austrian Anadi Bank AG 12,5

Teil der Stimmrechte .

halt. die/der nach den Lar!des—Hypothekenbank Steiermark

i c’ien Emittenten Aktiengesellschaft 12,5

ur . Hypo Tirol Bank AG 12,5

geltenden nationalen - — =

Rechtsvorschriften Obgrosterrelchlsche Landesbank

S Aktiengesellschaft 12,5

meldepflichtig ist, samt | "5a| 7BURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK

der Hoéhe der AKTIENGESELLSCHAFT 12,5

B_etelllgungen der Hypo Vorarlberg Bank AG 12,5

einzelnen Per_sonen. HYPO NOE Landesbank fir Nieder@sterreich 12,5

Angabe, ob die und Wien AG

Hauptanteilseigner des (Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften

Emittenten Jahresabschluss 2017 der Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

unterschiedliche

Stimmrechte haben. AuRRer den angefuihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte

Unmittelbare oder Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine

mittelbare unterschiedlichen Stimmrechte fir die Aktionare der Emittentin.

Beteiligungen oder Die Aktionare kénnen ihr Stimmrecht geman ihrer Beteiligung am

Beherrschungsverhaltni | Grundkapital der Emittentin austben.

sse am Emittenten.

B.7 Ausgewahlte VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

wesentliche
historische
Finanzinformatione
n Uber den
Emittenten.

UGB 1. HJ 2018 2017 1. HJ 2017 2016 2015
Bilanzsumme 2.326.801 | 2.502.264 2.643.131 2.780.962 | 2.993.468
Betriebsertrag 357 833 359 779 676
Betriebsaufwand -336 -780 -334 -778 -748
Betriebsergebnis 21 53 25 1 -72
EGT 19 48 20 18 -20
Jahresuiberschuss 16 31 17 10 -26
/ Jahresfehlbetrag
Bilanzverlust / 30 13 1 -16 -26
Bilanzgewinn
Cost income ratio 94,12% 93,64% 93,04% 99,87% | 110,65%
**
BWG Eigenmittel 6.366 6.349 6.352 6.342 5.740
EM-Erfordernis 0 0 0 0 0
ROE (Return on 0,50% 0,49% 0,53% 0,16% -0,45%
Equity) ***
(Quelle: geprifte Jahresabschliisse 2015-2017 sowie die ungepriften
Halbjahresfinanzberichte 2017 und 2018 der Hypo-Wohnbaubank

Aktiengesellschaft)

* Die Summe des bilanziellen Eigenkapitals setzt sich aus dem gezeichneten
Kapital, der Kapitalricklage, den gesetzlichen Ricklagen sowie anderen
Rucklagen und dem Bilanzgewinn bzw. —verlust zusammen.
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2015: 5.745 (5.110 + 0 + 137 + 524 - 26)
2016: 6.355 (5.110 + 600 + 137 + 524 - 16)
1. HJ 2017: 6.372 (5.110 + 600 + 138 + 523 +1)
2017: 6.386 (5.110 + 600 + 139 + 524 + 13)
1. HJ 2018:  6.402 (5.110 + 600 + 139 + 523 + 30)

** Zur Berechnung der CIR werden fir das jeweilige Geschéftsjahr die
Betriebsaufwendungen durch die Betriebsertrage dividiert.

2015: 110,65% (748 / 676 x 100)
2016: 99,87% (778 1 779 x100)
1. HJ 2017: 93,04% (334 / 359 x 100)
2017: 93,64% (780 / 833 x100)

1. HJ 2018: 94,12% (336 /357 x 100)

*** Zur Ermittlung der Kennzahl ROE wird der Jahresiberschuss durch das
Eigenkapital dividiert. Beim ROE per 30.6. wird — fur Vergleichszwecke — der
Jahresliberschuss mit dem Faktor 2 multipliziert und anschlieBend durch das
Eigenkapital dividiert.

2015: -0,45% (-26 / 5.745 x 100)
2016: 0,16% (10 / 6.355 x 100)
1. HJ 2017: 0,53% (17 x 2/6.372 x 100)
2017: 0,49% (31/6.386 x 100)
1. HJ 2018: 0,50% (16 x 2 / 6.402 x 100)

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 1 in 2016 auf TEUR 53
im Geschéftsjahr 2017 verbessert. Das ist im Wesentlichen auf
hohere Provisionsertrage zurtickzufihren, da im Geschéftsjahr
2017 — im Vergleich zum Vorjahr — einerseits mehr verkauft und
andererseits weniger getilgt wurde.

Aufgrund des Anstiegs der Provisionsertrage im Jahr 2017 sind
auch die Betriebsertrdge im Vergleich zu 2016 gestiegen. Die
Betriebsertrage haben sich von TEUR 779,8 (Geschaftsjahr 2016)
auf TEUR 833,2 erhoht. Seit 1.1.2017 wurde die
Treuhandprovision auf 2,00 Basispunkte (0,02%) erhoht,
zusatzlich wird jahrlich eine ,flat fee* iHv TEUR 9,1 pro Treugeber
verrechnet.

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per
31.12.2017 EUR 0,00. Seit 01.01.2014 ist die Unterlegung der
erforderlichen Eigenmittel fur die Emittentin nicht mehr
verpflichtend, da die Hypo Wohnbaubank von der CRR
ausgenommen ist.

B.8 Ausgewahlte Entfallt; Die Emittentin hat keine Pro-forma-Finanzinformationen in
wesentliche Pro-forma- | den Prospekt aufgenommen.
Finanzinformationen.

B.9 Gewinnprognosen oder | Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine
— schatzungen. Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen in den Prospekt

aufgenommen.

B.10 | Beschrankungen im Entfallt; Die Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2015,
Bestatigungsvermerk zu | 31.12.2016 und 31.12.2017 sowie des Treugebers zum
den historischen 31.12.2016 und 31.12.2017 wurden mit uneingeschrankten
Finanzinformationen Bestatigungsvermerken versehen.

B.11 | Erklarung zum Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéftskapital wahrend

Geschéftskapital

der Gultigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) fur
den laufenden Geschéaftsbetrieb der Emittentin ausreicht.
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B.12

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen
Uber den Treugeber

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur nach IFRS 9
zeigt folgendes Bild (anwendbar seit dem 01.01.2018):

. 30.06.2018 | 31.12.2017
in Tsd EUR
Bilanzsumme 13.208.909 | 13.182.520
Darlehen und Kredite an Kreditinstitute 94.170 421.693
Darlehen und Kredite an Kunden 9.415.518 9.486.485
Einlagen Kreditinstitute 1.677.599 1.628.637
Einlagen Kunden 5.192.722 5.326.897
Begebene Schuldverschreibungen 4.770.072 4.698.951
Eigenmittel gemaR CRR 1.358.394 1.328.358
davon Kernkapital bzw. Tier | 1.142.288 1.093.275
Eigenmittelquote gemal CRR 17,84% 18,01%
01.01.- 01.01.-
in Tsd EUR 30.06.2018 | 30.06.2017
Zinslberschuss 81.689 80.717
Provisionsiuiberschuss 15.546 17.685
Verwaltungsaufwand -49.421 -47.732
Ergebnis vor Steuern 42.375 34.838
Ergebnis nach Steuern 32.538 24.126
01.01.- 01.01.-
Kennzahlen 30.06.2018 | 30.06.2017
0,
Cost-Income-Ratio (CIR)* 66,07% 59,81%
. 7,60%
Return on Equity (ROE)** 6,46%
Personal 16 717

* Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verwaltungsaufwand, Abschreibungen
und sonstigen Aufwendungen abziglich der sonstigen Steueraufwendungen (aufgrund der
vom operativen Ergebnis unabhéngigen Stabilitatsabgabe) geteilt durch die Summe der
betrieblichen Ertrage, bestehend aus  Zinsiuberschuss, Dividendenertrage,
Provisionsiuiberschuss, sonstige Ertrage, sowie dem Handelsergebnis (Ergebnis aus
Finanzinstrumenten at Fair Value plus Ergebnis aus Veranderung des eigenen
Bonitatsrisikos) abzuglich Bewertung Derivate, Bewertung Sicherungsbeziehung und
Bewertung Fair Value (Ergebnis finanzielle Vermégenswerte at Fair Value SPPI plus
Ergebnis finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value Option plus Ergebnis aus Veranderung
des eigenen Bonitatsrisikos).

1HJ 2018: (49.421+4.553+15.355-1.786)/(81.689+843+15.546+7.401-3.937-(4.980-1.349-
4.322))=66,07%

1HJ 2017: (47.732+5.211+16.625-1.833)/(80.717+780+17.685+10.992+10.771-(-31.086-
362+37.940))=59,18%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem Halbjahresfinanzbericht 2018 des
Treugebers entnommen. Die sonstigen Steueraufwendungen sind im
Halbjahresfinanzbericht 2018 nicht enthalten und stammen aus einer eigenen Berechnung
des Treugebers. Die Cost-Income-Ratio ist eine zentrale betriebswirtschaftliche Kennzahl,
die die Kosteneffizienz des Kreditinstituts darstellt. Je niedriger die Cost-Income-Ratio ist,
desto hoher ist die Kosteneffizienz des Kreditinstituts.

** Berechnung Return on Equity (ROE): Ergebnis vor Steuern plus Ergebnis aus
Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos (= Summe Ergebnis vor Steuern) geteilt durch
Anfangsbestand des Eigenkapitals abziglich der erwarteten Ausschittung fir das
vorangegangene Wirtschaftsjahr (Bilanzgewinn).

1HJ 2018: ((42.375+0)*2)/(1.120.575-5.000)=7,60%
1HJ 2017: ((34.838-1.243)*2)/(1.055.802-15.000)=6,46%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem Halbjahresfinanzbericht 2018 des
Treugebers entnommen. Die Summe aus Ergebnis vor Steuern wird fur das 1. Halbjahr mit
zwei multipliziert dh auf ein Jahr hochgerechnet, da sich der Anfangsbestand des
Eigenkapitals sowie der Bilanzgewinn auf das gesamte Jahr beziehen. Der Return on Equity
ist eine Kennzahl fur die Rentabilitdt eines Kreditinstituts, welche den Ertrag, den ein
Kreditinstitut im Verhaltnis zu dem Betrag verdient, den Aktionare investiert haben,
beschreibt. Der Return on Equity zeigt die Rendite des eingesetzten Kapitals
(Eigenkapitalrendite).
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Erklarung zu den
Aussichten des
Treugebers seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften Abschlusses.

Geprifte Konzernzahlen 2017 und 2016 des Treugebers vor
Umstellung auf IFRS 9:

. 31.12.2017 | 31.12.2016
in Tsd EUR
Bilanzsumme 13.182.520 | 13.324.387
Forderungen an Kunden (L&R) 9.330.521 9.049.998
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 5.175.661 5.282.097
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 3.296.773 2.682.267
Eigenmittel gem&al CRR 1.328.358 1.246.529
davon Kernkapital bzw. Tier | 1.093.275 1.005.715
Eigenmittelquote gemal CRR 18,01% 16,52%
) 2017 2016
in Tsd EUR
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 169.317 215.545
Provisionsiiberschuss 34.833 34.027
Handelsergebnis (ohne Verénderung des eigenen
Bonitatsrisikos) 9.473 27.998
Verwaltungsaufwand -99.952 -97.114
Operatives Ergebnis vor Veranderung des eigenen
Bonitétsrisikos 100.875 151.574
Ergebnis vor Steuern 95.752 117.619
2017 2016
Kennzahlen
Cost-Income-Ratio (CIR)* 55,34% 55,27%
Return on Equity (ROE)** 9,70% 16,14%
Personal 737 725

* Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verwaltungsaufwand und sonstigen
Aufwendungen abzuglich der sonstigen Steueraufwendungen (aufgrund der vom operativen
Ergebnis unabhangigen Stabilititsabgabe) geteilt durch die Summe der betrieblichen
Ertrage, bestehend aus Zinsliberschuss, Provisionsuberschuss, sonstige Ertrage, sowie
dem Ergebnis aus dem Handel und dem Ergebnis aus der Bewertung von
Finanzinstrumenten-HFT.

2017: (99.957+29.178-2.806)/(159.260+34.833+29.371+4.766+26) x 100 =55,34%
2016: (97.114+64.830-36.651)/(167.838+34.027+21.010+3.781+49) x 100 = 55,27%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem gepruften Konzernabschliissen 2017 und
2016 des Treugebers entnommen. Die Cost-Income-Ratio ist eine zentrale
betriebswirtschaftliche Kennzahl, die die Kosteneffizienz des Kreditinstituts darstellt. Je
niedriger die Cost-Income-Ratio ist, desto hdher ist die Kosteneffizienz des Kreditinstituts.

** Berechnung Return on Equity (ROE): Operatives Ergebnis vor der Veranderung des
eigenen Bonitatsrisikos geteilt durch Anfangsbestand des Eigenkapitals abziglich der
erwarteten Ausschuttung fur das vorangegangene Wirtschaftsjahr (Bilanzgewinn).

2017: 100.875/(1.054.939-15.000) x 100 =9,70%
2016: 151.574/(969.141-30.000) x 100 = 16,14%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem gepruften Konzernabschlissen 2017 und
2016 des Treugebers entnommen. Der Return on Equity ist eine Kennzahl fur die Rentabilitat
eines Kreditinstituts, welche den Ertrag, den ein Kreditinstitut im Verhaltnis zu dem Betrag
verdient, den Aktionare investiert haben, beschreibt. Der Return on Equity zeigt die Rendite
des eingesetzten Kapitals (Eigenkapitalrendite).

(Quelle: die Zahlen wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2018 sowie den gepriften Konzernabschlissen 2017 und 2016
entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt.)

Die Aussichten des Treugebers haben sich seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses, dh dem
Konzernabschluss zum 31.12.2017, ausgenommen wie im Punkt
B.4b dargestellt, nicht wesentlich verschlechtert.
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Allfallige wesentliche
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition des
Treugebers, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind.

Weiters ist es seit dem Datum des letzten gepriften
Konzernabschlusses, ausgenommen wie im Punkt B.4b
dargestellt, zu keinen wesentlichen Veranderungen in der

Finanzlage oder Handelsposition des Treugebers gekommen.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschéftstatigkeit des
Treugebers, die fur die
Bewertung seiner
Zahlungsfahigkeit in
hohem Mal3e relevant
sind.

Siehe B.4b.

Daruber hinaus gibt es keine weiteren Ereignisse aus jlingster Zeit,
die fur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit des Treugebers in
hohem Malfie relevant sind.

B.14

Ist der Treugeber Teil
einer Gruppe,
Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung des
Treugebers innerhalb
dieser Gruppe.

Ist der Treugeber von
anderen Unternehmen
der Gruppe abhangig,
ist dies klar anzugeben

Siehe B.5

Entfallt; der Treugeber ist von anderen Unternehmen der Hypo
Vorarlberg-Gruppe nicht abhangig.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten des
Treugebers

Der Treugeber ist eine regionale Universalbank und ist in
Osterreich sowie im angrenzenden Ausland als Finanzdienstleister
tatig. Als Universalbank stellt die Hypo Vorarlberg Bank AG ihren

Kunden neben den klassischen Bankprodukten dber ihre
Tochtergesellschaften banknahe Leistungen wie Leasing,
Immobilienservice und Versicherungen,
Beteiligungsfinanzierungen und Betreuung bezlglich
Férderprogrammen zur Verfiigung.

Die wichtigsten Markte des Treugebers sind:

- Kernmarkt Vorarlberg: Im Kernmarkt — dem Bundesland

Vorarlberg — verfugt der Treugeber mit 17 Standorten Uber ein gut
ausgebautes Filialnetz.

- Auch in Ostosterreich, in der Ostschweiz, Suddeutschland und
Norditalien hat sich der Treugeber als Anbieter umfangreicher
Finanzdienstleistungen etabliert.

Osterreich. Mit Standorten in Wien, Graz und Wels ist die Hypo
Vorarlberg Bank AG in wesentlichen Wirtschaftsregionen
Osterreichs vertreten. In den Filialen auRerhalb Vorarlbergs liegen
die Schwerpunkte besonders im Firmenkundengeschéaft, im
langfristigen Hypothekargeschéft sowie im Veranlagungsgeschéft.
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Deutschland. Der deutsche Markt wird von Bregenz und dem
Kleinwalsertal aus betreut, dabei spielt vor allem das
Firmenkunden- und Anlagegeschéft eine bedeutende Rolle.
Schweiz. Der Treugeber ist mit einer Niederlassung in St. Gallen
vertreten und umfasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz,
insbesondere der Ostschweiz. Als Vollservice-Bank konzentriert
sich die Niederlassung auf Hypothekarfinanzierungen,
Betriebsmittelfinanzierungen fur Klein- und Mittelbetriebe sowie auf
das Private Banking.

Italien. Die Tochtergesellschaft des Treugebers in Bozen (Hypo
Vorarlberg Leasing AG) mit Niederlassungen in Como und Treviso
entwickelt Losungen im Bereich Leasing und bietet ihre Produkte
und Leistungen am norditalienischen Markt an.

B.16 | Soweit dem Treugeber | Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist eine Aktiengesellschaft und
bekannt, ob an ihm mehrheitlich im Besitz der Vorarlberger Landesbank-Holding.
unmittelbare oder Aktuell sind die Anteile wie folgt aufgeteilt:
mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungs- Eigentiimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Verhé-_ltnisse be_stehen, Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308%  76,0308%
W.('—:'I’ diese Betelllgungen Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
halt bzw. diese Grundkapital 100,0000% 100,0000%
Beherrschung austibt
und welcher Art die (Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Beherrschung ist. Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67 %
in Besitz der Landesbank Baden-Wirttemberg und zu 33,33 % in
Besitz der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Forderbank.
Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die
Aktionare des Treugebers. Die Aktionare kénnen ihre Stimmrechte
gemal der Beteiligung am Grundkapital des Treugebers austiben.

B.17 | Die Ratings, die im Entfallt; Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Auftrag der
Emittentin/des
Treugebers oder in
Zusammenarbeit mit ihr
beim Ratingverfahren
fur die
Emittentin/Treugeber
oder ihre Schuldtitel
erstellt wurden.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein A+ (stabil) Rating der Rating-
Agentur ,Standard & Poor’s* sowie ein A3 (stabil) Rating der
Rating-Agentur Moody’s Investors Service Inc.

Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers
wurden keinem Rating unterzogen.

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1

Beschreibung von Art
und Gattung der
angebotenen  und/oder

zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere,
einschlie3lich jeder

Wertpapierkennung

Es handelt sich bei den Wertpapieren um
Wandelschuldverschreibungen mit [fixer / variabler / zunachst fixer
und dann variabler] Verzinsung von [Datum einfigen] bis [Datum
einfigen], die dem Inhaber zugleich das Recht einrGumen zu
gewissen, in den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen,
diese Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin umzutauschen. Die ISIN der
Wandelschuldverschreibungen lautet [e].
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C.2 | Wahrung der | Die Emission wird in Euro begeben.
Wertpapieremission
C.3 | Zahl der ausgegebenen | Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist in
und voll eingezahlten | 70.000 Stlckaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Das
Aktien und der | Grundkapital der Emittentin ist voll einbezahlt.
ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten
Aktien. Nennwert pro
Aktie bzw. Angabe, dass
die Aktien keinen
Nennwert haben.
C.5 | Beschreibung aller | Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.
etwaigen
Beschréankungen fir die
freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.
C.7 Beschreibung der | Dividendenpolitik der Emittentin:
Dividendenpolitik. Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen
Beschrankungen. Fir die Geschéftsjahre 2015 bis 2017 fanden keine
Ausschittungen statt.
C.8 | Beschreibung der mit Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum

den Wertpapieren
verbundenen Rechte
und Rangordnung der
Wertpapiere:

Bezug von Zinsen, zum Erhalt des Tilgungsbetrags bei Falligkeit
sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin im eigenen Namen
treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen
unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie
entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche
der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhéaltnisses
haftet fur die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg Bank AG,
Bregenz (im Innenverhaltnis gegeniber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniber),
als  Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Der Emittentin  verbleibt lediglich das
Gestionsrisiko. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei
Wandlung in Partizipationsrechte. Die  Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je
Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der
Wandlung zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit
Stichtag [e], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [e] ausgetibt
werden.
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einschlieR3lich
Beschrankungen der mit
den Wertpapieren
verbunden Rechte

Kindigung

[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist, einfligen:
Eine Kundigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin,

einfugen:
Die Emittentin ist berechtigt, die
Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von [Anzahl Tage einfiigen] Bankarbeitstagen
insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale zuzuglich bis
zum Rulckzahlungstermin  aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n) Kiundigungstermine einfigen] / jeweils
nachsten Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kdndigen.
Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein
Kiindigungsrecht.]

Rang der Wandelschuldverschreibungen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht
nachrangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden
daher im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst
nach den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger -
einschlieB3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die
den Partizipationsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e], danach zu jedem
weiteren Kupontermin am [e] ausgeuibt werden.

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) und einer
zunachst fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3),
einfugen:
Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes
herangezogener Basiswert — siehe zur Berechnung der
variablen Verzinsung Punkt C.9 —

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle (die
,urspringliche  Berechnungsstelle*) von  einer
Berechnungsstelle, die der urspringlichen
Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion
ubernimmt  (die  ,Nachfolge-Berechnungsstelle®)
berechnet und veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®)
ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd die
gleiche Berechnungsformel und/oder
Berechnungsmethode fir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle
berechnet und veréffentlicht, oder der Ersatzbasiswert
herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche
Berechnungsstelle oder den Basiswert gilt dann als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den
Ersatzbasiswert.
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Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des
fur  die  Berechnung des variablen  Zinssatzes
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen
relevanten Zeitpunkt fir die Zinsberechnung verdffentlicht
worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen
entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (i) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts
durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem ursprunglichen
Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender
Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin
berechtigt, die  Wandelschuldverschreibungen  unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu
kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis
zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt.]

C9

- nominaler Zinssatz

- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung
des Basiswerts, auf den
er sich stitzt

Verzinsung

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfligen:
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen
Zinssatz einfigen: Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz
einfigen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen
Zinssatzen einfigen: Der Nominalzinssatz fur die erste
Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlieflich
[Datum Ende einfligen] betrégt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom
Nominale. Der Nominalzinssatz fiir die zweite Zinsperiode von
[Datum Beginn einfugen] bis einschlie3lich [Datum Ende
einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch
mehrfach einfigen: Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl
Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum
Beginn einfligen] bis einschlieB3lich [Datum Ende einfligen]
betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-
Satz), einfiigen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem]
[EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfugen]] [[zuziglich / abziglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Laufzeit. Siehe dazu
Punkt C.10.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Index, einflgen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen]
berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]
[Im Falle einer zuné&chst fixen und dann variablen Verzinsung
(Variante 3), einfligen:
Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn
Fixverzinsung einfigen] bis [Datum Ende Fixverzinsung
einfigen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable
Verzinsung einfligen] bis [Datum Ende variable Verzinsung
einfligen] variabel verzinst. Siehe dazu Punkt C.10.]
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitstermine

- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fir die
Darlehenstilgung,
einschlieB3lich der
Ruckzahlungsverfahren

- Angabe der Rendite

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
[Datum des Verzinsungsbeginns einfigen]. Die Verzinsung erfolgt
[monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres
(,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum der
ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e]
bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins
einfigen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von
[Datum] bis [Datum]] auf Basis [act./act. (ICMA), following unadjusted:
Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified
following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen [/ act./360, modified following adjusted: Ist der
Félligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf
den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag /
act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankarbeitstag vorgezogen].] Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien geoffnet haben.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Zahl] Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum
einfigen] und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger
mit Ablauf des [Datum einfligen].

Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am [Datum einfligen] zu 100%
des Nominale.

Angaben zur Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer
Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als tatsachlicher prozentualer
Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.
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- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfligen:
Die Rendite kann nur unter der Annahme im Vorhinein
berechnet werden, dass die Emission bis zum
Laufzeitende gehalten wird. Die Rendite (ohne
Berucksichtigung allfalliger Steuern) betragt [Zahl]% p.a.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2 oder 3),
einfigen:
Die Rendite kann unter anderem nur unter der
Voraussetzung berechnet werden, dass die HoOhe der
Verzinsung im  Vorhinein feststehen. Fur die
gegenstandlichen  Wandelschuldverschreibungen  mit
[variabler / zunachst fixer und dann variabler] Verzinsung
kann daher keine Emissionsrendite angegeben werden.]

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen, von
seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, bestimmt sich die
Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes
Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter
Zeit am  Wandlungstag unter der URL  https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 verdffentlicht wird, p.a. von
seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur dann
ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und
Berlicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus
Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen,
beschlossener oder geplanter Ausschuttungen, allfalliger Verluste im
laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern
anwendbar. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-
onsrechten im Vorhinein nicht moglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Wandelschuldverschreibungen sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder den
von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenliber der Emittentin direkt,
an ihrem Sitz zu den ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher
Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen
Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der
Austibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament (bertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen
inl&ndischer Emittenten und bestimmter anderer
Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des
Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte
der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im
Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes
1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger Zu bestellen. Seine
Rechtshandlungen bedirfen in  bestimmten Fallen einer
kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden
vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen
Angelegenheiten der Anleger ndher festgelegt. Die Regelungen des
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Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes
1877 konnen durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht
aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die
Glaubiger gleichwertige = gemeinsame  Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator
wahrzunehmen sind, gilt die ausschlieBliche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn  bestellenden Gerichts (8 83a
Jurisdiktionsnorm).

C.10

Bei derivativer
Komponente bei der
Zinszahlung eine klare
und umfassende
Erlauterung, wie der Wert
der Anlage durch den
Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird.

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1) einfigen:
Entfallt; die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen
weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an

einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-

Satz), einfligen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem]
[EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfligen]] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl] [%o-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Laufzeit.
[Bei einem Mindestzinssatz flir die gesamte Laufzeit
einfugen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem HoOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) betréagt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
[Bei einem Hochstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode
(»Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir
die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den
[[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfiigen]] durch Bezugnahme auf
[den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite
einfiigen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen /
den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen
Satz fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer
Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben]
angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca.
[Uhrzeit] mitteleuropaischer Zeit. Sofern an einem
Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-
Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz
einfiigen]] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten
Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die
Zinsberechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einflgen]] verdéffentlicht wird, kann die
Emittentin  nach biligem Ermessen einen anderen,
wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

32




Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemall den
obenstehenden Bestimmungen einen negativen Zinssatz, so
werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

[Im Falle einer zuné&chst fixen und dann variablen Verzinsung
(Variante 3), einfligen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn
Fixverzinsung einfligen] bis [Datum Ende Fixverzinsung
einfigen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable
Verzinsung einfligen] bis [Datum Ende variable Verzinsung
einfligen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsung:

[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] [Bei mehreren
fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfigen:
Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsung:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen

Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-

Satz), einfugen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des /
dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
(,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] [[zuzlglich /
abzlglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fir die
gesamte Laufzeit. Siehe dazu Punkt C.10.
[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit
einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfliigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit
einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]
[Bei einem Hochstzinssatz fur einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der HoOchstzinssatz (Cap)
betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode
(,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-
Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch
Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-Panel derzeit auf
der [Bildschirmseite einfiigen] quotierten Satz fur [Zahl]-
Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fur auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von
[Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen
Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit]
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mitteleuropaischer Zeit. Sofern an einem
Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der
vorgehend angefihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung
heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfligen]] veroffentlicht wird, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen einen anderen,
wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.
Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemall den
obenstehenden  Bestimmungen einen  negativen
Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen
fur die Dauer des Bestehens des negativen Zinssatzes
mit 0% p.a. verzinst.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) oder zunachst
fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), wenn die
variable Verzinsung eine derivative Komponente enthalt,
einfigen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen]
berechnet.
[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert
zuzuglich/abzuglich Auf-/Abschlagen entspricht,
einfugen:
Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen]
[[zuzuglich / abzuglich] [zZahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach
einfigen: fir die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]
[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts
zwischen bestimmten Zeitpunkten gebunden ist,
einflgen:
Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert
des [Index einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor
jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem
betreffenden  Zinstermin  (T2) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fur die
jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfligen]% der
prozentuellen Anderung des Index zwischen T; und T
[[zuzuglich / abzuglich] [zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [flr die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach
einfigen: fur die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]
Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen.
[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit
einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
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[Bei einem HoOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfuigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betréagt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode
(,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur
die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den
Indexwert durch Bezugnahme auf den unter [Quelle angeben]
angegebenen [Index einfigen]. Sofern an einem
Zinsberechnungstag der [Index einfligen] auf einer anderen
als der vorgehend angefuhrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung
heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen]
veroffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen
Referenzwert bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemafR den
obenstehenden Bestimmungen einen negativen Zinssatz, so
werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz,
der von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr
Frankfurter ~ Zeit am  Wandlungstag unter der URL
Shttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ verdffentlicht wird,
p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur
dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Berlicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter
Berticksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr
sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Die
Partizipationsrechte nehmen aul3erdem wie das Grundkapital bis zur
vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.

C.1l1

Angabe, ob fur die
angebotenen

Wertpapiere ein Antrag
auf  Zulassung zum
Handel gestellt wurde
oder werden soll, um sie
an einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen Markten
zu platzieren, wobei die
betreffenden Markte zu

nennen sind.

[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden
kann, einfigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen
zum [Amtlichen Handel / Multilateralen Handelssystem] der Wiener
Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden
soll, einfligen:

Entfallt; Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]
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C.22

Angaben Uber die
zugrunde liegenden
Partizipationsrechte:

- Wahrung

- Mit den
Partizipationsrechten
verbundenen Rechte und
das Verfahren fir deren
Wahrnehmung

Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.
Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die
Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den
Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekindigt werden.
Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin eingezogen werden.
Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin
zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die
Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist.
Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine
angemessene Barabfindung gegen die freie Rlcklage oder den
Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Géanze durch Sammelurkunden
(8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden
tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern
oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden
werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen
Rechte
(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark Administration (IBA)
um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
Shttps://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veroffentlicht
wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung
finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfélligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach
UGB unter Berucksichtigung allfalliger Ausschittungssperren
oder Ausschittungsbeschrédnkungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden
Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern
anwendbar.
Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE
Benchmark Administration (IBA) (die ,urspringliche
Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die
der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder
deren  Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und verdffentlicht wird,
oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert)
ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur
die Berechnung des Basiswertes verwendet,
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- Zulassung zum Handel

(2)
3)

(4)

(5)

(6)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung der
Verzinsung der  Partizipationsrechte = herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt
fur die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die
Emittentin  nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts
des Basiswerts durchfihren oder (ii) die Zinsberechnung auf
Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen
Eigenschaften dem ursprunglichen Basiswert mdglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar  ist, ist die Emittentin  berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen Hoéhe am Verlust der Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die
Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft geman
dem Verhdltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73
Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewéhren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die
Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller
anderen  Glaubiger, einschliellich  Glaubigern  aus
nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten
im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der
Liquidationserlés zur Befriedigung der Liquidationsanspriche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-
Inhaber im gleichen anteiligen Ausmalfd am Differenzbetrag teil,
wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von
Aktien.

Bei Ausuibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit
der Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die
Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin
auf eigene Rechnung. Fir die Erfiillung der Verpflichtungen aus
den von der Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten
haftet diese allein.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen,
erfolgen rechtsgiltig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft LNtp:/www. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum
Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen
Handelssystem (MTF) angemeldet.
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- Beschrankungen der | Entfallt; Die Ubertragbarkeit der Partizipationsrechte unterliegt keinen
freien Ubertragbarkeit Beschrankungen.

Ist der Emittent der | Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
Partizipationsrechte ein | emittiert.

Unternehmen derselben
Gruppe, sind zu diesem
Emittenten die gleichen
Angaben zu liefern wie
im
Registrierungsformular

Abschnitt D — Risiken

D.1 | Zentrale Angaben zu den o Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der
zentralen Risiken, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf
dem Emittenten oder Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem
seiner Branche eigen Ausfall von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom
sind. Anleger eingesetzten Kapitals kommt

o Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

) Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles
Risiko)

o Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften
der Hypo-Banken Osterreich

. Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener
Geschaftsfelder durch Ausfélle, Unterbrechungen und
Sicherheitsméangel  bei/von Kommunikations-  und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

o Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht
vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
Sicht  unabsehbarer Risiken  (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

. Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrotkonomische
Risiken)

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

o Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserldses nicht moglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

o Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in
Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom
Provisionsgeschéft)

o Risiko, dass sich der Zugang zu
Refinanzierungsmdglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrénkt oder
verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit von
Refinanzierungsmaglichkeiten)

o Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)
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Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Geschaften nicht vereinbarungsgemaln erfullen
(Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in
Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin trennen
(Abhangigkeit von qualifizierten Flhrungskréaften)

D.2

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
dem Treugeber eigen
sind.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines
Mindestbetrags an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles
Risiko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten  fir
Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund
ihrer Tatigkeiten fiir Gesellschaften auRerhalb des Hypo-
Banken Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener
Geschéftsfelder durch Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsméangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)
Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht
vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit von effektivem
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrotkonomische
Risiken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in
Zukunft stagnieren oder fallen (Abh&ngigkeit vom
Provisionsgeschéft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zZu
Refinanzierungsmaoglichkeiten gegenuber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder
verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit von
Refinanzierungsmaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)
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Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus
Handelsgeschéaften aufgrund unginstiger Marktverhaltnisse
oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken
(Risiko aus Handelsgeschéaften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Geschaften nicht vereinbarungsgemar erfillen
(Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Single Resolution
Mechanism

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in
SchlUsselpositionen in Zukunft vom Treugeber trennen
(Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskréften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares
Ereignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass Sicherheitenwerte  Wertschwankungen
ausgesetzt sind (Risiko der Werthaltigkeit von Sicherheiten)
Risiko, dass sich unginstige Marktverhaltnisse oder
ungunstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die
gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher
Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank,
seine gegenwartigen und zukUnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht
zeitgerecht erfullen kann (Risiko der ausreichenden
Liguiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen
Veranderungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MalBnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von
staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an
Immobilien verringert bzw sich das Gewinn- und
Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ
verandert (Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des
Unternehmensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz-
und Vermdgenslage, die zukunftige Entwicklung sowie die
Ertragslage (Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben
(Reputationsrisiko)

Risiko, dass mdgliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und
Verwaltungsverfahren oder Klagen negative Auswirkungen
auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben kénnen

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind.

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine
bevorrechtete Stellung gegenliber sonstigen Glaubigern
Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
Handel an der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass
die Entwicklung des Borsekurses der
Wandelschuldverschreibungen unsicher ist
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[e

Wegen fehlenden oder illiguiden Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann es zu verzerrter
Preisbildung oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen kommen

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin weiteres Fremdkapital aufnimmt

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der
Wert der Wandelschuldverschreibungen fallt

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann zu einer verzerrten
Preisbildung oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen fuhren]

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin wahrend
der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen
verschlechtert (Bonitatsrisiko)

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die
Wandelschuldverschreibungen in Euro und unterliegen unter
Umsténden einem Wahrungsrisiko

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die
reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen verringern
(Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die
Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum
Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads
(Zinsaufschlag) der Emittentin ausgesetzt (Credit Spread-
Risiko)

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern

Im Falle einer vorzeitigen VerauRRerung besteht fir
Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedrigere als die erwartete
Rendite zu erzielen und keine entsprechenden
Wiederveranlagungsmaoglichkeiten zu finden

Risiko einer vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin]
Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre
Veranlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zurickgefihrt werden kénnen. Bei
Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger samtliche
Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer
Ertrage

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagensicherung fur die
Wandelschuldverschreibungen zu einem  Totalverlust
kommen kann

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und
Ausfall von Zahlungen oder Zu verspateten
Orderausfihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der
betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben
(Irrationale Faktoren)

Risiko, dass Anleihegldubiger einer gesetzlichen
Verlustbeteiligung ausgesetzt sind
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e Anleiheglaubiger konnen Anspriche mdglicherweise nicht
selbstandig geltend machen

o Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen
Gesetze verstol3en

[e Zusatzliche Risiken aufgrund geringer Anlegerkenntnisse
sowie Komplexitéat bei Derivativen
Wandelschuldverschreibungen]

[e Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung
bestimmter Basiswerte ausfallen]

[e Risiko der Regulierung und Reform von Referenzwerten,
einschlieB3lich des LIBOR, EURIBOR und weiterer Arten von

Referenzwerten)]

¢ Risiko aufgrund der Wandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin

e Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann
ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschuttungsféhigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

e Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder
gleichrangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die
Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmaélern
kann

o Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf
Vergutungsnachzahlung

e Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
die Stammaktionare der Emittentin, erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen
Liquidationsgewinnes teil

e Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
kindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den
finanziellen Risiken der Partizipationsrechte fir eine
unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

e Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen H6he am Verlust
der Emittentin teil

e Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der
Partizipationsrechte durch die Emittentin

o Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erlose, geschatzte
Nettoerltse

Die Emissionserlose des Angebotes der Schuldverschreibungen
dienen der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der
Finanzierung der Geschaftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des
,Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermafRnahmen zur
Forderung des Wohnbaus® (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten.
Der Emissionserlos muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder
ndtzlichen Verbesserung durch bautechnische MalBhahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur
Verfiigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung
der Kosten verwendet.
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E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft legt [ab dem [Datum des
Angebotsbeginns einfigen] bis spatestens einen Tag vor
Tilgungstermin / von [Datum einfligen] bis [Datum einfliigen]] auf
Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit
Laufzeitende am [Laufzeitende einfigen] (einschlie3lich) zur
Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betrdgt bis zu EUR
[Gesamtnominale einfigen] und zwar bis zu [Anzahl der
Gesamtsticke der Wandelschuldverschreibungen  einflgen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [Nominale einfligen]
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale
einfugen] und zwar bis zu [Anzahl der Sticke der
Wandelschuldverschreibungen einfligen])].

Die Emittentin ist  berechtigt, die  Stlckelung der
Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der
Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Wandelschuldverschreibungen mit den
gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin
von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahistelle zur
Entwertung eingereicht werden.

E.4

Beschreibung aller fiir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie
Interessenskonflikte

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgen
im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die
widmungsgemale Verwendung des Emissionserloses ermaoglicht
die Gewahrung guinstiger Zinskonditionen und unterstuitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung
bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund  einer  besonderen  zivilrechtlichen  Vereinbarung
(Treuhandvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der
Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t
der Erlés aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den
Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der
Treugeber fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen (im Innenverhdltnis gegenuber der
Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegeniber), wahrend der Emittentin das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Félligkeit an
die Anleger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

[Falls keine Interessenskonflikte vorliegen, einfligen:
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Entfallt; Interessenskonflikte wvon Seiten natirlicher oder
juristischer Personen, die an der Emission bzw dem Angebot
beteiligt sind, liegen nicht vor.]
[Falls Interessenskonflikte vorliegen, diese im Folgenden
spezifizieren: o]

E.7

Schétzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in  Rechnung gestellt
werden.

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst
mit [Prozentsatz des Ausgabekurses einfligen]% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung
angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

[Wenn zusétzlich zu bankiblichen Spesen keine zusatzlichen

Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt werden, einfligen:

Entfallt; Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine
zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellit.]

[Wenn zusatzlich zu bankiblichen Spesen Kosten oder Steuern

in Rechnung gestellt werden, einfugen:

Zusatzlich zu bankublichen Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen folgende
zusatzlichen [Kosten / Steuern / Kosten und Steuern] in
Rechnung gestellt: o]
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Il. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwéagen, die mit einem Investment in jeglicher Art
von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes
der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegenlber den Anlegern aus den
Wandelschuldverschreibungen oder nach deren Wandlung aus den Partizipationsrechten zu erfiillen
und/oder sie konnten sich nachtellig auf den Marktwert und Handelspreis dieser
Wandelschuldverschreibungen oder der Partizipationsrechte oder die Rechte der Anleger im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen bzw den Partizipationsrechten auswirken.
Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen konnte) verlieren. Im Ubrigen
unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.
Potenzielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, namlich einerseits
Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin
und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechte.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen und
spezifischen Risikofaktoren sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Potenziellen Anlegern
sollte bewusst sein, dass die Aufzéhlung der nachfolgenden Risikofaktoren nicht erschépfend sein
kann, dass es also noch andere Risiken gibt, von denen die Emittentin zur Gegenwart jedoch keine
Kenntnis hat oder die zum derzeitigen Zeitpunkt als unwesentlich erachtet werden. Weiters ist zu
beachten, dass die nachfolgenden Risiken mit weiteren Risiken kumulativ eintreten kénnen, was zur
Verstarkung der Risikoauswirkungen fuhren kann.

Die Reihenfolge der beschriebenen Risiken wurde zuféllig gewahlt und stellt keine Aussage tber die
Wahrscheinlichkeit deren Eintretens sowie deren Ausmafies auf die wirtschaftlichen Auswirkungen
auf die Emittentin und des Treugebers dar.

Hinweis zur treuhandigen Begebung der Wandelschuldverschreibungen

Jeder potenzielle Anleger sollte beachten, dass die Wandelschuldverschreibungen treuhandig
begeben werden. Die Emittentin und der Treugeber, die Hypo Vorarlberg Bank AG, haben eine
Treuhandvereinbarung Uber die unter diesem Prospekt geplanten sowie kiinftigen Emissionen
abgeschlossen.  Nach  dieser  Treuhandvereinbarung begibt die  Emittentin  die
Wandelschuldverschreibungen treuhandig fir den Treugeber, der wirtschaftlich Berechtigter ist und
die Emittentin lediglich das Gestionsrisiko tragt. Das Gestionsrisiko wird als Risiko der nicht
auftragsgemalen Abwicklung des Treuhandverhdltnisses zwischen der Emittentin und dem
Treugeber in Bezug auf die gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen, insbesondere die
ordnungsgeméale Weiterleitung der treuhandig von den Anlegern vereinnahmten Gelder an den
Treugeber und der vom Treugeber zur Bedienung von Zinsen und Kapital der gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Gelder an die Anleger durch die Emittentin als
Treuhanderin, verstanden. Klarstellend wird an dieser Stelle darauf hingewiesen, dass die
Wandelschuldverschreibungen nur in Partizipationsrechte der Emittentin gewandelt werden kénnen,
nach der Wandlung in Partizipationsrechte der Emittentin die Treuhandschaft mit dem Treugeber
aufgeldst wird und eine Treuhandschaft in Bezug auf die Partizipationsrechte nicht besteht.

Aufgrund der treuhdndigen Begebung von Wandelschuldverschreibungen ist das
Geschaftsergebnis, die Vermoégens-, Finanz- sowie die Ertragslage des Treugebers fir die
potenziellen Anleger von wesentlicher Bedeutung (siehe daher das Kapitel ,2. RISIKOFAKTOREN
IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG* in diesem Abschnitt), da sich
jede erhebliche nachteilige Anderung des Geschaftsergebnisses, der Vermdgens-, Finanz- sowie
der Ertragslage des Treugebers negativ auf die Fahigkeit der Emittentin zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen auswirken kann.

Nach Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der Emittentin (das
Treuhandverhéaltnis wird nach der Wandlung aufgeldst) hangt der Wert der Partizipationsrechte
erheblich vom Geschéaftsergebnis, der Vermdgens-, Finanz sowie der Ertragslage der Emittentin ab.
Aufgrund dessen ist das Geschéftsergebnis, die Vermogens-, Finanz- sowie die Ertragslage der
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Emittentin fur potenzielle Anleger von wesentlicher Bedeutung (siehe daher das Kapitel ,1.
RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN® in diesem Abschnitt).

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintréchtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das
Eintreten solcher Risiken kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte auf Grund der Zahlungsunféahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von
Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegeniber der Emittentin  verpflichtet, sie hinsichtlich séamtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im  Zusammenhang mit den  begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur
Bedienung der Ansprliche der Anleiheglaubiger erhalt. Nur die Hypo Vorarlberg Bank AG haftet fur
die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission (im Innenverhaltnis gegentber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegentber), die nicht der
Einlagensicherung unterliegt, nicht jedoch die Emittentin. Die Emittentin tragt lediglich das
Gestionsrisiko  (zum  Gestionsrisiko siehe oben). Im Falle der Umwandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung
und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko
hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die
Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn
umfasst das Marktrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Bankbuches
der Emittentin. Die Verwirklichung dieses Markitrisikos kann negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und
sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte  Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele
seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.
Die Verwirklichung derartiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich
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Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer,
Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
konnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner
Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VeraufRerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Die Verwirklichung derartiger Interessenkonflikte kann
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssyste-men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin h&ngt in hohem Malf3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen
zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fihren. Ausféalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb der Emittentin voriibergehend
beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement uUberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt (makro6konomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmérkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin.

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig und unterliegt hier volkswirtschaftlichen und
anderen Faktoren, die den Bankenmarkt, die Kreditwirdigkeit der heimischen Kunden, sowie den
Immobilienmarkt beeinflussen. Die Folgen von Wirtschafts-, Finanz- und Staatschuldenkrise der
vergangenen Jahre beeinflussen die weltweiten Finanzmarkte nach wie vor. Dazu sind aktuelle
politische Verunsicherungen wie etwa die anhaltende européische Fluchtlingsthematik, die
Ungewissheit Uber Verlauf von Brexit, der steigende Populismus, die Instabilitat in der Ukraine und
der Turkei sowie die kritische Situation im Nahen Osten hinzugetreten. Eine Anderung des
wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politischen
und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem die
Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens- und Finanzergebnisse
der Emittentin zur Folge haben.

Die Rettungspakete der EU Mitgliedstaaten, die Programme der Europaischen Zentralbank und ein
allgemeiner wirtschaftlicher Aufschwung scheinen die Situation in Europa in einem gewissen
Ausmal} stabilisiert zu haben. Allerdings erhéht sich die politische Ungewissheit in jungster Zeit
weiterhin. Diese weltweite wirtschaftliche Situation mit zunehmenden geopolitischen
Herausforderungen sowie das sinkende Engagement der USA weltweit hat Auswirkungen auf die
Eurozone und kann innerhalb der Eurozone zu Risiken fihren.
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Gemall Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Janner 2018 wird die
Weltwirtschaft in den kommenden Jahren um ca. 3,9% wachsen. Fur die Eurozone sagt der IWF ein
moderates Wachstum von 2,1% voraus. Der IWF sieht Gefahren fur die Weltwirtschaft insbesondere
durch zunehmende protektionistische Tendenzen mit dem Risiko von Handelskriegen.

Aus dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschafts-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin abhangig.
Sollte die Emittentin den Schwellenwert fur die mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer) tiberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung
der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw. die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungs-
konditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaf3nahmen zur
Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums
fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfligung gestellten
Mittel (= Emissionserlése) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen.
Zusatzlich muss der Emissionserlos zu mindestens 80% widmungsgemal fir Wohnbau im
engeren Sinn verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf
das Jahr der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erflillt werden. Es kann sein, dass zuklnftig
nicht jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche
Reduktionen der Bautétigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, méglich sein wird. Wenn die
Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur
Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel
deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die
Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anbieten
muss bzw eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserldses nicht mdglich ist, kann es
zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
kommen. Zudem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass
steuerliche Begiinstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kdénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschéaft der Emittentin resultierenden Provisionsertréage - vor allem aus der
Platzierung der Wandelschuldverschreibungen - haben in den letzten Jahren wesentlich zu den
gesamten Betriebsertrdgen beigetragen.

Obwohl die Provisionsertradge im Jahr 2017 gestiegen sind, geht die Emittentin im kommenden
Jahr davon aus, dass aufgrund des aktuell schwierigen Marktumfeldes (Reduktion des
ausstehenden Gesamtvolumens aufgrund hoher Tilgungen aus abreifenden Wohnbauanleihen)
werden die Provisionsertrage stagnieren bzw. nur geringfligig durch Anhebung der Marge (jedoch
nicht aus dem Verkauf) der Emittentin steigen. Solche Auswirkungen kdénnen die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglichkeiten gegenuber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhé&ngigkeit von Refinanzierungsmdéglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdéglichkeiten kann sich gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, insbesondere
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aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige Refinanzierungsméglichkeiten kénnen sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitu-
ation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich
verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kdnnen die Gewinnmargen
weiter unter Druck setzen und die Vermoégens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des
Wettbewerbs im Sektor der 6sterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der
Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass
sich dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei
verfugbaren Kapitals fiir die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fuhren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus  Geschaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass
Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus den Geschéaften nicht vereinbarungsgemar erfullen. Dies
kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der 6sterreichischen FMA.
Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schllisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin héangt in hohem Malf3e von qualifizierten Fiuhrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fuhrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin
trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte kann einen erheblichen
nachteiligen Effekt auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK
AG

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintréchtigt werden, wobei es sich nach Ansicht
des Treugebers bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in Bezug
auf den Treugeber handelt und kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten einer
oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ beeinflussen
und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunféhigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust der
Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegeniiber der Emittentin  verpflichtet, sie hinsichtlich s&mtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit  den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Nur die Hypo Vorarlberg
Bank AG haftet fur die Bedienung und Riickzahlung der einzelnen Emissionen begeben unter
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diesem Basisprospekt (im Innenverhdltnis gegeniber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatt,
nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegenuber) als Treugeber. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft) tragt hingegen lediglich das Gestionsrisiko (im Falle der Umwandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung
und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko
hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Rickfihrung des eingezahlten Investments)
der betreffenden Emission hangt naturgemal primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwahnten Treuhandlésung — allein fur die Bedienung (Zinsen und Tilgung) der
Wandelschuldverschreibungen haftet. Die Emissionen unter diesem Basisprospekt unterliegen nicht
der Einlagensicherung (siehe auch ,Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagesicherung fur die Wandelschuldverschreibungen zu einem
Totalverlust kommen kann®).

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinsséatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken
bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertanderungen der Positionen aufgrund
der Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisiken), der
Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie ihrer
Volatilitaten (Volatilitatsrisiken) entstehen kénnen. Verluste kbnnen sich auch aus der Veranlagung
in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Riskante
Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag zu
erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen
Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche negative Wertveranderungen von
Positionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mdogliche Wertdnderung einer offenen
Zinsposition durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begriindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn umfasst
das Zinsrisiko mdgliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw.
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und
sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfélle von
IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle. Die Verwirklichung dieses
Risikos kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkeiten
far Gesellschaften aul3erhalb des HYPO Banken-Sektors
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Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Gben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfiihrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auBerhalb des HYPO
Banken-Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kdnnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer
Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
konnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tUber MaBnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner
Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auf3erhalb des HYPO Banken-Sektors abweichen (zB
bei VerauRerung wichtiger Vermodgensgegenstinde, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Mafle von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel koénnen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme flr
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren.
Ein temporéres Herunterfahren der Datenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-
Systeme betrachtliche Kosten fur Wiederherstellung und Uberprifung der Daten verursachen. Die
zunehmend hochentwickelten IT-Systeme sind anféllig fir verschiedene Probleme, wie
beispielsweise Viren, Hacking, physische Beschadigung von IT-Zentralen sowie Soft- bzw.
Hardwareproblemen. Das Schlagendwerden von IT-Risiko kénnte zu unerwartet hohen Verlusten
fuhren und folglich die Fahigkeit des Treugebers zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen wesentlich beeintrachtigen.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fiihren, dass das System des Treugebers zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt (makro6konomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzméarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine
Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen
und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den Markten, in denen der Treugeber tatig ist
(Osterreich, Deutschland, Italien und der Schweiz) kann eine wesentliche Verschlechterung der
Vermaodgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Die Rettungspakete der EU Mitgliedstaaten, die Programme der Européischen Zentralbank und
ein allgemeiner wirtschaftlicher Aufschwung scheinen die Situation in Europa in einem gewissen
Ausmal} stabilisiert zu haben. Allerdings erhoht sich die politische Ungewissheit in jingster Zeit
weiterhin. Diese weltweite wirtschaftliche Situation mit zunehmenden geopolitischen
Herausforderungen sowie das sinkende Engagement der USA weltweit hat Auswirkungen auf die
Eurozone und kann innerhalb der Eurozone zu Risiken fihren.

Gemall Prognose des Internationalen Waéhrungsfonds (IWF) vom Janner 2018 wird die
Weltwirtschaft in den kommenden Jahren um ca. 3,9% wachsen. Fir die Eurozone sagt der IWF ein
moderates Wachstum von 2,1% voraus. Der IWF sieht Gefahren fur die Weltwirtschaft insbesondere
durch zunehmende protektionistische Tendenzen mit dem Risiko von Handelskriegen.
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Aus dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne oder anderer Besteuerungen auf
Ebene des Treugebers abhéngig. Etwa kann die, die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 (BGBI. |
Nr. 111/2010) eingeflhrte Stabilititsabgabe (,Bankensteuer”), zuletzt gedndert im Rahmen des
Abgabenanderungsgesetzes 2016 (BGBI | Nr. 117/2016) sowie jede zukiinftige Anderung der
Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers nachteilig
beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschéaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Aufgrund des aktuell schwierigen
Marktumfeldes kann es sein, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft des Treugebers in
Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt

Das Ergebnis des Treugebers betragt per 31.12.2017 TEUR 95.752 (vor Steuern). Aufgrund der
bekannten wirtschaftlichen und innenpolitischen Ereignisse ist weiterhin erhdhte Wachsamkeit
notwendig. Aus heutiger Sicht ist daher unsicher, ob der Treugeber auch zukinftig einen
Jahresiiberschuss erzielen wird. Wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahrestiberschuss erzielt,
kann es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten gegenliber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhéangigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf des Treugebers hangt vom Zugang zu kostengiinstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich
gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen des Treugebers einschranken oder verteuern,
unter anderem aufgrund einer Anderung der Zinssitze, eines Schlagendwerden von
Reputationsrisiken, Ansteigen der Liquidiatspramien sowie Verknappungen an Geld- und
Kapitalmarkten. Unginstige Refinanzierungsmaglichkeiten kénnen sich erheblich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines Mindestbetrags an Eigenmitteln und
beriicksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten

Um zu verhindern, dass Kreditinstitute ihre Verbindlichkeiten auf eine Art und Weise strukturieren,
die die Effektivitdt des Instruments der Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente
(Abschreibung oder Umwandlung von Eigenmittelinstrumenten) sowie des Instruments der
Glaubigerbeteiligung (bail in) im Sinn des BaSAG bzw. der SRM-Verordnung geféahrdet, missen die
Institute zu jeder Zeit einen Mindestbetrag an Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten in Form eines Prozentanteils an ihren Gesamtverbindlichkeiten und Eigenmitteln
vorhalten, der von der zusténdigen Abwicklungsbehérde vorgeschrieben wird (,MREL®). Der
Ausschuss fur eine einheitliche Abwicklung (Single Resolution Board — ,SRB*) kann aufierdem
verlangen, dass sich dieser Anteil zum Teil oder zur Ganze aus Eigenmittelinstrumenten oder
spezifischen Verbindlichkeitsklassen wie z.B. Nachranganleihen zusammensetzt. Zum Datum
dieses Prospekts wurde durch die Abwicklungsbehdrde noch keine MREL-Quote fiir den Treugeber
vorgeschrieben. Diese Mindestanforderungen und das damit allenfalls verbundene Erfordernis der
Bildung zusatzlicher Eigenmittel kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
negativ beeinflussen.
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Risiko  aufgrund intensiven  Wettbewerbs bzw einer sich  verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschaft im Bundesland
Vorarlberg, sowie in Deutschland, der Schweiz und Italien. Der Treugeber ist vor allem in einem
schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Vorarlberg) tétig, da intensiver Wettbewerb mit anderen
Banken besteht. Ausgehend von den drei Standorten in Wien, Graz und Wels wird der
ostOsterreichische Markt bearbeitet. Eine sich verscharfende Wettbewerbssituation kann die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erldse des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund ungunstiger
Marktverhéltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschaften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kénnen auf Grund unginstiger Marktverhaltnisse oder ungtinstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Vermégens- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre  Verpflichtungen aus  Geschaften  nicht
vereinbarungsgemaf erfullen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei seinen Geschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den
Geschéften nicht vereinbarungsgemal erfillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Vermoégens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Der Treugeber ist in Osterreich, Deutschland, der Schweiz und Italien tatig. Die Geschéftstatigkeit
des Treugebers unterliegt den in Osterreich anwendbaren Gesetzen und den anwendbaren
Gesetzen in den Landern, in denen der Treugeber auRRerhalb Osterreichs tatig ist. Weiters unterliegt
der Treugeber in Osterreich der Aufsicht der FMA sowie der Aufsicht der jeweiligen
Aufsichtsbehorden, in den Landern in denen der Treugeber tétig ist. Eine Anderung der geltenden
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Ill und Single Resolution Mechanism

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europaischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU uber
Eigenmittelanforderungen (CRD 1V) fir die Umsetzung von Basel Ill, sowie die sofort anwendbare
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen,
seit 1. Janner 2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den
Rechtsbestand integriert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. J&dnner 2014 von
der Novelle betroffen. Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen,
welche den Treugeber betreffen, wurden bis 31.12.2017 umgesetzt.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches zur
Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen Ubliche Kategorie des Tier
2, welches als ,gone concern“ Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die Uberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so
genannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital,
die offenen Ricklagen sowie der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie
Bestimmungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des
Kapitalbetrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von dem Treugeber ausgegebene
Instrumente aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefthrt
werden kdnnen. Fir solche Instrumente enthdlt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz,
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wobei die Anrechenbarkeit wahrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen,
vorgesehen wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschaftes zu sichern ist ein effektives
Kapitalmanagement des Treugebers von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es dem
Treugeber erschweren, seine Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder
Finanzierungsquellen zu erschlie3en, kdnnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und
Eigenkapitalausstattung des Treugebers haben.

Ein VerstoR gegen die, die Eigenkapitalausstattung betreffenden Vorschriften, und andere
aufsichtsrechtliche Kennzahlen, kann zu behdrdlichen Sanktionen fihren, was wiederum zu einem
Anstieg der operativen Kosten oder einem etwaigen Reputationsverlust fihren kann.

Am 30.07.2014 wurde die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - ,SRM®)
(,.SRM-Verordnung®), die den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism
-,SSM¥) erganzt, veroffentlicht. Grundlage des einheitlichen Abwicklungsmechanismus sind zwei
Rechtsakte - die SRM-Verordnung, die die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt, und eine
zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte spezifischen Aspekte des einheitlichen
Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund - ,SRF*). Die SRM-Verordnung stitzt sich auf das in der
BRRD enthaltene Rahmen fir Bankenabwicklungen und sieht unter anderem die Errichtung eines
einheitlichen Abwicklungsfonds vor, der eine Zielgré3e von EUR 55 Mrd. hat und sich am Markt
refinanzieren kann. Wahrend des Zeitraums von acht Jahren soll der Abwicklungsfonds nationale
Kompartimente fur die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung
soll Uber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit
einer 40%igen Vergemeinschaftung im ersten Jahr.

Weiters sieht die Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 uber Einlagensicherungssysteme (,Einlagensicherungs-RL") vor, dass die Mitgliedstaaten die
Errichtung von Einlagensicherungssystemen vorsehen missen, die sich aus Beitréagen ihrer
Mitglieder finanzieren sollen. Kreditinstitute wie der Treugeber, die von ihren Kunden Einlagen
entgegennehmen, missen  Mitglieder von  Einlagensicherungssystemen sein. Die
Einlagensicherungs-RL  wurde in  Osterreich durch das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG) in nationales Recht umgesetzt. Danach ist der Treugeber
zu risikobasierten Beitragszahlungen zu Einlagensicherungssystemen verpflichtet.

Die Einrichtung des SRF und der Einlagensicherungssysteme wird zu zusétzlichen finanziellen
Belastungen des Treugebers fuhren und kann somit eine wesentliche Verschlechterung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Flihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers héngt in hohem Mal3e von qualifizierten Fihrungskraften und
Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt sind. Es
kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskrafte und Mitarbeiter in Schlisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte und Mitarbeiter
kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfugt im Konzern Uber eine konsolidierte Eigenmittelquote von 18,01% per
31.12.2017 (konsolidierte Eigenmittelquote gem. Art 92 (2) ¢ CRR). Es ist aus heutiger Sicht
unsicher, ob diese Quote fur ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten). Besondere Aufmerksamkeit in diesem Zusammenhang ist
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Krediten mit Fremdwahrungsrisiko (Kredit lautet auf eine andere Wahrung als die Einklnfte des
Kunden zur Kreditbedienung) und endfélligen Krediten mit Tilgungstragern beizumessen, da hier
Wechselkursschwankungen und/oder negative Marktwertschwankungen bei den Tilgungstragern
eine Anspannung bei den Kreditriickzahlungsmoglichkeiten des Kredithehmers zusatzlich
verursachen konnen.

Das Ausmall uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen koénnen die
Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiko, dass Sicherheitenwerte Wertschwankungen ausgesetzt sind (Risiko der
Werthaltigkeit von Sicherheiten)

Der Treugeber nimmt zur Besicherung von Forderungen Sicherheiten herein. Im Falle einer
Zahlungsunféahigkeit und Falligstellung einer Forderung tragt der Treugeber das Risiko, ob bei
Verwertung die Sicherheit den angesetzten Sicherheitenwert erzielen kann.

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse oder unglnstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Ungtinstige Marktverhaltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen kénnen sich negativ auf
die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu
VeraulRerungsverlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen flihren. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und
Verbindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann (Risiko der ausreichenden
Liquiditatsbereitstellung)

Das Liquiditatsrisiko begriindet sich durch Inkongruenzen von Zahlungseingangen und -ausgangen.
Werden Zahlungsausgange in der Regel friher als Zahlungseingange erwartet, muss fur diese
Zahlungsausgange Liquiditat beschafft werden. Hier besteht das Risiko darin, dass dies nicht oder
nur zu hohen Kosten mdoglich ist. Weitere Auspragungen des Liquiditatsrisikos sind, dass
Zahlungseingange erst verspatet erfolgen (Terminrisiko) beziehungsweise, dass es zu unerwartet
hohen Abflissen kommt (Abrufrisiko).

Die Verwirklichung des Liquiditatsrisikos kann erheblich negative Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse
(Wahrungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veréanderungen, die erheblich sein kénnen.
Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als
Wahrungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kdnnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro
und Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und den
Cash Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaBnhahmen eines Staates sowie des
Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist unter anderem durch Nostroveranlagungen in Papieren auslandischer
Kreditinstitute einem L&nderrisiko ausgesetzt, welches sich auf die Geschéaftsergebnisse des
Treugebers auswirken kann. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Mallihahmen eines Staates
und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern kdnnen die Geschéftsergebnisse des Treugebers
negativ beeinflussen.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert
(Immobilienrisiko)
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Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisdnderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen auf
die Finanz- und Vermdgenslage, die zukilnftige Entwicklung sowie die Ertragslage
(Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen des Treugebers wie Kunden,
Fremdkapitalgeber, Mitarbeiter, Geschéaftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen.
Eine Rufschadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermoégens- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass mogliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen
negative Auswirkungen auf die Geschafts-. Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben
kdnnen

Allgemein besteht aufgrund der Natur seiner Geschéftstatigkeit fiir den Treugeber das Risiko von
Rechtsstreitigkeiten mit Kunden, Aktionaren, Mitbewerbern sowie Klagen durch Private und
Untersuchungen von Kartell- und/oder ahnlichen Behdrden, Verwaltungsverfahren,
Steuerstreitigkeiten und/oder regulatorische Malinahmen. Der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten
oder Verfahren vor Verwaltungs- oder Regulierungsbehdrden ist schwer zu beurteilen bzw.
vorherzusehen. Klagen von Privatpersonen, Regulierungsbehdrden, Aufsichtsbehérden gegen den
Treugeber kdnnen zu hohen Geldstrafen oder Ruckzahlungen fiihren, die sich negativ auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken kdnnen. Zusatzlich kdnnen hohe
Kosten zur Abwendung solcher Rechtsstreitigkeiten entstehen. Weiters kann dadurch das Ansehen
des Treugebers geschadigt werden unabhangig davon, ob die Vorwurfe den Tatsachen entsprechen
oder nicht.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN
UND PARTIZIPATIONSRECHTE

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung gegeniber
sonstigen Glaubigern

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kommt
den Anleiheglaubigern keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sonstigen Glaubigern der Emittentin
zu. Allfallige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem
Insolvenzfall eine Sonderstellung gegeniiber Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalverlust
des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Bérse
zugelassen werden, oder, dass die Entwicklung des Borsekurses der
Wandelschuldverschreibungen unsicher ist

Die  Emittentin  kann einen  Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem
(MTF) der Wiener Borse stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Wiener Borse einem allfalligen
Antrag stattgeben wird. In diesem Fall und wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung bzw.
Einbeziehung stellt sind Anleger dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des auf3erbdrslichen
Handels (OTC - Over the Counter), kein Markt besteht, an dem sie die
Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Zulassung bzw. Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem
(MTF) der Wiener Borse stattgegeben wird, kann nicht garantiert werden, dass der zukinftige
Bdrsekurs der Wandelschuldverschreibungen nicht unter ihrem Nominale liegen wird. Negative
Auswirkungen auf den Borsekurs kdnnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschafte
der Emittentin, eine Verschlechterung des Geschaftszweigs der Emittentin oder der
Gesamtwirtschaft, eine Erhéhung des Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am
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Kapitalmarkt ausgeldst werden. Wahrend der letzten Jahre haben wesentliche Schwankungen bei
Borsekursen und Handelsvolumen an den Wertpapiermarkten stattgefunden. Derartige
Schwankungen kdnnen nachteilige Auswirkungen fir Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiguiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung oder zur Unmaoglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen kommen

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Faktoren,
wie beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beeinflusst. Der
Handel von Wandelschuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung bzw. Einbeziehung zum
Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener Borse - tber die
Bdrse, aber auch direkt Uber ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen, und es kann nicht
gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Wandelschuldverschreibungen
entwickelt. Es gibt gegenwaértig keinen Sekundarmarkt fir die Wandelschuldverschreibungen und
es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt, sofern er entsteht, fortbestehen wird.
AuBerdem kann es bei einem teilweisen Rickkauf von Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin zu einer Reduzierung des Anleihevolumens und daher der Liquiditat in der Anleihe
kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend der Laufzeit der Anleihe
Wandelschuldverschreibungen verkaufen moéchten, kann aufgrund einer moglichen geringen
Liquiditat der Anleihe nicht gewahrleistet werden, dass die Wandelschuldverschreibungen zu einem
aus Sicht des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis verkauft werden kénnen. In einem illiquiden Markt
ist es einem Investor unter Umstanden nicht moglich, Wandelschuldverschreibungen zu jedem
Zeitpunkt zu einem fairen Preis zu verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur
Anleiheglaubiger haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Wandelschuldverschreibungen zu emittieren.
Die Emittentin kann dariber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen. Weitere
Fremdfinanzierungen koénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der
Wandelschuldverschreibungen haben sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der
Wandelschuldverschreibungen im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann
erheblich nachteilige Auswirkungen fir Anleiheglaubiger haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht,
Anleiheglaubiger tUber derartige Geschéfte zu verstandigen, selbst wenn diese Transaktionen dazu
geeignet sind, den Marktpreis bzw. Kurs der Wandelschuldverschreibungen zu beeinflussen.
Anleiheglaubiger sollten sich stets selbst Uiber die Entwicklung des Marktpreises bzw. des Kurses
der Wandelschuldverschreibungen informieren.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiuhren, dass der Wert der
Wandelschuldverschreibungen fallt

Eine Anderung des Zinsniveaus fiihrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursé&nderungen. Steigende Zinsen fuhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit von
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursanderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
festverzinslichen = Wandelschuldverschreibungen Ublicherweise. Anleiheglaubiger, die
festverzinsliche Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit veraufRern méchten, sind
somit dem Risiko von Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies
kann erhebliche nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhangig von einem
Referenzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird,
darf nicht von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen
werden. Die Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden
Referenzzinssatzes bzw. Indizes und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest-
und/oder HOchstzinssatzen und von gegebenenfalls vereinbarten Kuindigungsrechten ab.
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Sollte der Referenzzinssatz Giber den vereinbarten Hochstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur den
vereinbarten Hochstzinssatz und partizipieren somit nicht an dariiber hinausgehenden Steigerungen
des Referenzzinssatzes.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann
zu einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen fihren

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Borse zum Handel zugelassen werden, ist
die FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine solche
Handelsaussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im
Interesse eines ordnungsgemald funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen
dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Bérse auch die Handelsaussetzung im
Zusammenhang mit Malinahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die
Wiener Bdrse ist berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfigen. Jede
Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die
Anleger haben. Jede Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen fihrt dazu, dass
Anleger tber keinen Geregelten Markt fir die Wandelschuldverschreibungen verfigen. In diesem
Fall fehlt Anleiheglaubigern die Mdglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen Uber die Bérse zu
verauRern, und sie missen sich nach anderen Veraul3erungsmoglichkeiten umsehen. Dies kann mit
einem Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies fehlt ein tber die Bérse gebildeter
Referenzkurs, zu dem Geschéafte mit den Wandelschuldverschreibungen getétigt werden konnen.

Risiko, dass sich die Kreditwlrdigkeit der Emittentin wahrend der Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen verschlechtert (Bonitéatsrisiko)

Die Bonitat der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das Kursverhalten der
Wandelschuldverschreibungen. Verschlechtert sich die Bonitéat der Emittentin, kann dies zu einem
geringeren Kurswert der Wandelschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei Anlegern
fuhren, die Wandelschuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit der Anleihe verauf3ern.

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umstanden einem Wahrungsrisiko

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Wandelschuldverschreibungen entfallende
Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fir Anleiheglaubiger,
die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermdégen in einer anderen Wahrung als Euro verfiigen oder
die Ertrage aus der Investition in die Wandelschuldverschreibungen nicht in Euro benétigen, ein
Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern kénnen.

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdoglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft
sinkt. Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des
Ruckzahlungsanspruchs. Die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die
auf die Wandelschuldverschreibungen geleisteten Zahlungen geringer sind als die Inflationsrate. Die
Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer Wertminderung mdglicher Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen durch Inflation ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw. sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses
Prospekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kénnen
einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalRhahmen zur Férderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der
Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale). Andererseits kénnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern, mitunter sogar
rickwirkend. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der
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VerauRRerung von Wandelschuldverschreibungen grundséatzlich mit der derzeitigen 27,5%-igen
Kapitalertragsteuer unabhéngig von einer Behaltedauer besteuert werden. Die Emittentin rat allen
Anlegern, hinsichtlich ~ der  steuerlichen  Auswirkungen einer Anlage in die
Wandelschuldverschreibungen ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads (Zinsaufschlag) der Emittentin
ausgesetzt (Credit Spread-Risiko)

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den eine Emittentin ihren Glaubigern zur
Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschlage
auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft. Zu den
Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, z&hlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Realisierungsquote), die
verbleibende Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen sowie Verpflichtungen auf Grund von
Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder
Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau und die allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen kénnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten. Fir Anleger besteht das Risiko,
dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Marktpreis der
Wandelschuldverschreibungen sinken lassen wirde.

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der Wandelschuldverschreibungen
erheblich verringern

Kauf, Verwahrung und Verkauf der Wandelschuldverschreibungen kénnen Provisionen, Gebuhren
und andere Transaktionskosten ausldsen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fihren und
insbesondere bei kleinen Auftragswerten tberdurchschnittlich hoch sein kdénnen. Durch die
Kostenbelastung konnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Anleger werden
aufgefordert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Wandelschuldverschreibungen tber die konkrete
Kostenbelastung zu informieren.

Im Falle einer vorzeitigen Verauf3erung besteht fir Anleiheglaubiger das Risiko, eine
niedrigere als erwartete Rendite zu erzielen und Kkeine entsprechenden
Wiederveranlagungsmaoglichkeiten zu finden

Im Fall der VeréduRRerung der Wandelschuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit kann der
Anleiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Mdoglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie die
Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranlagung
besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur
Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kdnnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kindigen kann. In diesem Falle einer
Kiindigung durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der
Wandelschuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung falsch
war oder der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zurtuckgefuhrt werden konnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger
samtliche Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen zu erwerben, sollte sich
an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen
Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Anleiheglaubiger sollten sich dariber im Klaren sein,
ob die Wandelschuldverschreibungen ihre Bediirfnisse abdecken. Sollte sich die Entscheidung zur
Veranlagung in die Wandelschuldverschreibungen als falsch herausstellen, kann dies zu einem
Verlust und im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch Totalverlust des investierten Kapitals flihren.
Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die H6he des
maoglichen Verlusts erheblich erhéhen und im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz des
Anleiheglaubigers fiihren. Laufende Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen kdnnen
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niedriger sein als die unter einem allenfalls aufgenommenen Kredit zu zahlenden Zinsen.
Anleiheglaubiger konnen sich daher nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt
Zinsen) mit Ertrdgen aus Wandelschuldverschreibungen oder dem Verkaufserlos der
Wandelschuldverschreibungen  rickgefihrt  werden  kdnnen. Wird der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlie@end zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder fallt der Kurs der Wandelschuldverschreibungen
erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
die Kreditzinsen bedienen und den Kredit zurtickzahlen und daraus tUber den Wertverlust der Anlage
hinaus zusétzliche finanzielle Nachteile erleiden.

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des Mangels einer bestehenden
Einlagensicherung fur die Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Wandelschuldverschreibungen gegen die Emittentin
sind nicht Gegenstand der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleiheglaubiger sind daher dem
Insolvenzrisiko der Emittentin und damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstandig erfullt.
Die Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -
rechte an der Sammelurkunde zu. Anleiheglaubiger sind hinsichtlich der Ubertragung von
Wandelschuldverschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhangig.
Solange die Wandelschuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die
Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die Wandelschuldverschreibungen durch
Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank und die
Clearingsysteme oder an deren Order zur Gutschrift fur die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen.
Die Zahlung an die Clearingsysteme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Wandelschuldverschreibungen. Anleiheglaubiger sind daher auch in Bezug auf Zahlungen vom
Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der Wertpapiersammelbank und den
Clearingsystemen abhangig.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operationeller
Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfiihrungen kommen.
Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfélle von
IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verdndert haben
(Irrationale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Analyse),
die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemeine
Entwicklung der Kurse an der Borse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen oder
Gerichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeutenden
Kursriickgang verursachen kdnnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten
der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das Risiko, dass solche
irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer Schmalerung
des Ertrages fuhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll wirtschaften.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind
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Am 12.06.2014 hat das Europaische Parlament und der Rat der Europaischen Union die ,Bank
Recovery and Resolution Directive® (Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates der Europaischen Union vom 15.05.2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012) (,BRRD") veroffentlicht. Die BRRD legt einen Rahmen fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet Kreditinstitute des Europaischen
Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungspléne aufzustellen, die bestimmte Vereinbarungen
und MalBnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeiten des Kreditinstituts im
Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die Bestimmungen der BRRD
gestatten der zustandigen nationalen Behdrde unter anderem, den Nennwert bzw. ausstehenden
Restbetrag von berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (dh allen Verbindlichkeiten eines
Instituts mit definierten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen oder besicherte Verbindlichkeiten)
eines Instituts ganz oder teilweise herabzusetzen oder in Eigentumstitel (insbesondere Aktien)
umzuwandeln (auf Basis des Instruments der Glaubigerbeteiligung (auch als ,Bail-in Tool*
bezeichnet)).

Die Mitgliedsstaaten der Europaischen Union waren verpflichtet, ihre einschlagigen nationalen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften bis 31.12.2014 an die BRRD anzupassen. In Umsetzung der
BRRD trat in Osterreich am 01.01.2015 das Bundesgesetz (iber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG) in Kraft. Dieses Gesetz setzt die
Bestimmungen der BRRD, einschlief3lich des oben erwahnten Bail-in Tools, um. Auf die Emittentin
sind diese Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer eingeschrankten
Bankkonzession kein ,Institut im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das BaSAG jedoch
anwendbar. Wie in den Anleihebedingungen festgelegt, haftet aufgrund einer besonderen
zivilrechtlichen Vereinbarung fir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals der
Wandelschuldverschreibungen lediglich der Treugeber, nicht jedoch die Emittentin. Diese
Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen den Treugeber sind berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten im Sinne des BaSAG, die — wie oben beschrieben — auf Basis des sogenannten
Bail-in Tools ganz oder teilweise herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden kdnnen.
Die FMA als zustandige Aufsichtsbehoérde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags
(einschlieBlich der Anleihebedingungen bzw Final Terms von Wertpapieren), bei dem ein in
Abwicklung befindliches Institut Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu &ndern (zB die Falligkeit
anzupassen bzw hinauszuschieben) oder einen Ubernehmenden Rechtstrager an dessen Stelle als
Vertragspartei einzusetzen. Es ist daher moglich, dass die aufsichtsbehordlichen Befugnisse unter
dem BaSAG so eingesetzt werden, dass die Anleiheglaubiger am Verlust des Treugebers beteiligt
werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger maf3geblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in die
Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals fuhren.

Anleiheglaubiger kdnnen Anspriiche méglicherweise nicht selbstandig geltend machen

Das Kuratorengesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und das Kurator-
energanzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt geéndert durch BGBI 1929/222) sehen in
verschiedenen Fallen, wie zB in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches
in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre
Anspriche aus den Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch
einen vom  zustdndigen Gericht bestellten  Kurator fur alle  Glaubiger der
Wandelschuldverschreibungen ausiiben kdnnen wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund
des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person
dadurch verzégert wirden.

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstolien

Die Emittentin ist nicht fir die GesetzmaBigkeit eines Erwerbs von Wandelschuldverschreibungen
durch potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht
anwendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland
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des Anlegers verantwortlich. Potentielle Anleger dirfen sich bei der Ermittlung der GesetzmaRigkeit
eines Erwerbs der Wandelschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Zusétzliche Risiken aufgrund geringer Anlegerkenntnisse sowie Komplexitat bei Derivativen
Wandelschuldverschreibungen

Nachfolgende Ausfiihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von
Derivativen Wandelschuldverschreibungen verbunden sind, und erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerlassliche Beratung durch die
Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in
Derivative Wandelschuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte
nicht allein aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Risikohinweise gefallt werden, da diese
Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist fiir Anleger mit geringen Kenntnissen
im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwéagen, ob eine Anlage in Derivative
Wandelschuldverschreibungen vor dem Hintergrund ihrer persdnlichen Umsténde fiir sie geeignet
ist. Eine Investition in Derivative Wandelschuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der
Funktionsweise der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den
Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit
verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist mit
erheblichen Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in fest- oder variabel verzinste
Wandelschuldverschreibungen nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, kénnen
Anleger, die in Derivative Wandelschuldverschreibungen investieren, ihr eingesetztes Kapital sowie
die aufgewendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.

- Bei Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerten konnen
wesentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des Basiswerts
oder aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz Derivativer Wandelschuldverschreibungen ist unter Umstéanden niedriger als
bei Wandelschuldverschreibungen, die zur selben Zeit von der Emittentin begeben werden.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen umfassen sowohl
Risiken der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fir die
Wandelschuldverschreibungen selbst gelten.

- Der Wert (Kurs) der Derivativen Wandelschuldverschreibungen am Sekundarmarkt ist einem
hoheren Risikoniveau ausgesetzt als bei nicht derivativen Wandelschuldverschreibungen.

- Folgende Faktoren wirken sich unabhéangig von der Bonitat der Emittentin auf einen etwaigen
Sekundarmarkt fir die Derivativen Wandelschuldverschreibungen aus, das sind
beispielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer
Reihe zusammenh&angender Faktoren abhangt, darunter volkswirtschaftliche,
finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kontrolle
hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu Grunde
liegenden Basiswertes (,Volatilitat”);

o die Restlaufzeit der Wandelschuldverschreibungen;
o der ausstehende Betrag der Wandelschuldverschreibungen;
o das Marktzinsniveau;

o die eingeschrankte Liquiditat des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz
Bdrsenotierung der Wandelschuldverschreibungen dazu fihrt, dass die Titel vor
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Laufzeitende nicht oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden kénnen,
wobei der Treugeber in der Regel als alleiniger Kaufer nicht ausgelaufener
Wandelschuldverschreibungen in Frage kommit.

Im Gegensatz zu fest- oder variabel verzinsten (nicht derivativen) Wandelschuldverschreibungen
orientiert sich die Kursbildung Derivativer Wandelschuldverschreibungen auch von der Entwicklung
des Basiswertes. Die Emittentin stellt im Sekundarmarkt unter gewoéhnlichen Marktbedingungen
(wenn keine Marktstérungen wie z.B. die Aussetzung oder Einschréankung des Handels eines oder
mehrerer Basiswerte vorliegen, oder z.B. der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem Index
besteht, dass eine Aussetzung oder Einschrédnkung an der Referenzborse nach Auffassung der
Berechnungsstelle die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst)
eigenstandig An- und Verkaufskurse fir die Wandelschuldverschreibungen. Diese Preisberechnung
wird von der Emittentin auf der Basis von im Markt tblichen Preisberechnungen vorgenommen,
wobei der Wert der Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich aufgrund des Wertes des
Basiswertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a. Kindigungsrechte,
Ruckzahlung zum Nominale zum Laufzeitende) ermittelt wird.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméaflig An- und
Verkaufskurse fur Derivative Wandelschuldverschreibungen einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Investoren konnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die
Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem
bestimmten Kurs verauf3ern konnen. Insbesondere koénnen die gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise fur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen einer Emission von den von
anderen Wertpapierhandlern fur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen eventuell gestellten
Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung des Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden
Basiswertes sollte nicht als ausschlaggebend fiir die kiinftige Entwicklung des zu Grunde liegenden
Basiswertes wahrend der Laufzeit von Derivativen Wandelschuldverschreibungen angesehen
werden.

Die Emittentin ist im Rahmen der  gesetzlichen Maglichkeiten berechtigt,
Wandelschuldverschreibungen fur eigene oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und
weitere Wandelschuldverschreibungen zu begeben. Der Treugeber wird zudem téglich an den
Osterreichischen und an den internationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Er kann daher
fur eigene Rechnung oder fur Kundenrechnung Geschéafte abschlie3en, an denen Anlagewerte, die
als Basiswerte fur Derivative Wandelschuldverschreibungen dienen, direkt oder indirekt beteiligt
sind, und er kann in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als wenn die
Derivativen Wandelschuldverschreibungen nicht ausgegeben worden wéaren.

Anleger konnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen Geschafte abschlieRen kénnen, durch die sie ihre anfanglichen
Risiken ausschliel3en oder einschrénken kdnnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den
jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte nur zu
einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir die Inhaber der Derivativen
Wandelschuldverschreibungen ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei Derivativen Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten
abhangig. Demzufolge héangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von
spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert
Derivativer Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen
Risiken durch die Wertentwicklung des malRgeblichen Basiswerts fir die Berechnung eines
variablen Zinssatzes bestimmt. Basiswerte konnen Referenzzinsséatze sein: Ein Zinssatz ist ein
prozentualer Betrag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B.
EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz). Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von
Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.
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Index: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im
Vergleich zu einem friiheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden kénnen.
Indizes werden von verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a.
Bdrsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und veréffentlicht. Sie kdnnen die verschiedensten
Instrumente (Aktien, Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen
abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index
vorgenommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Risiko der Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschlie3lich des LIBOR, EURIBOR
und weiterer Arten von Referenzwerten

Basiswerte wie beispeilsweise LIBOR, EURIBOR und andere Arten von Referenzsatzen und Indizes
gelten als ,Referenzwerte” (auch als Benchmarks bezeichnet) gemafd der Benchmark-VO. Diese
Referenzwerte sind Gegenstand fortlaufender nationaler und internationaler Reformvorschlage. In
Folge solcher Reformvorschlage kdnnen Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufweisen als
in der Vergangenheit, oder ganz wegfallen. Es kénnen sich auch sonstige Folgen ergeben, die
gegenwartig nicht absehbar sind. Jede dieser Folgen kdnnte wesentliche negative Auswirkungen
auf ein Wertpapier haben, das an einen solchen Referenzwert gekoppelt ist.

Zu den mafgeblichen internationalen Reformvorschlagen und -initiativen in diesem Bereich
gehoren, unter anderem, die im Juli 2013 verdffentlichten Grundsatze fir finanzielle Benchmarks
(die ,IOSCO Benchmark Grundsétze®), die Benchmark-VO und der von der britischen Financial
Conduct Authority (die ,FCA*) vorgeschlagene Ubergang vom LIBOR hin zu einer oder mehreren
alternativen Referenzwert(en).

Die 1I0SCO Benchmark Grundsatze verfolgen das Ziel, ein Ubergreifendes Regelwerk fur
Referenzwerte, die im Finanzmarkt verwendet werden, zu schaffen. Dieses Regelwerk soll
insbesondere Kontrolle und Verantwortlichkeit als auch die Qualitat und Transparenz der
Referenzwertgestaltung und der Referenzwert Methodologien umfassen. Uberpriifungen haben
ergeben, dass die Mehrheit der Administratoren sich umfassend bemdht, die IOSCO Benchmark
Grundsatze umzusetzen. Die Uberprifungen zeigen aber auch auf, dass sich die ,Benchmark-
Branche® im Wandel befindet; IOSCO wird mdglicherweise zuklinftig weitere Schritte unternehmen
mussen, auch wenn momentan nicht klar ist, wie diese Schritte aussehen kdnnten.

Die Benchmark-VO ist im Juni 2016 in Kraft getreten und ist — vorbehaltlich bestimmter
Ubergangsbestimmungen — seit dem 1. Januar 2018 anwendbar (abgesehen von einigen
Bestimmungen, einschlieRlich solcher beziiglich ,kritischer Referenzwerte®, die bereits mit Wirkung
zum 30. Juni 2016 in Kraft getreten sind). Die Benchmark-VO gilt fur ,Kontributoren®,
LAdministratoren” und ,Nutzer” von Referenzwerten in der EU. Seit dem 1. Januar 2018 wird unter
anderem (@) von EU-Referenzwert Administratoren verlangt, dass sie zugelassen oder registriert
sind und die Anforderungen in Bezug auf die Verwaltung von Referenzwerten erfiillen, und (b) die
Verwendung von Referenzwerten in der EU fur solche Referenzwerte untersagt, die von
Administratoren bereitgestellt werden, die nicht gemald der Benchmark-VO zugelassen oder
registriert sind (fur Nicht-EU-Administratoren wird eine Gleichwertigkeitsentscheidung verlangt).

Der Anwendungsbereich der Benchmark-VO ist weit und wird, au3er fur sogenannte kritische
Referenzwerte“ wie den EURIBOR, in Folge der uneingeschrankten Anwendbarkeit auch fir viele
andere Zinssatzindizes sowie auf Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenindizes und weitere Arten von
Indizes gelten. Dies umfasst auch proprietare Indizes oder Strategien, sofern diese verwendet
werden, um (i) den zu zahlenden Betrag oder den Wert bestimmter Finanzinstrumente
(einschlief3lich Wertpapiere und OTC-Derivate, die an einem geregelten Markt in der EU, einem
multilateralen Handelssystem (,MTF*), einem EU organisierten Handelssystem (,OTF*) notiert sind
oder Uber einen systematischen Internalisierer gehandelt werden) zu bestimmen, (ii) den unter
einem bestimmten Finanzkontrakt zu zahlenden Betrag zu bestimmten oder (iii) die Entwicklung
eines Investmentfonds zu messen.

Die Benchmark-VO kann einen wesentlichen Einfluss auf die Wertpapiere haben, die an einen
Referenzwertzinssatz oder einen Referenzwert-Index gekoppelt sind, einschliel3lich der folgenden
Ereignisse:
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a) Die Verwendung eines Zinssatzes oder eines Index, der ein Referenzwert ist, kann in der EU
verboten werden (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften), wenn der
Administrator (i) in der EU ansassig ist und keine Zulassung oder Registrierung erhalt, oder
(i) wenn der Administrator in einem Drittland ansassig ist, das nicht die
,Gleichwertigkeitsvoraussetzungen® erfallt und das bis Zu einer
Gleichwertigkeitsentscheidung nicht als anerkannt angesehen wird. In einem solchen Fall,
kénnen die Wertpapiere, abhéangig und nach der Art des jeweiligen Referenzwerts und den
den Wertpapieren zugrundeliegenden Regelungen, aus dem Boérsenhandel
herausgenommen bzw. angepasst bzw. vor Falligkeit zurlickgezahlt werden oder in sonstiger
Weise betroffen sein; und

b) Die Methodologie oder sonstigen Bestimmungen des Referenzwerts kénnen abgeandert
werden, um mit den Bestimmungen der Benchmark-VO (bereinzustimmen. Solche
Anderungen kénnen zu einem Absinken bzw. einem Anstieg des jeweiligen Satzes oder
Standes fiihren oder die Volatilitat des veroffentlichten Satzes oder Standes beeinflussen,
was zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere fihren kann, einschlieZlich einer
Festlegung des Satzes bzw. Standes nach Ermessen der Berechnungsstelle.

In einer Rede im Juli 2017 kundigte der Leiter der FCA an, dass bis zum Ende des Jahres 2021 die
FCA nicht langer versuchen werde, die LIBOR-Panel-Banken davon zu Uiberzeugen, weiterhin Satze
an den LIBOR-Administrator zu Gbermitteln und dass der Markt mit der Umstellung auf alternative
Referenzsatze beginnen solle, die auf tatsé&chlichen Transaktionen basieren (z.B. der SONIA
(Sterling Over Night Index Average)).

Fortlaufende internationale bzw. nationale Reforminitiativen und die verstarkten regulatorischen
Kontrollen von Referenzwerten im Allgemeinen kdnnen die Kosten und Risiken erhdhen,
Referenzwerte zu verwalten oder in sonstiger Weise an der Zurverfligungstellung von
Referenzwerten mitzuwirken und die maRgeblichen Vorschriften und Anforderungen einzuhalten.
Solche Faktoren kénnen die Marktteilnehmer davon abhalten, weiterhin Referenzwerte zu verwalten
oder daran mitzuwirken. Sie kénnen auch zu Anderungen von Regeln oder Methodologien fiir
Referenzwerte bzw. zum Verschwinden von Referenzwerten fuhren, einschliefRlich des LIBOR. Dies
kann zur Folge haben, dass (i) Anpassungen an den Bedingungen der
Wandelschuldverscheibungen mit variabler Verzinsung vorgenommen werden (ii) der Borsenhandel
eingestellt wird oder (iii) sonstige Folgen im Zusammenhang mit Wandelschuldverscheibungen mit
variabler Verzinsung eintreten, die an einen solchen Referenzwert gekoppelt sind. Jede dieser
Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen
Wandelschuldverscheibungen mit variabler Verzinsung und deren Ertrag haben.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des maoglichen Totalverlustes des
eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen
und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen sich
dariiber im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedirfnisse abdecken. Wenn
Anleiheglaubiger die Partizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung
nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschétzen kdnnen, sollten sie fachkundige
Beratung einholen und erst danach lber eine Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte entscheiden. Anleiheglaubiger sollen sich dartiber im Klaren sein, dass eine
Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung der Wandelschuldverschreibungen zu einem
Totalverlust des Kapitals und zum ganzlichen oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage fihren
kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 verdffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
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angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der
Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder
Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger
Ausschattungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG,
sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung hangt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung uber kinftige
Gewinne ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflosung von Ricklagen verpflichtet, um
sicherzustellen, dass es zu einem flr die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden
ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiiberschuss vorhanden
sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschliel3en, diesen ganz oder teilweise den Riicklagen
zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender ausschuittungsfahiger Gewinn zur Verfligung
steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in besonderer Weise von der kiinftigen Ertrags- und
Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen des Vorstands der Emittentin tber die
Rucklagenbewegungen abhéangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern kann

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschliel3en, die eine gegeniber den
Partizipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten
hinsichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte
Ausschittungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfugbaren Gewinn
(worunter ausschuittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit
allenfalls die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmaélern. Dies kann dazu fuhren,
dass die Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringflgigere Zinszahlungen erhalten, da
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich
oben ,Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden®).

Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergitungsnachzahlung

Sofern der ausschuttungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht
ausreicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-
Inhaber keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrechte;
es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschéftsjahr nicht befriedigte Anspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungspflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktiondre der
Emittentin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allféalligen Ligquidationsgewinnes teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig
mit den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionére der Emittentin an der
Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber
so lange keine Zahlungsanspriiche, bis sdmtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zur Ganze befriedigt wurden und selbst dann missen sie einen allenfalls verbleibenden
Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhabern gleichrangigen
Stammaktionaren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass
sie im Fall der Liquidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind
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Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Ruckkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit
geltendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber Uber keine Mdoglichkeit verfigen, die
Ruckzahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die
finanziellen Risiken der Partizipationsrechte fir eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das
investierte Kapital nicht anderweitig einsetzen kénnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht
das Risiko, fur eine unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und
an der Emittentin und ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf
auf Dauer beteiligt zu sein. Falls daruber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fir die
Partizipationsrechte besteht, ist diese Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin
noch hoher. Daraus resultiert fur die Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko,
alternative Veranlagungen, die fur die Partizipationsrechte-Inhaber méglicherweise giinstiger wéren,
nicht tatigen zu kénnen, und das von ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer,
nicht auf ihnren Wunsch zuriick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.
Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die
Partizipationsrechte sinngemaf und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-
Inhaber tragen das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle
Kapitalherabsetzung stattfindet, an der die Partizipationsrechte sinngemaR teilnehmen. In diesem
Fall wirde sich das Nominale der Partizipationsrechte im selben Verhdltnis wie das
Aktienkapitalnominale verringern. Partizipationsrechte-Inhaber tragen daher das Risiko, dass im
Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale der Partizipationsrechte und damit
deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger Abfindungsbetrag im Falle der Einziehung wesentlich
verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der
Entscheidung zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu
angehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu beriicksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der
Partizipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den
Partizipationsrechten resultierende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt
werden kdnnen. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin,
sofern dies gesetzlich zulassig ist, die Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-
Inhaber ungunstigen Zeitpunkt verringert oder zurlickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-
Inhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder Ruckzahlung der
Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin

Die Partizipationsrechte gewahren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschlisse der
Hauptversammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu aul3ern.
Partizipationsrechte-Inhabern steht kein Recht zu, Antréage in der Hauptversammlung der Emittentin
zu stellen oder zu Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung
Stellung zu nehmen. Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands
und die Geschaftsfihrung der Emittentin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss,
ebenso wenig wie auf die Feststellung des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung.
Insbesondere  kdénnen die  Partizipationsrechte-Inhaber  keinen  Einfluss auf die
Dividendenausschittung nehmen.
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lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Hypo
Vorarlberg Bank AG und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Hypo
Vorarlberg Bank AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043
Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern
kdnnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in
den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG
und in Abschnitt 1I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des
vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlusspriufer der Emittentin, die fir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2015, 2016: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Wolfgang Tobisch
2017: vetreten durch Mag. Andrea Stippl und Mag. Wolfgang Tobisch

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden  Abschlussprufer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder
haben sie ihr Mandat niedergelegt, so sind entsprechende Einzelheiten offen zu
legen, wenn sie von wesentlicher Bedeutung sind

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fur den Abschlussprifer handelnden Personen
wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte und die gepriiften Kapitalfluss-
und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin sind in diesem Abschnitt unter Punkt 20.
.Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin“ detailliert
dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt méglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekréaftig. Ein
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wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel geman BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies bewirkt fur die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft unter anderem, dass sie unter § 3 Abs 6 BWG fallt. Nach dieser
Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer Satzung ausschlie3lich
Schuldverschreibungen treuhandig fur Rechnung anderer Kreditinstitute ausgeben, wobei das
emittierende Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko tragt, 8 1a Abs 2 und die 88§ 23 bis 24a BWG nicht
anzuwenden.

Um diesen Tatbestand erfullen zu kdnnen, hat die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG riickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der FMA vom 16.
Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB Grof3kredite (alt: Grol3veranlagung), Solvabilitéat usw. nunmehr
in der CRR geregelt sind und diese gemal § 3 Abs 6 BWG letzter Halbsatz nicht anzuwenden ist,
hat sich fir die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das regulatorische Umfeld verandert. Aus
Risikogesichtsaspekten werden diese Ordnungsnormen jedoch intern weiterhin ermittelt und im
Aufsichtsrat entsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betragt das Eigenmittelerfordernis ab 1.1.2014 Null. Die
anrechenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:
VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 1. HJ 2018 2017 1. HJ 2017 2016 2015
Bilanzsumme 2.326.801 2.502.264 2.643.131 2.780.962 2.993.468
Bilanzielles EK * 6.402 6.386 6.372 6.355 5.745
Betriebsertrag 357 833 359 779 676
Betriebsaufwand -336 -780 -334 -778 -748
Betriebsergebnis 21 53 25 1 -72
EGT 19 48 20 18 -20
Jahresuiberschuss / 16 31 17 10 -26
Jahresfehlbetrag

Bilanzverlust / 30 13 1 -16 -26
Bilanzgewinn

Cost income ratio ** 94,12% 93,64% 93,04% 99,87% 110,65%
BWG Eigenmittel 6.366 6.349 6.352 6.342 5.740
EM-Erfordernis 0 0 0 0 0
ROE (Return on 0,50% 0,49% 0,53% 0,16% -0,45%
Equity) ***

(Quelle: geprufte Jahresabschliisse 2015-2017 sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte 2017 und 2018 der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

* Die Summe des bilanziellen Eigenkapitals setzt sich aus dem gezeichneten Kapital, der Kapitalriicklage, den gesetzlichen
Rucklagen sowie anderen Riicklagen und dem Bilanzgewinn bzw. —verlust zusammen.

2015: 5.745 (5.110 + 0 + 137 + 524 - 26)
2016: 6.355 (5.110 + 600 + 137 + 524 - 16)
1. HJ 2017; 6.372 (5.110 + 600 + 138 + 523 +1)
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2017: 6.386 (5.110 + 600 + 139 + 524 + 13)

1.HJ2018: 6.402 (5.110 + 600 + 139 + 523 + 30)

** Zur Berechnung der CIR werden fur das jeweilige Geschéftsjahr die Betriebsaufwendungen durch die Betriebsertrage
dividiert.

2015: 110,65% (748 1 676 x 100)
2016: 99,87% (778 1 779 x100)
1. HJ 2017: 93,04% (334 / 359 x 100)
2017: 93,64% (780 / 833 x100)
1. HJ 2018: 94,12% (336 / 357 x 100)

*** Zur Ermittlung der Kennzahl ROE wird der Jahresiiberschuss durch das Eigenkapital dividiert. Beim ROE per 30.6.
wird — fur Vergleichszwecke — der Jahresuberschuss mit dem Faktor 2 multipliziert und anschlieend durch das
Eigenkapital dividiert.

2015: -0,45% (-26 / 5.745 x 100)
2016: 0,16% (10 / 6.355 x 100)

1. HJ 2017: 0,53% (17 x 2/6.372 x 100)
2017: 0,49% (31/6.386 x 100)

1. HJ 2018: 0,50% (16 x 2 / 6.402 x 100)

Gewinn und Verlustrechnung der Emittentin

Nettozinsertrag 18.801,26 51.897,98 25.921,13 60.923,95 78.886,76

Betriebsertrage 357.243,72 833.221,33 359.337,15 779.812,76 675.626,51

Betriebsaufwendungen -336.506,20 -780.454,53 -334.482,67 -778.332,40 -747.822,89

Betriebsergebnis 20.737,52 52.766,80 24.854,48 1.480,36 -72.196,38

Ergebnis der gewdhnlichen 19.854,48 17.920,26 -19.824,88
et 19.237,52 47.766,80

Geschaftstatigkeit

Jahrestberschuss / 17.005,41 10.000,17 -25.649,88

16.392,14 30.853,43

Jahresfehlbetrag

Jahresgewinn / Jahresverlust 16.392,14 29.353,43 17.005,41 9.500,17 -25.649,88

Bilanzverlust / Bilanzgewinn 29.595,86 13.203,72 855,70 -16.149,71 -25.649,88

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin gemafl den Jahresabschlissen 2015 — 2017 sowie den ungepriften
Halbjahresfinanzberichten 2018 und 2017 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 1 in 2016 auf TEUR 53 im Geschaftsjahr 2017 verbessert.
Das ist im Wesentlichen auf héhere Provisionsertrage zuriickzufihren, da im Geschéftsjahr 2017 —
im Vergleich zum Vorjahr — einerseits mehr verkauft und andererseits weniger getilgt wurde.

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per 31.12.2017 EUR 0,00. Seit
01.01.2014 ist die Unterlegung der erforderlichen Eigenmittel fur die Emittentin nicht mehr
verpflichtend, da die Hypo Wohnbaubank von der CRR ausgenommen ist.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet
und ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemalR § 1 des
Bundesgesetzes uber die steuerlichen Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus in der
jeweils geltenden Fassung.
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Der Emissionserlés wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fiir die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus
der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschaftsjahren Emissionen in
folgender Hohe

2015: EUR 130.385.400,00
2016: EUR 171.129.800,00
2017: EUR 182.889.000,00

Die Bilanzsumme betrug 2017 EUR 2.502.263.947,21; 2016 EUR 2.780.962.035,60 und 2015 EUR
2.993.468.063,24.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschlielich fur die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY‘S
& POOR‘S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Austrian Anadi Bank AG

HYPO NOE Landesbank fiir Niederosterreich und Wien AG A/A-1
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A+

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
HYPO TIROL BANK AG A- Baa2

Hypo Vorarlberg Bank AG A+ A3
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf
Veroffentlichungen von MOODY'S und STANDARD & POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’'s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagenturen
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft".

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200
a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie téatig ist, Land der
Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres
eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:
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Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax: + 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischem
Recht. Sie wurde in Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin
Trifft nicht zu.
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschaftsjahr wichtige Investitionen durchgefiihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschlieBlich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fir jedes Geschéaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von
den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschéaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktm&Rig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal 8§ 1 des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlés muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MaBhahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfiigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur
Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen
Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbaufoérderung
mafgebend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschliel3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft) gemal § 1 Abs. 1 Z
10 BWG, eingeschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhéndig fur die
Rechnung anderer Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und
sonstige mit dieser Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und
Hilfstatigkeiten in Bezug auf das Bankgeschatt.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundsticksdhnlichen Rechten
(einschlie8lich  Superéadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle Nutzung
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dieser Grundsticke und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbesondere
durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerduRerung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen mit gleichem oder dhnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme
der Geschéftsfuhrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einflihrung
geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumséatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschliisselung der
regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wetthewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft verflgt tiber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
AUSTRIAN ANADI BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landeshank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Hypo Vorarlberg Bank AG 12,5
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HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG ‘ 12,5

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2017 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Auler den angeflihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlie3lich Name,
Land der Grundung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht
identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2017 ist gegentber dem Vorjahr gestiegen. Das Emissionsvolumen fiir das
Jahr 2017 betrug EUR 182.889.000,00 (Emissionsvolumen 2016: EUR 171.129.800,00 und
Emissionsvolumen 2015: EUR 130.385.400,00). Die Bilanzsumme betrug 2017 EUR:
2.502.263.947,21, 2016 EUR 2.780.962.035,60 und 2015 EUR 2.993.468.063,24. |hre Ertrage
lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlieB3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,75 Basispunkte
(0,0175%) des aushaftenden Emissionsvolumens plus einer flat fee* von EUR 72.800,00 (EUR 9,1
Tsd. pro Treugeber) betragt. Aufgrund des Anstiegs der Provisionsertrage im Jahr 2016 sind auch
die Betriebsertrage im Vergleich zu 2015 gestiegen. Seit 1.1.2017 wurde die Treuhandprovision auf
2,00 Basispunkte (0,02%) erhoht, zusatzlich wird jahrlich eine ,flat fee” iHv TEUR 9,1 pro Treugeber
verrechnet.

Fir weitere Angaben zur Finanzlage der Emittentin siehe Punkt Il1.3.
9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschliel3lich ungewohnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der Emittentin erheblich
beeintrachtigen, und Gber das Ausmal3, in dem die Ertréage derart geschmalert wurden

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 1,5 in 2016 auf TEUR 52,8 im Geschéftsjahr 2017
verbessert. Das ist im Wesentlichen auf hohere Provisionsertrdge zuruckzufihren, da im
Geschaéftsjahr 2017 — im Vergleich zum Vorjahr — einerseits mehr verkauft und andererseits weniger
getilgt wurde.

Aufgrund des Anstiegs der Provisionsertrdge im Jahr 2017 sind auch die Betriebsertrage im
Vergleich zu 2016 gestiegen. Die Betriebsertrage haben sich von TEUR 779,8 (Geschéftsjahr 2016)
auf TEUR 833,2 erhéht. Seit 1.1.2017 wurde die Treuhandprovision auf 2,00 Basispunkte (0,02%)
erhoht, zusatzlich wird jahrlich eine ,flat fee” iHv TEUR 9,1 pro Treugeber verrechnet.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumsatzen
oder den Nettoertradgen ausweist, sind die Griunde fur derlei Verdnderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Details zum Betriebsergebnis fur das Geschéftsjahr 2017 sind im Punkt 111.9.2.1. oben zu finden.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politische
Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte (Finanzkrise). Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die
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2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato auch
nicht abschlieRend gelost. Die Folgen von Wirtschafts-, Finanz- und Staatschuldenkrise der
vergangenen Jahre beinflussen die weltweiten Finanzméarkte nach wie vor. Dazu sind aktuelle
politische Verunsicherungen wie etwa die anhaltende europaische Flichtlingsthematik, die
Ungewissheit Uber Verlauf von Brexit, der steigende Populismus, die Instabilitat in der Ukraine und
der Tirkei sowie die kritische Situation im Nahen Osten hinzugetreten. Risiken bestehen aber
insbesondere in einer erhohten Volatilitdt und Ausweitung der Credit Spreads der Méarkte und damit
verbundenen Liquiditadtsengpéassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden
Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren
Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen
Vermoégenswerten zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstanden wesentlich
beeintrachtigen kénnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch
langfristig)

Kapitalausstattung (in EUR)

10.1

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2017

31.12.2016

31.12.2015

Summe Verbindlichkeiten
(kurzfristig)

16.736.273,68

25.332.585,61

19.502.906,40

29.970.760,11

35.365.342,97

Garantiert

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Besichert

16.705.542,45

25.173.426,35

19.473.295,55

29.860.365,53

35.268.420,37

nicht garantiert / nicht besichert

30.731,23

159.159,26

29.610,85

110.394,58

96.922,60

Summe Verbindlichkeiten
(langfristig)

2.303.375.335,72

2.470.224.060,98

2.617.074.890,05

2.744.327.631,09

2.952.242.459,01

Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Besichert 2.303.375.335,72| 2.470.224.060,98 | 2.617.074.890,05| 2.744.327.631,09 | 2.952.242.459,01
nicht garantiert / nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 6.402.320,26 6.385.928,12 6.372.080,10 6.355.074,69 5.745.074,52
a.Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b.Kapitalrticklage 600.000,00 600.000,00 600.000,00 600.000,00 0,00
c. Gesetzliche Rucklagen 139.115,00 139.115,00 137.615,00 137.615,00 137.615,00
d.andere Rucklagen 523.609,40 523.609,40 523.609,40 523.609,40 523.609,40
e. Bilanzgewinn /

Bilanzverlust 29.595,86 13.203,72 855,70 -16.149,71 -25.649,88

(Quelle: Einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen 2015-2017 sowie den ungepriften Halbjahresfinanzberichten 2017
und 2018 der Emittentin entnommen und fiir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Berlcksichtigung der
gesetzlichen und anderen Riicklagen berechnet.

Seit dem 30.06.2018 kam es zu keinen wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.
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Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschliefZlich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafRen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, verfugt sie nur Gber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel

Anrechenbare Eigenmittel betrugen zum Stichtag 31.12.2017 EUR 6.349.846,45 (Vorjahr: EUR
6.342.123,15). Fur Details sehen Sie bitte den gepriften Jahresfinanzbericht 2017 (S. 10).

Aus der Gegenuberstellung der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errechnet sich die Cost
income ratio. Fur Details sehen Sie bitte den gepriften Jahresfinanzbericht 2017 (S. 17).

Nettoverschuldung (in EUR)

30.06.2018 2017 30.06.2017 2016 2015
A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Guthaben bei 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zentralnotenbanken
Forderungen 676.019,62 444.018,36 402.432,50 364.083,63 274.482,61
Kreditinstitute
(taglich fallig)
Forderungen 2.322.996.044,89 2.498.695.954,26 2.639.619.382,16 2.777.489.720,20 2.991.237.277,91
Kreditinstitute
(sonstige)
C. Wertpapierbestand 2.407.965.48 2.403.832,19 2.407.466,04 2.402.516,92 1.831.613,56
D. Liquiditat 2.326.080.029,99 2.501.543.804,81 2.642.429.280,70 2.780.256.320,75 2.993.343.374,08
(A) +(B) + (C)
E. Kurzfristige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen
F. Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kreditinstitute (taglich fallig)

G. Verbindlichkeiten
(nicht taglich fallig)

16.705.542,45

25.173.426,35

19.473.295,55

29.860.365,53

35.268.420,37

H. Andere kurzfristige
Verbindlichkeiten

30.731.23

159.159,26

19.473.295,55

110.394,58

96.922,60

I. Kurzfristige
Verbindlichkeiten
(F) +(G) +(H)

16.736.273.68

25.332.585,61

19.502.906,40

29.970.760,11

35.365.342,97

J: Summe kurzfristiger
Verschuldung

() =(E)=(D)

-2.309.343.756,31

-2.476.211.219,20

-2.622.926.374,30

-2.750.285.560,64

-2.957.978.031,11

K. Nicht kurzfristige
Bankanleihen/
Darlehen

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

L. Begebene
Schuldverschreibungen

2.303.375.335,72

2.470.224.060,98

2.617.074.890,05

2.744.327.631,09

2.952.242.459,01

M. Andere nicht kurzfristige
Anleihen/Darlehen

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

N. Nicht kurzfristige
Verbindlichkeiten

2.303.375.335,72

2.470.224.060,96

2.617.074.890,05

2.744.327.631,09

2.952.242.459,01

O. Summe Verschuldung

Q)+ (N)

-5.968.420,59

-5.987.158,22

-5.851.484,25

-5.957.929,55

-5.735.572,10

(Quelle: Eigene Darstellung der

Emittentin

gemal den Jahresfinanzberichten

2015 - 2017

und den

Halbjahresfinanzberichten 2017 und 2018)

Die Emittentin verfugt Giber keinerlei Eventualverbindlichkeiten. Die Emittentin erklart, dass sich seit
dem 30.06.2018 keine wesentlichen Veranderungen bei den oben dargestellten Posten ergeben
haben.

Die in diesem Punkt 10.1. dargestellten Finanzdaten wurden teilweise gemaR den Bestimmungen
des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG), den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 sowie den Bestimmungen des UGB erstellt.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und
eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Zu Kapitalflussrechnungen fur die Jahre 2015-2017 sehen Sie bitte Anlage 1 des Anhangs ./1.

Zu Eigenkapitalveranderungsrechnungen fur die Jahre 2015-2017 sehen Sie bitte Anlage 2 des
Anhangs ./1.
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Zu den ungepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 30.06.2017 und
30.06.2018 sehen Sie bitte den Anhang./2.

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur der
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit treuhandig tétig
und lukriert ihre Ertrdge neben der Eigenmittelveranlagung ausschliellich aus der
Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Gber keine Retail-Kunden
verfugt, bedarf es keinen MalRnahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der
Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefihrten Forderungen gegeniber Kreditinstituten
handelt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere
im Eigenbestand sowie um téaglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle
angefuhrten Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten handelt es sich ausschlieBlich um
treuhandig von der Emittentin begebene Wandelschuldverschreibungen. Ein
Fristentransformationsrisiko besteht daher fir die Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 30.06.2018 (in TEUR)

taglich fallig bis 3 Monate 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 mehr als 5 Jahre
bzw. ohne 1 Jahr Jahre
Laufzeit
Forderungen gegentiiber 18.115 20.737 212.180 634.456 1.441.313
Kreditinstituten
Forderungen gegeniiber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
gegenliber Kunden
Verbriefte 23.395 20.669 210.419 632.695 1.439.623.
Verbindlichkeiten
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemafd § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal dem BWG. Weitere Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die
Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden
beeintrachtigen kdnnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen ben6tigt werden

Trifft nicht zu.
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz
und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaéftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen Veranderungen
gegeben.

12.2. Angaben uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage - vor allem aus der
Platzierung der Wandelschuldverschreibungen - haben in den letzten Jahren wesentlich zu den
gesamten Betriebsertragen beigetragen. Die Emittentin geht im kommenden Jahr davon aus, dass
aufgrund des aktuell schwierigen Marktumfeldes (Reduktion des ausstehenden Gesamtvolumens
aufgrund hoher Tilgungen aus abreifenden Wohnbauanleihen) die Provisionsertrédge stagnieren
werden bzw. nur geringfliigig durch Anhebung der Marge (jedoch nicht aus dem Verkauf) der
Emittentin steigen.

Zu Unsicherheiten siehe Punkt 111.9.2.3. und Punkt II.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE
EMITTENTIN.

Auler den oben genannten Angaben sind der Emittentin keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen,
Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest
im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften,
bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten fiunf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2.
angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen
angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig
gesprochen;

o war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die
Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

Alle Vorstands- bzw. Aufsichtsratsmitglieder der Emittentin sind in die Abwicklung der
Pfandbriefstelle — Verwertungsgesellschaft AG i.A. involviert. Diese Gesellschaft befindet
sich gemal Bescheid der FMA (ber die Ricklegung der Bankkonzession seit 01.06.2018
in Abwicklung. Fir Details siehe die Tabellen unten.
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o war von oOffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehérden (einschlie3lich Berufsverbénde) betroffen;

e wurde jemals von einem Gericht fir

die Mitgliedschaft

in einem Verwaltungs-,

Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

¢ wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management oder
fur die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
sie aulBerhalb der Emittentin ausiiben, sofern diese fur die Emittentin von Bedeutung

sind
14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb Funktion auRerhalb der Hypo- Position aufrecht
der Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft
Kurt Sumper, MBA Abwickler der Pfandbriefstelle — Ja
1043 Wien, BrucknerstraRe 8 | Verwertungsgesellschaft AG i.A.
Vorstandsmitglied ab _ , Ja
01.06.2018 Anteilsverwaltung der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken
Mag. Michael Koinig Geschéftsfiihrer der Hypo-Banken-Holding Ja
1040 Wien, BrucknerstralRe 8 | Gesellschaft m.b.H.
Vorstandsmitglied o _
seit 01.04.2015 Geschaftsfihrer der Hypo-Haftungs- Nein
T Gesellschaft m.b.H.
Abwickler der Pfandbriefstelle —
Verwertungsgesellschaft AG i.A. Ja
Prokurist der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der
Wohnbauinvestitionsbank GmbH Ja
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Funktion auRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

Dr. Andreas Mitterlehner
4010 Linz, Landesstral’e 38
Vorsitzender des
Aufsichtsrates seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der 6sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der Osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.

Ja

Ja

Ja

Ja
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Vorstandsvorsitzender der Oberdsterreichischen | Ja
Landesbank Aktiengesellschaft
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichischen Kreditgarantie- Nein
gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat des EurothermenResort | Ja
Bad Schallerbach GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefstelle — Ja
Verwertungsgesellschaft AG i.A.

Mag. Martin Goélles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle Ja

8071 Hausmannstétten, der 6sterreichischen Landes-

Pfeilerhofstrafl3e 20h Hypothekenbanken

Mitglied des Aufsichtsrates

seit 9.3.2007 Stellvertreter des Vorsitzenden im Aufsichtsrat Nein
der Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorsitzender des Vorstandes der Landes- Ja
Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Nein
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefstelle — Ja
Verwertungsgesellschaft AG i.A.
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- | Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mag. Michel Haller Vorsitzender des Vorstandes der Hypo Ja

geb. am 01.08.1971 Vorarlberg Bank AG

Hypo Vorarlberg Bank AG

Hypo-Passage 1 Vorsitzender des Vorstandes der Vorarlberger Ja

Mitglied des AR Landesbank-Holding

seit 01.06.2017
Aufsichtsratsvorsitzenderstellvertreter der Hypo | Ja
Immobilien & Leasing GmbH
Geschaftsfihrer der ,Hypo-Rent* Leasing und Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsvorsitzenderstellvertreter der Ja
Internationales Bankhaus Bodensee AG
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding | Ja

Gesellschaft m.b.H.
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Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzenderstellvertreter der Ja
Pfandbriefstelle — Verwertungsgesellschaft AG
iLA.
Ja
Vizeprasident des Verbands der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken
Nein
Aufsichtsratsmitglied ,Wirtschafts-Standort-
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs GmbH
Nein
Prasident des Verwaltungsrates der Hypo
Vorarlberg Leasing AG
Nein
Prasident des Verwaltungsrates der Hypo
Vorarlberg Holding (Italien) GmbH
Nein
Prasident des Verwaltungsrates der Hypo
Vorarlberg Immo Italia GmbH
Mag. Gudrun Mihlbeck Keine
1043 Wien, Brucknerstral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 23.05.2014
Johann Peter Hortnagl Aufsichtsratsvorsitzenderstellvertreter der Ja
6020 Innsbruck, Meraner Tiroler gemeinnitzigen Wohnungsbau- und
Stral3e 8 Siedlungs GmbH
Mitglied des Aufsichtsrats
seit 29.05.2015 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holdung Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzenderstellvertreter im Ja
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft
m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Einlagensicherung Ja
AUSTRIA Ges.m.b.H
Mitglied des Verwaltungsrates der Ja
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefstelle — Ja
Verwertungsgesellschaft AG i.A.
Geschaftsfihrer der HYPO TIROL INVEST Ja
GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Alpen Nein
Immobilieninvest AG
Verwaltungsrat Tirol Immobilien + Beteiligungs Nein
GmbH
Gerhard Nyul Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Ja
7000 Eisenstadt, Neusiedler HYPO-BANK BURGENLAND
StralRe 33 Aktiengesellschaft
Mitglied des Aufsichtrats
seit 23.05.2014 Aufsichtsratsmitglied der ATHENA Burgenland | Ja

Beteiligungen AG
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Stellvertreter des

Aufsichtsratsvorsitzenden seit Mitglied des erweiterten Vorstandes der Ja
25.09.2017 Industriellenvereinbarung Burgenland
Mitglied im Aufsichtsrat der SOPRON BANK Ja
BURGENLAND ZRt.
Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
Anteilsverwaltung der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Beiratsmitglied der BB Leasing GmbH Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefstelle — Ja
Verwertungsgesellschaft AG i.A.
Spartenobmann-Stellvertreter der Ja
Wirtschaftskammer Burgenland Sparte ,Bank
und Versicherung®
Mitglied im Fachverband der dsterreichischen Ja
Landes- Hypothekenbanken
Kuratoriumsmitglied der Internationale Joseph Ja
Haydn Privatstiftung
Mitglied des Beirates der Burgenlandische Ja
Landesholding Vermdégensverwaltungs GmbH
& Co OG
Mitglied im Aufsichtsrat der Bankhaus Ja
Schelhammer & Schattera Aktiengesellschaft
Geschaftsfuhrer der ,Communitas“ Holding Ja
Gesellschaft m.b.H.
Mag. Helmut Praniess Vorstandsvorsitzender der Salzburger Landes- | Ja
geboren am 18.12.1959, Hypothekenbank AG
5020 Salzburg, Residenzplatz
7 Geschaftsfuhrer der Gesellschaft zur Férderung | Ja
Mitglied des AR des Wohnbaus GmbH
seit 03.06.2016
Geschaftsfuhrer der HYPO Salzburg Kommunal | Nein
Leasing GmbH
Geschéftsfuhrer der HYPO Grund- und Bau- Ja
Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfihrer der HYPO Beteiligung Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfuhrer der OMEGA Nein
Liegenschaftsverwertungs-Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfuhrer der OMEGA Ja

Liegenschaftsverwertungs-1l Gesellschaft
m.b.H.
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Geschéftsfihrer der GAMMA HYPO Grund- und | Ja
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO Ja
Liegenschaftsverwertungs Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der HYPO Salzburg IMPULS Ja
Leasing GmbH

Geschéftsfuihrer der BETA HYPO Grund- und Nein
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der HYPO Nein
Vermdgensverwaltung Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle Ja
der 6sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Stellvertreter des Vorstandvorsitzenden im Ja
Aufsichtsrat der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefstelle — Ja
Verwertungsgesellschaft AG i.A.

Stellvertreter des Vorsitzenden im Aufsichtsrat Nein
der Bankdirekt.at AG

Stellvertreter des Vorsitzenden im Aufsichtsrat Ja
der Salzburg Wohnbau GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der Gasteiner Ja
Bergbahnen AG
Mag. Christoph Raninger Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefstelle — Ja
9020 Klagenfurt/Worthersee, Verwertungsgesellschaft AG i.A.
Domgasse 5
Mitglied des Aufsichtsrats Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
seit 03.06.2016 Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja

Holding Gesellschaft m.b.H

Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank | Ja
AG
Nein
Mitglied des Vorstandes der Osterreichischen
Volksbanken AG (OVAG)

Mitglied des Vorstandes der BAWAG PSK AG Nein
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommisséare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro (bersteigt einen
Staatskommissér und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu
bestellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
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2002 bestellt wurden). Es besteht die Mdglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommisséare und deren Stellvertreter handeln als Organe der FMA
und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden vom
Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommisséare in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
MR Heidemarie Kuschil 01.06.2013 Staatskommissar-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefiihrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissér und seinem
Stellvertreter zu tGibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertreter
haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates und
entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige
Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fir verletzt erachten,
unverzlglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie
anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehordlichen
Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen
des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die
Vollziehung des Beschlusses unzuléssig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftsticke und
Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfillung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der FMA erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegenuber ihren Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermégenswerte nicht mehr gewaébhrleistet ist,
unverzlglich der FMA mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht Uber ihre Tatigkeit zu
Ubermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegeniber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen potenzielle
Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer,
Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
koénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MalBhahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner
Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VerdufRerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhthungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen,
etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind
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Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen den
Verwaltungs-, Geschéftsfuihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Ausiibung
des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine
Verkaufsbeschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Bezlige und/oder Vergunstigungen
geleistet. An Herrn Dr. Wilhelm Miklas wurden 2017 EUR 38.506,28 ausgezahlt. Die Pfandbriefstelle
— Verwertungsgesellschaft AG i.A. (vormals Pfandbriefbank (Osterreich) AG) als Arbeitgeber von
Herrn Mag. Michael Koinig hat als Abgeltung fur die Vorstandstatigkeit in der Hypo-Wohnbaubank
AG EUR 40.000,00 erhalten.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums,
wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetibt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
¢ Mag. Michael Koinig bis zum Ablauf des 31.03.2023
e Kurt Sumper, MBA bis zum Ablauf des 31.03.2023

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zum Ende jener
Hauptversammlung, die tber die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2020 beschliel3t.

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der
Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Vergtinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uuber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschliel3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Johann Peter Hortnagl

e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
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Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehéren gemal § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prufung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers,
insbesondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zuséatzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fiir die Auswahl des Abschlussprifers und
Bankprufers.

Der Vergltungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Johann Peter Hortnagl
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses richtet sich nach § 39c BWG:

1. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspolitik
2. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Prifung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grundung der Gesellschaft genlugt. Sollte die Emittentin einer solchen
Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erkldrung zusammen mit einer
Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung
nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 0Osterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der
Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der Emittentin ist
daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen Rechts ausreichende
Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund
nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fir jedes Geschéaftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschéaftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
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18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfiuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten halt,
die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe
des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
AUSTRIAN ANADI BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Hypo Vorarlberg Bank AG 12,5
HYPO NOE Landesbank fiir Niedertsterreich und Wien AG 12,5
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2017 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag & EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im
Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stuckaktien a EUR 73,00). Das Grundkapital der Emittentin
ist voll einbezahilt.

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewéhrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der Héhe
der Beteiligung an der Emittentin. Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die
Aktionare der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der Art und Weise
einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen Mal3Bnhahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 111.18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Aktiondre gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Mal3hahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht
erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach MalRRgabe des Osterreichischen Gesellschaftrechts,
insbesonders des Aktiengesetzes ausgelbt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Austbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlief3lich treuhéndig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%)
Geschafte mit verbundenen Parteien aus.

87



BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2017 2016 2015
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 0,925 0,978 1,112
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,472 0,490 0,512
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,177 0,218 0,219
(4) Hypo Vorarlberg Bank AG 0,220 0,254 0,234
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,192 0,218 0,256
(6) HYPO NOE Landesbank fiir Niederésterreich und

Wien AG* 0,258 0,336 0,353
(7) AUSTRIAN ANADI BANK AG 0,089 0,111 0,121
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 0,137 0,139 0,145
GESAMT 2,470 2,744 2,952
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepriigten Jahreabschliissen 2015-2017 der
Hypo Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

* Bislang HYPO NOE Landesbank AG; diese wurde mit Wirksamkeit zum 23.09.2017 im Wege der
Gesamtrechtsiibetragung in die HYPO NOE Gruppe Bank AG verschmolzen, welche in der Folge in HYPO
NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG umbennant wurde.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision fur die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision betragt
2,00 Basispunkte (0,02%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die
Wandelschuldverschreibungen werden (wurden) treuhéndig im eigenen Namen auf Rechnung der
Landes-Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch
die BCI GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft)
durchgefihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschafte gegenliber verbundenen
Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich ge&ndert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den 0Osterreichischen Grundséatzen ordnungsgeméfRer Buchfiihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschliisse wurden mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
und kénnen auf der Homepage der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter
lit a) bis c) dieses Abschnitts angegeben, eingesehen werden.

Die gepriuften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin wurden
ordnungsgemaR auf Grundlage der oben genannten Jahresabschliisse erstellt, vom
Abschlussprufer der Emittentin geprift und sind diesem Prospekt als Anhang 1 angefligt. Die
ungepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 30.06.2017 und
30.06.2018 der Emittentin sind diesem Prospekt als Anhang 2 angefugt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf3 den Bestimmungen
des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der
geltenden Fassung erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den 6sterreichischen Grundsatzen
ordnungsgemafRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse der Emittentin wurden unter
Einbeziehung der Buchfiihrung geprift und mit einem unbeschrénkten Bestéatigungsvermerk
versehen. Die Jahresabschlisse der Emittentin sind auf der Homepage wie im Punkt ,24.
EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit a) bis c) dieses Abschnitts angegeben, veréffentlicht.
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20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsatzen ordnungsgeméaRer Buchfiihrung
von Abschlussprifungen die Jahresabschliisse geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk gemaf § 274 (1) des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Emittentin
wiedergegeben und auf der Homepage der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE
DOKUMENTE® unter lit a) bis c) dieses Abschnitts angegeben, verdffentlicht.

Die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdanderungsrechnungen der Emittentin wurden
ordnungsgemal auf Grundlage der gepriften Jahresabschliisse erstellt und vom Abschlussprifer
der Emittentin geprift. Die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen sind
diesem Prospekt als Anhang 1 angeftigt und wurden bei der FMA hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den
Abschlussprifern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer gepruft wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruften
Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen®
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur der
Emittentin“ wurden teilweise von der Emittentin erstellt und von einem Wirtschaftsprifer gepruft.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Emittentin flr das Geschaftsjahr 2017 zum 31.12.2017
wurde am 29.03.2018 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum der jliingsten ungepriiften Finanzinformationen ist der 30.06.2018.
20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriuften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen vero6ffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden diese vierteljahrlichen oder
halbjahrlichen Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstdandigen Prifung
unterworfen, so sind die entsprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden
die vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen keiner teilweisen oder
vollstéandigen Prifung unterzogen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Zum Datum der Prospektbilligung hat die Emittentin einen ungepruften Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2018 erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht ist auf der Homepage der Emittentin wie im Punkt
»24. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit €) dieses Abschnitts angegeben, veroffentlicht.

Der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2018 wurde weder von einem
Wirtschaftsprufer geprtft noch priferisch durchgesehen.

Die ungeprifte Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnung zum 30.06.2018 der Emittentin
ist diesem Prospekt als Anhang 2 angefiigt. Die ungeprifte Kapitalfluss- und
Eigenkapitalverdnderungsrechnung wurde weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch
pruferisch durchgesehen.

20.6.2 Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des
letzten gepriuften Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen
enthalten, die u.U. keiner Prifung unterzogen wurden (auf diesen Fall muss eindeutig
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hingewiesen werden) und die sich zumindest auf die ersten sechs Monate des
Geschaéftsjahres beziehen sollten. Diese Zwischeninformationen missen einen
vergleichenden Uberblick lber denselben Zeitraum wie im letzten Geschéftsjahr
enthalten. Der Anforderung vergleichbarer Bilanzinformationen kann jedoch auch
ausnahmsweise durch die Vorlage der Jahresendbilanz nachgekommen werden.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2017 und 30.06.2018 der Emittentin wurden von der Emit-
tentin erstellt und weder von einem Wirtschaftsprufer geprft noch priferisch durgesehen.

Die ungepriften Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2017 und 30.06.2018 sind auf
der Homepage der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit d) und e)
dieses Abschnitts angegeben, veroffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschuittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschéftsjahre
2015 bis 2017 fanden keine Ausschittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen
wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitéat der Emittentin und/oder die
Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch
nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veradnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
,Hauptaktionare“ angefuhrten Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00
(8.750 Stuckaktien & EUR 73,00).

Die satzungsmé&Rig maogliche bedingte Kapitalerhbhung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von ihrem
Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschatft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst
oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:
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ISIN:
AT/000030729/3
AT000030353-2
AT000030371-4
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000049101-4
AT000049104-8
AT000049107-1
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049132-9
ATOO00A001S2
ATOO00A001U8
ATOOO0A001V6
ATOO00AO0AQ1
ATOOO00OAOOED1
ATOOOOAOOEKG6
ATOOOOAOON97
ATOO00A00XJ8
ATOOO0AOOXY7
ATOO00AO0YQ1
ATOO000A012V3
ATOO000A012W1
ATOO000AO1VV5
ATO000A01IW?20
ATOO00AO01IWZ4
ATOOO0AO2FL7
ATOO000A04546
ATOO00A04BG2
ATOO00A04BL2
ATOOO0A054F8
ATOOOOAO5BPO
ATOO00AO05D52
ATOOOOAOSELS3
ATOOOOAOSRC4
ATOOO00AO5XR0
ATOO000A06129
ATOOO0A067S3
ATOO00A08810
ATOO0O0A08828
ATOOO0OAO088H2
ATOOO0A088Y7
ATOO00A08874
ATOO00A08901
ATOO00A08984

Bezeichnung:

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

Zinssatz:
1996-2019/8 "O0O"
2004-2019/9 "Steiermark"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich"
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich"
2005-2025/25 "Steiermark"
2005-2025/26 "Niederdsterreich”
2005-2020/27 "Niederdsterreich”
2005-2026/28 "Niederdsterreich”
2005-2020/32 "Oberdsterreich”
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberosterreich"
2005-2021/42 "Oberosterreich"
2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederdsterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2021/12 "Oberosterreich"
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederdsterreich”
2006-2021/18 "Niederdsterreich”
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich"
2006-2021/33 "Salzburg"
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2022/9 "Obero6sterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2019/16 "Niederdsterreich”
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark”
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich"
2007-2020/38 "Salzburg"
2008-2019/4 "Obero6sterreich”
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"

var.%
4%

4%
sprungfix
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
3,18%
3,3%
3,375%
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
3,6%
variabel
4%
variabel
4%

4%
variabel
3,84%
variabel
variabel
4%

4%

4%

4%

4%

4%
4,25%
4,50%
4,40%
4,20%
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
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AT0000A08992
ATO000A0S9A5
ATO000A089C1
ATO000A08DT2
ATOO00AOSE25
ATOO00AOSE74
AT0000A08Q62
AT0000A08QS6
AT0O000A0SQWS
ATO000A08Y96
ATO000A09G55
ATO000A09Y20
ATO000A09ZGO
ATO000AOA093
ATOO00AOALE4
ATO000AOAGT?
ATO000AOB554
ATO000AOBJP7
ATO000AOCSTS
ATO000AOCF30
ATOO00AOCF48
ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCLCO
ATO000AOCLD7
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCY86
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATO000AODWAS
ATO000AODWQ4
ATOO00AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATOO00AOEMG4
ATO000AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3
ATO000A0GIM1
ATOO00AOFAS1
AT0O000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
AT0000A0GXQ5
ATO000A0GZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQTS
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2008-2019/11 "Niederdsterreich"
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2019/15 "Oberosterreich"
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberosterreich"
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederdsterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederotsterreich"
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland”
2008-2021/32 "Oberosterreich"
2009-2020/1 "Steiermark"
2009-2020/2 "Steiermark"
2009-2025/3 "Oberosterreich”
2009-2020/4 "Obero6sterreich”
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich"
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Oberdsterreich”
2009-2020/13 "Niederdsterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberosterreich"
2010-2025/1 "Steiermark"
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Obero6sterreich”
2010-2026/5 "Oberosterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich®
2010-2022/11 “Niederosterreich”
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Oberosterreich”
2010-2024/14 "Oberosterreich”
2010-2021/15 “Burgenland®
2010-2022/16 ,,Oberosterreich®
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol"

4,15%
4,15%
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
variabel
4%
sprungfix
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%
4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
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ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV7
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQR5
AT0O000AOMQWS5
ATO000AOMQX3
ATO000AOMQY1
ATO000AOMS74
ATO000AOMS82
ATO0O00AOPBES
ATO000AOPCVO
ATO000AOPDF1
AT0000A0Q743
ATO000A0QBT4
ATO000A0QZGO
ATO000AOR1R7
ATO000AOV446
ATO000AOV453
AT0O000A0SL91
AT0000AOUJCS
ATO000AOSNZ2
ATO000A0T6S2
ATO000AOT6US
ATO000AOT6X2
ATO000AOT6Z7
ATO000A0T846
AT0O000A0T861
ATO000AOYE76
ATO000AOYEF1
ATO000AOYE92
ATO000AOZCR7
ATO000A0ZDA1
AT0000A0ZDB9
AT0000A0ZDD5
ATO000A0ZDE3
AT0000A0ZHQS
ATO000A0ZIF7
ATO000A0ZK77
ATO000A0ZKS5
ATO000A0ZK93
ATO000A0ZP23
AT0O000A0ZP31
ATO000A10A58
ATO000A10US4
ATO000A10UT2
ATO000A115B6
ATO000A13315
ATO000A159V2
ATO000A159W0
ATO000A159X8
ATO000A15PP9
ATO000A15QT9

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2011-2022/3 ,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich”
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg®
2011-2022/7 ,Salzburg®
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2026/10 ,Salzburg®
2011-2022/12 ,Salzburg*®
2011-2026/13 ,Oberosterreich”
2011-2022/14 ,Niederosterreich®
2011-2026/15 ,Niederdsterreich®
2011-2022/16 ,Karnten*
2011-2022/17 ,Karnten®
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich”
2011-2022/21 ,Steiermark”
2011-2022/22 ,Burgenland”
2011-2023/23 ,Karnten*
2011-2023/24 ,Oberosterreich®
2012-2027/1 ,Niederdsterreich®
2012-2027/2 ,Niederdsterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich”
2012-2024/4 ,Steiermark”
2012-2024/5 ,Karnten”
2012-2023/6 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg®
2012-2023/11 ,Salzburg*
2012-2026/13 ,Salzburg*
2012-2025/14 ,Oberosterreich®
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich®
2013-2023/3 ,Salzburg®
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg*
2013-2024/6 ,Salzburg®
2013-2027/8 ,Salzburg®
2013-2024/9 ,Salzburg®
2013-2025/13 ,Karnten*
2013-2029/14 ,Oberosterreich”
2013-2025/15 ,Niederosterreich”
2013-2025/16 ,Niederdsterreich®
2013-2028/17 ,Niederosterreich®
2013-2023/18 ,Tirol"
2013-2024/19 ,Tirol"
2013-2028/20 ,Burgenland®
2013-2024/21 ,Burgenland®
2013-2024/22 ,Burgenland®
2013-2029/23 ,Burgenland®
2013-2028/24 ,Burgenland”
2014-2025/1 ,Oberosterreich®
2014-2030/2 ,Oberosterreich®
2014-2024/3 ,Tirol*
2014-2026/4 ,Salzburg*
2014-2025/5 ,Tirol"

sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
3,5%
3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3%

3%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
sprungfix
variabel
variabel
3,00%
2,50%
variabel
3,00%
sprungfix
variabel
variabel
2,60%
variabel
variabel
variabel
2,40%
3,00%
sprungfix
2,75%
variabel
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ATO000A15TMS
ATO000AL5TNG
ATO000A15VS1
ATO000A15VT9
ATO000A161B0
ATO000A16QUS5
ATO000A177A8
ATO000A18QP1
ATO000A19114
ATO000A19RW3
ATO000A19RX1
ATOO00A19SA7
ATOO00A19SE9
ATO000A19Y85
ATO000A1A380
ATO000A1A398
ATO000A1AKG7
ATO000A1AMT3
ATO000A1AMU1
ATOO00A1AS85
ATO000A1AZP3
ATO000A1BCNS5
ATO000A1BCQ8
ATO000A1BCW6
ATO000A1BSTS
ATO000A1CBCS
ATO000A1CBD6
AT0000A1D301
ATO000A1D5H4
ATO000A1DSGO
ATO000A1DSHS
ATO000A1DSMS
ATO000A1EZS9
ATO000ALETTO
ATO000A1GDA9
ATO000A1GQN4
ATO000A1H559
ATO000A1H567
ATO000A1HQ64
ATO000A1HQ72
ATO000A1HRS55
ATO000A1HR63
ATO000A1HUQ7
ATO000A1JG64
ATO000ALIWT3
ATO000ALKAR1
ATO000A1KKWO
ATO000A1KSA9
ATO000A1KUY5
ATO000A1LDY9
ATO000A1LK31
ATO000ALMBX3
ATO000ALMCE1
ATO000ALPE19
ATO000A1PEEQ
ATO000A1PNS3

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2014-2025/6 ,Salzburg*®
2014-2029/7 ,Salzburg*®
2014-2029/8 ,Niederdsterreich®
2014-2026/9 ,Niederdsterreich®
2014-2027/10 ,Vorarlberg*
2014-2026/11 ,Oberdsterreich®
2014-2030/12 ,Burgenland”
2014-2036/13 "Burgenland”
2014-2034/14 "Burgenland"
2014-2025/15 "Oberosterreich”
2014-2029/16 "Oberosterreich"
2014-2026/17 "Vorarlberg"
2014-2026/18 "Burgenland"
2014-2034/19 "Burgenland"
2014-2026/20 "Steiermark”
2014-2024/21 "Steiermark™
2014-2026/22 "Vorarlberg"
2014-2025/23 "Tirol"
2014-2025/24 "Burgenland"
2014-2026/25 "Oberosterreich"
2015-2035/1 "Salzburg"
2015-2026/2 "Obertsterreich"
2015-2030/3 "Oberdosterreich”
2015-2025/4 "Tirol"
2015-2027/5 "Oberosterreich”
2015-2030/6 "Niederosterreich”
2015-2027/7 "Niederosterreich"
2015-2027/8 "Obertsterreich"
2015-2035/9 "Salzburg"
2015-2026/10 "Steiermark"
2015-2026/11 "Steiermark"
2015-2027/12 "Karnten"
2015-2027/13 "Vorarlberg"
2015-2035/14 "Burgenland"
2015-2035/15 ,Burgenland*
2015-2030/16 ,Salzburg*
2015-2026/17 ,Vorarlberg®
2015-2026/18 ,Vorarlberg*
2015-2030/19 ,Niederdsterreich®
2015-2028/20 ,Niederdsterreich®
2016-2027/1 ,Oberosterreich®
2016-2032/2 ,Oberosterreich®
2016-2031/3 ,Salzburg®
2016-2027/4 ,Vorarlberg*
2016-2027/5 ,Vorarlberg*
2016-2027/6 ,Vorarlberg*
2016-2027/7 ,Vorarlberg*
2016-2031/8 ,Burgenland*
2016-2027/9 ,Vorarlberg*
2016-2027/10 ,Vorarlberg*
2016-2026/11 ,Tirol*
2016-2036/12 ,Oberosterreich®
2016-2027/13 ,Vorarlberg*
2016-2031/14 ,Burgenland®
2016-2031/15 ,Salzburg*
2016-2027/16 ,Vorarlberg*

2,50%
2,75%
3,00%
fix/variabel
sprungfix
sprungfix
variabel
2,00%l
variabel
sprungfix
sprungfix
fix/variabel
1,625%
variabel
sprungfix
fix/variabel
fix/variabel
fix/variabel
variabel
sprungfix
2,00%
sprungfix
sprungfix
sprungfix
sprungfix
1,75%
fix/variabel
sprungfix
1,75%
sprungfix
variabel
fix/variabel
fix/variabel
fix/variabel
fix/variabel
2,00%
fix/variabel
sprungfix
2,20%
fix/variabel
sprungfix
2,10%
1,75%
sprungfix
sprungfix
fix/variabel
sprungfix
1,35%
sprungfix
fix/variabel
variabel
1,70%
fix/variabel
fix/variabel
variabel
fix/variabel

94



ATO000A1PN91  Wandelschuldverschr. 2016-2027/17 ,Vorarlberg® sprungfix
ATO000A1Q048  Wandelschuldverschr. 2017-2037/1 ,Oberdsterreich” 2,00%
ATO0000A1QO055 Wandelschuldverschr. 2017-2038/2 ,Oberosterreich® 1,25%
ATO000A1QC02  Wandelschuldverschr. 2017-2032/3 ,Salzburg® 1,60%
ATOO00OAL1QEF5  Wandelschuldverschr. 2017-2029/4 ,Vorarlberg* fix/variabel
ATOOO00ALTFF6 Wandelschuldverschr. 2017-2030/5 ,Salzburg* variabel
ATOO00A1TMZO  Wandelschuldverschr. 2017-2028/6 ,Vorarlberg® sprungfix
ATOO00ALTNG8  Wandelschuldverschr. 2017-2031/7 ,Salzburg* variabel
ATO000A1U2B3  Wandelschuldverschr. 2017-2027/8 ,Tirol* variabel
ATO000A1U842 Wandelschuldverschr. 2017-2028/9 ,Vorarlberg* variabel
ATO000A1UXM3  Wandelschuldverschr. 2017-2028/10 ,Vorarlberg* sprungfix
ATOO000A1Z676 Wandelschuldverschr. 2018-2030/1 ,,Oberdsterreich® 1,50%
ATO000A1Z7U7 Wandelschuldverschr. 2018-2028/2 , Tirol* variabel
ATO000A1Z8S9 Wandelschuldverschr. 2018-2029/3 ,Salzburg® sprungfix
ATO000A1Z8T7 Wandelschuldverschr. 2018-2030/4 ,,Burgenland* 1,50%
ATO000A1ZTW9  Wandelschuldverschr. 2018-2029/5 ,Vorarlberg* sprungfix
ATO000A22NL9 Wandelschuldverschr. 2018-2033/6 ,,Oberdsterreich® sprungfix
ATO0000A23GH9  Wandelschuldverschr. 2018-2029/7 ,Vorarlberg* fix/variabel
ATO000A23RN4  Wandelschuldverschr. 2018-2029/8 ,Burgenland® variabel
ATO000A23SK8  Wandelschuldverschr. 2018-2035/9 ,Salzburg® 2,00%

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemald den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
Stiick nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin gemafi § 23 Abs. 4 und 5 BWG in der vor
dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen
berechtigen je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stiick
Partizipationsscheine a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen
Anleihen somit rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Bei der Anleihe ATO0O00A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfahren
derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt
den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fur sdmtliche oben angefiihrten Anleihen ausschlie3lich durch
Ausflllen eines diesbezlglichen von einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem
Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung gestellten Formulars gemald den Bestimmungen des
AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage vor dem
Wandlungstermin der jeweiligen Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir den Anleger sofort bindend und wird gegentber
der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uuber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerh6hung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten tber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.
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21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Veradnderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

(1) Geschaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktm&Rig die Finanzierung von Wohnbauten
gemalR 8§ 1 des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlés muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische Maf3nahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von hochstens 150m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfiigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur
Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen
Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbaufoérderung
maf3gebend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschlielich folgendes Bankgeschaft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) gemafl § 1 Abs. 1 Z
10 BWG, eingeschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhdndig fir die
Rechnung anderer Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und
sonstige mit dieser Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und
Hilfstatigkeiten in Bezug auf das Bankgeschatft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiicksdhnlichen Rechten
(einschlieBlich  Superédifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung
dieser Grundstlicke und grundstiickséhnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgiitern, insbesondere
durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauf3erung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme
der Geschaftsfuhrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten der
Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mitglieder
der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kénnen hdchstens auf funf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG abberufen
werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach aufen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter
Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrédnkungen (wie zB Beschréankung der Vertretungsbefugnis
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auf alle Arten von gerichtlichen und auRergerichtlichen Geschéften und Rechtshandlungen, die der
Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die Ver&uf3erung und Belastung von
Grundstiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Gesamtprokuristen
gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder
sowie die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolIf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die tber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl
beschlie3t. Das Geschaftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht
mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch
eingeschriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder
des Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der
nachsten ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufiihren. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein
Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei
Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stiickaktie ist gemaR 8§ 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser
Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die
Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche Mal3nahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber
von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingungen
strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des
Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhhung, genehmigtes Kapital, ordentliche
Kapitalherabsetzung), beschlie3t die Hauptversammlung gemaR § 9 der Satzung mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit
einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die
aullerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden,
einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet mindestens
einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft oder in einer dsterreichischen Landeshauptstadt statt.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechtes
und der tbrigen Aktionarsrechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind,
richtet sich nach der Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der Hauptversammlung.

Fur die Teilnahme an der Hauptversammlung bedarf es keines gesonderten Nachweises der
Aktionare sowie keiner Anmeldung zur Hauptversammlung.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine
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Verzbégerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der
Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustimmung
der Emittentin kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des Wechsels in der
Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die
fir den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese
Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor’s entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
Lhttps://www. hyponoe.at/de/ihre-hypo-noe/investor-relations/rating®

Shttps://www. hypo.at/oberoesterreich/1141530304279670775_1141530710154080915-
1141530710154080915-NA-3-NA.html*

Lhttps:/iwww.hypotirol.com/oesterreich/unternehmen/rating“
Shttps://www. hypovbg.at/ihre-landesbank/investor-relations/rating-der-hypo-vorarlberg®
Weiters enthalt dieser Prospekt Verweise auf Prognosen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF).

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.
Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und Gbernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die Emittentin erklart hiermit, dass wahrend der Gliltigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate nach
seiner Billigung):

a) die Satzung der Emittentin in der jeweils giltigen Fassung;

b) die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2015, 31.12.2016 und 31.12.2017; und
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c) die ungepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin zum
30.06.2017 und 30.06.2018

am Sitz der Emittentin in 1043 Wien, Brucknerstral3e 8 eingesehen werden kdnnen bzw. werden
deren Kopien kostenlos wahrend Ublicher Geschéftszeiten zur Verfigung gestellt.

Weiters kdnnen folgende Dokumente wahrend der Gliltigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate
nach seiner Billigung) auf der Homepage der Emittentin wie folgt abgerufen werden:

a) JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-
wohnbaubank.at/Portals/O/pdf/Jahresfinanzbericht 2015 WBB.pdf?ver=2016-04-20-
091200-073

b) JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2016 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2016 WBB.pdf

c) JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2017 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2017 WBB.pdf

d) HALBJAHRESFINANZBERICHT Zum 30.06.2017 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2017 WBB.pdf

e) HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2018 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2018 WBB.pdf

f) dieser Prospekt abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-
Vorarlberg2018.pdf
und

PROSPEKT 2017: ANLEIHEBEDINGUNGEN (Seiten 172-197) und MUSTER DER
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN (Seiten 198-210) abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-
Vorarlberg2017.pdf.pdf?ver=2017-11-21-144909-970

Die o.a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierversion kostenlos zur Verfligung gestellt
werden. Die o.a. Jahresabschliisse und die Halbjahresfinanzberichte der Emittentin wurden bei der
FMA hinterlegt.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Prospekt einschlief3lich etwaiger Nachtrage, Anhange und
der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, zu lesen ist.

Es wird weiters darauf hingewiesen, dass die nicht aufgenommenen Teile des Prospektes 2017 fir
Anleger nicht relevant sind.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN

Seit dem Geschaftsjahr 2016 héalt die Emittentin eine Beteiligung an der Wohnbauinvestitionsbank
(WBIB) iHv 10% bzw. EUR 600.000,00. Diese Sonderfinanzierungsgesellschaft soll die von der
Bundesregierung beschlossene Wohnbauoffensive umsetzen (Stichwort ,leistbarer Wohnraum®).

Anfang September 2018 wurde in der Aufsichtsratssitzung und Generalversammlung der
Wohnbauinvestitionsbank die Liquidation beschlossen. Der Bilanzverlust von 3 Jahren belauft sich
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http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Vorarlberg2018.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Vorarlberg2017.pdf.pdf?ver=2017-11-21-144909-970
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Vorarlberg2017.pdf.pdf?ver=2017-11-21-144909-970

fur die Hypo-Wohnbaubank AG auf ca. TEUR 30, wobei die Rickzahlung spatestens im 1. Quatrtal
2019 erfolgt.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK AG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fir die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw fur
bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des
Abschnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen,
Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG und in Abschnitt I1.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG ist der Treugeber, Hypo
Vorarlberg Bank AG, mit Sitz in 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1, Republik Osterreich,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars
wahrscheinlich verandern kénnen

Die Hypo Vorarlberg Bank AG erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen,
um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnitts I.
ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV.
Angaben zum Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug
auf den Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich
verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlieflich
der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e 19, 1ZD Tower,
1220 Wien, hat 2016 durch Mag. Andrea Stippl und Mag. Wolfgang Tobisch und 2017 durch Mag.
Ernst Schonhuber und Mag. Friedrich O. Hief als Wirtschaftsprifer in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernabschlisse der Hypo Vorarlberg Bank AG fiir das
Geschaftsjahr 2016 zum 31.12.2016 und fur das Geschéftsjahr 2017 zum 31.12.2017 geprift und
fur jedes Jahr einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wahrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat
niedergelegt, so sind entsprechende Einzelheiten offen zu legen, wenn sie von wesentlicher
Bedeutung sind

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die handelden Personen des Abschlussprifers
wechselten.

3. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt 1l. 2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO
VORARLBERG BANK AG.

4. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

4.1. Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers
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1897 vom Vorarlberger Landtag gegrindet, nahm der Treugeber mit 01.01.1899 seine
Geschéftstatigkeit unter der Firma Hypothekenbank des Landes Vorarlberg auf. Am Beginn der
Geschaftstatigkeit stand ein eng begrenzter, volkswirtschaftlich-sozialer Auftrag: Durch Vergabe
zinsgunstiger Hypothekarkredite sollte die Entschuldung der heimischen Bauern vorangetrieben
werden. Durfte anfanglich die Hypo Vorarlberg als einziges Vorarlberger Institut langfristige Kredite
vergeben bzw. Wertpapiere (Pfandbriefe) emittieren, wurden mit der Zeit auch andere Sektoren in
diesen Geschéftsfeldern aktiv. Dies fuhrte zu einer Weiterentwicklung vom reinen Spezialinstitut in
Richtung Universalbank.

1996 wurde der Treugeber in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und agierte unter der Firma
,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft®. Im Jahr 1998 wurde ein deutsches,
international tatiges Bankenkonsortium aus Baden-Wirttemberg Minderheitsaktiondr und ist
seitdem ein strategischer Partner des Treugebers: Aktuell hélt die Austria Beteiligungsgesellschaft
mbH (Landesbank Baden-Wirttemberg und Landeskreditbank Baden-Wurttemberg-Forderbank)
23,9692 % der Anteile an der Hypo Vorarlberg Bank AG. Das Land Vorarlberg hélt 76,0308 % der
Stimmrechte an der Hypo Vorarlberg Bank AG Uber die Vorarlberger Landesbank-Holding. Am 1.
Oktober 2017 wurde die Firma auf ,Hypo Vorarlberg Bank AG* geandert.

Die Hypo Vorarlberg Bank AG versteht sich heute als regionale Universalbank. Die Bilanzsumme
per 31.12.2017 belauft sich auf EUR 13.182,5 Mio, die Cost-Income-Ratio betrdgt nach der
Umstellung auf IFRS 9 seit dem 01.01.2018 66,07 %. Der Treugeber betreibt in Vorarlberg 17
Filialen sowie weitere Standorte in Wien, Graz, Wels und St. Gallen (Schweiz). Uber ihre
Tochtergesellschaften bietet die Bank Expertenwissen in den Bereichen Immobilien, Leasing sowie
Versicherung an. Uber das Tochterunternehmen Hypo Vorarlberg Leasing AG werden Produkte und
Leistungen am norditalienischen Markt vertrieben, es bestehen Standorte in Bozen, Como und
Treviso. Die Hypo Vorarlberg Bank AG beschéftigte 2017 konzernweit im Durchschnitt 737
Mitarbeiter.

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet ,Hypo Vorarlberg Bank AG*“. Der Treugeber verwendet
den kommerziellen Namen ,Hypo Vorarlberg®.

4.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Der Treugeber ist beim Landesgericht Feldkirch als zustandiges Handelsgericht unter FN 145586y
eingetragen.

4.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers
Der Treugeber wurde am 24.08.1996 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

4.1.4. Sitz und Rechtsform des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist, Land der
Grindung der Gesellschaft, Anschrift und Telefonnummer seines eingetragenen Sitzes

Die Hypo Vorarlberg Bank AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Bregenz. Die Geschéftsanschrift ist A-6900
Bregenz, Hypo-Passage 1. Die Telefonnummer lautet: +43 (0) 5 0414-1000. Die Hypo Vorarlberg
Bank AG ist in Osterreich und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.

4.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des Treugebers
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligung AG ("HUBAG")

HUBAG ist ein Alternativer Investmentfonds nach dem Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz
("AIFMG") im Bereich Venture Capital- und Private Equity. Das Kerngeschaft liegt in der
Finanzierung von klein- und mittelstandischen Unternehmen mittels Eigen- und Annexkapital’. Den

L Annexkapital ist ein Uberbegriff fiir jene Beteiligungs-/Finanzierungsinstrumente, die kein echtes Eigenkapital darstellen,
sondern den eigenkapitalahnlichen Bilanzpositionen zuzurechnen sind ("wirtschaftliches Eigenkapital"). Darunter kénnen
(atypisch) stille Beteiligungen fallen, aber auch Mezzanine-Finanzierungen, Genussrechte, nachrangige Darlehen oder
sonstige hybride Finanzierungsinstrumente.
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Investorenkreis mit einem Anteil von 79,19% (Stimmrechte und Kapital) der HUBAG bilden die Hypo
Vorarlberg sowie Versicherungen und Stiftungen.

Aufgrund der geplanten Portfolioreduzierung besteht das Finanzanlagevermdgen der HUBAG im
Wesentlichen aus zwei Beteiligungen. Eine Beteiligung ist im Bereich Forschung und Entwicklung
im Sektor Biotechnologie angesiedelt. Die Werthaltigkeit dieser Beteiligung wird maf3geblich von den
Forschungsergebnissen beeinflusst, woraus sich ein Bewertungsrisiko ergibt. Diese Gesellschaft ist
auf die externe Zufuhr von Mitteln angewiesen.

Bei der zweiten Beteiligung handelt es sich um einen Mischkonzern, der in den Segmenten Handel,
Anlagenbau und Zutrittstechnik tatig ist.

Im Geschaftsjahr 2016/17 erzielte die HUBAG ein negatives IFRS-Gesamtergebnis nach Steuern in
Hohe von TEUR -123 (2015/16: TEUR 464). Der Jahresabschluss zum 30. September 2017 der
HUBAG ist geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die im Jahr
2017 eingetretenen Verzogerungen im Exit-Prozess einer Beteiligung in Verbindung mit dem
dadurch entstandenen Liquiditatsbedarf in dieser Beteiligung haben das Management der HUBAG
im April 2017 dazu bewogen eine Neubewertung dieser Beteiligung durchzufiihren, was zum
Ausweis eines negativen Ergebnisses fur das Geschéftsjahr 2016/17 flhrte.

HUBAG plant im Geschéftsjahr 2017/18 noch bestehende Beteiligungen abzustof3en. Es gibt keine
Garantie, dass die in der HUBAG ausgewiesenen Beteiligungswerte im Exit auch tatsachlich erzielt
werden kénnen.

Panama Papers

In Folge der Anfang April 2016 verdffentlichten "Panama-Papers”, mit denen auch die Hypo
Vorarlberg in Verbindung gebracht wurde, hat die FMA die Offshore-Geschéfte der Bank im Rahmen
einer Sonderprifung untersucht. Zusétzlich hat der Vorarlberger Landtag einen
Untersuchungsausschuss eingesetzt. Der Endbericht wurde Anfang 2017 beschlossen, im
Vorarlberger Landtag einstimmig zur Kenntnis genommen und um die Minderheitenberichte der
einzelnen Fraktionen ergénzt.

Die Hypo Vorarlberg hat in den vergangenen Jahren die Anzahl von Konten flir nicht operativ tatige
Offshore-Gesellschaften sukzessive abgebaut. Die Hypo Vorarlberg erwartet aufgrund des geringen
Ertragsanteils dieser Geschaftsbeziehungen nicht, dass sich dieser Umstand wesentlich auf die
Ertragskraft der Bank auswirken wird. Als Folge der Diskussionen um die Panama Papers hat der
Vorstand der Bank gemeinsam mit den Eigentiimern der Bank eine Anpassung der Strategie und
der Geschaftstatigkeit mit Offshore-Kunden vorgenommen.

Am 21. Méarz 2018 hat die FMA in dieser Sache ein Straferkenntnis gegen die Hypo Vorarlberg
veroffentlicht, das jedoch noch nicht rechtskréaftig ist. Nach Ansicht der Hypo Vorarlberg und ihrer
juristischen Vertreter beziehen sich die Vorwirfe auf ungeklarte Rechtsfragen, zu denen es derzeit
keine Rechtsprechung des Obersten Gerichtshofs (OGH) gibt. Der Vorstand und die juristischen
Vertreter der Hypo Vorarlberg halten an der Auffassung fest, dass alle von der Hypo Vorarlberg
ausgefuhrten Transaktionen mit der in diesen Jahren giltigen Rechtslage in Einklang stehen. Die
Hypo Vorarlberg hat deshalb eine Beschwerde gegen das Straferkenntnis eingelegt und glaubt,
Ubereinstimmend mit ihren juristischen Vertretern, dass viele der Vorwirfe im Urteil verworfen
werden und letztlich die Strafe stark reduziert wird.

Negativzinsen

Aufgrund der Entwicklung der Rechtsprechung des Obersten Gerichtshofs (OGH) im Jahre 2018 zur
Frage der Auswirkungen negativer Referenzzinsatze auf die Hohe der zu zahlenden Kreditzinsen
hat der Treugeber per 30. September 2017 bei samtlichen Verbraucherkrediten einen etwaig
negativen Referenzzinssatz bei der Zinsberechnung bericksichtigt und allenfalls zu viel verrechnete
Zinsen den Kunden gutgeschrieben.

Regulatorien und anderes

DarUber hinaus verlangen die neuen Regularien, dass Kreditinstitute ihre Eigenmittel weiter
aufstocken und eine Liquiditatsversorgung sicherstellen missen, die so kosteneffizient wie moglich
ist, wahrend die Kosten, einschlief3lich der Kosten fir den Abwicklungsfonds, kontinuierlich steigen.
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Die niedrigen Zinsséatze und die sich standig andernden technologischen Anforderungen fir
Kreditinstitute und ihre Dienstleistungen sind ebenfalls eine Herausforderung.

Insgesamt beabsichtigt der Vorstand des Treugebers, das bewahrte, breit aufgestellte
Geschaftsmodell der Hypo Vorarlberg beizubehalten und sich wie bisher auf das Kundengeschaft
zu konzentrieren. Der Vorstand des Treugebers verfolgt weiterhin eine vorsichtige Risiko- und
Bilanzpolitik und wird angemessene Betrage fur die Kreditrisikovorsorge bereitstellen.

Der Treugeber erklart, dass sich, ausgenommen wie oben dargestellt, die Aussichten des
Treugebers seit dem 31.12.2017 nicht wesentlich verschlechtert haben.

Darlber hinaus liegen keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstatigkeit des Treugebers
vor, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Malf3e relevant sind.

5. GESCHAFTSUBERBLICK
5.1. Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1. Beschreibung der Haupttatigkeiten des Treugebers unter Angabe der wichtigsten Arten
der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen

Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist eine regionale Universalbank, die ihren Kernmarkt in Vorarlberg
und der angrenzenden Bodenseeregion hat. Dariiber hinaus ist das Marktgebiet in Osterreich und
in den Regionen um Vorarlberg breit gestreut. Mit Wien, Graz und Wels ist der Treugeber als
Universalbank auch in wichtigen Wirtschaftszentren Osterreichs vertreten und hat sich zudem in der
Ostschweiz als Alternative zu den Grof3- und Kantonalbanken etabliert. Die Niederlassung in St.
Gallen ist in der Immobilienfinanzierung sowie im Firmenkunden- und Private Banking-Geschaft
tatig.

Die Kerngeschaftsfelder des Treugebers sind neben Basis-Bankdienstleistungen, das
Firmenkundengeschaft, die Immobilienfinanzierung und das Veranlagungsgeschitft.

Als Universalbank stellt die Hypo Vorarlberg Bank AG ihren Kunden neben den klassischen
Bankprodukten Uber ihre Tochtergesellschaften banknahe Leistungen wie Leasing,
Immobilienservice und Versicherungen, Beteiligungsfinanzierungen und Betreuung beziglich
Forderprogrammen zur Verfligung.

Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist gemal? ihrer Konzession zum Betrieb der folgenden Bankgeschéfte
berechtigt:

8§81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fiur andere (Girogeschaft)

81 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)
8§81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)

8§81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
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a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
b) Geldmarktinstrumenten;

c¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung und
Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlieflich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

sofern der Handel nicht fur das Privatvermdgen erfolgt;
81 Abs.1Z7aBWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemafRl § 1 Abs. 1 Z 6 lit. e
bis g und j WAG 2007, BGBI. | Nr. 60/2007, ausgenommen der Handel durch Personen geman § 2
Abs. 1Z 11 und 13 WAG 2007.

81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen,  Kommunalschuldverschreibungen und  fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hierflir geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft) - ausgenommen die Ausgabe von
fundierten Bankschuldverschreibungen

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 ADbs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbeziliglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

8§81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterverdufR3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z 17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
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d) Z 8;

8§81 Abs.1Z20BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft).

5.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

Der Treugeber hat im Laufe der beiden vergangenen Jahre seine Markenpositionierung tberpruift
und gescharft. Seit dem 4. Quartal 2017 ist die neue Markenstilistik auch fir die Kunden sicht- und
erlebbar, 2018 wird sie zudem auch in den Tochterunternehmen umgesetzt. Die Schwerpunkte des
Geschaftsmodells liegen nach Ansicht des Treugebers im beratungsintensiven Geschaft, zusatzlich
ist eine Erweiterung der Produkt- und Dienstleistungspalette um digitale Services vorgesehen. Der
strategische Fokus bei diesen Themen liegt auf ,Kunden-Front-Ends* sowie ,Vertrieb der Zukunft®.
Dafur werden keine ,First-Player“-Technologien, sondern die sinnvolle Anpassung der Produkt- und
Dienstleistungspalette an neues Kundenverhalten auf den aktuellen Stand der Technik gebracht,
um die bestehenden Angebote zu ergénzen und Chancen, die neue Technologien bieten, nutzen zu
koénnen.

Im Private Banking und in der Vermogensverwaltung hat sich der Treugeber in den letzten Jahren
umfassend etabliert. Darauf aufbauend wurde der Bereich Wealth Management, in dem
vermogende Privatpersonen, Unternehmen und institutionelle Kunden betreut werden, in Bregenz
und Wien personell verstarkt. Um die Prasenz im Grosraum Wien zu starken, wurde bereits Ende
2015 ein neuer, groRRerer Standort in der Wiener Innenstadt bezogen. Auch die Produktpalette wird
mit neuen und auf die aktuellen Marktbedingungen angepassten Vermdgensverwaltungsstrategien
erweitert.

Anfang 2016 wurde ein Nachhaltigkeitsprogramm in der Hypo Vorarlberg ins Leben gerufen und
eine eigene Stelle dafiir eingerichtet. Wichtige Kennzahlen und Fakten sowie bereits umgesetzte
bzw. geplante Nachhaltigkeitsaktivitditen werden seither im Rahmen eines eigenen
Nachhaltigkeitsberichtes dargestellt, der zuletzt im Sommer 2018 vero6ffentlicht wurde. Als erste
Osterreichisches Kreditinstitut konnte der Treugeber einen 6ffentlich international platzierten Green
Bond emittieren. Die dadurch eingenommene Liquiditat wird gemafR den Green Bond Principles fur
die Finanzierung und Refinanzierung von energieeffizienten Gebauden verwendet. Weiters hat das
Asset Management des Treugebers einen ersten grof3en Schritt in Richtung einer nachhaltigen
Vermogensverwaltung gesetzt und den (in fast allen Vermdgensverwaltungs-Mandaten eingesetzte)
Dachfonds umgebaut. Dadurch konnte eine ,PCO - Portfolio Carbon Outperformance® im CO2
Ausstol3 von rund 30% im Vergleich zum MSCI World Aktienindex erreicht werden.

Ende 2017 wurde mit der European Investment Bank bzw. dem European Investment Funds
(EIB/EIF-Gruppe) eine Garantievereinbarung fir ein vom Treugeber begebenes Kreditportfolio an
kleine und mittlere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in Osterreich und Deutschland zur
Eigenkapitalentlastung abgeschlossen. Mit dieser finanziellen Unterstiitzung wird der Treugeber
seine Kreditvergabe an Privathaushalte und Firmenkunden fir energieeffiziente Sanierungen von
Gebauden oder dem Bau von Near-Zero-Energy Geb&uden sowie die Kreditvergabe bei KMU und
Mid-Caps ausweiten.

5.1.3. Wichtigste Markte des Treugebers
Die wichtigsten Markte des Treugebers sind:

- Kernmarkt Vorarlberg: Im Kernmarkt — dem Bundesland Vorarlberg — verfligt der Treugeber
mit 17 Standorten Uber ein gut ausgebautes Filialnetz.

- Auch in Ostdsterreich, in der Ostschweiz, Stddeutschland und Norditalien hat sich der
Treugeber etabliert.

Osterreich. Mit Standorten in Wien, Graz und Wels ist die Hypo Vorarlberg Bank AG in wesentlichen
Wirtschaftsregionen Osterreichs vertreten. In den Filialen auBerhalb Vorarlbergs liegen die
Schwerpunkte besonders im Firmenkundengeschaft, im langfristigen Hypothekargeschéaft sowie im
Veranlagungsgeschaft.

Deutschland. Der deutsche Markt wird von Bregenz und dem Kleinwalsertal aus betreut, dabei spielt
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vor allem das Firmenkunden- und Anlagegeschéft eine bedeutende Rolle.

Schweiz. Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist mit einer Niederlassung in St. Gallen vertreten und
umfasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz, insbesondere der Ostschweiz. Als Vollservice-
Bank konzentriert sich die Niederlasssung auf Hypothekarfinanzierungen,
Betriebsmittelfinanzierungen fir Klein- und Mittelbetriebe sowie auf das Private Banking.

Italien. Die Tochtergesellschaft des Treugebers in Bozen (Hypo Vorarlberg Leasing AG) mit
Niederlassungen in Como und Treviso entwickelt Lésungen im Bereich Leasing und bietet ihre
Produkte und Leistungen am norditalienischen Markt an.

5.1.4. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers im Registrierungsformular zu seiner
Wettbewerbsposition

Trifft nicht zu.
6. ORGANISATIONSSTRUKTUR
6.1. Angaben zur Zugehdrigkeit des Treugebers als Teil einer Gruppe

Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist eine Aktiengesellschaft und mehrheitlich im Besitz der Vorarlberger
Landesbank-Holding. Aktuell sind die Anteile wie folgt aufgeteilt:

Eigentimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308% 76,0308%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67 % in Besitz der Landesbank Baden-
Wirttemberg und zu 33,33 % in Besitz der Landeskreditbank Baden-W(rttemberg-Férderbank.

Die Hypo Vorarlberg-Gruppe bestent aus dem Treugeber und seinen konsolidierten
Tochtergesellschaften (Siehe Punkt 6.2.). Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist die Konzernmutter.

6.2. Ist der Treugeber von anderen Einheiten innerhalb der Gruppe abhangig, ist dies klar
anzugeben und eine Erklarung zu seiner Abhangigkeit abzugeben

Der Treugeber ist nicht abhéngig von anderen Unternehmen der Hypo Vorarlberg-Gruppe.
Voll konsolidierte Unternehmen, Stand zum Datum des Prospekts:
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Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %

"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) - G.m.b.H, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Immo Italia srl, IT-Bozen 100,00%
IMMOLEAS Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%
"Immoleas V" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"HERA" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00%
Hypo Immobilien Bankgebaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL BETA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Baumarkt Triester Stral3e Immobilienleasing Gmbh, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00%
"Mongala" Beteiligungsverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00%
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00%
"HO-IMMOTREU" Grundstucksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"POSEIDON" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 100,00%
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%

AURORA - Beteiligungs und Verw altungs GmbH, Bregenz*) 79,19%

HY PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 79,19%

ECOS Venture Capital Beteiligungs AG, Wien*) 79,19%

HY PO EQUITY Beteiligungs AG, Bregenz *) 79,19%

KUFA GmbH, Bregenz*) 79,19%

METIS - Beteiligungs und Verw altungs GmbH, Bregenz*) 79,19%

PAXO - Beteiligungs und Verw altungs GmbH, Bregenz*) 79,19%

SOCE - AC Holding GmbH, Wien*) 79,19%

HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%

Innovacell Biotechnologie AG, Innsbruck*) 43,80%

*) Diese Gesellschaften sind seit dem 14.8.2017 im Teilkonzern der HUBAG enthalten. Die Einzelabschlisse all dieser Gesellschaften -
mit Ausnahme der Innovacell Biotechnologie AG — datieren zum 30.9.2017, da das Wirtschaftsjahr dieser Gesellschaften abweichend
zum Kalenderjahr ist. Wesentliche Abweichungen wurden jedoch dennoch beriicksichtigt. Aufgrund des Anteils der HUBAG an der
Innovacell Biotechnologie AG in Hohe von 55,31% in Verbindung mit entsprechend gleichem Stimmrechtsanteil sieht der HUBAG Konzern
einen beherrschenden Einfluss auf die Innovacell Biotechnologie AG vor.

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im Konzernabschluss konsolidiert werden, Stand:
zum Datum des Prospekts:
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Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

7. TRENDINFORMATIONEN

7.1. Erklarung, der zufolge es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten des Treugebers seit dem Datum der Veroffentlichung der letzten gepriften
Jahresabschliisse gegeben hat. Kann der Treugeber keine derartige Erklarung abgeben,
dann sind Einzelheiten lber diese wesentliche negative Anderung beizubringen.

Aufgrund von strategischen Maf3nahmen zur Eigenmittelentlastung (EIB/EIF Garantie) fallen im Jahr
2018 Haftungsprovisionen an, die das Provisionsergebnis belasten. Auch die Einfihrung von MiFID
Il wird sich aus heutiger Sicht negativ auf das Provisionsergebnis auswirken. Die verpflichtende
Anwendung von IFRS 9 ab 2018 wirkt sich auf die Bewertung von unterschiedlichen Posten im
Konzernabschluss aus. Bei den Sachaufwendungen und auch beim Personalaufwand ist mit einer
leichten Kostenerhéhung zu rechnen.

Die ersten Monate des Jahres 2018 sind zufriedenstellend verlaufen und der Vorstand ist
zuversichtlich, das geplante Ergebnis, das in etwa auf dem Niveau des Vorjahresergebnisses liegen
wird, zu erreichen. Die bekannten 6konomischen und politischen Ereignisse verlangen eine erhohte
Aufmerksamkeit.

Am 30.05.2018 hat die Rating-Agentur ,Standard & Poor’'s“ das Rating des Treugebers von A
(positiv) auf A+ (stabil) verbessert.

Auler den genannten Angaben hat es seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
zum 31.12.2017 keine wesentlichen Veranderungen gegeben.

7.2. Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

Der Treugeber weist auf folgende Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle hin, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich
beeinflussen dirften:

Insgesamt beabsichtigt der Vorstand des Treugebers (der "Vorstand"), das breit angelegte
Geschéaftsmodell des Treugebers beizubehalten und sich wie zuvor auf das Kundengeschaft zu
konzentrieren. Zusatzlich verlangen neue Regularien von Kreditinstituten, ihre Eigenmittel zu
erhdhen und die Versorgung mit Liquiditat so kosteneffizient wie mdglich sicherzustellen, wahrend
die Kosten, insbesondere jene die sich auf die Einlagensicherung und den einheitlichen
Abwicklungsfonds beziehen, kontinuierlich steigen. Nach Erwartung des Treugebers werden die
operativen Kosten moderat steigen und auch die Personalkosten werden leicht steigen. Die Novelle
der Bankenabgabe fuhrte zu einer h6heren Vorauszahlung im Jahr 2016. Die laufenden Zahlungen
sind seit 2017 niedriger und haben daher kinftig einen geringeren nachteiligen Einfluss auf die
Ertrage des Treugebers.

Die Niedrig- bzw. Negativ-Zinssatze in CHF und EUR und die sich &ndernden technologischen
Anforderungen an Kreditinstitute und deren Leistungen stellen ebenfalls Herausforderungen dar.
Um Kunden zeitgeméafe Bankdienstleistungen anbieten zu kdnnen, bereitet sich der Treugeber auf
eine digitale Zukunft vor: Der Treugeber hat bereits Ende 2016 auf ein neues Online-Banking-
System inkl. App umgestellt und Losungen wie das "Hypo-Office-Banking" (HOB) entwickelt, das es
Geschéftskunden erlaubt, alle ihre nationalen und internationalen Konten in einem web-basierten
System zu managen.
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Mit Bescheid der FMA vom 29.06.2017 wurde dem Treugeber gemal? § 70 Abs 4a Z 1 BWG (in
Umsetzung der Art 97, 98 und 104 Abs1 CRD IV) iVm 869 Abs 2 und 3 als Ergebnis des
Bankaufsichtlichen Uberprifungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation
Process — "SREP") aufgetragen, jederzeit eine SREP-Gesamtkapitalquote gemaf Artikel 92(2)(c)
CRR einzuhalten. Diese SREP-Gesamtkapitalquote betrdgt mindestens 9,8%, bestehend aus:
(i) mindestens 56% hartem Kernkapital (dies entspricht mindestens 5,5%) gemal Artikel 92(2)(a)
CRR; und (ii) mindestens 75% Kernkapital (dies entspricht mindestens 7,3%) geman Artikel 92(2)(b)
CRR auf Basis des Einzelkreditinstituts. Es besteht das Risiko, dass der Treugeber im Fall einer
etwaigen kunftigen hoheren einzuhaltenden SREP-Gesamtkapitalquote zuséatzliche Eigenmittel
begeben muss, um diese Anforderungen einzuhalten.

Im September 2017 lief die Mehrheit der vom Land Vorarlberg garantierten Verbindlichkeiten des
Treugebers aus, weshalb hhere Volumina zur Riickzahlung fallig wurden. Der Treugeber hat diese
Falligkeiten bereits in einem friihen Stadium bei Neuemissionen berticksichtigt sowie ausstehende
Emissionen mit Laufzeitende 2017 zurlickgekauft. Die ausstehenden Volumina wurden im Zuge
neuer Emissionsaktivitaten und der Refinanzierung Uber die EZB, dem sogenannten "targeted
longer-term refinancing operation” ("TLTRO") ersetzt.

Weiters kdnnte die Bewertung von Beteiligungen den Ausblick auf die Ergebnisse des Treugebers
in 2018 andern. Der Treugeber halt eine Beteiligung an der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG ("HUBAG") (siehe oben). Aufgrund von im Jahr 2017 eingetretenen
Verzdgerungen im Exit-Prozess einer Beteiligung der HUBAG in Verbindung mit dem dadurch
entstandenen Liquiditatsbedarf in diesem Beteiligungsunternehmen wurde vom Management der
HUBAG eine Neubewertung dieser Beteiligung durchgefihrt. Daher hatte der Treugeber auch seine
Beteiligung an der HUBAG im ersten Quartal 2017 neu bewertet. Das Geschéftsjahr 2017/2018 der
HUBAG wird weiterhin im Zeichen der angestrebten Exits der noch bestehenden Beteiligungen
stehen. Es besteht keine Garantie, dass die in der HUBAG ausgewiesenen Beteiligungswerte im
Exit auch tatsachlich erzielt werden kénnen.

Die voraussichtlichen Ertrdge werden im Geschéftsjahr 2018 deutlich unter jenen des Vorjahres
liegen. Vorausschauend erwartet der Vorstand fir 2018 und darlber hinaus niedrigere
Konzernergebnisse als in den letzten Jahren. Grund dafir sind einerseits fehlende Sondereffekte
und die Negativzinsen, andererseits steigende Betriebs- und Personalaufwendungen (u.a. durch die
Umsetzung neuer Regularien) sowie hohere Kostenbelastungen durch den Einlagen- und
Abwicklungsfonds, aber auch die Kosten fir strategische MalRRhahmen zur Starkung der
Kapitalquoten (z.B. EIB/EIF-Garantie). Ende 2017 wurde mit der European Investment Bank bzw.
dem European Investment Funds (EIB/EIF-Gruppe) eine Garantievereinbarung fur ein von dem
Treugeber begebenen Kreditportfolio an kleine und mittlere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in
Osterreich und Deutschland zur Eigenkapitalentlastung abgeschlossen. Mit dieser finanziellen
Unterstitzung wird der Treugeber seine Kreditvergabe an Privathaushalte und Firmenkunden fir
energieeffiziente Sanierungen von Geb&uden oder dem Bau von Near-Zero-Energy Gebauden
sowie die Kreditvergabe an KMU und Mid-Caps ausweiten.

8. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

9. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

9.1. Namen und Geschéftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre
Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auRerhalb des
Treugebers ausiiben, sofern diese fiir den Treugeber von Bedeutung sind

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo Bank Vorarlberg
AG, A-6900 Bregenz, Hypo-Passage 1, erreichbar.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
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Name und Funktion innerhalb der Hypo
Vorarlberg Bank AG

Wesentliche Funktionen auRerhalb der Hypo Vorarlberg Bank AG

Mag. Michel Haller
geboren 1971,
Vorstandsvorsitzender

Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landesbank-Holding

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Immobilien &
Leasing GmbH

Geschéftsfuhrer der “Hypo-Rent* Leasing- und Beteiligungsgesellschaft
mbH

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Pfandbriefstelle-
Verwertungsgesellschaft AG i.A.

Vizepréasident des Verbandes der ¢sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Aufsichtsratsmitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H

Aufsichtsratsmitglied und Mitglied des Kreditausschusses der
Internationales Bankhaus Bodensee AG

Mag. Dr. Johannes Hefel,
geboren 1957,
Mitglied des Vorstandes

Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der "Wirtschafts-Standort
Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsratsmitglied und Gesellschafter der Hefel Realvermégen AG
Gesellschafter der Hefel Textil GmbH

Geschéftsfuhrer der "Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft
mbH

Gesellschafter und Aufsichtsratsvorsitzender der Tourismusbetriebe
Warth Holding GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungs AG

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Beteiligungs AG

Dr. Wilfried Amann
geboren 1963,
Mitglied des Vorstandes

Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding

Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft
mbH

Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg®
Betriebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien & Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Beteiligungs AG

Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen
AG

Aufsichtsratsmitglied der VBV-Pensionskasse Aktiengesellschaft

Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Immo Italia GmbH,
Bozen

Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Holding (Italien) GmbH,
Bozen
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Name und Funktion innerhalb der Hypo
Vorarlberg Bank AG

Wesentliche Funktionen auRerhalb der Hypo Vorarlberg Bank AG

Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Leasing A.G., Bozen

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter

den Vorstandsmitgliedern

Gemal § 16 der Satzung des Treugebers besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Der
Treugeber wird gemal § 25 seiner Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder
durch eines von ihnen gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht aus folgenden 15 Mitgliedern. Die wesentlichen Funktionen
der Mitglieder des Aufsichtsrates auf3erhalb des Treugebers sind:

Name und Funktion innerhalb der Hypo
Vorarlberg Bank AG

Wesentliche Funktionen auRBerhalb der Hypo Vorarlberg Bank
AG

Dr. Jodok Simma,
geboren 1946,
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Stellvertreter des  Aufsichtsratsvorsitzenden der Fohrenburg
Beteiligungs-Aktiengesellschaft

Aufsichtsratsmitglied der Management Trust Holding
Aktiengesellschaft

Vorstandsvorsitzender der BGU Privatstiftung
Vorstandsvorsitzender der JHD Privatstiftung
Vorstandsvorsitzender der LD Privatstiftung
Vorstandsmitglied der Rétikon Privatstiftung
Vorstandsmitglied R & R Privatstiftung

Aufsichtsratsmitglied der BENDURA Bank AG, Liechtenstein

MMag. Dr. Alfred Geismayr,
geboren 1965,

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Achim
Doppelmayr Privatstiftung

Geschéftsfuhrer der RTG Dr. Fritz Steuerberatung GmbH
Geschéftsfuhrer der RTG Zettinig Steuerberatung OG
Geschéftsfuhrer und Gesellschafter der RTG Dr. Rummele
Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft

Geschéftsfihrer der RTG Riezler Steuerberatung GmbH
Geschéftsfuhrer der RTG Unternehmensberatung GmbH

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Kogl & Co OEG

Stiftungsrat Osterreichischer Rundfunk

Michael Horn,
geboren 1955,
Aufsichtsratsmitglied

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Landesbank
Baden-Wirttemberg

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Siedlungswerk
gemeinnutzige Gesellschaft fir Wohnungs- und Stadtebau mbH,
Stuttgart

Aufsichtsratsmitglied der Grieshaber Logistik AG, Weingarten
Prasident des Verwaltungsrates der LBBW (Schweiz) AG, Zirich

Aufsichtsratsmitglied des Deutschen Sparkassenverlags, Stuttgart
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Mag. Nicolas Stieger,
geboren 1968,
Aufsichtsratsmitglied

Gesellschafter und Geschéaftsfuhrer der Stieger Rechtsanwalt GmbH

Gesellschafter der KH2 Beteiligungs GmbH

Mag. Karl Fenkart,
geboren 1966,
Aufsichtsratsmitglied

Geschaftsfiihrer der Landesvermdgen-Verwaltungsgesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsratsmitglied der Medizinisches Zentrallaboratorium
Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberg Tourismus GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Krankenhaus-
Betriebsgesellschaft mit beschrankter Haftung

Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kulturhauser-
Betriebsgesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger gemeinniitzige
Wohnungsbau- und Siedlungsgesellschaft mbH

Ing. Eduard Fischer,
geboren 1958,
Aufsichtsratsmitglied

Geschaftsfuhrer der Offsetdruckerei Schwarzach Gesellschaft mbH,
Dornbirn

Gesellschafter der Skilifte Schrécken Strolz GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Hefel Textil GmbH

Mag. Karlheinz Ridisser,
geboren 1955,
Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsvorsitzender der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg®
Betriebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberg Tourismus GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Energienetze GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberger Informatik- und
Telekommunikationsdiesnstleistungsgesellschaft mbH

Dr. Ulrich Theileis,
geboren 1969,
Aufsichtsratsmitglied

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der L-Bank
Mitglied des Verwaltungsrates der Sachsischen Aufbaubank (SAB)
Aufsichtsratsmitglied der Baden-Wirttemberg International —

Gesellschaft fur internationale wirtschaftliche und wissenschaftliche
Zusammenarbeit mbH

Astrid Bischof,
geboren 1968,
Aufsichtsratsmitglied

Gesellschafterin und Geschaftsfiihrerin der BISCHOF HOLDING
GMBH

Geschéftsfiuhrerin der Otto Bischof Transport-Gesellschaft m.b.H.

Gesellschafterin und Vorsitzende des Vorstandes von Bischof
Lagerhaus AG, Sennwald

Mag. Birgit Sonnbichler,
geboren 1963,
Aufsichtsratsmitglied

Geschéftsfuhrerin und Gesellschafterin SW Unternehmensberatung
GmbH

Andreas Hinterauer,
geboren 1971,
Aufsichtsratsmitglied
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MMag. Dr. Gerhard Kohle,
geboren 1975, -
Aufsichtsratsmitglied
Elmar Kock, Gesellschafter der Dornbirner Seilbahn GmbH
geboren 1963,
Aufsichtsratsmitglied
Veronika Moosbrugger,
geboren 1965, -
Aufsichtsratsmitglied
Peter Niksic,
geboren 1967, -
Aufsichtsratsmitglied

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter
den Aufsichtsratsmitgliedern)

Staatskommissére

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fir Finanzen bei
Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro (bersteigt einen Staatskommissar und
dessen Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren mit der Moglichkeit der
Wiederbestellung zu bestellen. Nach fruherer Rechtslage wurden Staatskommisséare und ihre
Stellvertreter — so auch fir den Treugeber — auf unbestimmte Zeit bestellt.

Die Staatskommisséare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und
sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fiir Finanzen folgende Personen als Staatskommisséare in

den Treugeber entsandt:
Name Funktionsbeginn Stellung
Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger 01.07.1999 Staatskommissarin
Kommissar Mag. Matthias Ofner 01.03.2017 Stellvertreter

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Oberratin Mag. Gabriele Petschinger ist seit Funktionsbeginn unbefristet in ihrer Funktion tétig. Dr.
Josef Nickerl war von 01.05.1993 bis 01.03.2017 als Staatskommissare flir den Treugeber tétig. Er
wurde am 01.03.2017 durch Kommissar Mag. Matthias Ofner ersetzt.

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates, der Prifungsausschiisse sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist
ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber die Sitzungen der oben angefihrten
Organe sind dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertreter
haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates und
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige
Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers flr Finanzen oder der FMA fur verletzt erachten,
unverzuglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie
anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstof3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt,
so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und
Datentrdger des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfillung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.
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Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Treugebers gegenlber seinen Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermogenswerte nicht mehr gewahrleistet ist,
unverzlglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Ubermitteln.

9.2. Angaben zu potenziellen Interessenkonflikten zwischen den Verpflichtungen der
vorstehend genannten Personen gegenluber dem Treugeber und ihren privaten Interessen
oder sonstigen Verpflichtungen. Falls keine derartigen Konflikte bestehen, ist eine negative
Erklarung abzugeben.

Dem Treugeber ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegeniber dem Treugeber sowie ihren privaten Interessen
potenzielle Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer,
Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie
aullerhalb des Hypo-Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potenzielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber
MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen der
anderen Hypo-Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser oder von Gesellschaften
auRBerhalb des Hypo-Banken Sektors abweichen (zB bei VerduRerung wichtiger
Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Malinahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen
oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart, dass ihm derzeit keine
Interessenkonflikte bekannt sind.

AuBer der im Punkt 1V.10.1. gennanten Vereinbarung der Landesbank Baden-Wurttemberg und der
Landeskreditbank Baden-Wdirttemberg - Foérderbank bestehen keine Vereinbarungen oder
Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund
deren eine in Punkt 9.1. genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs-
oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 9.1. genannten Personen hélt Wertpapiere des Treugebers, die sie zur Ausiibung
des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine
Verkaufsbeschrankungen.

10. HAUPTAKTIONARE

10.1. Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhéltnisse bestehen und wer diese Beteiligungen halt bzw. diese
Beherrschung austbt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen Mafinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und ist in 305.605 Stuckaktien
geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stiickaktie entfallende
rechnerische Betrag am Grundkapital betrdgt EUR 511,9456. Das an das Publikum emittierte
Partizipationskapital in Hohe von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen und ein neues
Partizipationskapital in Hohe von EUR 9.000.000,00 beschlossen, das von den bestehenden
Aktionaren vollumfénglich gezeichnet wurde.

Eigentimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308%  76,0308%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%)

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
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Die Vorarlberger Landesbank-Holding und die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH sind direkt
beteiligt. Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% in Besitz der Landesbank
Baden-Wirttemberg und zu 33,33% in Besitz der Landeskreditbank Baden-Wurttemberg
Forderbank. Die Landesbank Baden-Wurttemberg und die Landeskreditbank Baden-Wrttemberg -
Forderbank sind somit indirekt tber die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH beteiligt. Uber die
aktienrechtlich normierten (indirekten) Einflussmoglichkeiten tber die Austria
Beteiligungsgesellschaft mbH hinaus steht der Landesbank Baden-Wurttemberg und der
Landeskreditbank Baden-Wurttemberg - Forderbank auch das Nominierungsrecht flr je ein
Aufsichtsratsmitglied zu.

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die Aktionére des Treugebers. Die Aktionare
kénnen ihre Stimmrechte gemal der Beteiligung am Grundkapital des Treugebers austben.

10.2. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt
zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fihren kdnnte.

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers flihren kann.

11. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

11.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend
nach 8 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
gepruften Konzernabschlisse wurden mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
und kénnen auf der Homepage des Treugebers wie im Punkt ,14. EINSEHBARE DOKUMENTE*
unter lit a) und b) dieses Abschnitts angegeben, eingesehen werden.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur nach IFRS 9 zeigt folgendes Bild (anwendbar
seit dem 01.01.2018):

o e SR 30.06.2018 | 31.12.2017
Bilanzsumme 13.208.909 | 13.182.520
Darlehen und Kredite an Kreditinstitute 94.170 421.693
Darlehen und Kredite an Kunden 9.415.518 9.486.485
Einlagen Kreditinstitute 1.677.599 1.628.637
Einlagen Kunden 5.192.722 5.326.897
Begebene Schuldverschreibungen 4.770.072 4.698.951
Eigenmittel gemal CRR 1.358.394 1.328.358
davon Kernkapital bzw. Tier | 1.142.288 1.093.275
Eigenmittelguote gemal CRR 17,84% 18,01%
01.01.- 01.01.-

in Tsd EUR 30.06.2018 | 30.06.2017
Zinsuiberschuss 81.689 80.717
Provisionsiiberschuss 15.546 17.685
Verwaltungsaufwand -49.421 -47.732
Ergebnis vor Steuern 42.375 34.838
Ergebnis nach Steuern 32.538 24.126
01.01.- 01.01.-

Kennzahlen 30.06.2018 | 30.06.2017
Cost-Income-Ratio (CIR)* 66,07% 59,81%
Return on Equity (ROE)** 7,60% 6,46%
Personal 716 717

* Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verwaltungsaufwand, Abschreibungen und sonstigen Aufwendungen abziglich der
sonstigen Steueraufwendungen (aufgrund der vom operativen Ergebnis unabhéngigen Stabilitatsabgabe) geteilt durch die Summe der
betrieblichen Ertrdge, bestehend aus Zinsuberschuss, Dividendenertrage, Provisionsuberschuss, sonstige Ertrdge, sowie dem
Handelsergebnis (Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value plus Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos) abzuglich
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Bewertung Derivate, Bewertung Sicherungsbeziehung und Bewertung Fair Value (Ergebnis finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value
SPPI plus Ergebnis finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value Option plus Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos).

1HJ 2018: (49.421+4.553+15.355-1.786)/(81.689+843+15.546+7.401-3.937-(4.980-1.349-4.322))=66,07%

1HJ 2017: (47.732+5.211+16.625-1.833)/(80.717+780+17.685+10.992+10.771-(-31.086-362+37.940))=59,18%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem Halbjahresfinanzbericht 2018 des Treugebers entnommen. Die sonstigen
Steueraufwendungen sind im Halbjahresfinanzbericht 2018 nicht enthalten und stammen aus einer eigenen Berechnung des Treugebers.
Die Cost-Income-Ratio ist eine zentrale betriebswirtschaftliche Kennzahl, die die Kosteneffizienz des Kreditinstituts darstellt. Je niedriger
die Cost-Income-Ratio ist, desto hoher ist die Kosteneffizienz des Kreditinstituts.

** Berechnung Return on Equity (ROE): Ergebnis vor Steuern plus Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos (= Summe
Ergebnis vor Steuern) geteilt durch Anfangsbestand des Eigenkapitals abziglich der erwarteten Ausschittung fur das vorangegangene
Wirtschaftsjahr (Bilanzgewinn).

1HJ 2018: ((42.375+0)*2)/(1.120.575-5.000)=7,60%
1HJ 2017: ((34.838-1.243)*2)/(1.055.802-15.000)=6,46%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem Halbjahresfinanzbericht 2018 des Treugebers entnommen. Die Summe aus Ergebnis vor
Steuern wird fur das 1. Halbjahr mit zwei multipliziert dh auf ein Jahr hochgerechnet, da sich der Anfangsbestand des Eigenkapitals sowie
der Bilanzgewinn auf das gesamte Jahr beziehen. Der Return on Equity ist eine Kennzahl fir die Rentabilitat eines Kreditinstituts, welche
den Ertrag, den ein Kreditinstitut im Verhaltnis zu dem Betrag verdient, den Aktion&re investiert haben, beschreibt. Der Return on Equity
zeigt die Rendite des eingesetzten Kapitals (Eigenkapitalrendite).

Geprufte Konzernzahlen 2017 und 2016 des Treugebers vor Umstellung auf IFRS 9:

e EUE 31.12.2017 | 31.12.2016
Bilanzsumme 13.182.520 | 13.324.387
Forderungen an Kunden (L&R) 9.330.521 9.049.998
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 5.175.661 5.282.097
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 3.296.773 2.682.267
Eigenmittel gemal CRR 1.328.358 1.246.529

davon Kernkapital bzw. Tier | 1.093.275 1.005.715
Eigenmittelquote geméal CRR 18,01% 16,52%
in Tsd EUR 2017 2016
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 169.317 215.545
Provisionsiiberschuss 34.833 34.027
Handelsergebnis (ohne Verénderung des eigenen Bonitétsrisikos) 9.473 27.998
Verwaltungsaufwand -99.952 -97.114
Operatives Ergebnis vor Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos 100.875 151.574
Ergebnis vor Steuern 95.752 117.619
Kennzahlen 2017 2016
Cost-Income-Ratio (CIR)* 55,34% 55,27%
Return on Equity (ROE)** 9,70% 16,14%
Personal 737 725

* Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verwaltungsaufwand und sonstigen Aufwendungen abziglich der sonstigen
Steueraufwendungen (aufgrund der vom operativen Ergebnis unabhangigen Stabilitatsabgabe) geteilt durch die Summe der betrieblichen
Ertréage, bestehend aus Zinsuberschuss, Provisionsuberschuss, sonstige Ertrége, sowie dem Ergebnis aus dem Handel und dem
Ergebnis aus der Bewertung von Finanzinstrumenten-HFT.

2017: (99.957+29.178-2.806)/(159.260+34.833+29.371+4.766+26) x 100 =55,34%
2016: (97.114+64.830-36.651)/(167.838+34.027+21.010+3.781+49) x 100 = 55,27%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem gepriften Konzernabschlissen 2017 und 2016 des Treugebers entnommen. Die Cost-
Income-Ratio ist eine zentrale betriebswirtschaftliche Kennzahl, die die Kosteneffizienz des Kreditinstituts darstellt. Je niedriger die Cost-
Income-Ratio ist, desto hoher ist die Kosteneffizienz des Kreditinstituts.

** Berechnung Return on Equity (ROE): Operatives Ergebnis vor der Verénderung des eigenen Bonitatsrisikos geteilt durch
Anfangsbestand des Eigenkapitals abzuglich der erwarteten Ausschittung fir das vorangegangene Wirtschaftsjahr (Bilanzgewinn).

2017: 100.875/(1.054.939-15.000) x 100 =9,70%
2016: 151.574/(969.141-30.000) x 100 = 16,14%

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem gepriften Konzernabschlissen 2017 und 2016 des Treugebers entnommen. Der Return
on Equity ist eine Kennzahl fur die Rentabilitét eines Kreditinstituts, welche den Ertrag, den ein Kreditinstitut im Verhéltnis zu dem Betrag
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verdient, den Aktiondre investiert haben, beschreibt. Der Return on Equity zeigt die Rendite des eingesetzten Kapitals
(Eigenkapitalrendite).

(Quelle: die Zahlen wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2018 sowie den gepriiften
Konzernabschliissen 2017 und 2016 entnommen und flir Zwecke des Prospektes dargestellt.)

Zur Kapitalflussrechnung des Treugebers siehe

- den Konzernabschluss zum 31.12.2016 (S. 65) unter
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre Landesbank/Hypo Landesbank V
orarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsberich
t-2016 Hypo-Vorarlberg.pdf

- den Konzernabschluss zum 31.12.2017 (S. 51) unter
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017 Hypo-Vorarlberg.pdf .

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmungen
des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie den International Financial Reporting
Standards erstellt.

11.2. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seine Konzernabschliisse in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards und den ergédnzend nach 8 59a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften.

11.3. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
11.3.1. Erklarung tber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e 19, 1ZD Tower,
1220 Wien, hat 2016 durch Mag. Andrea Stippl und Mag. Wolfgang Tobisch und 2017 durch Mag.
Ernst Schonhuber und Mag. Friedrich O. Hief als Wirtschaftsprufer in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernabschlisse der Hypo Vorarlberg Bank AG flir das
Geschaftsjahr 2016 zum 31.12.2016 und fur das Geschéftsjahr 2017 zum 31.12.2017 geprift und
fur jedes Jahr einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernabschlissen des Treugebers
ersichtlich und kénnen auf der Homepage des Treugebers, wie im Punkt ,14. EINSEHBARE
DOKUMENTE® unter lit a) und b) dieses Abschnittes angegeben, eingesehen werden.

11.3.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den
Abschlussprifern geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

11.3.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss des Treugebers enthnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO VORARLBERG BANK
AG, deren Quelle nicht ein geprifter Konzernabschluss des Treugebers ist, wurden bei den
entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

11.4. Alter der jiungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Konzernabschluss des Treugebers fur das Geschaftsjahr 2017 zum 31.12.2017
wurde am 30.03.2018 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum der jlungsten ungepruften Finanzinformation des Treugebers ist der 30.06.2018.

11.5. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen
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https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-2016_Hypo-Vorarlberg.pdf
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https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017_Hypo-Vorarlberg.pdf

11.5.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese in das
Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden diese vierteljahrlichen oder halbjahrlichen
Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstandigen Prifung unterworfen, so sind die
entsprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden die vierteljdhrlichen oder
halbjahrlichen Finanzinformationen keiner teilweisen oder vollstandigen Prifung
unterzogen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Zum Datum der Prospektbilligung ist der vom Treugeber erstellte Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2018 vorgelegen. Der Halbjahresfinanzbericht ist auf der Homepage des Treugebers wie im
Punkt ,14. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit d) dieses Abschnittes angegeben, veroffentlicht.

Der Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2018 wurde weder von einem
Wirtschaftsprifer gepruft noch pruferisch durchgesehen.

11.5.2. Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten
gepriften Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen enthalten, die u.U.
keiner Prifung unterzogen wurden (auf diesen Fall muss eindeutig hingewiesen werden) und
die sich zumindest auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres beziehen sollten. Diese
Zwischeninformationen miissen einen vergleichenden Uberblick uber denselben Zeitraum
wie im letzten Geschaftsjahr enthalten. Der Anforderung vergleichbarer Bilanzinformationen
kann jedoch auch ausnahmsweise durch die Vorlage der Jahresendbilanz nachgekommen
werden.

Die vom Treugeber erstellten Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2017 und 30.06.2018 sind
vorgelegen und wurden weder von einem Wirtschaftsprufer gepriift noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2017 und 30.06.2018 sind auf der
Homepage des Treugebers wie im Punkt ,14. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit ¢) und d)
dieses Abschnittes angegeben, veroffentlicht.

11.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Zu ,Panama-Papers*® siehe 1V.4.1.5. oben.

Gegen den Treugeber gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen
wurden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat des Treugebers und/oder die
Hypo Vorarlberg-Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben.

Nach Kenntnis des Treugebers sind, ausgenommen wie angegeben, keine weiteren Verfahren
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

11.7. Wesentliche Veradnderungen in der Finanzlage des Treugebers

Seit dem Datum des letzten gepriften Konzernabschlusses gab es keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo Vorarlberg Bank AG.

12. ANGABEN ZU WESENTLICHEN, ABGESCHLOSSENEN VERTRAGEN
Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wurden.

13. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN DRITTER,
ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

13.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
13.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Prognosen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) und
Ratingsangaben der Rating-Agenturen ,Standard & Poor’s“ und Moody’s Investors Service Inc.
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Der Treugeber hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es dem Treugeber bekannt
ist und er es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wiirden.
Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Der Treugeber hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht tGberprift und Gbernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

14. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die Satzung des Treugebers ist auf der Homepage des Treugebers (,www. hypovbg.at“) unter dem
Menipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Hypo Vorarlberg®, ,Rechtsgrundlagen®, ,Satzung und
Geschéftsordnung® abrufbar.

Weiters konnen die folgenden Dokumente wéahrend der Giultigkeitsdauer dieses Prospekts (12
Monate nach seiner Billigung) wie folgt abgerufen werden:

a) KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2016 DER HYPO VORARLBERG BANK AG
(im Geschéftsbericht Seiten 60-151)

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2016/Geschaeftsbericht-2016 Hypo-Vorarlberqg.pdf

b) KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2017 DER HYPO VORARLBERG BANK AG
(im Geschéftsbericht Seiten 48-133)

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2017/Geschaeftsbericht-2017 Hypo-Vorarlberg.pdf

C) HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2017 DER HYPO VORARLBERG BANK AG

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre Landesbank/Hypo Landesbank
Vorarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2017/Halbjahresfina
nzbericht 2017 Hypo-Vorarlberg.pdf

d) HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2018 DER HYPO VORARLBERG BANK AG

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2018/Halbjahresbericht 2018 Hypo-Vorarlberg.pdf

e) dieser Prospekt

http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-
Vorarlberg2018.pdf

und
PROSPEKT 2017: ANLEIHEBEDINGUNGEN (Seiten 172-197) und MUSTER DER
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN (Seiten 198-210) abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-
Vorarlberg2017.pdf.pdf?ver=2017-11-21-144909-970

Die o.a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierversion kostenlos zur Verfligung gestellt
werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Prospekt einschlief3lich etwaiger Nachtrage, Anhange und
der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, zu lesen ist.

Es wird weiters darauf hingewiesen, dass die nicht aufgenommenen Teile des Prospektes 2017 und
die nicht aufgenommenen Teile des jeweiligen Geschaftsberichtes fiir Anleger nicht relevant sind.
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https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2017/Halbjahresfinanzbericht_2017_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Halbjahresbericht_2018_Hypo-Vorarlberg.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-Relations/Geschaeftsberichte/2018/Halbjahresbericht_2018_Hypo-Vorarlberg.pdf
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Hypo
Vorarlberg Bank AGund in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Hypo
Vorarlberg Bank AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043
Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der far den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern
kdnnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in
den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG
und in Abschnitt 1I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des
vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Abschnitt II.
3. GRUNDLEGENDE ANGABEN
3.1. Erklarung zum Geschéaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéaftskapital wahrend der Gliltigkeit des Prospekts (12
Monate nach seiner Billigung) fur den laufenden Geschaftsbetrieb der Emittentin ausreicht.
Zusatzlich sind noch diverse Ricklagen vorhanden.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuhandig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw.
Aktionare weitergereicht. Aus dem treuhdndigen Geschéftsbereich bestehen insofern keine
Schulden. Das restliche Vermégen bzw. die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass insofern
kein Kapitalbildungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich. Fir nahere
Informationen siehe Punkt 111.10.1. und 111.10.2..

3.3. Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Wandelschuldverschreibungen erfolgen im Interesse der
Emittentin und des Treugebers. Die WidmungsgemalRe Verwendung des Emissionserloses
ermdglicht die Gewadhrung gunstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die Neuschaffung
leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen
Belastungen.
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Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor. Die Anleihebedingungen werden jegliche Interessen -
einschlieBlich Interessenkonflikte -, die fur die jeweilige Emission bzw. das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind, naher spezifizieren.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuhé@nderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und Gefahr
des Treugebers. Diesem fliel3t der Emissionserlés aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach
den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur die Zahlung der
Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen (im
Innenverhaltnis gegenuber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegeniber), wéhrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrdge bei Falligkeit an die Anleger der
Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhalt.

3.4. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emissionserlose des Angebotes der Wandelschuldverschreibungen dienen der Refinanzierung
von Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber steuerliche
SondermafRnahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der
Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nuitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfiigung stehen und wird innerhalb von
3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inhaber
zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und dann
variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdglichung dieses Umtauschs hat die
Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von
Partizipationsrechten im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen von der Ausiibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das
Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und dann variabler
Verzinsung. Diese weisen zu definierten Kuponterminen eine fixe, variable oder zunachst fixe und
dann variable Verzinsung auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlie3enden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endglltigen Bedingungen angegeben.
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4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft bt die ihr gem&l der Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fir ihre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige Ermachtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fir die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Hypo Vorarlberg
Bank AG als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-V/13/95)
ausdricklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Far  samtliche Rechtsverhéltnisse  aus  oder im Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen gilt 6sterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschliel3lich das in Wien sachlich
zustandige Gericht als gemall § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstand sowie der Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten
Punkt 4.10.) bleiben davon unberthrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermafRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, sieht fur
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Beglnstigungen
bezlglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Foérderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung (Private Anleger konnten bei Erfullung gewisser
Voraussetzungen die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen
bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von
generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemal} Budgetbegleitgesetz 2011
weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als
Sonderausgaben absetzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010
erworben werden kénnen, kénnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe
abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fir Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschliel3enden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemalRl § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von
entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Erh6ht oder vermindert sich das Nominale der
Emission, werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei
der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlieB3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang
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beeinflussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder klnftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kdnnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuldverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5 in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt
des Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fir die Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit,
als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger
erhalt. Aufgrund des Treuhandverhéaltnisses haftet fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des
Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz (im
Innenverhaltnis gegenldber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegeniiber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Der Emittentin verbleibt lediglich das Gestionsrisiko. Die Treuhandschaft der
Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt
auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kénnen gemaf} den Wandelbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht)
werden.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig
ausgeulbt werden kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem
weiteren Kupontermin ausgeubt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlief3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von einer als
Zahlstelle gemal3 § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfiugung gestellten Formulares gemanR den
Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der
Anleihebedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen
Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird
gegeniber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist
das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin den
Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung stellt. Mit der
Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.
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Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kbnnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kundigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlossen
ist; oder

- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen zu kindigen. Diesfalls
werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kundigungsfrist und
Kiindigungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MaRRgabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
ausubt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zuriickgezahlt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung (Variante 2) und mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung (Variante 3)
auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted oder 30/360, modified following adjusted oder
act./360, modified following adjusted, 30/360, following unadjusted, act./365, modified follo-wing
adjusted wie in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert und wie in Punkt
4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld unter ,Bankarbeitstagkonvention und
Zinstagequotient® beschrieben. Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt immer
act./act. (ICMA), following unadjusted.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld
Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn
sowie die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission naher spezifiziert. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Berechnungsstelle ist die
Emittentin.

Bankarbeitstagkonvention und Zinstagequotient

- act./act. (ICMA), following unadjusted: act./act. (ICMA) bedeutet, (i) wenn der
Zinsberechnungszeitraum der regularen Zinsperiode entspricht oder kiirzer als diese ist, die
Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Tage in dieser reguldren Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden; und (i) wenn der
Zinsberechnungszeitraum langer als die reguléare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der
Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die regulére Zinsperiode fallen,
in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléaren
Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden und (b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste
regulére Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser
regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in
einem Jahr enden, wobei als regulére Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet
wird. Following unadjusted bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist (following), die
Zinsperiode jedoch unverdndert bleibt (unadjusted).

- 30/360, modified following adjusted: 30/360 bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein
Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Modified following adjusted bedeutet, dass sich
die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeitstag
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kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperiode wird an
den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

- act./360, modified following adjusted: act./360 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die
Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

- 30/360, following unadjusted: 30/360 bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein Monat
immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Following unadjusted bedeutet, dass sich die Zahlung
auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Félligkeitstag kein
Bankarbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch unverandert bleibt (unadjusted).

- act./365, modified following adjusted: act./365 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 365 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die
Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

Im Konditionenblatt wird geregelt, ob der Zinstagequotient fiir die gesamte Laufzeit gilt oder
die Anwendung unterschiedlicher Zinstagequotienten fur unterschiedliche Zinsperioden
vereinbart wird.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Zinssatz

Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
C) zunachst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).

Die mal3gebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst,
wobei der gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fur die einzelnen
Zinsperioden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kdnnen.

b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis fir die Verzinsung kdnnen herangezogen werden:
- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert
(zuzuglich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches oder
einen Bruchteil des Basiswerts berechnet.
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Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die direkt an einen Index gebunden ist, kbnnen Auf-
oder Abschlage (zuzlglich/abziiglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) fir die gesamte
Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T1 und T2) ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T1 durch T». Auf- oder
Abschlage (zuziglich/abzlglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) kénnen fir die
gesamte Laufzeit oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so werden die
Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a.
verzinst.

Der Zinssatz wird kaufmé&nnisch auf in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegebene Nachkommastellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssatzes
werden in den Endgtiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

c) Zunéachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zunachst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei dieser
fur die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu gleich oben unter b).

Beschreibung etwaiger Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts

Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz".

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhaltnis zum Wert des Ba-
siswerts verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage
bedeuten. Es kdnnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das
Verhéltnis umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts
der Anlage bedeutet

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum Nominale
getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht austibt.

Es koénnen fur die gesamte Laufzeit oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden der
Wandelschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz vorgesehen werden.

Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betragt die Verzinsung der
betreffenden Wandelschuldverschreibungen mindestens die Hohe des Mindestzinssatzes,
auch wenn der Wert des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet bzw. die sich aus der
Hbéhe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wirde. Ein
Mindestzinssatz gibt daher die minimal mdgliche Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive
Veradnderungen des EURIBOR eine hdhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz
von X% vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert
des EURIBOR bzw. die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung
einen niedrigeren Wert als X% ergeben wirde.
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Hochstzinssatz (Cap): Wird ein Hochstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des Hochstzinssatzes begrenzt, auch wenn der
Wert des Basiswerts den Hochstzinssatz tibersteigt bzw. die sich aus der Hohe des Basiswerts
ergebende Verzinsung einen hoheren Wert ergeben wirde. Ein Hochstzinssatz gibt daher die
maximal mogliche Hohe der Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive
Veranderungen des EURIBOR eine hohere Verzinsung bedeuten. Wird ein Hbchstzinssatz
von X% vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR
bzw. die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen hdheren
Wert als X% ergeben wirde.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine
zusatzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewahrleisten, dass die Anleger trotz
Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt
fur Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung, einschlie3lich der
Ruckzahlungsverfahren

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission angegeben. Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt immer mit 100% des Nominales. Der Riickzahlugsbetrag wird
bei Falligkeit auf das Depotkonto der jeweiligen depotfiihrenden Bank tberwiesen.

4.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundséatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage,
gemessen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den
Kursveranderungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt
durch Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im
Vorhinein in den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum
Laufzeitende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Hohe der
Verzinsung im Vorhinein feststehen. Fir variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen und
Wandelschuldverschreibungen mit zunéchst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine
Emissionsrendite berechnet werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den
Endgultigen Bedingungen.

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den
jeweiligen  Endgiltigen  Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von
Wandelschuldverschreibungen zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten
wie Dbeispielsweise Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise
Depotgebiihren finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung
der Rendite erfolgt nach der international Gblichen finanzmathematischen Methode der International
Capital Market Association (ICMA) oder ICE Benchmark Administration (IBA). Die Rendite wird
mittels eines Naherungsverfahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die
Zinszahlungen wéahrend der Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kénnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte.
Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 verdffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobeli
aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Bertlicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus
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Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allféalliger Verluste
im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels
voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsrechten im Vorhinein nicht moglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der
Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form
(eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin  ist keine  organisierte  Vertretung der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Austibung der Rechte von Glaubigern
von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin
in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom
zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen.
Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Féllen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung
und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen
Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und
des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 kdnnen durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen
nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fir die Glaubiger gleichwertige
gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom
Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlieRliche unabdingbare Zustandigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (§ 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung des
Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu
ermdglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von
Partizipationsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Veraul3erung der
Wandelschuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger allgemeiner Grundsétze, die im
Zusammenhang mit dem  Erwerb, dem Halten und der VerduRerung der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Es ist keine
umfassende Darstellung sdmtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch
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nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger
entscheidend sein konnen. Sofern nicht ausdrucklich erwahnt, bezieht sich das Folgende auf nicht
betriebliche Anleger, die in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige nattrliche Personen sind. Die
Zusammenfassung basiert auf den derzeit gultigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen kénnen, maglicherweise auch mit
rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Die
nachfolgende Darstellung der Besteuerungsgrundsatze kann und soll eine individuelle
steuerrechtliche Beratung eines Anlegers nicht ersetzen. Potenziellen Kaufern der
Wandelschuldverschreibungen wird daher empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufes,
des Haltens sowie der VeraufRerung der Wandelschuldverschreibungen sowie des Umtausches in
Partizipationsrechte ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Im Folgenden wird
angenommen, dass die Wandelschuldverschreibungen an einen in rechtlicher und tatsachlicher
Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere
einzustufen. Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Ausibung des
Wandlungsrechts erworben werden und welche Genussscheine im Sinne des § 174 AktG sind,
unterliegen grundsatzlich der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche
Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich
gehalten werden. Fir den Abzug der Kapitalertragsteuer im Zusammenhang mit den
Partizipationsrechten ist die Emittentin verantwortlich (Details dazu siehe Punkt 4.14.7. der
Wertpapierbeschreibung). Fur die Anwendung der Steuerbegunstigungen nach 8§ 2 StWbFG wird
angenommen, dass nach Abschaffung des Partizipationskapitals nach § 23 Abs 4 BWG idF BGBI
2013/160 die diesem nahekommenden Partizipationsrechte als Genussrechte iSd § 174 AktG die
Voraussetzungen des StWbFG in gleicher Weise erflllen. Die Emittentin kann diese steuerliche
Behandlung jedoch nicht garantieren, da sie derzeit nicht ausdriicklich im Gesetz geregelt ist, jedoch
nach aktuellem Kenntnisstand der Emittentin der Ansicht der Finanzverwaltung entspricht.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Veraulierung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen
individuellen steuerrechtlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu
berticksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer
Veraul3erung gilt, zum jeweils aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich
mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer (unbeschrankte Einkommen-
oder Kaorperschaftsteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewohnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre Geschéaftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht
(beschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Sowohl in Fallen der unbeschrankten als
auch der beschrankten Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht kann Osterreichs
Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Der Koérperschaftsteuersatz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und
betragt derzeit 50% in der héchsten Progressionsstufe fir jahrliche Einkommen Gber € 90.000, 55%
ab einem jahrlichen Einkommen von Uber € 1 Million (gilt fur die Jahre 2016-2020). Auf Einkinfte
aus Kapitalvermégen kommt in der Regel ein einheitlicher Steuersatz von derzeit 27,5% zur
Anwendung (ausgenommen hiervon sind Einkiinfte aus Geldeinlagen und nicht verbrieften
sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten, fir die ein 25%iger Steuersatz zur Anwendung kommt).

In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verduf3erung von
Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen Steuersatz von derzeit 27,5%) unabhé&ngig von
der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere unter 4.14.2.2. und 4.14.7. dieses
Abschnitts).

130



4.14.2. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundséatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von derzeit 27,5%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der
Kapitalertrage oder die auszahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im
Inland auszahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht
vorgesehen ist). Werden die Zinsen nicht im Inland ausgezahlt, ist dennoch der 27,5%ige
Sondersteuersatz anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer
Steuererklarung durch den Anleger). Weder der Kapitalertragsteuerabzug noch der besondere
Steuersatz kommt jedoch bei Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung, die nicht (,in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht“) 6ffentlich angeboten werden. Einkiinfte aus nicht ¢ffentlich
angebotenen Wandelschuldverschreibungen unterliegen dem persoénlichen Einkommensteuertarif
mit einem Grenzsteuersatz bis zu derzeit 50% ab einem jahrlichen Einkommen von Gber € 90.000
und 55% ab einem jahrlichen Einkommen von Uber € 1 Milion und sind in die
Einkommensteuerveranlagung aufzunehmen.

Das Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fuir den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Begtinstigung vor: Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermoégen gemafl § 27 EStG
1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer
inlandischen Bank im Ausmal bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt gemal § 2 StWbFG fir die gesamten Kapitalertrage, die
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemaR §
97 EStG 1988 als abgegolten (Endbesteuerung), sofern die Wandelschuldverschreibung (,in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht®) offentlich angeboten werden. Gewisse Ausnahmen
bestehen, falls der jeweilige Durchschnittssteuersatz unter 27,5% liegt.

Gewinne aus der VerduRRerung von Wandelschuldverschreibungen werden grundsatzlich mit dem
besonderen Steuersatz von derzeit 27,5% besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten
wurden und grundsatzlich ohne die Mdglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen
Einkunftsarten zu besteuern. Diese Besteuerung wird durch einen Kapitalertragsteuerabzug in Héhe
von 27,5% vorgenommen, sofern die Abwicklung der VeraufRerung durch eine inlandische
depotfihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird. Durch den Kapitalertragsteuerabzug ist
fur natlrliche Personen die Einkommensteuerschuld abgegolten (Endbesteuerung). Als inlandische
auszahlende oder depotfiilhrende Stelle gelten insbesondere ein Osterreichisches Kreditinstitut
sowie eine Osterreichische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstituts oder eines
Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Der Gewinn, welcher der derzeitigen 27,5%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz
von VerduRRerungserlés und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen
(aufgelaufene Zinsen werden jeweils mit einbezogen). Anschaffungsnebenkosten zahlen dabei nicht
zu den Anschaffungskosten. Bei Wandelschuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit erworben
werden, aber auf demselben Depot mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fur
die Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die
mit Einkunften aus Kapitalvermégen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht
abziehbar.

§ 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfilhrende Kreditinstitut
vorzunehmen und woriiber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich sind
samtliche Einkinfte aus Kapitalvermdgen (Frichte, Verdul3erungsgewinne und -verluste sowie
Derivate, soweit zulassig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einkiinfte, etwa aus treuhdndig gehaltenen
oder betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinhabern, sind
ganzlich vom Verlustausgleich durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen. Ein
Verlustvortrag ist bei Kapitalvermégen nicht méglich.
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Die derzeitige 27,5%ige KESt wird bei natirlichen Personen unabhangig davon abgezogen, ob die
Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich hat
der Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung, allerdings konnen
Anschaffungsnebenkosten zu den Anschaffungskosten hinzugeschlagen werden. Im betrieblichen
Bereich bestehen weitere Besonderheiten zum Verlustausgleich. Ein Verlustausgleich kann bei
betrieblichen Anlegern nur durch den Anleger selbst in seiner Steuerveranlagung geltend gemacht
werden; die depotfiihrende Stelle nimmt keinen Verlustausgleich fir betrieblich gehaltene Depots
vor.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundsatzlich auch im Fall des Wegzugs oder
Depotentnahme angenommen, d.h. wenn eine natirliche Person ihren Inlanderstatus verliert (z.B.
ins Ausland zieht) bzw. das Besteuerungsrecht an den Schuldverschreibungen sonst eingeschrankt
wird oder die Schuldverschreibungen vom Anleger aus dem Depot enthommen oder er auf ein
anderes Depot Ubertragen werden. In beiden Féllen sind Ausnahmen maoglich: beim Verlust des
Inlanderstatus etwa dann, wenn der Anleger in einen anderen EU-Mitgliedsstaat zieht und einen
entsprechenden Steuerbescheid vorlegt, in dem ein Besteuerungsaufschub gewahrt wurde und
beim Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen gemacht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotiibertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot Ubertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die
bisherige depotfihrende Stelle beauftragt, der Ubernehmenden Stelle die Anschaffungskosten
mitzuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR durch
den inlandischen Depotfihrer Uber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das
Finanzamt binnen Monatsfrist Giber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer-
oder Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere einschlief3lich
Anschaffungskosten sowie der neuen depotfiihrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall
einer unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.

4.14.2.2. Ausibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Austibung des Wandlungsrechts keinen
steuerwirksamen Tausch dar, weshalb kein VeraufRerungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die
Anschaffungskosten der Wandelschuldverschreibungen fur Zwecke des Kapitalertragsteuerabzugs
auf die dafiir erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen und fortzufiihren.

4.14.3. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

Seit 1. Janner 2015 unterliegen inlandische Zinseinkinfte, die an im Ausland ansassige naturliche
Personen gezahlt werden, der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich, wobei eine Steuerbefreiung
gilt, sofern mit dem jeweiligen Ansassigkeitsstaat ein automatischer Informationsaustausch
vereinbart ist. Die geschaffene Neuregelung der beschrankten Steuerpflicht zielt insbesondere
darauf ab, beschrankt steuerpflichtige Anleger aus EU-Staaten und Drittstaaten in Osterreich
steuerlich gleich zu behandeln. Aufgrund des Umstiegs zum automatischen Informationsausstauch
Osterreichs und des damit verbundenen Endes der EU-Quellensteuer fiir EU-Anleger wurde es
notwendig, die beschrankte Steuerpflicht, insbesondere beim persdnlichen Anwendungsbereich neu
zu regeln.

Anleger unterliegen somit mit den inl&andischen Zinseinkunften (inkl. Stiickzinsen), sofern auch KESt
abzuziehen ist, der beschrankten Steuerpflicht (da die Emittentin ein inlandisches Kreditinstitut ist
und der Schuldner der Zinsen seinen Sitz somit im Inland hat). Von der beschrankten Steuerpflicht
ausgenommen, sind Personen, die in einem Staat ansassig sind, mit dem ein automatischer
Informationsaustausch besteht. Diese Ansassigkeit ist dem Abzugsverpflichteten durch Vorlage
einer Ansassigkeitsbescheinigung nachzuweisen. Eine etwaige einbehaltene Kapitalertragsteuer
kann zurtickgefordert werden.

Derzeit betragt die Kapitalertragsteuer fur inlandische Zinszahlungen, die durch eine inlandische
auszahlende Stelle oder depotfihrende Stelle gezahlt werden, 27,5%.
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Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in H6he von 4% des Nominalen der
Wandelschuldverschreibungen auch fir beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es sich um
private  Anleger mit  Einkinften aus  Kapitalvermégen handelt, solange die
Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt sind.

VeraulRerungsgewinne einer naturlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist, sind
in Osterreich nicht steuerpflichtig, wenn sie keinem inlandischen Betrieb zuzurechnen sind. Werden
die Wandelschuldverschreibungen auf einer Osterreichischen auszahlenden Stelle gehalten, ist
dennoch KESt durch die auszahlende Stelle einzubehalten, wenn gegeniiber der dsterreichischen
auszahlenden Stelle der entsprechende Nachweis der Auslandereigenschaft nicht rechtzeitig
erbracht wird. Eine allenfalls einbehaltene Kapitalertragsteuer kann im Ruckerstattungsverfahren
zurlckverlangt werden.

Wenn eine nicht in Osterreich ansassige natirliche Person Einkommen aus Kapitalvermdgen durch
eine Osterreichische Betriebsstatte erzielt, stimmt die Besteuerung zu grof3en Teilen mit jener eines
in Osterreich ansassigen Anlegers (berein, d.h. sowohl der Betriebsstatte zurechenbare
Zinseinnahmen als auch realisierte Wertsteigerungen unterliegen der Ertragsbesteuerung und daher
auch der KESt (siehe oben), sofern keine Ausnahmebestimmung greift.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um
die Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerduRerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

Fur Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermégen (ua VeradufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine
Kapitalertragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der Einkinfte ihm eine Befreiungserklarung
Ubermittelt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die
Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Falls keine
Befreiungserklarung abgegeben wird, kann eine einbehaltene und abgeflihrte Kapitalertragsteuer
auf die Korperschaftsteuerschuld angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden. Die KESt-
Freiheit gemaR § 2 StWbFG kommt nicht zum Tragen, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft
nicht den Einkiinften aus Kapitalvermdgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VeraufRerung der Wandelschuldverschreibungen zéhlen zum allgemeinen
betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Haftung fur die KESt

Verantwortlich fur die Einbehaltung der KESt ist ausschlief3lich die inlandische auszahlende Stelle
(fir Zinsertrdge) bzw. die inlandische auszahlende oder depotfilhrende Stelle (fur
VeraulRerungsgewinne). Die Emittentin tragt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der KESt, da
sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszabhlt.

4.14.6. Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.7. Besteuerung der Partizipationsrechte

Gewinnausschittungen auf Partizipationsrechte, die durch Austbung des Wandlungsrechts
erworben werden, unterliegen generell der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an
naturliche Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder
betrieblich gehalten werden.

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter § 1 Abs
2 Z 1 StWDFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Hohe
von 4% des Nominale der Partizipationsrechte fur darauf getatigte Ausschittungen. Dafur wird
vorausgesetzt, dass die Partizipationsrechte von privaten (nicht betrieblichen) Anlegern gehalten

133



und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei
Ausschittungen auf die Partizipationsrechte von der Emittentin abzuziehen. Die KESt-Freiheit
kommt auch dann nicht zum Tragen, wenn die Partizipationsrechte von einer Kapitalgesellschaft
gehalten werden, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einkinften aus
Kapitalvermdgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VeraulRerung von Partizipationsrechten unterliegen der derzeitigen 27,5%igen
Kapitalertragsteuer, die unter Punkt 4.14.2.1. naher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier die
inlandische depotfihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen  und  Depotibertragungen  von  Wandelschuldverschreibungen  und
Partizipationsrechten (Depotwechsel) gelten grundsétzlich als VerduRerung (Realisierung) sowie ein
Verlust des Besteuerungsrechtes an ihnen aul3er bestimmte Voraussetzungen werden erfllt (siehe
unter Punkt 4.14.2.1. letzter Absatz).

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Gewinnausschittungen, die einer inlandischen Kapitalgesellschaft gezahlt werden, sind bei diesen
nach § 10 Abs 1 Z 3 KStG steuerfrei. Die bei Ausschiittung abgezogene Kapitalertragsteuer kann
entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Korperschaftsteuer angerechnet bzw. — falls die
Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer tUbersteigt — erstattet werden.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrénkten Einkommensteuer- oder
Kdrperschaftsteuer unterliegen, kann aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder
innerstaatlichen Bestimmungen reduziert werden. Nattrliche Personen oder Korperschaften, die in
Osterreich nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, konnen mit Gewinnen aus der
VerdulRerung von Partizipationsrechten eine Osterreichische Steuerpflicht auslésen, wenn sie
innerhalb der letzten fiinf Jahre zu mindestens 1% an der Gesellschaft beteiligt waren. Auch diese
Besteuerung ist in der Regel durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschréankt.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit
vorzeitig zu beenden.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Wie bereits in Punkt 5.1.1. ausgefihrt, wird die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen in
den Endguiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen prasumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behdlt sich
vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
abzulehnen oder nur teilweise auszufihren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemal} § 6 KMG veréffentlicht wird, haben das Recht, ihre
Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroéffentlichung des entsprechenden Nachtrags
zurickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand oder
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Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und der
Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten oder
vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fur das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag
angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der
Wandelschuldverschreibung mdglich ist, zu verkirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des
Treugebers zur Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediare siehe Abschnitt ,VI.
INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS*.

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Riickabwicklung im Weg
der depotfilhrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Anzahl der Gesamtstlicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stuckelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu andern. Es gibt keinen Mindest- oder
Hochstbetrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemal3 8§ 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB
CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt
gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden Banken innerhalb der marktiblichen Fristen. Die
Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten
Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an
dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu veroffentlichen.
Die Zeichner werden Uber ihre depotfihrende Bank Uber die Anzahl der ihnen zugeteilten
Wandelschuldverschreibungen informiert.

5.1.8. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgelibten Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von  Wandelschuldverschreibungen
Wertpapierabrechnungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der
depotfihrenden Bank des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen.  Sonstige
Benachrichtigungen Uber Zuteilungen erfolgen nicht.
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5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fiur die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer
in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgultigen Bedingungen wird hiezu jener
maximale Prozentsatz des Nominale festgelegt, welcher dabei nicht Gberschritten wird.

Mit  Ausnahme banklblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Ublicherweise keine zusatzlichen Kosten und/oder Steuern in
Rechnung gestellt. Sollte dies jedoch zutreffen, werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission dies spezifizieren.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Trifft nicht zu.

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in jedem
Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank fiir Niederosterreich und Wien AG,
Hypogasse 1, 3100 St. Pdélten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Neusiedler Stra3e 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5,
9020 Klagenfurt am Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstral3e
38, 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck und
Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und
Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrende Bank. Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen
ist zulassig, sofern diese dsterreichische Kreditinstitute sind, die dem 0&sterreichischen BWG
unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund einer
bindenden Zusage zu ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit
sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemaR Vereinbarungen ,,zu den
bestmoglichen Bedingungen“ zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlie8lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe des
Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
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6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen
Markten sind oder sein werden

Fur die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel
am Amtlichen Handel oder Einbeziehung in das Multilaterale Handelssystem (MTF) der Wiener
Bdrse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung kann auch unterbleiben. Dies wird in
den Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber eine allfallige Zulassung
oder Einbeziehung entscheidet das jeweils zustandige Boérseunternehmen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum Amtlichen Handel an der Wiener Bdrse bereits
Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem

auch nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 1996-2019/8  AT0000307293
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2019/14 AT0000491048
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2005-2019/22 AT0000491121
3,33%  Wandelschuldverschreibung 2005-2020/24 AT0000491147
3,5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2020/32 AT0000491220
3,18 % Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3  ATO000A001U8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5  ATO000A002W2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6  ATO000A00AQ1
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATO000A00XJ8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 AT0000A012V3
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 AT0000A012W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/27 ATO0000A01W20
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATO0000A01WZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 AT0000A021A8
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9  ATO000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO0000A04DU9
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1  ATO000A085V9
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4  ATO000A08810
4,40%  Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5  AT0O000A08828
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 AT0000A08DT?2
4,10 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATO0000A08QS6
3-3,5% Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32 AT0000AQ0CS8T5
3,25% Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1  ATOO00AOCF30
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2  ATOO00AOCF48
3,8% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3  ATOO0O0AOCKB3
3,42 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4  ATOO00AOCKC1
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7  ATOOOOAOQOCTSS8
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8  ATOO00A0OCWPS8
3,125 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9  ATOO00AOCY60
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10 ATO0000AOCY78
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12 ATO0000AOCYRO
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16 ATOO00AODWQ4
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17 ATOO00AQOE228
3,7 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18 ATO000AOEAJ3
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4% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19 ATO0000AOEMG4
3,54 % Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4  ATOO00AOG1L3
4 Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5 AT0O000A0G1M1
3,3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2  ATOO00AQFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2  ATOO00AOFZ58
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00AOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATO000AOHKP2
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATO000AOKQT5
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3  ATOO0O0AOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4  ATOOOOAOLZEG6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATO0000A0OMQW5
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO00AOPDF1
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATO000AOR1R7
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2012-2024/3  ATO000AO0SL91
3,0% Wandelschuldverschreibung 2012-2025/14 AT0000A0T846
3,5% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 AT0000A0T861
2,4 % Wandelschuldverschreibung 2013-2024/1  ATOOOOAOYE76
2,8 % Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATO000AOYEF1
3,0% Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 AT0000A0ZJF7
24 % Wandelschuldverschreibung 2014-2025/1  ATOO00A159Vv2
3,0% Wandelschuldverschreibung 2014-2030/2  ATO000A159W0
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2014-2028/11 AT0000A16QU5
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2014-2025/15 ATO0O00A19RW3
sprungfix Wandelschuldverschreibung 2014-2029/16 ATO0000A19RX1

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundérhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfigung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und tber die die Abschlussprufer einen Prifungsbericht erstellt
haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behdrden
Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemafle Verwendung der der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel
(Emissionserlose) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2017 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der
Bedingungen des Bundesgesetzes uber steuerliche SondermaflRnahmen zur Forderung des
Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des
Jahresabschlusses zum 31.12.2017 durch den Abschlussprifer, ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., bestétigt. Dariber hinaus wurden in der
Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von gesetzlichen
Abschlussprufern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und Uber die die
Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben.
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7.3. Name, Geschaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentliche
Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger handeln und deren
Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter ilbernommen wurde, korrekt
wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfigung gestellt. Die
Emittentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veroffentlichten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein A+ (stabil) Rating der Rating-Agentur ,Standard & Poor’s*
sowie ein A3 (stabil) Rating der Rating-Agentur Moody’s Investors Service Inc.

Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden keinem Rating unterzogen.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Emittentin  unter  http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018 veroffentlicht.  Zur
Rechtswirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage.
Bekanntmachungen bediirfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungen (z.B. nach
BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zukunftigen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind
zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekiindigt
werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht. Erfullungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fir alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustandige
Gericht als gemdlR 8§ 104  Jurisdiktionsnorm  vereinbarter = Gerichtsstand.  Der
Verbrauchergerichtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.7. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsrechte lauten auf Inhaber und werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit
b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher
nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder
von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft,
Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen — die
an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Ausiibung
dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
https://www.theice.com/marketdata/reports/180 verdffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale
verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschuttungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Riicklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden Geschéaftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration
(IBA) (die ,urspringliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungsstelle, die der
urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die
,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veroéffentlicht wird, oder
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(2)

(3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt flr die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen
entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der far die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien
AG, St. Pdlten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee;
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz; SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK  AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg
Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermogensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafl dem
Verhéaltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00
gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen
im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen
Glaubiger, einschlie3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der
Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen
anteiligen Ausmalfd am Differenzbetrag teil, wie die Aktion&re der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte konnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen, eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Patrtizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen
die freie Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung
des Einziehungsstichtags gemal § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.

Bei Ausibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die
Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die
Emittentin auf eigene Rechnung. Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus den von der
Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://mww.hypo-
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wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allfalige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu
ermoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der
daftr erforderlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt
oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafR den Bestimmungen der maf3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt Gbertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Verauf3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeitigen
Geschaéftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten und
eines maoglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MalRBnahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes
Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so
stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den
Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfigung zu stellende Informationen Uber die Zustimmung des Emittenten
bzw. Treugebers oder der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder
der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des
Prospekts und Erklarung, dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterveraulRerung oder endgultigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare Uubernimmt, die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben.

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich der betreffenden Emission von Wandelschuldverschreibungen

- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft
oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®),
ihre ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, fur den
Vertrieb bzw zur spateren Weiterveraul3erung oder endgulltigen Platzierung von
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in den Endglltigen
Bedingungen als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare® bezeichnet); oder

- bestimmten Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung Uber die Verwendung
des Prospekts einschlieZlich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren WeiterveraufRerung oder
endgultigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung
der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen
angenommen wird (faktische Annahme) (in den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung
an ausgewahlte Finanzintermediare® bezeichnet).

Bei dieser Zustimmung an Finanzintermediare haben sich die Emittentin und der Treugeber
jeweils wechselseitig hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die
Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fiir 6ffentliche Angebote der diesem Prospekt
einschlieB3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in
Osterreich erteilt.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich  einer spateren  Weiterveraul3erung oder endgiltigen  Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch die Finanzintermediare Ubernehmen. Fir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber keine
Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Giiltigkeit dieses
Prospekts bzw. — sollte dies jeweils friiher eintreten — dem von der Emittentin auf inrer Website unter
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018 bekanntgegebenen friilheren Ende der
Angebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die
Emittentin und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu
widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spéatere Weiterverdul3erung oder
endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann
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Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, lauft vom in den
Endgultigen Bedingungen jeweils fur die betreffende Emission spezifizierten Datum bis spatestens
einen Tag vor Tilgungstermin der Wandelschuldverschreibungen. Eine allféllige Unterbrechung der
Angebotsfrist fur 6ffentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer
Website unter http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018 veroffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermedidre den Prospekt fur eine
spatere Weiterverauf3erung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren verwenden
dirfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung
gebunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant sind

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein
Finanzintermediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleger, dass fur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden
Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber
die Angebotsbedingungen unterrichten.

2A. Zusatzliche Informationen fiur den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermedidre die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der
Finanzintermediare, der/ die den Prospekt verwenden darf/ dirfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden die Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts, des Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der
endgultigen Bedingungen unbekannt waren, zu vertffentlichen sind, und Angabe des
Ortes, an dem sie erhaltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter ,http://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018* vertffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fir Anleger, dass jeder den Prospekt
verwendende Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den
Prospekt mit Zustimmung und gemald den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Sollten samtliche Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemaR den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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VII. ANLEIHEBEDINGUNGEN

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) sind in drei Ausgestaltungsvarianten aufgefthrt:

- Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fixem
Zinssatz;

- Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz; und

- Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fixem
und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 3 der
Muster-Anleihebedingungen (einschlieRlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
fur die einzelne Serie von Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die
betreffenden Angaben wiederholt oder die entsprechende Option ausgewé&hlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Wandelschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt
dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgiltigen Bedingungen
vervollstandigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil | und Teil Il der
Endglltigen  Bedingungen, die die  Muster-Anleihebedingungen jeder Serie  von
Wandelschuldverschreibungen ergdnzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-
Anleihebedingungen und die Endgultigen Bedingungen bilden zusammen die ,,Anleihebedingungen®
der jeweiligen Serie von Wandelschuldverschreibungen. Die Leerstellen in den auf die
Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen
gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die
Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angabe ausgefiillt wéaren, alternative
oder wahlbare Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen, die in den Endgultigen
Bedingungen nicht ausgefiillt oder gestrichen sind, gelten als aus diesen Muster-
Anleihebedingungen gestrichen; sdmtliche auf die Wandelschuldverschreibungen nicht anwendbare
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (einschlie3lich der Anweisungen, Anmerkungen und der
Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anleihebedingungen gestrichen.
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2. Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfligen] bis spéatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfigen] bis [Datum einfligen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte
Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfluigen] (einschlief3lich)
zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR [Gesamtnominale einfligen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstlicke der
Wandelschuldverschreibungen einfigen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfiigen] und zwar bis zu [Anzahl
der Sticke der Wandelschuldverschreibungen einfligen))].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

§ 2 Kundigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzlglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin®) zu kiindigen. Eine Klindigung durch die Emittentin wird unverztglich
geman § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die
Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(1)

(@)

(3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der
Zinstermine einfiigen] ausgetbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschliefZlich durch Ausfillen eines diesbeztiglichen von einer
als Zahlstelle gemal} § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos
zur Verfigung gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin
mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese
begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei Kapitalmalinahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur
Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden
werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
https://www. theice.com/marketdata/reports/180 verdffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale
verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Riicklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung
allfélliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,ursprungliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die
.Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt flr die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen
entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz Zu verzinsen, der far die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederosterreich und Wien
AG, St. Polten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Warthersee;
Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschatft,
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermogensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafl dem
Verhéltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00
gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen
im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen
Glaubiger, einschlieBlich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der
Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen
anteiligen Ausmalfd am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MafRRnahme der Emittentin das bestehende Verhéaltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geéndert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein
Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kbnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-
Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie Riucklage oder den Bilanzgewinn
der Emittentin zu gewéahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags geman § 11 der
Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel
an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
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Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemal den Bestimmungen der mafgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen udber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
http://ww. hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte veroffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
.Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. 1 162/2001. Dieses Gesetz sieht
folgende Beglnstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
geman § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer
inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmalf bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemanR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem
Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederosterreich und Wien
AG, 3100 St. Polten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Woérthersee; Oberosterreichische Landesbank AG, Landstraf3e 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese Gsterreichische Banken
sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fir die Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz, als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit,
als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger
erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des
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Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz (im
Innenverhéltnis gegendber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegentiber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte.
Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital drei3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalBhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder
von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfigung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfuhrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
/ Multilateralen Handelssystem] der Wiener Bérse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genugt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwahnten
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far  sémtliche Rechtsverhéltnisse  aus  oder im Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt Osterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im  Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das fir Wien sachlich zustéandige Gericht als gemaf § 104
Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtssténde (insbesondere nach § 14
(1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unbertihrt.

§ 13 Ausgabekurs
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Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des
Ausgabekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird
der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch
[Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einflgen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfiigen] und endet
vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im
Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode
von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfiigen] [(letzte [lange
/ kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfligen:
Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinsséatzen einfligen:

Der Nominalzinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlief3lich
[Datum Ende einfiigen] betragt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale. Der
Nominalzinssatz fir die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis einschlief3lich
[Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einflgen:

Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum
Beginn einfligen] bis einschliel3lich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a.
vom Nominale.]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu
erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien ged6ffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

8§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.
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§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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3. Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfligen] bis spéatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfliigen] bis [Datum einfligen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte
Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfligen] (einschlieBlich)
zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR [Gesamtnominale einfligen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstlicke der
Wandelschuldverschreibungen einfigen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfiigen] und zwar bis zu [Anzahl
der Stucke der Wandelschuldverschreibungen einfugen])].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu éandern.

§ 2 Kundigung
[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin®) zu kiindigen. Eine Klindigung durch die Emittentin wird unverziglich
geman § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die
Partizipationsrechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der
Zinstermine einfiigen] ausgetbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschliefZlich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von einer
als Zahlstelle gemal} § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos
zur Verfigung gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin
mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese
begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei Kapitalmalinahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur
Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden
werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL
https://www.theice.com/marketdata/reports/180 verd6ffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale
verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Riicklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung
allfélliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspringliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die
.Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert“) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,
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wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt flr die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen
entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz Zu verzinsen, der far die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Nieder¢sterreich und Wien
AG, St. Polten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Warthersee;
Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschatft,
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermogensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafl dem
Verhéltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00
gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte diurfen
im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen
Glaubiger, einschlieB3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der
Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen
anteiligen Ausmalfd am Differenzbetrag teil, wie die Aktion&re der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MafRRnahme der Emittentin das bestehende Verhéaltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geéndert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein
Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kbnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-
Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie Riucklage oder den Bilanzgewinn
der Emittentin zu gewéahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags geman § 11 der
Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel
an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
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(11)

(12)

(1)

(2)

(3)

(1)

(2)
()

Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der mafgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen udber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte veroffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www.hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
.Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. 1 162/2001. Dieses Gesetz sieht
folgende Beglnstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
geman § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer
inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmalf bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem
Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederosterreich und Wien
AG, 3100 St. Polten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Woérthersee; Oberosterreichische Landesbank AG, Landstraf3e 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese 6sterreichische Banken
sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhdndig auf Rechnung und Gefahr fiir die Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz, als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit,
als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger
erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des
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Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz (im
Innenverhéltnis gegendber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegentiber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte.
Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreilig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalBhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder
von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfiigung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

8§ 10 Bdrseneinfuhrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
/ Multilateralen Handelssystem] der Wiener Bérse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit geniigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far  sémtliche Rechtsverhéltnisse  aus  oder im Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt Osterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im  Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das fir Wien sachlich zustéandige Gericht als gemaf3 § 104
Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtssténde (insbesondere nach § 14
(1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unbertihrt.

§ 13 Ausgabekurs
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Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des
Ausgabekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird
der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch
[Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einfigen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und endet
vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfiigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im
Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode
von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfiigen] [(letzte [lange
/ kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz) einfigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MalRRgabe dieses § 15 berechneten
variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfligen]] [[zuzlglich / abziiglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fr die
gesamte Laufzeit.

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch Bezugnahme auf [den vom
EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] quotierten Satz fur [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fir auf EUR
lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben]
angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer
Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] auf einer anderen als der vorgehend
angefihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung
heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfugen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
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nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal3 den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Maf3gabe dieses § 15 berechneten
variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich/abzuglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einflgen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen] [[zuzuglich / abzuglich] [Zahl]
[%-Punkte / Basispunkte]] [fUr die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fir die
[Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T>) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfligen]%] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T1 und T [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fir die [Zahl
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem HoOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hoéchstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfiigen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfiigen] verdffentlicht wird, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen
Referenzwert bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemafld den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —
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a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berech-nungsstelle)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle) berechnet und veroffentlicht wird,
oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder
den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den
Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die
Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i)
die Zinsberechnung auf Basis des letzten vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder
(i) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften
dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kundigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuztiglich bis zum Riickzahlungstermin aufgelaufener
Zinsen zuriickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverziglich gemal § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die
Bekanntmachung des fiir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziiglich
gemal § 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl - und Einreichstellen
gemal § 6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfligen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Félligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.
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§ 17 Zahlungen

(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riuckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den

(1)

(2)

Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd 8 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst Anspruch
auf Zahlung wie im § 15 fur Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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4. Variante 3 — Zunéachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der
Wandelschuldverschreibungen einfligen]

§ 1 Form und Nennbetrag

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfligen] bis spéatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfigen] bis [Datum einfligen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte
Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfligen] (einschlielich)
zur Zeichnung auf. Das Gesamtnhominale betragt bis zu EUR [Gesamtnominale einfligen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstlicke der
Wandelschuldverschreibungen einfligen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfiigen] und zwar bis zu [Anzahl
der Stucke der Wandelschuldverschreibungen einfugen])].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stlckelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu éandern.

§ 2 Kundigung
[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin®) zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziglich
geman § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die
Partizipationsrechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

1)

2)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der
Zinstermine einfligen] ausgetbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschliefZlich durch Ausfillen eines diesbeztiglichen von einer
als Zahlstelle gemal} § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos
zur Verfigung gestellten Formulares gemaf? den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin
mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese
begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei Kapitalmainahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur
Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden
werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Patrtizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter URL
https://www.theice.com/marketdata/reports/180 verd6ffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale
verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Riicklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen
Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung
allfélliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder
geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der
Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspringliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die
.Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt flr die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen
entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz Zu verzinsen, der far die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien
AG, St. Polten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Waorthersee;
Oberosterreichische Landesbank AG, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschatft,
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermoégensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem
Verhéltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00
gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte diurfen
im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen
Glaubiger, einschlieBlich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipationsrechte-lnhaber und der
Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen
anteiligen Ausmalfd am Differenzbetrag teil, wie die Aktion&re der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MafRRnahme der Emittentin das bestehende Verhéaltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geéndert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein
Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kbnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-
Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn
der Emittentin zu gewéahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags geman § 11 der
Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieB3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel
an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
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11)

12)

(1)

(2)

3)

Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemal den Bestimmungen der mafgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
http://ww. hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte veroffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www.hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®,
BGBI. Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001.
Dieses Gesetz sieht folgende Beglinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermodgen
geman § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer
inlandischen Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal3 bis zu 4 % des Nennbetrages
keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die
gesamten Kapitalertréage inklusive des KESt-freien Anteils gemal § 97 EStG 1988 als
abgegolten.

Allifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen  Anlegern  wird  empfohlen, sich vor dem Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem
Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und

Wien AG, 3100 St. Pélten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
StraRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG, Landstrale 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese dsterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.
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§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fiur die Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz, als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit,
als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger
erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fir die Zahlungen des Zinsendienstes und des
Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz (im
Innenverhéltnis gegenuber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegenlber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte.
Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermaf3nahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen
Verbesserung durch bautechnische Mal3nhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von
hochstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur
Verfligung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im
Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der
fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen
Handel / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/l2018 verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen
Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es
nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im  Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt 6sterreichisches Recht. Fir alle
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Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das fir Wien sachlich zustéandige Gericht als gemaf 8
104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstande (insbesondere
nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberthrt.

8 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des
Ausgabekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission
wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden,
jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht
Uberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfiigen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des
Laufzeitendes einfligen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im
Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode
von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfiigen] [(letzte [lange
/ kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfigen] bis [Datum
Ende Fixverzinsung einfligen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einfiigen] bis
[Datum Ende variable Verzinsung einfligen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsung:

[Der Zinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betréagt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]
[Bei mehreren fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der Zinssatz fir die
[Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsunag:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz), einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfigen]% des / dem] [EURIBOR fur [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfiigen]] [[zuziglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte. / Basispunkte]] ab
[Datum].

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz flr einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfliigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
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[Bei einem Ho6chstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betréagt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch Bezugnahme auf [den vom
EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] quotierten Satz fur [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fir auf EUR
lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben]
angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleurop&ischer
Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] auf einer anderen als der vorgehend
angefihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung
heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfugen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal3 den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfugen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzliglich/abziglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einflgen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen] [[zuzlglich / abzlglich] [Zahl]
[%-Punkte. / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fir die
[Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfligen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T2) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfligen]%)] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T; und T [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte] [fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfigen: fir die [Zahl
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz flr einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Ho6chstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
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Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfugen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fiir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfugen] verdffentlicht wird, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen
Referenzwert bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemaf den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berech-nungsstelle)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle*) berechnet und veréffentlicht wird,
oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder
den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den
Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des flir die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fiir die
Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i)
die Zinsberechnung auf Basis des letzten vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder
(i) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften
dem urspringlichen Basiswert méglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuztglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener
Zinsen zuruckgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverzuglich gemald 8§11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die
Bekanntmachung des fir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich
gemal 8§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fur die Zwecke dieses § 15
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen
gemal § 6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Gafs mehrfach einfiigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Zinstermin wiirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
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Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien geoffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riuckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd 8 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst Anspruch
auf Zahlung wie im § 15 fur Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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VIIl. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
[Datum der Erstellung der Endgultigen Bedingungen einfuigen]

Endgiltige Bedingungen
der
[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfligen]

begeben unter dem
Basisprospekt
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhéndig
fur die
Hypo Vorarlberg Bank AG
vom 21.11.2018

Serie: [Nummer der Serie einfligen]
Tranche: [Nummer der Tranche einfligen]
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfligen]
Endfalligkeitstag: [Datum einfligen]

Dieses Dokument enthalt die Endgultigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen (die ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fur die Hypo Vorarlberg Bank AG, die unter dem
Basisprospekt fir die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhéndig fur die Hypo Vorarlberg Bank AG vom 21.11.2018 (der ,Prospekt®)
begeben wird.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrage zum Prospekt zusammen zu lesen. Der Prospekt
und allfallige Nachtréage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgtltigen Bedingungen
oder im Prospekt verwiesen wird, kbnnen bei der Emittentin wahrend der Gblichen Geschéaftszeiten
kostenlos eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endguiltigen Bedingungen sind
bei der Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen
Endgdltigen Bedingungen als Anlage 1 beigefiigt. Die Anleihebedingungen sind zur Information der
Anleger in Anlage 2 angefigt.

MiFID 1l Produktiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien Zielmarkt: AusschlieRlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des
Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen zu dem
Ergebnis gefuhrt, dass (i) der Zielmarkt fir die Wandelschuldverschreibungen geeignete
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Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 idgF (Markets in Financial
Instruments Directive Il — ,MiFID II¥) definiert) sind; (ii) alle Kanale fur den Vertrieb der
Wandelschuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet
sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen fir
Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung und Portfolioverwaltung und Kéufe ohne Beratung,
abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des
Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemaR MiFID Il. Jede Person, die die
Wandelschuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertreiber®), sollte die
Zielmarktbewertung des Konzepteurs bertcksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender
Vertreiber fir die Durchflhrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Wandelschuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskandle
verantwortlich, abhéangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemar MiFID Il

Wichtiger Hinweis: Der Prospekt wird voraussichtlich bis zum 21.11.2019 giiltig sein. Nach Ablauf
der Gliltigkeit des Prospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt
auf ihrer Homepage unter www. hypo-wohnbaubank.at zu veroffentlichen. Die endgultigen
Bedingungen des Prospekts sind unter ,http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt* abrufbar
und nach dem Ablauf der Gultigkeit des Prospekts in Verbindung mit dem aktualisierten Prospekt zu
lesen. Die laufenden Emissionen kénnen unter Lhttp://lwww.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2018“ abgerufen werden.
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TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fir
Wandelschuldverschreibungen in der [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zinssatz /
Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®), die im
Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endglltigen Bedingungen nicht
anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-Anleihebedingungen oder
im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgiltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgeflillt waren. Samtliche
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare
Bestimmungen dieser Endglltigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die
gestrichen werden, gelten hinsichtlich dieser Wandelschuldverschreibungen als aus den Muster-
Anleihebedingungen gestrichen. Die gemal den vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-
Anleihebedingungen sind die Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

8 1 Form und Nennbetrag
Angebotsbeginn: [o]

Angebotszeitraum: o Ab dem Angebotsbeginn bis spatestens einen Tag vor
Tilgungstermin

o Von [Datum] bis [Datum]

Gesamtnominale: bis zu EUR [e]
Gesamtstiickzahl: bis zu [e] Stiick
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]
Gesamtstuckzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stlick

Zum Laufzeitende siehe unten § 14

§ 2 Kuindigung

o Ordentliche Kiindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Klindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [e] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachsten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austibung
des Wandlungsrechts: [o]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung
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§ 10 Borseneinfihrung

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel kann beantragt werden

zum:

8 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

8 14 Laufzeit
Laufzeit:

Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:
§ 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:

Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:

Zinssatz:

o Amtlichen Handel der Wiener Borse

o Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse

[#]% des Nominale

[]% des Nominale

[e]
[e]
[e]

[o]
o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[o]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[e]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einflgen)]
[Ende Zinsperiode einfligen]

[#]% p.a. vom Nominale
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o Zinsperiode zwei:
von:
bis:
Zinssatz:

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfiigen und ausfullen:

[Beginn Zinsperiode einfligen]
[Ende Zinsperiode einfligen]

[#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode [Zahl einflgen]:

von:
bis:
Zinssatz:
Berechnung der
Zinsen:

o Variable Verzinsung (Variante 2)

[Beginn Zinsperiode einflgen]
[Ende Zinsperiode einfligen]

[#]% p.a. vom Nominale]

o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o Bindung an einen Referenzzinssatz

Referenzzinssatz

o Aufschlag:
o Abschlag:

Rundung:

o EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz
o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfugen:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

Tag der
Zinsberechnung:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:

o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
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o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o Bindung an einen Index
Index: [o]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
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o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fir die gesamte Laufzeit
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o [ggf. mehrfach einfugen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Beginn Fixverzinsung:

Ende Fixverzinsung:

[e]
[e]

Beginn variable Verzinsung: [e]

Ende variable Verzinsung:

o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:

Zinssatz:

[e]

[#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen]

bis [Ende Zinsperiode einflgen]

[Beginn Zinsperiode einflgen)]
[Ende Zinsperiode einfiigen]

[@]% p.a. vom Nominale

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode
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o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einflgen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fuir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
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Uhrzeit der
Zinsberechnung:

Berechnung der
Zinsen:

[#] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index

Index:

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:

o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o flr die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einflugen:

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von

[Datum] bis [Datum]]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
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o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e¢] Monate vor jedem Zinstermin
To: [e] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fuir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
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§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflgen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflgen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

[e]

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode
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TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM
ANGEBOT

Angebotszeitraum: o Von [Datum] bis [Datum]
o Ab [Datum] bis spéatestens einen Tag vor Tilgungstermin
Die Emittentin behélt sich in allen Fallen eine Kirzung der
Angebotsfrist vor.

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare: o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfigen]

Rendite: o [0]% p.a.
o entfallt

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zuséatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt

Beschreibung jeglicher Interessen
- einschlieR3lich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art
der Interessen: [e]
Zielmarkt gemalf der Richtlinie
2014/65/EU Uber Markte far
Finanzinstrumente (MiFID I1): [e]
Angaben gemalf}
Artikel 29 Abs 2
der EU Verordnung 2016/1011 bei
Wandelschuldverschreibungen mit
einem variablen Zinssatz mit Bindung
an einen Referenzzinssatz:

Der Administrator des Referenzzinssatzes ist: [o]

[Der Administrator ist in das Register der Administratoren und
Referenzwerte eingetragen, das von der European Securities
and Markets Authority (ESMA) gemdal3 Artikel 36 der EU
Verordnung 2016/1011 geftuhrt wird:

o Ja
o Nein]

oder
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[Soweit es der Emittentin bekannt ist, ist es zurzeit fir [Namen
des Administrators einfligen] nicht erforderlich, eine Zulassung
oder Registrierung zu erlangen (oder, falls auRerhalb der EU
angesiedelt, eine Anerkennung, Ubernahme oder
Gleichwertigkeit zu erlangen), weil:

o der Referenzzinssatz gemald Artikel 2 der EU
Verordnung 2016/1011 nicht in den
Anwendungsbereich dieser Verordnung fallt.

o die Ubergangsbestimmungen gemalR Artikel 51 der
EU Verordnung 2016/1011 Anwendung finden.]

Anlage 1

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Anlage 2
Anleihebedingungen

184



ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fur den Prospekt mit Ausnahme der Angaben
in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG
und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG
verantwortlich und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Prospekt mit Ausnahme der in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I.
ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV.
Angaben zum Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug
auf den Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Bregenz, Osterreich, ist fur die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG und in
Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG gemachten
Angaben verantwortlich und erklart, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes 1.
ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV.
Angaben zum Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG und in Abschnitt 1l.2. Risikofaktoren in Bezug
auf den Treugeber Hypo Vorarlberg Bank AG gemachten Angaben seines Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern kdnnen.

Hypo Vorarlberg Bank AG als Treugeber
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ANHANG 1: GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2015,
31.12.2016 UND 31.12.2017 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 2: UNGEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM 30.06.2017 UND
30.06.2018 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, Wien

Bericht Giber die unabhangige Prifung der
Geldflussrechnungen und
Eigenkapitalveranderungsrechnungen fur die
Geschaftsjahre 2015, 2016 und 2017

Building a better
working world



Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

An den

Vorstand der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrasse 8

1040 Wien

Bericht tiber die unabhdngige Priifung der Geldflussrechnungen und
Eigenkapitalverdnderungsrechnungen fir die Geschaftsjahre 2015, 2016 und 2017

Wir haben die Priifung zu den von der Hypo-Wohnbaubank AG (idF ,,HBW" oder ,Bank") erstellten
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellungen) (gemap
Anlagen 1 und 2) durchgefiihrt. Den Auftrag dazu haben wir von der Gesellschaft erhalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die ordnungsgemape Erstellung Geldflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen
(Anlagen 1 und 2) liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Verantwortung des Prifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifungshandlungen eine Beurteilung dartber
abzugeben, ob die Geldflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen fir die
Geschéaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2016 und
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2017 ordnungsgemdap auf Grundlage der Jahresabschlisse fir die
Geschéaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015, vom 1. Jdnner bis 31. Dezember 2016 und
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2017 erstellt wurden (idF , Auftragsgegenstand™).

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der 6sterreichischen berufsiiblichen Grundsatze zu
sonstigen Prifungen (KFS/PG 13) durchgefiihrt. Danach haben wir unsere Berufspflichten
einschlieplich der Vorschriften zur Unabhéngigkeit einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des
Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen und durchzufiihren, dass wir unsere Beurteilung mit
einer hinreichenden Sicherheit abgeben kénnen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemé&Ben Ermessen des Priifers und umfasste
folgende Tatigkeiten:

Uberpriifung der in der Anlage 1 enthaltenen Geldflussrechnungen auf Einhaltung des
Fachgutachtens der Kammer der Wirtschaftstreuhander KFS/BW2.

Uberprifung der in der Anlage 2 enthaltenen Eigenkapitalverdnderungsrechnungen auf
Einhaltung des BWG/UGB.

Abgleich der Anlagen 1 und 2 mit den Jahresabschliissen der betreffenden Jahre
Uberpriifung der rechnerischen Richtigkeit der Anlagen 1 und 2

Gegenstand unseres Auftrags ist weder eine Abschlusspriifung noch eine priferische Durchsicht von
Abschliissen. Ebenso ist weder die Aufdeckung und Aufklarung strafrechtlicher Tatbestande, wie z.B.
Unterschlagungen oder sonstiger doloser Handlungen, noch die Beurteilung der Effektivitat und
Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfihrung Gegenstand unseres Auftrags.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Priifungsurteil

Basierend auf der Durchfiihrung der oben angefiihrten Priifungshandlungen geben wir nachstehend
unsere Ergebnisse wieder:

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung wurden die
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner
bis 31. Dezember 2015, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2016 und vom 1. Janner bis 31. Dezember
2017 ordnungsgemap auf Grundlage des Jahresabschlusses fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis
31. Dezember 2015, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2016 und vom 1. Jénner bis 31. Dezember
2017 erstellt.

Wir weisen darauf hin, dass nur jene Entwicklungen berticksichtigt werden kénnen, flr die zum
Priffungszeitpunkt bereits Informationen vorliegen.

Da die oben genannten Priifungshandlungen (fir sich gesehen) weder eine Abschlussprifung noch
eine priiferische Durchsicht in Ubereinstimmung mit 6sterreichischen Grundsatzen oder mit den
International Standards on Auditing (ISA) oder den International Standards on Review Engagements
(ISRE) darstellen, geben wir keine (iber die oben dargestellte Berichterstattung zu den durchgefthrten
Priifungshandlungen hinausgehende Zusicherung tber die in den Anlagen 1 und 2 enthaltenen
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen ab.

Wenn wir zusatzliche bzw. andere Priifungshandlungen vorgenommen hatten, waren von uns
maglicherweise andere Sachverhalte festgestellt worden, tGber die Thnen dann berichtet worden wdre.
Folglich machen wir auch keine Aussagen dartber, ob die von uns durchgefihrten
Prufungshandlungen fiir Ihre Zwecke ausreichend sind. Dieses Schreiben bezieht sich nur auf die oben
beschriebenen Prufungshandlungen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Verwendungsbeschrdnkung

Diese Priifung dient dazu, Sie beim Nachweis der ordnungsgemdpen Erstellung der
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen auf Grundlage der Jahresabschlisse
unterstitzen.

Dieses Schreiben ist auf Zwecke der internen Verwendung gerichtet und darf in keinem anderen
Zusammenhang verwendet werden. Insbesondere ist eine Offenlegung dieses Berichtes gegentber
Dritten oder seine Verwendung in Verkaufsprospekten oder anderen gleichartigen Dokumenten oder
Medien ausgeschlossen.

Unser Bericht Gber die Priifung darf nur an folgenden Adressatenkreis weitergegeben werden:

Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
Qesterreichische Nationalbank (OeNB)

Die Weitergabe unseres Berichts ist ausschlieplich unter der Bedingung gestattet, dass unsere
Gesamtverantwortung Ihnen sowie jedem weiteren Empfanger, der den Bericht mit unserer
Zustimmung erhalt, gegeniiber insgesamt auf den Betrag beschrdnkt ist, der sich aus den beiliegenden
+Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe” ("AAB™) (vgl. Anlage 3) ergibt.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Da unser Bericht ausschlieflich im Auftrag und im Interesse des Auftraggebers erstellt wird, bildet er
keine Grundlage fir ein allfélliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriiche
anderer dritter Personen kénnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser
Bericht weder génzlich noch auszugsweise ohne unser ausdriickliches Einverstandnis an andere Dritte
weitergegeben werden.

Auftragsbedingungen

Wir erteilen diesen Bericht auf Grundlage des mit Ihnen geschlossenen Auftrages, dem auch mit
Wirkung gegeniiber Dritten die diesem Bericht beigefligten AAB zugrunde liegen.

Ernst & ng

Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Wien, am 19. April 2018

Anlagen

Anlage 1 - Geldflussrechnungen der Geschéftsjahre 2015, 2016 und 2017

Anlage 2 - Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Geschdftsjahre 2015, 2016 und 2017
Anlage 3 - Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB™)
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Geldflussrechnung 2015, 2016 und 2017
gema Fachgutachten KFS BW2"

In TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgens-
gegensténde des Investitionsbereiches

+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermogensgegenstanden des Investitionsbereiches

+- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

+- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
ausgenommen flr Ertragsteuern

+- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Netto-Geldfluss aus der gewShnlichen Geschéftstatigkeit
+/- Netto-Geldfluss aus auferordentlichen Posten
- Zahlungen fur Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
* Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fur Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus Investitionstéatigkeit
+ Einzahlungen von Eigenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
% Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES

+- Wechselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Anlage 1

2017 2016 2015
48 18 -20

5 6 10

5 11 -52

0 0 0
278.521 213.363 177.781
-3 30 82
-278.737 -213.317 -177.850
161 89 -49
0 0

-6 -6 -6
167 83 -55
0 0

300 761 716
-1 2 -19
-302 -2.004 -501
-3 1.245 196

0 600 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 600 0
-170 -562 141
0 0 0
614 1.176 1.035
443 614 1.176




Anlage 2

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschéftsjahr 2017

Gezeichnetes Gewinn- Haft- nicht gebundene |Bilanzgewinn/-
in EUR Kapital ricklagen riicklagen Kapitalriicklagen |verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2017 5.110.000,00 440.379,40 220.845,00 600.000,00 -16.149,71| 6.355.074,69
Dividendenausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuschuss 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotierung gesetzliche Riicklage 0,00 1.500,00 0,00 0,00 0,00 1.500,00
Jahresgewinn 0,00 0,00 0,00 0,00 29.353,43 29.353,43
Eigenkapital per 31.12.2017 5.110.000,00 441.879,40 220.845,00 600.000,00 13.203,72| 6.385.928,12
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschéftsjahr 2016

Gezeichnetes Gewinn- Haft- nicht gebundene |Bilanzgewinn/
in EUR Kapital riicklagen riicklagen Kapitalriicklagen |verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2016 5.110.000,00 439.879,40 220.845,00 0,00 -25.649,88| 5.745.074,52
Dividendenausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuschuss 0,00 0,00 0,00 600.000,00 0,00| 600.000,00
Dotierung gesetzliche Rucklage 0,00 500,00 0,00 0,00 0,00 500,00
Jahresgewinn 0,00 0,00 0,00 0,00 9.500,17 9.500,17
Eigenkapital per 31.12.2016 5.110.000,00 440.379,40 220.845,00 600.000,00 -16.149,71| 6.355.074,69
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschaftsjahr 2015

Gezeichnetes Gewinn- Haft- Bilanzgewinn/-
in EUR Kapital riicklagen riicklagen verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2015 5.110.000,00 434.600,60 220.845,00 5.278,80| 5.770.724,40
Dividendenausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umbuchungen 0,00 5.278,80 0,00 -5.278,80 0,00
Jahresfehlbetrag 0,00 0,00 0,00 -25.649,88 -25.649,88
Eigenkapital per 31.12.2015 5.110.000,00 439.879,40 220.845,00 -25.649,88| 5.745.074,52
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Anlage 3

KAMMER DER
WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fir Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis fiir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhander und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhénder mit
Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fiir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diese  Allgemeinen  Auftragsbedingungen  fiir ~ Wirtschatts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der |. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertrégen Uber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il. Teil betrifft Werkvertrége Uber die Fuhrung
der Biicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Teil hat Vertrége, die nicht Werkvertrége
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand.

(2) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
gliltige, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfiillung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgeméaBer Berufsaustibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfiihrung des Auftrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) Far alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kdnnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fiir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wihrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhéltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des tibernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fir Vertrdge Uber
(gesetzliche und freiwillige) Priiffungen mit und ohne Bestétigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentétigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschliissen, Steuerberatungstatigkeit und (ber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten mit Ausnahme
der Fiihrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre  Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. Dartiber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegentiiber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erfiillung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausflihrung des Auftrages
(1) Auf die Abséatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.
(@)

Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fiir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

@)

nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollméchtigten

unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklérung

(1)  Der Auftraggeber hat dafir zu dass

sorgen,

Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die
Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgéngen und Umstanden Kenntnis gegeben
wird, die flir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fiir die Unterlagen, Vorgdnge und Umsténde, die erst

wiahrend der Tétigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

@)

Gutachten
bestatigen.

Prifungen,
zu

von
schriftlich

Erklarungen im Falle
Sachverstandigentatigkeit

Vollstandigkeitserklarung  kann auf den berufsiiblichen Formularen

abgegeben werden.

(3)

worden sind, bestehen fiir den Auftragnehmer insoweit

Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu

verhindern, dass die  Unabhangigkeit —der  Mitarbeiter

Berufsberechtigten geféhrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fiir Angebote, Auftrage auf eigene Rechnung zu

Gibernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persénlichen Daten,
inklusive

sowie Art
zwischen

Name
der

und Umfang
Berufsberechtigten

namlich  sein
Leistungszeitraum

Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Uberpriifung  des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
dem der
Berufsberechtigte angehért, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
tibrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch

Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der

271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk),

ins Ausland tibermittelt werden (eine Liste

Ubermittlungsempféanger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet

der Auftraggeber den Berufsherechtigten nach

Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung

jederzeit schriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.

Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen schriftlichen als auch miindlichen AuBerung, so ist der

Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behodrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstréger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und

Wenn bei der Erstellung von Jahresabschliissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
keinerlei



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1) Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung erfolgt. Als
schriftliche ~ Stellungnahmen  gelten  keinesfalls ~ Ausklinfte  auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schéaden, die durch die elektronische
Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische Ubermittlung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Ergdnzungen zu
Dokumenten, die (ibersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung
zuldssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon - insbesondere in  Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrage und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestétigt. Automatische
Ubermittlungs- und  Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere  fiir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen Uber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen missen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch Gibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten geméas § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1)  Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspldne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. geméaB § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubngen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch miindlicher AuBerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriftichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch miindlicher beruflicher
AuBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuldssig; ein
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtréglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch miindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziiglich zu verstéandigen. Er ist berechtigt,
auch tiber die urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. - falls eine schriftliche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten.

(38) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit dariiber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahrldssig verschuldete Verletzung der iibernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemasn §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(38)  Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spéatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4) Gilt fiir Tétigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsétzlich gehandelt haben.

(5) In Fallen, in denen ein férmlicher Bestétigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjéhrungsfrist ~ spatestens  mit  Erteilung  des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6)  Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgeflhrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegentiber wird
bei Weitergabe schriftlicher als auch mindlicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegentiber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tétigkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die ber einen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal fiir alle Geschédigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigte ist gemaB § 91 WTBG verpflichtet, iiber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleistet gemaB § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten (iberlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der  Auftraggeber  seiner
Auskunftspflicht  laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrage des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fiir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsachlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalverglitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gek(indigt werden.

(3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhaltnis zéhlen - auBer in
Féallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstandige oder (iberwiegende Ausfihrung
innerhalb der Kiindigungsfrist maglich ist, wobei Jahresabschliiisse und
Jahressteuererkldrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
tiberwiegend ausfihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern samtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfligung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kiindigung gemaB Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kiindigung des Auftragsverhaltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zéhlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kundigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Waéren bei einem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgiiitig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
blicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschliisse, Steuererkldrungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einversténdnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdrticklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristiosen Kiindigung des Vertrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfiihrung des Auftrages (z.B. wegen Kiindigung),
so gebtihrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlésst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfilhrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kiindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende fiihrt, so ist der Auftrag auch auszufiihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdrticklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Auslibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrégt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6)  Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtréglich zu vereinbaren,
tiblich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren Ublich.

(7)  Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusétzlich.

(8)  Zu den Nebenkosten zahlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Hattpflichtversicherungserfordernissen zéhlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ud.
anzusehen.

(11)  Fir die Ausfiihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten iibertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tétigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Fiir
Entgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Félligkeit geleistet werden,
kénnen  Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spéterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Anderntalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedentfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Geblhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhéangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das gesetzliche Zurlickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgeiibt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertragen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung fritherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngemapn.



2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhénder erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhénder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu l&schen.

(8)  Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergitungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Verglitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgesteliten Forderungen zuldssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fiir ~ Schriftstiicke, die einer  Aufbewahrungspflicht  nach  der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefiir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtréglichen
Nachweis der ordnungsgeméBen Erfillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fur
weiterfiihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen (ber das gepriifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung (ibergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

(1) Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur Gsterreichisches Recht.

(2)  Erfillungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3) Fir Streitigkeiten ist das Gericht des Erflillungsortes zusténdig.

16. Erganzende Bestimmungen flr Prifungen

(1) Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
férmlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268t
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Priifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrénkungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlusspriifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prafung der Fuhrung der Geschafte hinsichtlich ~Sparsamkett,
Wirtschattlichkeit und ZweckméBigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

(2) Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrénkte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Priifers verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4) Widerruft der Priifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestétigungsvermerk  verdffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
verdéffentlichen.

(5) Fiir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlusspriifungen sowie
fiir andere Priifungen gelten die obigen Grundsétze sinngeméas.
17. Erganzende Bestimmungen flir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschlissen,
fuir Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tétigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfiigung steht.

(2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschlisse und sonstiger, fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

¢)  Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e)  Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigte fiir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarungen die unter d) und e) genannten
Téatigkeiten gesondert zu honorieren.

(8)  Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit
Griindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines
Gesellschafters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tétigkeiten gemaB §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschliissen  einschlieBlich  der  erforderlichen
Evidenzfiihrungen.

(4)  Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung zum
ibernommenen Auftrag z&hlt, gehort dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hierlber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5) Vorstehende Absétze gelten nicht bei Sachverstandigentétigkeit.

II. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des Il. Teiles gelten flir Werkvertrége tber die
Fithrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausflihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte
und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen und der
Buchfithrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



(3) Falls fur die im Punkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieBlich der Abschluss
von Vergleichen (iber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
lber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder Ill. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

5) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstréger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom (ibermitteinden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Fiihrung der Blicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfligung stehen.

21. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekUindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemaB Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristloser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristioser Kiindigung des Vertrages.

(4)  Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhéltnisses zéhlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die tiberwiegend in der Kiindigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22, Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils flir ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Vertragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch flir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hoéhe des
Honorars gemaB Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflésung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung  geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die 4lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(6) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung tber die Halfte fir Geschéfte
unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im  Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngeméB.

1. TEIL

24. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des lll. Teiles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwédhnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertrage anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertragen in Zusammenhang stehen.

(2) Insbesondere gilt der Ill. Teil der Auftragsbedingungen flir Vertrédge
liber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fir Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fiir Vertrage Uber einmaliges Einschreiten und lber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25, Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1)  Auf die Abséatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, die ihm
erteilten Auskiinfte und (ibergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskiinfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung stehen.

27. Kindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die dalteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(2) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verklirzung tber die Halfte flir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemés.

IV. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fur
Verbrauchergeschafte gemédB Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit gliltigen Fassung).

31. Erganzende Bestimmungen fiir Verbrauchergeschafte

(1) Fiir Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

2) Der Berufsberechtigte haftet nur fiir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der iibernommenen Verpflichtungen.

(3) Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrldssigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Rucktrittsrecht gemaB § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd bentitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlicktreten. Dieser
Riicktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung tiber das Ricktrittsrecht enthaélt,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéftiche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertrdgen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Gbersteigt.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftiorm. Es
genligt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthélt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es geniigt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaB § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergiiten, soweit sie ihm zum klaren und (iberwiegenden
Vorteil gereichen.

GemaB § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberuhrt.
(6) Kostenvoranschlage gemaB § 5 KSchG

Fur die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdricklich erklart ist.

(7) Méngelbeseitigung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fur
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschaftigt, so kann fir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zusténdigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

9) Vertrége (iber wiederkehrende Leistungen

(@) Vertrage, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fiir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
tibersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des

zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Kiindigungsfrist auf héchstens sechs Monate verlédngert werden.

(c) Erfordert die Erflllung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstinden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kiindigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kiindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kiindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.



ANHANG 2: UNGEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM 30.06.2017

UND 30.06.2018 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT



EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Halbjahr 2018

Gezeichnetes | Gewinn- nicht gebundene | Bilanzgewinn/-
in EUR Kapital riicklagen Haftriicklagen | Kapitalriicklagen | verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2018 5.110.000,00 441.879,40 220.845,00 600.000,00 13.203,72 | 6.385.928,12
Dividendenausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuschuss 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotierung gesetzliche Riicklage 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 0,00 16.392,14 16.392,14
Eigenkapital per 30.06.2017 5.110.000,00 441.879,40 220.845,00 600.000,00 29.595,86 | 6.402.320,26
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Halbjahr 2017

Gezeichnetes | Gewinn- Haft- nicht gebundene | Bilanzgewinn/-
in EUR Kapital riicklagen riicklagen Kapitalriicklagen | verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2017 5.110.000,00 440.379,40 220.845,00 600.000,00 -16.149,71| 6.355.074,69
Dividendenausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuschuss 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotierung gesetzliche Riicklage 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 0,00 17.005,41 17.005,41
Eigenkapital per 30.06.2017 5.110.000,00 440.379,40 220.845,00 600.000,00 855,70 | 6.372.080,10




CASHFLOW STATEMENT 30.6.2018
gemaf Fachgutachten KFS BW2"

In TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermogens-
gegenstande des Investitionsbereiches
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereiches
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
ausgenommen fir Ertragsteuern
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
+/- Netto-Geldfluss aus aul3erordentlichen Posten
- Zahlungen fir Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit
+ Einzahlungen von Eigenkapital
- Ruckzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertédnderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

30.06.2018 2017
19,2 478

5,2 4,7

8,8 5,0

0,0 0,0
175.691,1  278.5215
7.7 -3,2
-175.467,3  -278.737,2
249,3 -161,4

0,0 0,0

2,7 .55

247 -167

0,0

500,0 300,0
-16,4 -1,0
-248,1 -302,3
236 -3

0,0 0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0 0,0

482,0 -170,1

0,0 0,0

444,0 614,1
926,0 4440
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| qTI HWApgNWHEDX8uFbuHAUUCK j Hy Knf seKpKzhi Ul WGBTXLhA] DI +mBDgWY/ r vOT5A7cuFgbBFBZsv TMQbj

f & NH f GSwQZeFR+pHLz Sc DBz VWJ s AGGXRnOnMVy GRI SSpEEVR6Uz Rf r TCRODbdAwlBogi daKUxRAAEO3f hw
BWPYK+niln7E+BRj SYapkV5qTt 2bseUl +bDf SFcj 3og+Fr sl 4AWmg07EYkahJdyi t FLUCVc5NdSFBANL1ppseo
Vu0s+UJ2Qv+i PF6eqnBydkSpKYr R2I i MKNEFf Ty5nl ZI 7E7R5j] U3gq89nl kEc MkaSCppbYQp/ LZ4mvt kKW 3
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ERREICH

@

AMTSSIGNATUR

Unterzeichner Ost errei chi sche Fi nanzmar kt auf si cht sbehdr de

Datum/Zeit-UTC 2018-11-21T07: 30: 17Z

CN=a- si gn- corporate-1|ight-02, QU=a-si gn-corporate-1|ight-02, O=A-

Aussteller-Zertifikat | Trust Ges. f. Sicherheitssystene i melektr. Datenverkehr GrbH, C=AT
Serien-Nr. 532114608
Methode urn: pdfsigfilter:bka.gv.at:binaer:vl. 1.0

I nfornationen zur Prifung des el ektroni schen Siegels bzw. der el ektroni schen

Prifinformation Si gnatur finden Sie unter:
http://ww. si gnat ur pruefung. gv. at
Hi . Di eses Dokunent wurde antssigniert. Auch ein Ausdruck di eses Dokuments hat gemalR 8
INWels of fentlichen Urkunde.
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