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Schuldverschreibungen und Zertifikate

GemaR den Bedingungen des in diesem Basisprospekt vom 7.7.2020 (einschlief3lich etwaiger Nachtrége und Dokumente oder Teile von Dokumenten, die
in Form eines Verweises einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen Angebotsprogramms fiir Schuldverschreibungen und Zertifikate (das
"Programm®") kann die Hypo Vorarlberg Bank AG (die "Emittentin”) folgende Schuldverschreibungen emittieren, namlich nachrangige fix verzinste und
variabel verzinste Schuldverschreibungen und nicht-nachrangige fix verzinste, variabel verzinste Schuldverschreibungen, Stufenzins-, sowie
basiswertabhangig verzinste Schuldverschreibungen, Steepener-Schuldverschreibungen, Nullkupon-Schuldverschreibungen, Hypothekenpfandbriefe und
offentliche Pfandbriefe (die "Schuldverschreibungen”) sowie fix verzinste und variabel verzinste Zertifikate, Partizipations-Zertifikate ohne Kapitalgarantie,
Partizipations-Zertifikate ohne Kapitalgarantie mit Cap, Partizipations-Zertifikate mit Kapitalgarantie, Partizipations-Zertifikate mit Kapitalgarantie und Cap,
Partizipations-Zertifikate mit Teilschutz, Bonus-Zertifikate mit Kapitalgarantie, Bonus-Zertifikate ohne Kapitalgarantie und Express-Zertifikate jeweils
bezogen auf einen oder mehrere Basiswerte (die "Zertifikate" und zusammen mit den Schuldverschreibungen, die "Wertpapiere" und die Inhaber der
Wertpapiere, die "Wertpapierinhaber").

Jede Emission von Wertpapieren erfolgt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen” auf den Seiten 64 ff beschriebenen und fiir die jeweiligen
Wertpapiere relevanten Muster-Emissionsbedingungen, die fur die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von Wertpapieren in
zwei unterschiedlichen Ausgestaltungsvarianten (die "Muster-Emissionsbedingungen”). Die Muster-Emissionsbedingungen fir jede Option enthalten
bestimmte weitere Optionen, die durch Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Emissionsbedingungen gekennzeichnet
sind. Die Muster-Emissionsbedingungen werden fir jede Serie von Wertpapieren durch endgtltige Bedingungen im Sinne von Artikel 8(4) der Verordnung
(EV) 2017/1129 idgF (die "Prospektverordnung") (die "Endgdltigen Bedingungen" oder "EB") vervollstandigt (und stellen so zusammen die fur die
jeweiligen Wertpapiere maf3geblichen "Emissionsbedingungen” dar), indem die mafgeblichen Endgultigen Bedingungen entweder: (i) durch Verweis eine
der Varianten der Muster-Emissionsbedingungen fir die maf3gebliche Emission von Wertpapieren fir anwendbar erklaren und die in den Muster-
Emissionsbedingungen optional ausgefuhrten Informationsbestandteile auswéhlen und die in den Muster-Emissionsbedingungen fehlenden
Informationsbestandteile ergéanzen; oder (ii) durch Wiederholung eine der Varianten der Muster-Emissionsbedingungen fur die maRgebliche Emission von
Wertpapieren fur anwendbar erklaren und die optional ausgefuhrten Informationsbestandteile durch Streichungen auswéhlen und die in den Muster-
Emissionsbedingungen fehlenden Informationsbestandteile erganzen. Je ein Muster der Endgiltigen Bedingungen fir Schuldverschreibungen und
Zertifikate findet sich ab Seite 113 dieses Prospekts. Die fir eine Emission von Wertpapieren geltenden Endgultigen Bedingungen werden der die
Wertpapiere verbriefende Sammelurkunde (wie nachfolgend definiert) beigefiigt oder darauf vermerkt. Die mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
erganzen gegebenenfalls die Muster-Emissionsbedingungen.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 (6) der Prospektverordnung dar, wurde nach MaRgabe der Anhange 6, 14, 17, 22 und 28
der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 idgF erstellt, von der 8sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde ("FMA™) in ihrer Funktion als zustéandige
Behdrde gemaR der Prospektverordnung in Verbindung mit dem Kapitalmarkgesetz 2019 gebilligt und auf der Webseite der Emittentin
("https://iwww .hypovbg.at/investor-relations/emissionsprospekte/") verdoffentlicht.

Die FMA billigt diesen Prospekt nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohéarenz gemaR der
Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte nicht (i) als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts sind,
und (ii) als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der
Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustandigen Behdorde in der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung Uber die Billigung des Prospekts zu
Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemaR Prospektverordnung erstellt wurde (die "Notifizierung"). Die Emittentin kann die FMA
jederzeit ersuchen, weiteren zustédndigen Behdrden von Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums (der "EWR") oder der zustandigen Behdrde des
Vereinigten Kénigreichs Notifizierungen zu ibermitteln. Offentliche Angebote der Wertpapiere kénnen in Osterreich und in der Bundesrepublik Deutschland
und jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Prospekt gliltig notifiziert wurde.

Die Zulassung des Programms wird und die Zulassung der Wertpapiere zum Amtlichen Handel der Wiener Borse kann beantragt werden. Es kann auch die
Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an dem von der Wiener Bérse als Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility - "MTF")
gefiihrten Vienna MTF beantragt werden. Die Emittentin kann ferner Wertpapiere ausgeben, fir die keine Borseneinfiihrung und/oder Einbeziehung in ein
MTF vorgesehen ist. In den mafRgeblichen Endglltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Bérseneinfiihrung oder Einbeziehung in den Handel der
Wertpapiere an der Wiener Borse und/oder einem MTF erfolgen soll oder keine Boérseneinfihrung und/oder Einbeziehung in ein MTF erfolgt. Eine
Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an Handelsplatzen iSd Richtlinie 2014/65/EU idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID II")
ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung der Emittentin zulassig. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe von
Grinden zu verwehren. Jede Serie von Wertpapieren wird in einer auf Inhaber lautenden verédnderbare Sammelurkunde verbrieft (eine
"Sammelurkunde"), die nach MalRgabe der Endgliltigen Bedingungen entweder bei der Emittentin oder von einem oder im Namen eines Clearing-Systems
verwahrt wird, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren erfillt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
effektiver Stiicke einzelner Wertpapiere oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Dieser Prospekt ist ab dem Tag seiner Billigung fur 12 Monate gultig. Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags zu diesem Prospekt im Falle
wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn dieser Prospekt ungiltig
geworden ist.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Wertpapiere und das mit ihnen verbundene Risiko
verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Wertpapiere als Anlageinstrument angesichts ihrer persénlichen Umstande und finanziellen
Situation abwagen. Wertpapiere konnen in einem hohen MaR mit Risiken behaftet sein, einschlieBlich des Risikos des Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des Kaufpreises ihrer Wertpapiere hinzunehmen.
Weitere Informationen zu Risiken enthalt der Abschnitt "Risikofaktoren" auf den Seiten 9 ff.
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1. ALLGEMEINE HINWEISE UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Hinweise

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Emittentin und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften (zusammen die "HYPO Vorarlberg-Gruppe"), die mit den Wertpapieren verbundenen
Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung (zB steuerliche Angaben),
beziehen sich auf das Datum dieses Prospekts. Diese Informationen sind solange gultig, als nicht aufgrund
eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit hinsichtlich der
in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnen, ein
Nachtrag zu diesem Prospekt veroffentlicht wurde.

Eine mdglichst vollstandige Information Uber die Emittentin und die Wertpapiere ist nur gegeben, wenn
dieser Prospekt - erganzt um allféallige Nachtrage - in Verbindung mit den maRgeblichen vertffentlichten
Endgultigen Bedingungen (einschliellich allfalliger Annexe) gelesen wird.

Investoren sollten bei einer Investitionsentscheidung ihre eigenen Berater (einschlieRlich Finanzberater,
Wirtschaftsprifer, Steuer- und Rechtsberater) konsultieren und haben sich auf ihre eigene Einschatzung der
Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wertpapiere zusammenhéngen, zu
verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wertpapiere sollte ausschlie3lich auf dem genauen Studium dieses
Prospekts zusammen mit den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist,
dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher
Strukturen oder Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt enthalten ist, nur der Information dient und
nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen
angesehen werden sollte. Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche
Beratung durch geeignete Berater des Investors.

Dieser Prospekt dient ausschlieZlich der Information von potentiellen Anlegern. Bei den in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine Empfehlung zum An- oder Verkauf
oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch um eine Aufforderung bzw. eine Einladung zur Abgabe eines
Angebots zur Zeichnung oder zum An- oder Verkauf derselben. Im Falle von Zweifeln Giber den Inhalt oder
die Bedeutung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ist eine befugte oder sachversténdige
Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere werden von keiner Zulassungs-, Billigungs- oder
Aufsichtsbehdrde in Osterreich oder in der Bundesrepublik Deutschland oder keiner Wertpapier-, Billigungs-
oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise zum Kauf empfohlen.

Niemand ist ermé&chtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Emittentin und/oder die Wertpapiere
abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf
vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Nachtrdgen und den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen (einschliel3lich allfalliger
Annexe) darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitergegeben werden. Jeder Anleger stimmt
der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlie3lich die
Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtrdgen und den mafRgeblichen
Endgtiltigen Bedingungen (einschlielich allfalliger Annexe) genannten Quellen haben die zur Erstellung
dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfligung gestellt.

Die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere kénnen eine
Legende mit der Bezeichnung "MIFID Il Produktiiberwachung" beinhalten, die die Bewertung des
Zielmarkts in Bezug auf die Wertpapiere und die geeigneten Kanéle fur den Vertrieb der Wertpapiere
darstellen wird. Jede Person, die die Wertpapiere spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein
"Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung bericksichtigen. Allerdings ist ein Vertreiber, der der
MIFID 1l unterliegt, fur die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Wertpapiere
(entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung) und fiir die
Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich.

Potenzielle Wertpapierinhaber werden darauf hingewiesen, dass sich die Steuergesetzgebung des
Mitgliedstaats des Wertpapierinhaber und des Griindungsstaats der Emittentin auf die Ertrdage aus den



Wertpapieren auswirken kénnte. Potenzielle Wertpapierinhaber sollten ihre Steuerberater in Bezug auf die
steuerlichen Auswirkungen des Besitzes und der VeraufRerung der Wertpapiere konsultieren.

Verantwortlichkeitserklarung

Die Emittentin mit Sitz in Bregenz und der Geschéaftsanschrift Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz, Osterreich
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes Feldkirch zu FN 145586 vy, ist fur die in diesem Prospekt
gemachten Angaben verantwortlich. Die in diesem Prospekt gemachten Angaben sind ihres Wissens nach
richtig und der Prospekt enthalt keine Auslassungen, die die Aussage verzerren kénnten.

Verkaufsbeschrankungen

Mit Ausnahme von Osterreich und Deutschland (und allfalligen weiteren EWR-Mitgliedsstaaten, in die dieser
Prospekt gultig notifiziert wurde) darf dieser Prospekt in keinem Land verdffentlicht werden, in dem
Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches
Angebot bestehen oder bestehen konnten, die einer Veroffentlichung oder einem Angebot der Wertpapiere
entgegen stehen konnten. Insbesondere darf der Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika
gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Emittentin sind und werden in Zukunft nicht nach
den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 (der "Securities Act") registriert und unterliegen als
Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten
Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, dirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten, verkauft
oder geliefert werden. Die Wertpapiere wurden und werden gemafll den anwendbaren
wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Koénigreich
nicht registriert und durfen nicht fir oder auf Rechnung von Personen, die in Australien, Kanada, Japan,
im Vereinigten Konigreich oder in den Vereinigten Staaten ansassig sind angeboten oder verkauft
werden.

In einem EWR-Mitgliedstaat und im Vereinigten Konigreich (jeweils ein "MalRgebliches Land") dirfen die
Wertpapiere offentlich angeboten werden, wenn:

(@) vor oder gleichzeitig mit dem Angebotsbeginn ein von der Billigungsbehérde im Angebotsstaat
gebilligter oder der im jeweiligen Mitgliedsstaat zustédndigen Behdrde notifizierter Prospekt
(Nachtrag) ordnungsgemal hinterlegt und veroffentlicht wurde und die Glltigkeitsdauer des
Prospekts von 12 Monaten nach dem Tag seiner Billigung noch nicht abgelaufen ist;

(b) es sich um ein Angebot handelt, das sich ausschlie3lich an qualifizierte Anleger iSv Artikel 2 (e)
der Prospektverordnung richtet;

(c) es sich um ein Angebot an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen pro Mafl3geblichem
Land handelt, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt;

(d) es sich um ein Angebot von Wertpapieren mit einer Mindeststlickelung von EUR 100.000 handelt; oder

(e) es sich um ein Angebot handelt, das sonst keine Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospektes durch
die Emittentin geman Artikel 3 der Prospektverordnung auslost.

Unter einem "6ffentlichem Angebot" der Wertpapiere in einem Angebotsstaat, der ein MalRgebliches Land
ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise zu verstehen, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden.

Wenn die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen von Wertpapieren, die gemal diesem Programm
begeben werden, einen Hinweis enthalten, wonach sie nicht dazu bestimmt sind, Kleinanlegern aus dem
EWR angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfligung gestellt zu werden, dann durfen sie Kleinanlegern
aus dem EWR weder angeboten, noch verkauft noch anderweitig zur Verfigung gestellt werden. Ein
"Kleinanleger" in diesem Sinne ist eine Person, die eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfullt: (i) ein
Kleinanleger im Sinne von Artikel 4(1)(11) der MIFID II; (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 in
der geltenden Fassung, wenn dieser nicht als professioneller Kunde im Sinne des Artikels 4(1)(10) der
MIFID Il angesehen werden kann; oder (iii) kein qualifizierter Anleger, wie er in Artikel (2)(e) der



Prospektverordnung definiert ist. Diesfalls wurde kein Produktinformationsblatt gemaR der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 in der geltenden Fassung (die "PRIIP-Verordnung") erstellt, das fir das Anbieten, den
Verkauf oder das anderweitige zur Verfiigung stellen solcher Wertpapiere an Kleinanleger im EWR
erforderlich ware. Das Anbieten, der Verkauf und das anderweitige Zurverfigungstellen von Wertpapieren an
Kleinanleger im EWR konnten in diesem Fall daher gegen die PRIIP-Verordnung verstol3en.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes als Quellenangabe angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen
Daten und Informationen zur Emittentin dem gepruften konsolidierten Jahresabschluss (Konzernabschluss)
der Emittentin zum 31.12.2019 entnommen und die Informationen betreffend die Kreditratings der Emittentin
wurden von Moody’s Deutschland GmbH ("Moody's") und Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Ltd. (Niederlassung Deutschland) ("S&P") Glbernommen. Die Emittentin bestatigt, dass Angaben in
diesem Prospekt, die von dritten Personen Ubernommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass,
soweit dies der Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von der dritten Person vertffentlichten
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen werden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Programmes", "Risikofaktoren” und an
weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden kénnen.
In manchen Fallen kdnnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten
Ausdricken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen",
"abzielen", "kbnnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative
Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von
Strategien, Planen, Zielen, zukunftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt
enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlieRen alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind
sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter
anderem das Ergebnis der Geschaftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, der Ausblick, das
Wachstum und die Strategien sowie den Industriezweig und die Markte, in denen die Emittentin tatig ist,
betreffen (die "zukunftsgerichteten Aussagen").

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese Ziele
meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine Vorhersagen dar. Ihrer Natur
nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da
sie sich auf Ereignisse und Umsténde beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kénnen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger
sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kdénnen dafir verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertrage, die Wertentwicklung
oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertragen, Wertentwicklungen oder Erfolgen, die
durch solche zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickt oder impliziert werden, unterscheiden. Diese
Faktoren werden, soweit sie der Emittentin bekannt sind und sie sie fir wesentlich erachtet, unter
"Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte
sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kdnnen die tatséchlichen Ertrage
wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschéatzt beschriebenen abweichen oder
zur Ganze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen nach dem Ende des Angebots.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediare, die als Kreditinstitute im Sinne der
Richtlinie 2013/36/EU in der geltenden Fassung (Capital Requirements Directive IV — "CRD IV") in
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und die
zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von Wertpapiere berechtigt sind sowie allen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen gemafR 8§ 4 Osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018
("WAG 2018") und Finanzdienstleistungsinstituten gemaf § 1 Abs la deutsches Kreditwesengesetz, die
Uber die erforderlichen Berechtigungen verfiigen (zusammen die "Finanzintermediare"), ihre



ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und
allfalliger Nachtrage, fiir den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Wertpapieren in Osterreich
und allen EWR-Mitgliedstaaten, in die dieser Prospekt gultig notifiziert wurde zu verwenden.
Insbesondere erteilt die Emittentin nicht die Zustimmung zur Verwendung dieses Prospektes in den
Vereinigten Staaten von Amerika. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt dieses Prospekts
auch hinsichtlich einer spéateren Weiterverduf3erung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermediare tbernimmt. Fur Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare tbernimmt die
Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare durfen diesen Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden
Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, diesen
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterverauRerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann,
wird in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die Zustimmung entbindet ausdriicklich
nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschréankungen, von der
Einhaltung des Zielmarkts und der Vertriebskanéle, die gegebenenfalls in der in den mafigeblichen
Endgultigen Bedingungen dargestellten "MIFID 11 Produktiiberwachung" Legende genau bestimmt
werden kénnen, und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht
von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu unterrichten und auf der Internetseite des
Finanzintermedidrs anzugeben, dass er diesen Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf
den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Die Zustimmung wird fir die jeweilige Dauer der Giultigkeit dieses Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und
fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Angaben von Griinden
bleibt der Emittentin vorbehalten.

Nachtrag zu diesem Prospekt

Gemal Artikel 23 der Prospektverordnung hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand, jede
wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnen und die zwischen der
Billigung dieses Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls spater — der Er6ffnung des
Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu diesem
Prospekt zu nennen.

Bereitstellung der den Wertpapieren zugrunde liegenden Referenzzinssatze

Die Referenzzinssatze, die den Wertpapieren zugrunde liegen konnen, werden durch mehrere
Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind gemafld Artikel 36 der Verordnung
(EVU) 2016/1011 idgF ("Benchmark Verordnung") das European Money Markets Institute (EMMI), das die
Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, und die ICE Benchmark Administration Limited (IBA),
die die London Interbank Offered Rate (LIBOR) und die Euribor ICE Swap Rate bereitstellt, bereits in das
Register der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde (European Securities and Markets
Authority - "ESMA") eingetragen. Das Register ist auf der Webseite der ESMA unter www .esma.europa.eu
veroffentlicht. Angaben zu etwaigen weiteren den Wertpapieren zugrunde liegenden Swap-Satzen und
weitere Angaben, insbesondere zu den oben genannten Administratoren und Referenzzinssatzen, kénnen in
den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere gemacht werden.



2. DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten
Dokumente zu lesen, die bereits bei der FMA hinterlegt und veréffentlicht wurden oder gleichzeitig mit
diesem Prospekt veroffentlicht werden und die durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind und
einen integrierenden Bestandteil dieses Prospektes bilden:

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Geprifter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin fir das
Geschaéaftsjahr, das am 31.12.2019 geendet hat (dem Geschéftsbericht
entnommen) (der "Konzernabschluss 2019")

Gesamtergebnisrechnung 37

Bilanz 38
Eigenkapitalveranderungsrechnung 39
Geldflussrechnung 40
Erlauterungen/Notes 41 - 106; 108 - 110
Bestatigungsvermerk 113 - 115

Gepriufter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin fir das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2018 geendet hat (dem Geschaftsbericht
entnommen) (der "Konzernabschluss 2018")

Gesamtergebnisrechnung 48

Bilanz 49
Eigenkapitalverdnderungsrechnung 50
Geldflussrechnung 51
Erlauterungen/Notes 52 -135; 137 - 139
Bestatigungsvermerk 142 - 145

Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information von einer in diesem Prospekt
enthaltenen Information abweicht, hat die in diesem Prospekt enthaltene Information Vorrang.

Samtliche Informationen, die nicht oben angefihrt, aber in den durch Verweis in diesen Prospekt
einbezogenen Dokumenten enthalten sind, werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt.

Jene Teile der oben angefiihrten Dokumente, die ausdriicklich angefuhrt sind, werden durch Verweis in
diesen Prospekt einbezogen und bilden einen integrierenden Bestandteil dieses Prospektes, mit der
Einschrankung, dass Aussagen in solchen Dokumenten fur die Zwecke dieses Prospekts angepasst
oder ersetzt werden, soweit eine Aussage in diesem Prospekt eine solche friihere Aussage entweder
ausdricklich oder schlissig anpasst oder ersetzt. Jede auf diese Art angepasste oder ersetzte Aussage
gilt nur in dem MalRe, in dem sie angepasst oder ersetzt wurde, als Teil dieses Prospektes.

Verfugbare Dokumente

Die folgenden Dokumente kdénnen auf der Webseite der Emittentin ("https://www .hypovbg.at/") unter den
unten angefihrten Hyperlinks (fihren direkt zum jeweiligen Dokument) bzw Links eingesehen werden:

. die Satzung der Emittentin in der jeweils glltigen Fassung
("https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Satzung-Geschaeftsordnung_Hypo-
Vorarlberg.pdf )

. dieser Prospekt ("https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Emissionsprospekte/Angebotsprogramm/Angebotsprogramm_2020_finale_Version") und
allféllige Nachtrage ("https://www .hypovbg.at/investor-relations/emissionsprospekte/")



. die maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen und allfallige emissionsspezifische Zusammenfassungen
("https://www .hypovbg.at/investor-relations/emissionsprospekte/")
) Geschaéftsbericht 2018

("https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2018/Gescha%CC%88ftsbericht-2018-Hypo-Vorarlberg.pdf")

° Geschaftsbericht 2019

("https:/lwww.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Hypo-Vorarlberg/Investor-
Relations/Geschaeftsberichte/2019/Hypo-Vorarlberg Gesch%C3%A4ftsbericht-2019.pdf")

Alle anderen in diesem Prospekt angefiihrten Webseiten sind zu Informationszwecken angefiihrt und nicht
Teil dieses Prospekts.



3. RISIKOFAKTOREN

3.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Wertpapierinhaber sollten sich vor einer Anlageentscheidung im Zusammenhang mit den
Wertpapieren sorgféltig mit den nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren und sonstigen in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen vertraut machen. Potentielle Wertpapierinhaber sollten zur Kenntnis
nehmen, dass die nachstehend beschriebenen Risiken nicht alle die Emittentin und die Hypo
Vorarlberg-Gruppe betreffenden Risiken umfassen. Die Emittentin beschreibt in diesem Abschnitt nur
die im Zusammenhang mit ihrer Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage und ihren Zukunftsaussichten
derzeit fir sie erkennbaren und von ihr als wesentlich und spezifisch erachteten Risiken. Zusatzliche,
fir die Emittentin derzeit nicht erkennbare oder von ihr nicht als wesentlich und spezifisch eingestufte
Risiken kdnnen durchaus bestehen und jedes dieser Risiken kann die unten beschriebenen
Auswirkungen haben.

Jeder der in diesem Abschnitt 3.1 behandelten Risikofaktoren kann erhebliche negative Auswirkungen
auf die Geschafts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin oder deren Zukunftsaussichten haben, die
wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf Zahlungen von Kapital und Zinsen (falls anwendbar)
an die Anleger im Zusammenhang mit den Wertpapieren haben kénnen. Darlber hinaus kann sich jeder
der nachstehend beschriebenen Risikofaktoren negativ auf den Kurswert der Wertpapiere oder die
Rechte der Anleger aus den Wertpapieren auswirken, wodurch fir die Anleger ein Teil- oder
Totalverlust ihrer Anlage eintreten kann.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachfolgenden Faktoren ihre Fahigkeit zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen kann. Die meisten dieser Faktoren sind
Ungewissheiten, die eintreten kdnnen oder auch nicht, und die Emittentin kann keine Angaben zur
Wahrscheinlichkeit des Eintritts dieser Ungewissheiten machen.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachstehend beschriebenen Faktoren die wesentlichen Risiken
im Zusammenhang mit den Wertpapieren darstellen, allerdings kdnnen auch andere Ursachen, die fur
die Emittentin aufgrund der aktuell verfiigbaren Informationen nicht erkennbar oder von ihr nicht als
wesentlich eingestuft werden, die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen
von Zinsen (falls anwendbar) und Kapital aufgrund oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren
negativ beeinflussen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede Kategorie
werden die wesentlichsten Risikofaktoren an erster Stelle genannt):

1.1 Risikofaktor in Bezug auf das Kreditrisiko der Emittentin

Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder Bonitatsverschlechterungen von Kunden oder anderen
Gegenparteien kénnen zu Verlusten bei der Emittentin fihren (Kreditausfallsrisiko).

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditausfallsrisiken ausgesetzt. Dritte, die der
Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermégensgegenstande schulden, kdnnten ihre Verpflichtungen
gegeniber der Emittentin z.B. wegen Zahlungsunféahigkeit, fehlender Liquiditat, Bonitatsverschlechterungen,
Wirtschaftsabschwiingen, operationellen Problemen oder Wertverlusten von Immobilien nicht erfullen. Das
Gegenparteirisiko zwischen Finanzinstituten ist als Ergebnis der Volatilitat der Finanzmarkte in den letzten
Jahren angestiegen. Angesichts der wirtschaftlichen und finanziellen Solidaritat vieler Finanzinstitute
aufgrund von Krediten, Handel und anderen Beziehungen untereinander, besteht fir die Emittentin das
Risiko, dass mdgliche Ausfélle eines Finanzinstitutes zu einer den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt
negativ beeinflussenden Liquiditatsverknappung oder zu erheblichen, Verlusten oder zur Nichterfullung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer (zB die Emittentin) flihren. Auch
ein angenommener Mangel an Bonitat kann zu marktweiten Liquiditatsproblemen fuhren. Dieses Risiko wird
oft als "systemisches Risiko" bezeichnet und beeintréachtigt Kreditinstitute und alle anderen Typen von
Intermediaren (wie Clearingstellen) in der Finanzdienstleistungsindustrie.

Gemal den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards ("IFRS") beriicksichtigt die
Emittentin die Mdoglichkeit, dass Kunden oder Gegenparteien ihren Verpflichtungen nicht nachkommen,
durch die Vornahme von Abschreibungen und/oder Wertberichtigungen fir eingetretene Ausfalle. Ein
potenzieller Wertminderungsbedarf wird bei der Emittentin bei Vorliegen der Indikatoren Zahlungsverzug



Uber einen bestimmten Zeitraum, Einleitung von Zwangsmalnahmen, drohende Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung, Beantragung oder Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder Scheitern von
SanierungsmaRnahmen angenommen. Dieser angenommene Wertminderungsbedarf kann aus
unterschiedlichen Griinden unrichtig sein. Ein unerwarteter Abschwung der allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, unvorhergesehene politische Ereignisse oder ein Mangel an flussigen Mitteln in der
Wirtschaft kénnen zu Kreditausfallen bei der Emittentin fihren, die die Hohe der von der Emittentin
getatigten Abschreibungen und die vom Risikomanagement angenommenen wahrscheinlichen
Maximalverluste tibersteigen. Da die Emittentin primar in Vorarlberg, anderen Teilen Osterreichs und einigen
angrenzenden Landern tatig ist, ist sie vor allem dem Risiko eines allgemeinen Wirtschaftsabschwungs, das
die Kreditausfallswahrscheinlichkeit in dieser Region erhoht, ausgesetzt.

Wenn die Verluste aus den Ausfallen von Kunden und anderen Gegenparteien der Emittentin die Hohe der
von der Emittentin getéatigten Abschreibungen und/oder Wertberichtigungen wesentlich lbersteigen oder
eine Erh6hung dieser Abschreibungen und/oder Wertberichtigungen erforderlich machen, hatte dies
negative Auswirkungen auf die Ergebnisse der Emittentin und koénnte zu einem die operative Tatigkeit
einschrankenden Anstieg der Kapitalerfordernisse fiihren, und folglich die Féahigkeit der Emittentin zur
Erfallung ihrer Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren und deren Marktpreis
beeintrachtigen.

1.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Es besteht die Gefahr, dass der Emittentin die Geldmittel zur Erfallung ihrer Zahlungsverpflichtungen
nicht in ausreichendem Mal3e zur Verfigung stehen oder diese nur zu fur die Emittentin schlechteren
Konditionen beschafft werden kénnen (Liquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist gesetzlich verpflichtet, ausreichend flissige Mittel zu halten, um jederzeit ihren Zahlungen
nachkommen zu konnen. Die Emittentin vertraut auf Kundeneinlagen, um einen erheblichen Teil ihrer
(gesetzlichen) Finanzausstattungsvorschriften damit abdecken zu kénnen. Der Grof3teil der Einlagen der
Emittentin sind Einlagen von Privatkunden, wovon ein erheblicher Anteil Taggeldeinlagen sind. Derartige
Einlagen unterliegen einer Fluktuation, aufgrund von auf3erhalb der Einflusssphére der Emittentin liegenden
Faktoren, und kdnnte einem hohen Abfluss von Einlagen innerhalb einer kurzen Zeitspanne unterliegen. Da
ein erheblicher Teil der Finanzausstattung der Emittentin aus ihrer Einlagenbasis stammt, kann jegliche
mafgebliche Verringerung der Einlagen eine negative Auswirkung auf die Liquiditat der Emittentin haben.

Ferner haben und werden Kredit- und Geldmarkte weltweit weiterhin aufgrund der Unsicherheit Uber die
Bonitat des kreditaufnehmenden Kreditinstituts eine Zurlckhaltung der Kreditinstitute, gegenseitig Geld
auszuleihen, erfahren. Selbst die Wahrnehmung unter Marktteilnehmern, wonach ein Kredit- bzw
Finanzinstitut, wie zum Beispiel die Emittentin, ein groReres Liquiditatsrisiko aufweist, kann zu einem
erheblichen Schaden des Institutes flhren, da potentielle Geldgeber zusatzliche Sicherheiten oder andere
MaRnahmen verlangen kdnnten, die das Vermdgen der Emittentin, die Mittelaufbringung sicherzustellen,
weiter mindern. Dieser Anstieg des Gegenparteirisikos hat zu einer weiteren Beschrankung des Zugangs der
Emittentin zu traditionellen Quellen von Geldmitteln gefiihrt und kann durch weitere aufsichtsrechtliche
Beschrankungen der Kapitalstruktur und der Berechnung der aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten
verschlimmert werden.

Die Liquiditatssituation der Emittentin lasst sich durch eine Gegentiberstellung von Zahlungsausgangen und
Zahlungseingdngen darstellen. Durch eine Inkongruenz von Zahlungseingédngen und Zahlungsausgangen
(beispielsweise aufgrund verspéateter Rickzahlungen, unerwartet hoher Abflisse von Finanzmitteln, des
Scheiterns von Anschlussfinanzierungen oder wegen mangelnder Marktliquiditdt) kann es zu
Liquiditatsengpéssen oder -stockungen kommen, die dazu fuhren, dass die Emittentin Zahlungspflichten
nicht mehr erfillen kann und in Verzug gerdt oder flussige Mittel zu fiur die Emittentin schlechteren
Konditionen anschaffen muss. Dies kann negative Auswirkungen auf die von der Emittentin erwirtschafteten
Ertrage haben.

Aufgrund von Anderungen der Marktpreise konnen bei der Emittentin Verluste entstehen
(Marktrisiko).

Die Bedingungen an den Finanzmarkten haben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin. Anderungen und Schwankungen des Marktzinsniveaus (Zinsvolatilitiat), negative Marktzinsen,
eine flache oder inverse Zinsstrukturkurve sowie Anderungen und Schwankungen der Marktpreise an den
Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen Markten kénnen sich nachteilig auf die Geschéaftsergebnisse der
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Emittentin auswirken. Zudem kénnen sich Credit Spread Risiken durch Anderungen von Credit Spreads bzw.
der Spreadkurve im Vergleich zum risikofreien Zinssatz verwirklichen und dadurch Verluste bei der
Emittentin aufgrund sich andernder Marktpreise entstehen.

Weiters kénnen Verwerfungen an den Finanz- und Kapitalmarkten zu Abwertungserfordernissen hinsichtlich
bestehender Vermdgenspositionen der Emittentin fiihren, dh den Wert von Verbindlichkeiten der Emittentin
erhdhen oder den Wert von Aktiva verringern, wie insbesondere von der Emittentin gehaltenen
Beteiligungen.

Da sich ein Teil der Geschéftstatigkeit der Emittentin als auch ihrer Kunden in Landern auf3erhalb des
Euroraumes befindet, kdnnen Transaktionen in anderen Wahrungen als in Euro das Wechselkursrisiko
erhdhen. Zusatzlich kdnnen lokale Regierungen MalRnahmen treffen, die die Wahrungsniveaus und die
Wechselkurse und das Kreditrisiko der Emittentin in Bezug auf diese Wéahrungen beeinflussen. Unerwartete
nachteilige Anderungen der Wechselkurse zu bestimmten Wahrungen, insbesondere im Fall der Emittentin
zum Schweizer Franken, kdonnen negative Auswirkungen auf die durch das Geschaft der Emittentin
erwirtschafteten Ertrdge haben, die Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen und
dadurch die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Wertpapiere zu tatigen, beeintrachtigen.

Die weltweite Coronavirus (COVID-19) Pandemie kann erhebliche Auswirkungen auf die Emittentin
und ihre Kunden haben.

Die Emittentin ist direkt und Uber ihre Kunden bestimmten Risiken im Zusammenhang mit der
Coronavirus ("COVID-19") Pandemie und den MalRnahmen, die von Staaten, Unternehmen und anderen
Institutionen zur Verhinderung der Ausbreitung des Coronavirus ergriffen wurden und weiterhin werden,
ausgesetzt. Die weltweit rasche Ausbreitung der COVID-19 Pandemie und die daraus resultierenden
(teilweise noch aufrechten) Geschéaftseinschrankungen und Geschaftseinschnitte haben und kénnten
weiterhin zu einer Verschlechterung der finanziellen Bedingungen der Kunden der Emittentin im
Allgemeinen und bestimmter Unternehmen, z.B. bei Handels- und Gewerbebetrieben, Unternehmen der
Tourismusbranche sowie bei Beherbergungsbetrieben und im Gastgewerbe, im Besonderen flhren.
Infolgedessen kdnnte die Qualitat des Kreditportfolios der Emittentin leiden oder sich verschlechtern,
und notleidende Kredite kdnnten zunehmen, weil die Kunden der Emittentin moéglicherweise nicht oder
nicht rechtzeitig in der Lage sind, ihre Kredite zuriuckzuzahlen, und/oder die Sicherheiten zur
Absicherung dieser Kredite kdnnen unzureichend werden. Sollten sich die wirtschaftlichen Bedingungen
weiter verschlechtern, kénnte dies zu Kreditverlusten fuhren, die die Hohe der Rickstellungen fir
Kreditverluste der Emittentin Ubersteigen.

Die durch die COVID-19 Pandemie verursachte Wirtschaftskrise kdnnte sich wahrscheinlich deutlich auf
Geschéftsbereiche der Emittentin auswirken. Geschéftsergebnisse der Emittentin kdnnten kurzfristig
von Bewertungseffekten, Staging (bei signifikanter Verschlechterung der Kreditqualitat verlangt IFRS 9
eine vorzeitige Erfassung der erwarteten Verluste Uber die gesamte Laufzeit des Finanzinstruments
("Expected Lifetime Loss")) und erst zeitverzdogert — eventuell auch erst in den Folgejahren — durch
tatsachliche Ausfélle beeinflusst werden. Entscheidend fir das Konzernergebnis wird auch die
Entwicklung in den besonders stark betroffenen Regionen in Norditalien sein, in denen die Leasing-
sowie Immobiliengesellschaft der Emittentin tatig ist.

Dariiber hinaus fiihrte die COVID-19 Pandemie zu einer Abnahme der Liquiditdt und einem
maf3geblichen Anstieg der Volatilitdt an den globalen Kapitalmérkten sowie der Spreads auf den
Kreditmarkten, was sich negativ auf die Refinanzierungskosten als auch die Liquiditdt der Emittentin
auswirken kénnte.

Durch die noch nicht abschatzbaren Entwicklungen im Zusammenhang mit der COVID-19 Pandemie
kann es im Fall der Emittentin verstarkt zu Stundungen, Ziehen von zugesagten Rahmen und auch
maoglicherweise zu einer Reduktion der Einlagen kommen. Das wirde die Liquidititsausstattung der
Emittentin belasten und sich negativ auf ihre Refinanzierung und Liquiditat auswirken.

Als Reaktion auf die COVID-19 Pandemie und die zu erwartenden Wirtschaftskrisen haben Regierungen
der Lander, in denen die Emittentin tatig ist, bereits unerprobte staatliche InterventionsmafRnahmen wie
Zahlungsmoratorien, Zinsobergrenzen usw. ergriffen und werden dies wahrscheinlich auch in Zukunft
tun, um ihre Birger, Volkswirtschaften, Wahrungen oder Steuereinnahmen zu schitzen. Jede dieser
oder ahnlicher staatlicher Interventionsmanahmen kdnnte sich durch geringere Zinsertrage, héhere
Risikokosten oder hdhere sonstige Kosten einzeln oder in Kombination wesentlich nachteilig auf die
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Emittentin auswirken.

Staatliche MaRnahmen zur EindAmmung der COVID-19 Pandemie kdnnten sich direkt negativ auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin auswirken, falls ihre Mitarbeiter erkranken wirden, isoliert werden
wirden oder Geschéaftsraume gesperrt oder geschlossen werden wiirden. Auch Reisebeschrankungen
konnten sich negativ auf die Geschaftstétigkeit der Emittentin auswirken, wodurch auch die
Moglichkeiten der Emittentin eingeschrankt werden wirde, neues Geschéaft durch persoénliche Besuche
von Kunden zu erhalten. Jede(s) dieser oder &ahnlicher staatlicher Programme/MalRnahmen reicht
maoglicherweise nicht aus, um die negativen Auswirkungen auf die Wirtschaft und die Emittentin
einzudammen.

Die COVID-19 Pandemie kdnnte auch negative Auswirkungen auf den Marktwert der Vermdégenswerte
haben, welche von der Emittentin finanziert werden, als Sicherheit fir die Riickzahlungsanspriiche der
Emittentin dienen und/oder im Deckungsstock der Emittentin enthalten sind. Dies ist insbesondere auf
das Risiko hoher Leerstande in (oder Mietausfalle in Bezug auf) Gewerbeimmobilien, wie z.B.
Tourismus-, Beherbergungs- und Gastronomiebetriebe, Einzelhandelszentren, die Absage von Messen
und Ausstellungen und mdgliche Konkurse von Mietern, Blrgen, Garanten und anderen Anbietern von
Sicherheiten zuriickzufiihren, die die Zahlungsfahigkeit von Kunden der Emittentin beeintrachtigen und
zu Ausfallen bei von der Emittentin zur Verfiigung gestellten Finanzierungen fihren kénnten.

Die Emittentin ist Risiken der Zinsanderung ausgesetzt (Zinsédnderungsrisiko).

Die Emittentin nimmt Zinsen aus Krediten und anderen Vermoégensbestandteilen ein und zahit
Ausschittungen an die Wertpapierinhaber und andere Glaubiger. Die Zinsséatze reagieren sehr sensibel auf
viele Faktoren, die auflerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie z.B. Inflation, die von den
Zentralbanken oder Regierungen festgelegte  Wahrungspolitik, die  Neuerungen bei den
Finanzdienstleistungen und verstarkter Wettbewerb auf den Finanzmarkten, in denen die Emittentin tétig ist,
innerstaatliche und internationale wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen. Das Niedrigzinsumfeld
in der Eurozone fuhrt zu einer natirlichen Untergrenze der Einlagenpreise fir Kunden der Emittentin,
wahrend die Kreditzinsen dem Abwartstrend unterliegen, was zu einem geringeren Nettozinsertrag bei der
Emittentin fihrt. Weiters wird die Emittentin in einem Umfeld sehr niedriger oder sogar negativer Zinsen
héhere Kosten fir die Bereithaltung der aufsichtsrechtlichen Liquiditatsreserven in Barbestadnden und héchst
liguiden Vermdgenswerten tragen. Eine Erhéhung der Zinsséatze, die den Kunden der Emittentin verrechnet
werden, kann auch negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrage der Emittentin haben, wenn dadurch
weniger Geldmittel durch ihre Kunden aufgenommen werden. Aus Griinden des Wettbewerbs kann sich die
Emittentin auch dazu entschlieen, die Zinsen fir Einlagen zu erhdhen, ohne dabei die Zinssatze fir
vergebene Kredite entsprechend anzuheben. SchlieBlich kénnte in einem bestimmten Zeitraum ein
Ungleichgewicht der Falligkeitsstruktur von verzinslichen Vermdgenswerten und verzinslichen
Verbindlichkeiten im Fall von Zinskurvenveranderungen die Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren, was
erhebliche negative Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrage hat. Das kann auch die Fahigkeit der Emittentin,
Zahlungen auf die Wertpapiere zu tatigen, beeintrachtigen.

Die Aussetzung, Senkung oder Aufhebung eines Ratings der Emittentin kodnnte die
Refinanzierungsbedingungen  der  Emittentin, insbesondere ihren Zugang zu den
Fremdkapitalmérkten, negativ beeinflussen.

Ein Rating ist eine Stellungnahme einer Ratingagentur Uber die Kreditwirdigkeit der Emittentin, zum Beispiel
eine Prognose oder ein Indikator eines mdglichen Kreditausfalles aufgrund von Insolvenz, Zahlungsverzug
oder unvollstadndigen Zahlungen an die Investoren.

Eine Ratingagentur kann ein Rating der Emittentin aussetzen, herabstufen oder aufheben. Anderungen in
der Eigentumerstruktur der Emittentin kbnnen zu einer Senkung des Ratings der Emittentin fuhren. Weiters
besteht das Risiko, dass das Rating der Emittentin durch eine Senkung des Ratings der Republik Osterreich
negativ beeinflusst wird, da das Rating der Emittentin nach oben hin mit dem Rating der Republik Osterreich
begrenzt ist. Ein Rating kann auch ausgesetzt oder aufgehoben werden, wenn die Emittentin den Vertrag mit
der maf3geblichen Ratingagentur beendet oder entscheidet, dass es nicht mehr in ihrem Interesse gelegen
ist, die Ratingagentur weiterhin mit Finanzinformationen zu versorgen.

Eine Senkung des Ratings kann bei der Emittentin zu einer Beschrankung des Zugangs zu Mitteln und
folglich zu héheren Refinanzierungskosten fiihren. Ein Rating der Emittentin kdnnte auch durch die Soliditat
oder wahrgenommene Soliditdt anderer Finanzinstitute negativ beeinflusst werden. Sollte eine
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Ratingagentur ein Rating der Republik Osterreich aussetzen, senken oder aufheben oder ungiinstige
Berichte oder Prognosen fiir die Republik Osterreich veroffentlichen, kénnte dies dartiber hinaus die
Finanzierungskosten der Emittentin erhdhen.

Jede Senkung eines Ratings der Emittentin kdnnte negative Auswirkungen auf deren Liquiditat und
Wettbewerbssituation haben, das Vertrauen in die Emittentin untergraben, ihre Kosten fur die Geldaufnahme
erhdhen, ihren Zugang zur Mittelaufbringung und zu den Kapitalmérkten oder die Anzahl an Gegenparteien,
die gewillt sind, mit der Emittentin Transaktionen einzugehen, limitieren.

Wirtschaftliche oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirtschaft in den
Hauptmérkten der Emittentin kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Ertrags- und
Vermodgenslage haben.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochterunternehmen konzentriert sich primar
auf Vorarlberg, das restliche Osterreich und die angrenzenden Nachbarlander (Schweiz, Siiddeutschland
und Norditalien). Folglich ist die Emittentin besonders den politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen,
die das Wachstum des Bankenmarkts oder die Kreditwirdigkeit ihrer Kunden und anderen Gegenparteien in
diesen Markten beeintrachtigen, ausgesetzt. Kernmarkt der Emittentin ist das Bundesland Vorarlberg. Daher
ist die Geschaftstéatigkeit der Emittentin in hohem Malf3e volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren (z.B. ein
wirtschaftlicher Abschwung (Rezession), eine Deflation, Hyper-Inflation, Arbeitslosigkeit, Terrorgefahr,
Finanzkrisen, erhdhte Rohélpreise oder fallende Immobilienpreise), die das Wachstum im Vorarlberger
Bankenmarkt und die Kreditwirdigkeit der Vorarlberger Privat- und Firmenkunden der Emittentin
beeinflussen, ausgesetzt. Darlber hinaus dampfen das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in
Verbindung mit dem erforderlichen Aufbau zusatzlicher Eigenmittel sowie die verhéltnismaRig hohen
steuerlichen Belastungen flr die Emittentin ihre Ertragsmdglichkeiten und erhéhen den Kostendruck fir die
Emittentin.

Nachteilige Anderungen des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Osterreich und/oder in den
Regionen, in denen die Emittentin téatig ist, und weitere geopolitische Unsicherheiten sowie eine erneute
und/oder verschéarfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte kdnnten die
Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin entwickelten und
angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin ist in hoch kompetitiven Méarkten tétig und konkurriert mit groRen Finanzinstituten
sowie mit etablierten lokalen Wettbewerbern in Osterreich, Siiddeutschland, Schweiz und
Norditalien, wobei aufgrund des Wettbewerbs die Nettozinsmargen der Emittentin sinken und sich
daher negative Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben kdénnten.

Die Emittentin ist einem bedeutenden Wettbewerb in allen Bereichen ihrer Geschéftstatigkeit ausgesetzt und
es muss angenommen werden, dass der Wettbewerb in Zukunft weiter zunehmen wird. Die Emittentin
konkurriert mit einer Vielzahl an groR3en Finanzinstituten, FinTechs und etablierten lokalen Wettbewerbern.
Sollte die Emittentin nicht in der Lage sein, mit profitablen Produkten und Dienstleistungen auf das
kompetitive Umfeld zu antworten, kénnte sie Marktanteile in wichtigen Teilen ihrer Geschéftstéatigkeit
verlieren oder Verluste in Bezug auf Teile oder all ihre Aktivitaten erleiden.

Der Trend zur Konsolidierung in der weltweiten Finanzdienstleistungsindustrie, der aufgrund der Finanz- und
Wirtschaftskrise angestiegen ist, ruft Wettbewerber der Emittentin mit einer weitreichenden Palette an
Produkten und Dienstleistungen, einem erhéhten Zugang zu Kapital und gréRBeren Effektivitat und
Preissetzungsmacht hervor. Diese globalen Finanzinstitute kbnnen aufgrund ihrer gro3eren internationalen
Prasenz oder finanziellen Ressourcen fir Kunden, insbesondere fir groRe Unternehmenskunden, attraktiver
sein und flr die Emittentin besteht daher das Risiko, Marktanteile zu verlieren. Zusétzlich ist die Emittentin
insbesondere in Vorarlberg und in Osterreich dem Wettbewerb mit etablierten lokalen Kreditinstituten
ausgesetzt, die eine Vielzahl von Filialen betreiben, den Kunden eine breite Palette an Bank- und
Finanzprodukten sowie Dienstleistungen anbieten und aus Beziehungen zu einer Vielzahl von bestehenden
Kunden profitieren.

Die Emittentin ist in Vorarlberg und in Osterreich nicht nur dem Wettbewerb mit lokalen Kreditinstituten,
sondern auch mit gro3en nationalen und internationalen Kreditinstituten und neuen Marktteilnehmern aus
benachbarten Staaten ausgesetzt. Als Folge dieses Wettbewerbes, insbesondere im Privatkundenbereich,
waren die Nettozinsmargen seit jeher sehr niedrig. Sollte es misslingen, die Nettozinsmargen auf dem
gegenwartigen Niveau zu halten, kdnnte dies negative Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der
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Emittentin haben.

Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich aus der mangelnden Eignung oder dem Versagen
interner Ablaufe, von Menschen oder Systemen (insbesondere IT-Systemen) oder aus externen —
absichtlich oder versehentlich oder durch natirliche Umstande verursachten — Ereignissen ergeben
(operationelles Risiko).

Die Emittentin ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die sich aus potenziellen Unzulanglichkeiten oder dem
Versagen interner Kontrollen, Ablaufe, Menschen oder Systeme oder externen — absichtlich oder
versehentlich oder durch natirliche Umstdnde verursachten — Ereignissen ergeben und erhebliche Verluste
bewirken konnen. Zu solchen operativen Risiken z&hlt im Fall der Emittentin das Risiko unerwarteter
Verluste, die als Folge von Einzelereignissen entstehen, die wiederum Ergebnis fehlerhafter
Informationssysteme,  unzulanglicher organisatorischer  Strukturen oder nicht funktionierender
Kontrollmechanismen sein kdnnen. Diese Risiken beinhalten bei der Emittentin das Risiko hdherer Kosten
oder entgangener Gewinne auf Grund von ungunstigen gesamtwirtschaftlichen oder branchenspezifischen
Trends. Auch eine Rufschadigung der Emittentin auf Grund des Eintritts eines solchen Ereignisses fallt in
diese Risikokategorie.

Das operationelle Risiko ist Bestandteil aller Tatigkeiten der Emittentin und kann nicht eliminiert werden. Die
Emittentin ist mafRgeblich von Informationssystemen abhéngig, um ihre Geschéfte zu fihren. Ausfalle,
Unterbrechungen oder Sicherheitsverletzungen kdnnen zu einer eingeschrankten Funktionsfahigkeit der
Systeme der Emittentin fir Risikomanagement, Buchhaltung, Depotgeschéft oder Kreditbereitstellungen
fuhren. Falls die Informationssysteme der Emittentin einschlie3lich ihrer Sicherungssysteme auch nur fir
eine kurze Dauer ausfallen wiirden oder sich ihre Notfallplane zur Fortfihrung der Geschéfte fir den
Ernstfall als unwirksam herausstellen, konnte sie einige der Bedirfnisse der Kunden nicht zeitnah
befriedigen und dadurch einen Teil des Geschafts verlieren. Gleichermallen kodnnten durch eine
voriibergehende Abschaltung des Informationssystems der Emittentin Kosten fir die Wiederbeschaffung und
Uberprufung der Informationen entstehen. Das Auftreten solcher Ausfille oder Unterbrechungen kann
erhebliche negative Auswirkungen auf das Geschaft, die Finanzlage und die Betriebsergebnisse der
Emittentin haben.

Eine mangelnde Beherrschung operationeller Risiken kann die Féhigkeit der Emittentin zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren, die unter diesem Prospekt begeben werden,
beeintrachtigen.

1.3 Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die die Emittentin betreffen

Die Emittentin wird durch eine Mehrheitseigentimerin kontrolliert, deren Beschliisse nicht im
Interesse der Anleger liegen kénnen.

Das Land Vorarlberg halt tGber die Vorarlberger Landesbank-Holding, einem Sondervermdgen des Landes
Vorarlberg, 76,8732% der Stammaktien der Emittentin. Mit dieser Mehrheit kann die Mehrheitseigentiimerin,
unter Umstanden im Zusammenwirken mit der Austria Beteiligungsgesellschaft mbH, im Einklang mit dem
Aktiengesetz wichtige Beschlussfassungen der Hauptversammlung der Emittentin kontrollieren und
Beschlusse fassen, die nicht im Interesse der Anleger liegen.

Die Vornahme von Anpassungen der Absicherungsmafnahmen kann zusatzliche Kosten, Steuern
oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen verursachen, die Auswirkungen auf die
Absicherungsmaflnahmen der Emittentin haben kénnten.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Malinahmen, damit ihr die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu
zahlenden Barbetrage bei Féalligkeit zur Verfligung stehen. Dazu investiert die Emittentin gegebenenfalls
direkt oder indirekt in einen oder mehrere Basiswerte. Eine indirekte Anlage kann Uber ein verbundenes
Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte, die eine Anlage in den Basiswert
tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die Emittentin bzw. ein verbundenes
Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte auch Uber eine Anlage in Derivategeschéfte bezogen auf
einen Basiswert méglich. Die Emittentin wahlt AbsicherungsmafRnahmen, die sie unter Berlicksichtigung des
steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als effizient ansieht und
kann zudem Anpassungen der AbsicherungsmalBnahmen vornehmen. Diese Anpassungen kodnnen
zusatzliche Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen verursachen, die wiederum
Auswirkungen auf die AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin haben kdnnten. Ertrdge und Verluste von
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ineffizienten Absicherungsmafnahen kénnen die Volatilitat der Ergebnisse der Emittentin erhéhen.

1.4 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der
Emittentin

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften.

Als 6sterreichisches Kreditinstitut ist die Emittentin verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend &ndern, umfangreicher und strenger
werden. Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch
das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geé&nderten Anforderungen und
Vorschriften, verursacht signifikante Kosten und zuséatzlichen Aufwand fir die Emittentin und deren
(tatséachliche oder auch nur mdégliche) Verletzung kann massive aufsichtsrechtliche MaRnahmen nach
sich ziehen und stellt ein gro3es Rechts- und Reputationsrisiko dar.

. EU Bankenpaket und Reform der Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System fir die Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten
(einschlielich der Emittentin) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und derzeit
aus dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
besteht.

Am 7.6.2019 wurde ein Paket zur Uberarbeitung der folgenden EU-Rechtsakte betreffend die
Bankenunion ("EU Bankenpaket") im Amtsblatt der EU veréffentlicht:

(i) CRD 1V; (ii) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 idgF (Capital Requirements Regulation — "CRR");
(iii) Richtlinie 2014/59/EU idgF (Bank Recovery and Resolution Directive — "BRRD"); und (iv)
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 idgF (Single Resolution Mechanism Regulation — "SRMR").

Das EU Bankenpaket betrifft ua folgende MalBnahmen, die ein spezifisches und wesentliches
Risiko fur die Emittentin darstellen:

] eine (verbindliche) Verschuldungsquote (leverage ratio) fir alle Institute;

] eine (verbindliche) strukturelle Liquiditatsquote (net stable funding ratio);

] Uberarbeitete Vorschriften Uber Kapitalanforderungen fir das Gegenparteiausfallrisiko und
Risikopositionen gegeniber zentralen Gegenparteien;

" einen Uberarbeiteten Rahmen der Saule 2;

" strengere Bedingungen fir Verbindlichkeiten fiir deren Geltung als Instrumente

berlicksichtigungsfahiger  Verbindlichkeiten  fir  Zwecke der  Eigenmittel und
berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and
eligible liabilities — "MREL");

. eine neue Moratorium-Befugnis fir die Abwicklungsbehérde; und
" Beschrénkungen von Ausschittungen im Falle von MREL-Verst63en.

Das EU Bankenpaket trat am 27.6.2019 in Kraft. Bestimmte Anderungen der CRR gelten bereits seit
27.6.2019, weitere Anderungen der CRR gelten ab 28.12.2020 bzw 28.6.2021, jene der SRMR ab
28.12.2020. Die EU Mitgliedstaaten haben die Anderungen der BRRD und der CRD IV bis 28.12.2020 in
nationales Recht umzusetzen.

. Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7.12.2017 und am 14.1.2019 verodffentlichte der Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel
Committee on Banking Supervision — "BCBS") Uberarbeitete Standards seines internationalen
aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks fir Kreditinstitute. Innerhalb der EU ist fur die Anwendbarkeit
der Uberarbeiteten Standards noch deren Umsetzung in EU-Recht erforderlich. Diese Basel IlI-
Reformen beinhalten ua folgende Maflinahmen, die ein spezifisches und wesentliches Risiko fir
die Emittentin darstellen, falls sie in EU-Recht umgesetzt werden:

" Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings basierenden Ansatzes
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far Kreditrisiken;

. Uberarbeitung des Regelungsrahmens fir die kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung
(credit valuation adjustment);

. Uberarbeitung des Standardansatzes fiir operationelle Risiken;

. Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio);

" ein aggregierter Output Floor, um sicherzustellen, dass die durch interne Modelle

generierten risikogewichteten Aktiva (risk weighted assets — "RWASs") nicht unter 72,5% der
nach den Standardanséatzen des Basel IlI-Rahmens berechneten RWAs liegen; und

] das final Uberarbeitete Rahmenwerk fur Marktrisiko.

Die vom BCBS Uuberarbeiteten Standards werden (aufgrund einer Verschiebung wegen COVID-19) am
1.1.2023 in Kraft treten und schrittweise Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren eingefihrt.

Am 7.12.2017 veroffentlichte das BCBS auch ein Diskussionspapier fur die aufsichtsrechtsrechtliche
Behandlung von Staatsrisikopositionen.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die flr sie geltenden aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen (auf
Einzelbasis und konsolidierter Basis) einzuhalten:

o So muss die Emittentin jederzeit die geltenden Mindestkapitalanforderungen geman Artikel 92
CRR (sog "Anforderungen nach Saule 1" — Pillar 1 requirements) erfillen. Diese umfassen eine
harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote

von 8%.

. Zusatzlich muss die Emittentin jederzeit die ihr von der FMA aufgrund des aufsichtlichen
Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process — "SREP")
vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog "Anforderungen nach Saule 2" - Pillar 2

requirements) ("SREP-Aufschlag") in Form von hartem Kernkapital (Common Equity Tier 1 —
"CET 1") erfullen. Zum Datum dieses Prospekts betragt der fir die Emittentin (auf Einzelbasis und
konsolidierter Basis) festgelegte SREP-Aufschlag 2,8%. Daneben besteht die Anforderung an die
Emittentin, die sog Empfehlung der Saule 2 (Pillar 2 guidance) zu erfullen.

. Weiters muss die Emittentin jederzeit die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 2 Z 45 des
Bankwesengesetzes ("BWG") in Form von CET 1 Kapital erfullen. Fir die Emittentin ist die
kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fir die
Einhaltung des Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5%, des antizyklischen Kapitalpuffers flr
wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0,01% und der Kapitalpuffer-Quote fir systemische
Verwundbarkeit iHv 1,0% (auf konsolidierter Basis), jeweils des gemaR Artikel 92(3) CRR
berechneten Gesamtrisikobetrags.

o Daneben hat die Emittentin nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG")/der SRMR
auf Verlangen der Abwicklungsbehdrde den MREL vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist von der
Abwicklungsbehérde festzusetzen und als prozentualer betraglicher Anteil an Eigenmitteln und
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten an der Summe der gesamten Verbindlichkeiten und
Eigenmittel des Instituts zu berechnen. Zum Datum dieses Prospekts wurde fir die Emittentin (auf
konsolidierter Basis) eine MREL-Quote iHv 26,28% festgelegt.

Strengere — fur die Emittentin geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen koénnen zu
(ungeplantem) zusétzlichem (quantitativen oder qualitativen) Kapitalbedarf fir die Emittentin fihren.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde durch die SRMR errichtet
und wird durch Beitrdge der Kreditinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und bestimmten
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF
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wird schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und
soll die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute (einschlief3lich
der Emittentin) der Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetzlich
verpflichtenden (6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes ("ESAEG"). Das ESAEG sieht eine ZielgroRe des ex ante finanzierten
Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen, die durch Beitrage ihrer Mitglieder
(einschlief’lich der Emittentin) bis 3.7.2024 vollstandig aufzubauen sind. Falls (im Fall einer Krise eines
Mitgliedinstituts) erforderlich, ist die Emittentin uU auch zur Leistung bestimmter (ex post) Beitrdge an
den SRF und den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin solche Beitrdge zu leisten kann zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen fir die Emittentin fihren und sich negativ auf ihre Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Malinahmen zur Verhinderung
von Geldwésche, Korruption und Terrorismusfinanzierung ("AML-Vorschriften"), die laufend geéndert
und verscharft werden.

Die Verpflichtung der Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhalten, verursacht entsprechenden
Aufwand und erhebliche Kosten fiir die Emittentin. Zudem kénnen etwaige (tatsachliche oder auch nur
mogliche) VerstéRe gegen AML-Vorschriften massive negative rechtliche, finanzielle und
reputationsmafige Konsequenzen fur die Emittentin nach sich ziehen.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde
Abwicklungsmaflnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (einschlie3lich der Emittentin) innerhalb der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde AbwicklungsmalRnahmen
(i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf die Emittentin anzuordnen, um
bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) der Emittentin eine geordnete Abwicklung durchfihren und die
Finanzmarktstabilitdt wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung der Emittentin sind:

o Die zustéandige Behotrde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass die Emittentin ausféllt oder
wabhrscheinlich ausfallt; und

o unter Berucksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer relevanter Umstédnde besteht nach
verninftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens durch alternative MalRnahmen der Privatwirtschaft, oder anderer
AufsichtsmalRnahmen, darunter FrihinterventionsmalRnahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, die in Bezug auf die Emittentin getroffen
werden, abgewendet werden kann; und

. AbwicklungsmaRnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der Unternehmensverauf3erung; (ii) das Instrument der
Errichtung eines Brickeninstituts; (iii) das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten; und (iv)
das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehérde in einer
Verlusttragungskaskade beriucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin herabschreiben oder
in Eigentumstitel umwandeln. Dartber hinaus kann die Abwicklungsbehérde die Trennung der
werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefdhrdeteren Vermdgenswerten
vornehmen und Anteile an der Emittentin oder samtliche oder einen Teil der Vermdgenswerte der
Emittentin auf einen privaten Kaufer oder eine Briickenbank ohne Zustimmung der Anteilseigner
Ubertragen.

Zudem hat die Abwicklungsbehérde sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur
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Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in
Kombination austben kann.
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3.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber, die Gegenstand dieses Prospekts und der maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die spezifisch fir die Wertpapiere und
wesentlich fur das Treffen einer informierten Anlageentscheidung sind, beriicksichtigen und eine solche
Entscheidung nur auf der Grundlage dieses gesamten Prospekts, einschliel3lich der mafgeblichen
Endglltigen Bedingungen und der emissionsspezifischen Zusammenfassung, treffen.

Keine Person sollte die Wertpapiere erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Wertpapiere zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder
Wertpapierinhaber sollte genau prifen, ob fir ihn unter den gegebenen Umstanden und vor dem
Hintergrund seiner personlichen Verhdltnisse und Vermdogenssituation eine Anlage in die Wertpapiere
geeignet ist.

Begriffe und Ausdricke, die im Abschnitt "8. Emissionsbedingungen" definiert sind, haben in diesem
Abschnitt "3.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere" dieselben Bedeutungen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede Kategorie
wird der wesentlichste Risikofaktor an erster Stelle genannt):

3.2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Verzinsungsstruktur der Wertpapiere

3.2.1.1 Risikofaktor in Bezug auf Wertpapiere mit fixer Verzinsung und Wertpapiere mit Perioden
mit fixer Verzinsung

Die Inhaber von fixverzinsten Wertpapieren und Wertpapieren mit fixverzinsten Perioden sind dem
Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis der Wertpapiere als Ergebnis einer Anderung des
Marktzinssatzes fallt.

Inhaber von fixverzinsten Wertpapieren sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Wertpapiere
aufgrund einer Anderung des Marktzinssatzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz fixverzinster
Wertpapiere wahrend der Laufzeit dieser Wertpapiere fix ist, verandert sich der Marktzinssatz fir Emissionen
mit gleicher Laufzeit typischerweise taglich. Wenn sich der Marktzinssatz &ndert, &ndert sich typischerweise
auch der Marktpreis fixverzinster Wertpapiere, aber in die andere Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt,
fallt der Marktpreis fixverzinster Wertpapiere typischerweise, bis die Rendite dieser Wertpapiere etwa gleich
hoch wie der Marktzinssatz ist.

3.2.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere mit variabler Verzinsung oder variabel verzinster
Periode

Die Inhaber variabel verzinster Wertpapiere sind bedeutenden Zinsschwankungsrisiken ausgesetzt.

Variabel verzinste Wertpapiere neigen zur Volatilitat. Inhaber von variabel verzinsten Wertpapieren sind dem
Risiko schwankender Zinsniveaus und unsicherer Zinsertrage ausgesetzt. Schwankende Zinsniveaus
machen es unmoglich, die Ertragskraft von variabel verzinsten Wertpapieren im Vorhinein zu bestimmen. Bei
variabel verzinsten Wertpapieren, die Mindestwerte aufweisen, kann der Marktpreis volatiler sein als der
Marktpreis von Wertpapieren, die dieses Merkmal nicht aufweisen. Die Auswirkung eines Multiplikators, der
kleiner als eins ist, ist, dass der Wertpapierinhaber von einer fur ihn vorteilhaften Zinsentwicklung nur anteilig
profitieren kédnnen wird. Die Rendite kénnte daher bedeutend niedriger sein, als jene von ahnlichen variabel
verzinsten Wertpapieren ohne einen solchen Multiplikator.

Es besteht das Risiko, dass Anderungen bei einem Referenzwert wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf den Marktpreis oder die Liquiditat der Schuldverschreibungen haben kénnten,
deren Zinssatz an einen solchen Referenzwert gebunden ist.

Die Zinsséatze bestimmter Schuldverschreibungen sind an sogenannte Referenzwerte (Benchmarks)
("Referenzwert") gebunden, wie zB die London Interbank Offered Rate (LIBOR), die Euro Interbank Offered
Rate (EURIBOR) und vergleichbare Indizes, und Gegenstand aktueller nationaler, internationaler und
anderer regulatorischer Leitlinien und Reformvorschlage. Einige dieser Reformen sind bereits wirksam,
wahrend andere noch nicht umgesetzt sind.

Zu den wichtigsten Regulierungsvorschlagen und -initiativen in diesem Bereich zahlen (unter anderem) die
Principles  for  Financial Market  Benchmarks der Internationalen  Organisation  der
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Wertpapieraufsichtsbehdrden (I0OSCO), die Benchmark Verordnung und der von der britischen Financial
Conduct Authority (die "FCA") vorgeschlagene Ubergang vom LIBOR zu einer oder mehreren alternativen
Benchmarks.

Nach der Umsetzung solcher potenzieller Reformen kann sich die Art und Weise der Verwaltung von
Referenzwerten &ndern, so dass sie sich anders verhalten als in der Vergangenheit, oder Referenzwerte
konnten vollstandig eliminiert werden oder anderweitig nicht verfigbar sein, oder es kdnnten Folgen
auftreten, die nicht vorhersehbar sind. Jede Anderung eines Referenzwerts aufgrund der Benchmark
Verordnung oder anderer Initiativen konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Kosten fiur die
Erlangung eines Referenzwertes oder die Kosten und Risiken fiir die Verwaltung oder sonstige Beteiligung
an der Festlegung eines Referenzwertes und die Einhaltung dieser Vorschriften oder Anforderungen haben.
Diese Faktoren kénnen dazu fuhren, dass Marktteilnehmer davon abgehalten werden, weiterhin bestimmte
Referenzwerte zu verwalten oder sich daran zu beteiligen, Anderungen der Regeln oder Methoden, die bei
bestimmten Referenzwerten verwendet werden, auslésen oder zum Verschwinden bestimmter
Referenzwerte fihren. So kiindigte die britische Financial Conduct Authority am 27.7.2017 an, dass sie die
Banken nicht mehr davon lberzeugen oder zwingen wird, Zinssatze fur die Berechnung des LIBOR nach
2021 vorzulegen (die "FCA Mitteilung"). Die FCA Mitteilung besagt, dass die Fortsetzung des LIBOR auf
der derzeitigen Basis nach 2021 nicht mehr garantiert werden kann und wird. Anleger sollten sich dariiber im
Klaren sein, dass im Falle der Einstellung oder Nichtverfugbarkeit eines Referenzwerts der Zinssatz fur
bestimmte Schuldverschreibungen, die mit diesem Referenzwert verbunden sind oder auf diesen Bezug
nehmen, fir den jeweiligen Zinszeitraum durch die fur diese Schuldverschreibungen geltenden
Ruckfallbestimmungen  bestimmt wird. Die Emissionsbedingungen sehen auch bestimmte
Ruckgriffsvereinbarungen fiir den Fall vor, dass ein veroffentlichter Referenzwert wie LIBOR oder EURIBOR
(einschlieBlich jeder Seite, auf der dieser Referenzwert veroffentlicht werden kann (oder jeder
Nachfolgeseite)) nicht verfligbar ist. In diesem Fall wirde ein Wertpapierinhaber nicht mehr an ginstigen
Bewegungen der Marktzinsen, einschlieBlich der Leitzinsen der Zentralbanken, partizipieren, die sich im
jeweiligen Referenzwert widergespiegelt hatten, wenn der Referenzwert nicht eingestellt oder anderweitig
nicht verfiigbar gewesen wéare, und die Zinszahlungen unter den Schuldverschreibungen waren niedriger
gewesen, als wenn der Referenzwert nicht eingestellt oder anderweitig nicht verfigbar gewesen ware.

Obwohl es ungewiss ist, ob oder inwieweit eine der oben genannten Anderungen und/oder weitere
Anderungen in der Verwaltung oder der Methode zur Bestimmung eines Referenzwertes Auswirkungen auf
den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben kénnten, deren Zinsen mit dem jeweiligen Referenzwert
verknlpft sind oder sich auf diesen beziehen, sollten sich die Anleger dartuber im Klaren sein, dass sie dem
Risiko ausgesetzt sind, dass Anderungen des jeweiligen Referenzwertes wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf den Marktpreis oder die Liquiditat der Schuldverschreibungen haben kénnten, deren
Zinssatz an einen Referenzwert gebunden ist.

3.2.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Rang der Wertpapiere
3.2.2.1 Risikofaktoren in Bezug auf Hypothekenpfandbriefe und 6ffentliche Pfandbriefe

Die Deckungswerte der Hypothekenpfandbriefe und 6ffentlichen Pfandbriefe kénnen nicht immer
ausreichen, um die Verpflichtungen der Emittentin aus den Hypothekenpfandbriefen und 6ffentlichen
Pfandbriefen zu decken, und/oder die Ersatzwerte kénnen dem jeweiligen Deckungsstock nicht
rechtzeitig hinzugefligt werden.

Die Hypothekenpfandbriefe und 6ffentlichen Pfandbriefe sind durch Vermdgenswerte, die die im Gesetz Uber
die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten angegebenen
Anforderungen erfilllen, gedeckt. Zahlungsanspriiche von Wertpapierinhabern der Hypothekenpfandbriefe
und offentlichen Pfandbriefe sind durch verschiedene (Arten von) Deckungsstécke(n) mit verschiedenen
Vermogenswerten besichert.

Im Fall von Insolvenz- oder Exekutionsverfahren betreffend die Emittentin und/oder ihre Vermégenswerte
werden die relevanten Deckungswerte vom Vermégen der Emittentin getrennt und durfen nicht dafar
herangezogen werden, Anspriiche anderer Glaubiger der Emittentin als der Wertpapierinhaber der durch
diese Deckungswerte gedeckten Hypothekenpfandbriefe und 6ffentlichen Pfandbriefe zu befriedigen.

Allerdings kénnen die Deckungswerte des relevanten Deckungsstocks fur die Hypothekenpfandbriefe und
offentlichen Pfandbriefe nicht immer ausreichen, um die Verpflichtungen aus den Hypothekenpfandbriefen
und offentlichen Pfandbriefen zu decken, und/oder die Ersatzwerte kdnnen dem relevanten Deckungsstock
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nicht rechtzeitig hinzugefiigt werden. Die relevanten Deckungsstocke sind voneinander getrennt gefiihrt und
haften nicht fir alle Hypothekenpfandbriefe und o6ffentlichen Pfandbriefe, sondern nur jene, die dem
relevanten Deckungsstock zugeordnet sind. Daher kénnen Anleger nicht darauf vertrauen, dass
Vermdgenswerte eines anderen Deckungsstocks, dem ihre Hypothekenpfandbriefe und o6ffentlichen
Pfandbriefe nicht zugeordnet sind, zur Befriedigung ihrer Forderungen herangezogen werden kénnen.

Wertpapierinhaber der Hypothekenpfandbriefe und o6ffentliche Pfandbriefe sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt, sofern und soweit ihre Anspriche nicht vom
jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind.

Durch den Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism — "SRM") sollen die
jeweiligen  Abwicklungsbehérden  einheitliche und wirksame  Abwicklungsinstrumente und
Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehorde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1; (ii) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1 — "AT 1"); (iii) Instrumente des Erganzungskapitals ("Tier 2"); (iv) nachrangige
Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; und (v) die restlichen bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten (wie zB die Hypothekenpfandbriefe und offentliche Pfandbriefe, die nicht vom
jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen
eines Konkursverfahrens, einschlielich der Rangfolge gemal § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang
herabsetzen.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nenn betrag
der Hypothekenpfandbriefe und o6ffentliche Pfandbriefe herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden, sofern und soweit Forderungen der Wertpapierinhaber aus den
Hypothekenpfandbriefen und offentlichen Pfandbriefen nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt
sind.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen hoheren Rang als die Forderungen aus
den Hypothekenpfandbriefen und o6ffentlichen Pfandbriefen, die nicht durch den jeweiligen
Deckungsstock gedeckt sind.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von naturlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen tberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zuriickgehen wiirden, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB die Forderungen aus den Pfandbriefen und
Kommunalpfandbriefen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind); und

(d) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln iSv § 131 Abs 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte
nicht-nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"), d.h. Schuldtitel, die die folgenden
Bedingungen erfillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betréagt
mindestens ein Jahr; (i) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst
keine Derivate; (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im
Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3
BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin ertffnet werden, Forderungen aus den Hypothekenpfandbriefen und
offentlichen Pfandbriefen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind, nachrangig zu den in
Punkten (a) und (b) angefiihrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen
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aus den Hypothekenpfandbriefen und o6ffentlichen Pfandbriefen, die nicht vom jeweiligen
Deckungsstock gedeckt sind, nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegentiber vorrangigen
Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

3.2.2.2 Risikofaktoren in Bezug auf nicht-nachrangige Wertpapiere

Wertpapierinhaber der nicht-nachrangigen Wertpapiere sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den SRM sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden einheitliche und wirksame
Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehoérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Posten; (ii) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2
Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; und (v) die
restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die nicht-nachrangigen Wertpapiere) entsprechend
der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlie3lich der Rangfolge
gemal § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag
der nicht-nachrangigen Wertpapiere (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen héheren Rang als die Forderungen aus
den nicht-nachrangigen Wertpapiere.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem uber das Vermdgen der Emittentin er6ffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zuriickgehen wiirden, die sich auRerhalb der EU befinden;

(c) gewbdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den nicht-nachrangigen
Wertpapieren); und

(d) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln iSv § 131 Abs 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte nicht-
nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel”), d.h. Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen
erfullen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betrdgt mindestens ein Jahr; (ii) die
Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; (iii) in den
einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der
Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen aus den nicht-nachrangigen Wertpapiere
nachrangig zu den in den Punkten (a) und (b) angegebenen Forderungen. Aus diesem Grund wirden
Zahlungen auf Forderungen aus den nicht-nachrangigen Wertpapiere nur dann geleistet, wenn und
soweit die ihnen gegeniiber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

3.2.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen

Wertpapierinhaber der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den SRM sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden einheitliche und wirksame
Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
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Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehoérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Posten; (i) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2
Instrumente (wie zB die nachrangigen Schuldverschreibungen); (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die
kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; und (v) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten entsprechend
der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlieRlich der Rangfolge
gemal 8§ 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fur die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungsbehérde,
bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbehdrde Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2
Instrumente) anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der
Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten oder das
Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag der
nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte
Forderungen einen hdheren Rang als die Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natiurlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zurtickgehen wirden, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(d) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln iSv § 131 Abs 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte
nicht-nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"), d.h. Schuldtitel, die die folgenden
Bedingungen erfullen: (i) die urspriungliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betréagt
mindestens ein Jahr; (i) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst
keine Derivate; (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im
Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3
BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin er6ffnet werden, Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (d) angefuhrten Forderungen. Aus
diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen nur
dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniiber vorrangigen Forderungen vollstdndig befriedigt
wurden.

Wertpapierinhaber der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin weitere Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrdnkungen in Bezug auf den Betrag an
(gewdhnlichem unbesichertem oder nachrangigem) Fremdkapital oder anderen Verbindlichkeiten, das die
Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und das gleichrangig mit oder
vorrangig zu den nachrangigen Schuldverschreibungen ist.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann den durch
Wertpapierinhaber der nachrangigen Schuldverschreibungen erstattungsfahigen Betrag im Fall einer
Insolvenz der Emittentin reduzieren.
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Die nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen nicht zur Falligstellung zukinftiger Zahlungen
und dirfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der nachrangigen Schuldverschreibungen beinhalten keine Verzugsereignisse
und Wertpapierinhaber der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, planmaRige kinftige
Auszahlungen von Zinsen (falls anwendbar) oder Kapital zu beschleunigen.

Darliber hinaus durfen Forderungen der Emittentin nicht mit Zahlungsansprichen der Glaubiger aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden, die nicht besichert, Gegenstand einer Garantie
oder einer anderen Vereinbarung sind und sein kénnen, die den Rang der Forderung erhdht.

Die nachrangigen  Schuldverschreibungen  kdnnen jederzeit aus steuerlichen  oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Falligkeit (auch vor Ablauf von fiinf Jahren nach dem Datum ihrer Begebung) jederzeit aus
steuerlichen Grinden vorzeitig zurtickzahlen.

Ebenso kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Falligkeit (auch vor Ablauf von funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission) jederzeit aus
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurtickzahlen.

Daher sollten potentielle Investoren bedenken, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitig
zuruckgezahlt werden kdnnen und die Anleger die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer
Endfalligkeit halten und somit mdglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kénnen.

Alle Rechte der Emittentin auf vorzeitige Ruckzahlung oder Ruckkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustdndigen Behérde abhéngig.

Jede vorzeitige Rickzahlung (wie eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Grunden (siehe bitte den Risikofaktor "Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit aus
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.") und eine vorzeitige
Rickzahlung nach Wahl der Emittentin) und jeder Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen
bedirfen der vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behérde, sofern und insoweit eine solche vorherige
Erlaubnis zum malRgeblichen Zeitpunkt erforderlich ist. Gemall der CRR darf die zustandige Behdrde
Instituten die vorzeitige Ruckzahlung und den Ruckkauf von Tier 2 Instrumenten (wie zB die nachrangigen
Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter in der CRR festgelegter Voraussetzungen erlauben.
Diese Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen und Standards betreffend auf die
Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der zustéandigen Behdorde bei ihrer
Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Ruckzahlung oder eines Rickkaufs zu berucksichtigen.
Allerdings ist es ungewiss, wie die zusténdige Behorde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie
sich diese Bestimmungen und Standards wéhrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
andern. Daher ist es schwer vorherzusagen, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die zustandige
Behorde ihre vorherige Erlaubnis fir eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Rickkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustdndigen Behoérde erhalten wirde, wird jede
Entscheidung der Emittentin auf eine vorzeitige Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen
nach eigenem Ermessen unter Berlcksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche
und marktbezogene Auswirkungen der Austibung eines vorzeitigen Ruckzahlungsrechts, aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Die Emittentin lehnt es ab und
Investoren sollten daher nicht davon ausgehen (und in der Erwartung investieren), dass sie ein ihr in Bezug
auf die nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Rickzahlungsrecht ausuben wird.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nicht nach Wahl der Wertpapierinhaber
vorzeitig zurickgezahlt werden.

Wertpapierinhaber der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzeitige
Rickzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen. Daher kann von
Wertpapierinhaber verlangt werden, die finanziellen Risiken einer Investition in die nachrangigen
Schuldverschreibungen bis zu ihrer Félligkeit zu tragen.

3.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen der
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Wertpapiere

Wertpapiere, die Optionen enthalten, unterliegen Risiken in Zusammenhang mit einer moglichen
Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Wertpapiere kénnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein Kiindigungsrecht der Emittentin)
oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche Optionen haben selbst einen Marktpreis, die in Form eines
Abschlags oder Aufschlags auf den Marktpreis solcher Wertpapiere dargestellt werden (dh es stellt an sich
einen Wert dar, eine solche Option austiben zu kdnnen, der "Preis der Option"). Der Preis der Option kann
sich andern und diese Anderung kann auch den Marktpreis der Wertpapiere beeinflussen. Der Preis der
Option verringert sich typischerweise gegen den Verfallstag hin, danach ist die Option vollig wertlos.
Wertpapierinhaber solcher Wertpapiere tragen das Risiko einer ungiinstigen Entwicklung des Preises der
Option allfalliger mit den Wertpapieren verbundenen Optionen.

Bei einer Rickzahlung der Wertpapiere vor Endfélligkeit sind die Wertpapierinhaber dem Risiko
ausgesetzt, dass ihre Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist und eine
Wiederveranlagung nur zu schlechteren Bedingungen moglich ist (Risiko vorzeitiger Riickzahlung).

Die Laufzeit von Wertpapieren kann in bestimmten Fallen durch eine vorzeitige Kindigung durch die
Emittentin nach MalRgabe der Emissionsbedingungen unvorhergesehen verkirzt werden. In diesem Fall
tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Renditeerwartungen aufgrund der kiirzeren Laufzeit nicht
mehr erfullt werden konnen. Weiters besteht fur die Wertpapierinhaber das Risiko, dass im
Ruckzahlungszeitpunkt keine Werthaltigkeit der Wertpapiere gegeben ist und, dass eine Wiederveranlagung
nur zu schlechteren Bedingungen maoglich ist.

Bei Wertpapieren, die kein Kindigungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen, haben die
Wertpapierinhaber mdglicherweise keine Moglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden.

Die Wertpapiere sehen kein Recht der Wertpapierinhaber auf vorzeitige Ruckzahlung vor, wenn ihnen
dieses nicht ausdricklich in den Emissionsbedingungen eingeraumt wird. Daher tragt ein Wertpapierinhaber
grundsatzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den Wertpapieren investiert bleiben zu missen und
keine vorzeitige Rickzahlung verlangen zu kdnnen. Weiters sollten Anleger bedenken, dass die Emittentin
Wertpapiere, die nicht fix verzinst sind und deren Emissionsbedingungen der Emittentin ein vorzeitiges
Kindigungsrecht einrdumen, auch im Falle einer fur die Emittentin nachteiligen Entwicklung des (der)
maRgeblichen Basiswerte(s) und/oder Referenzzinssatzes(-satze) kindigen kann, wodurch den
Wertpapierinhabern die Chance auf eine hdéhere Rendite genommen werden kann. Umgekehrt steht den
Wertpapierinhabern im Falle einer fur sie nachteiligen Entwicklung des Basiswerts und/oder
Referenzzinssatzes keine Mdglichkeit der vorzeitigen Kundigung der Wertpapiere zu und die Emittentin
kénnte von der fir sie vorteilhaften Entwicklung des Basiswerts und/oder Referenzzinssatzes bis zum Ende
der Laufzeit der Wertpapiere profitieren.

3.2.4 Risikofaktoren in Bezug auf die Wahrungen von, die Preisbildung von, die Kosten in
Zusammenhang mit, den Markt von und die Abwicklung der Wertpapiere

Die Wertpapierinhaber sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbarten Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitéat der Emittentin ist,
desto hoéher ist dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu fihren, dass
Zahlungen unter den Wertpapieren ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallen. Jeder
Wertpapierinhaber tragt das Risiko einer mdglichen Verschlechterung der finanziellen Situation der
Emittentin bis zur Insolvenz. Die Realisierung des Insolvenzrisikos héatte zur Folge, dass die Emittentin
ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen gegentber den Wertpapierinhabern nicht oder nur
teilweise nachkommen koénnte.

Wertpapierinhaber sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise ihrer Wertpapiere
ausgesetzt.

Das Marktpreisrisiko ist eines der zentralen Risiken der Wertpapiere. Der Marktpreis der Wertpapiere, damit
auch ihr Wert, andert sich typischerweise taglich. Er wird durch eine Vielzahl von Faktoren, wie den Wert
und die Volatilitat des maRRgeblichen Basiswerts und die noch verbleibende Zeit bis zum Rickzahlungstag,
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (insbesondere hinsichtlich der Marktzinssatze), der Politik von
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Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder einer nicht vorhandenen oder besonders niedrigen bzw besonders
hohen Nachfrage nach den betreffenden Wertpapieren, aber auch von anderen Faktoren, wie etwa der
Bonitat der Emittentin bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist allerdings nicht direkt
guantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Insbesondere die Erwerber von festverzinslichen Wertpapieren sind einem Zinséanderungsrisiko in Form
eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich
umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt.

Im Falle einer negativen Marktpreisentwicklung sind Wertpapierinhaber bei VerauBerung der Wertpapiere
vor Falligkeit dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis, zu dem Wertpapiere vor Falligkeit verkauft werden
kénnen, erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Wertpapierinhaber bezahlten Kaufpreis, dem
Ruckzahlungsbetrag bzw dem Tilgungsbetrag oder dem erwarteten Preis liegen und sie daher einen Verlust
erleiden. Vom Markt verlangte Liquiditatsaufschlage und geringe Liquiditdt der Wertpapiere kdnnen den
Marktpreis der Wertpapiere negativ beeintrachtigen. Der historische Marktpreis der Wertpapiere und/oder
der Basiswerte kann nicht als Indikator fur die zuklnftige Entwicklung der Wertpapiere und/oder Basiswerte
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden.

Anleger, die in Wertpapiere investieren, gehen das Risiko ein, dass sich der Credit Spread
(Zinsaufschlag) der Emittentin verandert (Credit Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber eines Wertpapiers
zur Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschlage auf
die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, z&hlen unter anderem die Bonitat und das Rating der
Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote),
die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere sowie Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen oder
Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage,
das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wahrung, auf die die
mafgebliche Verbindlichkeit lautet, kdnnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten.

Fir Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den
Marktpreis der Wertpapiere sinken lassen wirde.

Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Kauf und/oder Verkauf von Wertpapieren und/oder der
Depotfuhrung kénnen zu Kostenbelastungen fuhren, die die mit den Wertpapieren verbundene
Rendite maR3geblich reduzieren kénnen.

Kommissionen und andere Transaktionskosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und/oder der
VeraulRerung von Wertpapieren und/oder der Fihrung des zur Verwahrung der Wertpapiere erforderlichen
Wertpapierdepots entstehen, kdénnen insbesondere bei einem Investment von geringen Summen in die
Wertpapiere zu Kostenbelastungen fihren. Daher muss der Anleger bei seinen Renditeerwartungen die mit
dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten
(einschlieBlich durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellte Serviceentgelte oder
Transaktionskosten) und die eventuell zu zahlenden Steuern berlcksichtigen. Die oben benannten
Nebenkosten kdnnen den Gewinn aus den Wertpapieren erheblich mindern oder sogar ausschlieRRen.
Besonders bei einem niedrigen Auftragswert kann es vorkommen, dass die Transaktionskosten die
moglicherweise mit diesen Wertpapieren verbundene Rendite Ubersteigen und der Wertpapierinhaber einen
Verlust erleidet.

Wertpapierinhaber unterliegen moglicherweise einem Wechselkursrisiko.

Inhaber von Wertpapieren, die auf eine fremde Wahrung lauten und Wertpapierinhaber, die ihre Ertrage in
einer anderen Wahrung bendétigen als jene, auf die die Wertpapiere lauten, sind nachteiligen Anderungen
von Wechselkursen ausgesetzt, welche ihre Rendite auf die Wertpapiere negativ beeinflussen kénnen.

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite einer Anlage
verringern (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den Wertpapieren
oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von Inflation schrumpft.
Durch Inflation verringert sich der Wert eines moglichen Ertrags. Ubersteigt die Inflationsrate die auf die
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Wertpapiere geleisteten Zahlungen, wird die Rendite der Wertpapiere negativ und Wertpapierinhaber
erleiden Verluste. Wertpapierinhaber sind dem Risiko einer Wertminderung mdglicher Ertrage aus
Wertpapieren durch Inflation ausgesetzt.

3.2.5 Risikofaktoren in Bezug auf die Zulassung oder Einbeziehung und Handel von Wertpapieren

Ein liquider Sekundarmarkt fur die Wertpapiere kdnnte nicht entstehen oder, sofern er entstehen
wird, kdnnte er nicht fortbestehen. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass Wertpapierinhaber
ihre Wertpapiere nicht oder nicht zu angemessenen Marktpreisen verduf3ern kdnnen.

Die Emittentin hat sich zwar dazu bereiterklart, durch das Stellen von An- und Verkaufsangeboten fur die
Wertpapiere einen Sekundarmarkt bereitzuhalten, sie ist dazu aber nicht verpflichtet und kann ihre
diesbezlgliche Tatigkeit jederzeit einstellen. Ein liquider Sekundarmarkt fir die Wertpapiere koénnte nicht
entstehen, oder sofern er entsteht, kdnnte er nicht fortbestehen. Die Emittentin Ubernimmt keine
Verpflichtung, die Liquiditat der Wertpapiere zu gewahrleisten oder die Zulassung der Wertpapiere an einem
geregelten Markt anzustreben. Fur den Fall, dass sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere entwickelt, ist
weder die Preisentwicklung der Wertpapiere noch die Liquiditat des Sekundarmarktes absehbar.

Wertpapierinhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass sie die von ihnen gehaltenen Wertpapiere
aufgrund mangelnder Liquiditdt am entsprechenden Markt, insbesondere bei Veraul3erung der Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit, nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zu einem fairen Marktpreis
verauf3ern kénnen.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Wertpapieren oder den Basiswerten ausgesetzt,
unterbrochen oder beendet wird.

Notieren die Wertpapiere auf einem oder mehreren (geregelten oder ungeregelten) Markten, kann die
Notierung der Wertpapiere — abhangig von den an der jeweiligen Borse geltenden Regelungen — von der
jeweiligen Borse oder einer zustandigen Regulierungsbehorde aus verschiedenen Grinden, insbesondere
auch der Verletzung von Kurslimits, bei VerstoRen gegen gesetzliche Bestimmungen, beim Auftreten
operativer Probleme der Borse oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines
funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fir erforderlich gehalten wird, ausgesetzt
oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit den Wertpapieren auf Grund einer Entscheidung
der Borse, einer Regulierungsbehérde oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Wird der Handel mit
einem Basiswert der Wertpapiere ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt, wird im Allgemeinen auch der
Handel mit den entsprechenden Wertpapieren ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt und bestehende
Order fur den Verkauf oder Kauf solcher Wertpapiere werden Ublicherweise storniert. Die Emittentin hat
keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder -unterbrechungen (ausgenommen den Fall, dass der Handel
mit den Wertpapieren auf Grund einer Entscheidung der Emittentin eingestellt wird) und die
Wertpapierinhaber missen die damit verbundenen Risiken auf jeden Fall tragen. Insbesondere kann der Fall
eintreten, dass Wertpapierinhaber bei Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des Handels ihre
Wertpapiere unter Umstanden nicht verkaufen kdnnen und dass die Borsekurse der Wertpapiere deren Wert
nicht entsprechend widerspiegeln. Weiters kann eine Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des
Handels mit Basiswerten der Wertpapiere eine Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des Handels mit
den Wertpapieren verursachen und aul3erdem zu einer kunstlichen oder falschen Bewertung der
Wertpapiere fihren. Selbst im Falle einer Aussetzung, einer Unterbrechung oder einer Einstellung des
Handels mit Wertpapieren oder Basiswerten konnten derartige Malinahmen unter Umstédnden weder
ausreichend, noch adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen
der Anleger zu wahren; wird der Handel mit Wertpapieren etwa nach der Veroffentlichung von
kursrelevanten Informationen, die sich auf solche Wertpapiere beziehen, ausgesetzt, kann der Marktpreis
der Wertpapiere bereits negativ beeinflusst worden sein.

3.2.6 Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten

Steuerrechtliche Veranderungen kdnnen sowohl den Wert der Wertpapiere als auch die Hohe der
Zahlungen negativ beeinflussen.

Die Steuerrechtslage, Verwaltungspraxis der Abgabenbehérden sowie Judikatur kann maf3geblich den
Verlauf der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin beeinflussen und damit auch negativ den Marktpreis
der Wertpapiere sowie die von den Wertpapierinhabern erzielten Ausschittungen auf das mit dem Erwerb
der Wertpapiere investierte Kapital negativ beeinflussen. Wertpapierinhaber sind daher dem Risiko einer
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negativen Beeinflussung des Marktpreises der Wertpapiere und der Hohe der auf sie geleisteten Zahlungen
durch steuerrechtliche Veranderungen ausgesetzt.

Die Hohe der vom Wertpapierinhaber aus den Wertpapieren tatsachlich lukrierten Betrdge nach Steuern
hangt maRgeblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation des Wertpapierinhabers ab. Zuklnftige
Anderungen durch den Gesetzgeber, die Abgabenbehoérden oder hochstgerichtliche Entscheidungen kénnen
die dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder verandern.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren sind von keiner gesetzlichen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die durch die Wertpapiere verbrieften Anspriche und Forderungen der Wertpapierinhaber sind nicht von
einer gesetzlichen Einlagensicherung gemafl? dem ESAEG gedeckt. Die Emittentin ist zwar Mitglied bei der
gesetzlich vorgesehenen Sicherungseinrichtung des Hypothekenbankensektors, die den Zweck hat, als
Einlagensicherung des Sektors auch Forderungen, die von einem Kreditinstitut durch Ausstellung einer
Urkunde verbrieft sind, zu gewabhrleisten, allerdings sind Forderungen aus Wertpapieren von der Sicherung
durch die Sicherungseinrichtung ausdricklich ausgeschlossen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind
die Wertpapierinhaber daher dem Risiko ausgsetzt, dass sie nicht mit einer Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals (allenfalls samt ausstehender Zinszahlungen) von dritter Seite rechnen kénnen.

Die Wertpapiere unterliegen osterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden Gesetzen,
Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative Auswirkungen auf die
Emittentin, die Wertpapiere und die Wertpapierinhaber haben.

Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere unterliegen 0Osterreichischem Recht. Das geltende
Osterreichische Recht kann unter Umstanden keinen ahnlichen oder adaquaten Schutz bieten wie das Recht
anderer Rechtsordnungen. Des Weiteren kann hinsichtlich der Auswirkungen einer etwaigen gerichtlichen
Entscheidung oder einer Anderung Osterreichischen Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts)
bzw. der nach dem Datum dieses Prospekts Ublichen Verwaltungspraxis keine Aussage getroffen werden.
Wertpapierinhaber sind daher dem Risiko fur sie nachteiliger Bestimmungen des dsterreichischen Rechts
und/oder einer fir sie nachteiligen Rechtsanderung ausgesetzt.

Die fur die Verjahrung von Anspriichen auf Zahlung von Zinsen gesetzlich vorgesehene Frist von 3
Jahren bzw die fur die Verjdhrung von Anspriichen auf Zahlung von Kapital gesetzlich vorgesehene
Frist von 30 Jahren ab Falligkeit kann in den auf die Wertpapiere anwendbaren
Emissionsbedingungen gekirzt werden. In diesem Fall haben die Wertpapierinhaber weniger Zeit,
ihre Anspriiche aus den Wertpapieren geltend zu machen.

Gemal den Emissionsbedingungen der Wertpapiere kann die gesetzmaRige Verjahrungsfrist von 3 Jahren
(im Fall von Zinsen) und von 30 Jahren (im Fall von Kapital) gekirzt werden. Diesfalls ist es
wahrscheinlicher, dass der Wertpapierinhaber die gegeniber ihm falligen Betrdge nicht erhalt, weil der
Wertpapierinhaber im  Gegensatz zu  Wertpapierinhabern  von  Schuldinstrumenten, deren
Emissionsbedingungen die gesetzliche Verjahrungsfrist tberhaupt nicht oder in einem geringeren Maf3 als
die Emissionsbedingungen der Wertpapiere kirzen, weniger Zeit hat, seine Anspriche aus den
Wertpapieren geltend zu machen.

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Treuh&nder (Kurator) fur die Wertpapiere ernennen, der die
Rechte und Interessen der Wertpapierinhaber in deren Namen ausiibt und wahrnimmt, wodurch die
Moglichkeit der Wertpapierinhaber zur individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Wertpapieren eingeschrankt werden kann.

Gemal dem 0dsterreichischen Kuratorengesetz und dem o6sterreichischen Kuratorenergdnzungsgesetz kann
auf Verlangen eines Beteiligten (zB eines Wertpapierinhabers) oder auf Veranlassung eines zustandigen
Gerichts von einem d§sterreichischen Gericht ein Treuh&nder (Kurator) ernannt werden, der die
gemeinsamen Interessen der Wertpapierinhaber in Bezug auf alle Angelegenheiten, die ihre gemeinsamen
Rechte berthren, vertritt. Dies ist insbesondere méglich, wenn ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
eingeleitet wird, in Zusammenhang mit Anderungen der Emissionsbedingungen der Wertpapiere oder
Anderungen in Bezug auf die Emittentin oder in dhnlichen Fallen. Wenn ein Kurator bestellt wird, dann
Ubt er die gemeinsamen Rechte aller Wertpapierinhaber aus und vertritt die Interessen aller
Wertpapierinhaber und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fir alle Wertpapierinhaber
bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator die Interessen der Wertpapierinhaber vertritt und die
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Rechte der Wertpapierinhaber ausibt, kann dies zu einer Benachteiligung bzw zu einer Kollision mit
den Interessen einzelner oder aller Wertpapierinhaber fihren.

3.2.7 Risikofaktoren in Zusammenhang mit den Basiswerten derivativer Wertpapiere

Inhaber von Wertpapieren mit indexabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung bzw Tilgung sind
dem Risiko der negativen Entwicklung des Marktpreises des zugrundeliegenden Index ausgesetzt.

Indexabhéngige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der Ruckzahlungs- bzw Tilgungsbetrag
noch die Zinszahlungen (sofern solche gemafl den Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein
feststehen, sondern von der Entwicklung eines Indexes (oder eines Indexkorbes) abhangen, der selbst
wiederum erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere Risiken beinhaltet. Der Inhaber von Wertpapieren mit
indexabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung ist Unsicherheiten in Bezug auf die Verzinsung und/oder
den Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag ausgesetzt. Die Rendite eines in Bezug auf die Verzinsung und/oder
den Tilgungsbetrag indexierten Wertpapiers kann negativ sein und ein Wertpapierinhaber kann den Wert
seiner Anlage ganz oder teilweise verlieren. Je volatiler der betreffende Index ist, desto grol3er ist die
Ungewissheit in Bezug auf den Zinsertrag und/oder den Riickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag. Die Hohe des
Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrags und/oder der Zinszahlungen (sofern solche gemafl den jeweiligen
Emissionsbedingungen erfolgen sollen), die von der Emittentin zu zahlen sind, kann erheblich unter dem
Emissionspreis oder dem vom Wertpapierinhaber bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit
der Folge, dass der Wertpapierinhaber sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Indexabhéngige Wertpapiere werden von der maf3geblichen Indexberechnungsstelle (bzw bei Indexkdrben
von den malRgeblichen Indexberechnungsstellen) weder gesponsert noch anderweitig unterstitzt.
Indexberechnungsstellen geben weder ausdricklich noch konkludent irgendeine Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der Folgen ab, die sich aus der Verwendung des mal3geblichen Index und/oder dem Wert des
mafgeblichen Index zu einem bestimmten Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung
eines jeden Index geschieht durch die maRRgebliche Indexberechnungsstelle ohne Ricksichtnahme auf die
Emittentin oder die Wertpapierinhaber. Indexberechnungsstellen ibernehmen auch keine Verpflichtung oder
Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel der Wertpapiere.

Inhaber von Wertpapieren mit rohstoffabhangiger Verzinsung und/oder Riuckzahlung bzw Tilgung
sind dem Risiko der negativen Entwicklung des Marktpreises des zugrundeliegenden Rohstoffes
(oder des Rohstoffkorbes) ausgesetzt.

Rohstoffabhéngige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der Riickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag
noch die Zinszahlungen (sofern solche geméaR den jeweiligen Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im
Vorhinein feststehen. Rohstoffabhéngige Wertpapiere kdnnen sich auf einen oder mehrere Rohstoffe
(Rohstoffkdrbe) beziehen und sie werden zu einem rohstoffabhéngigen Zinssatz verzinst und/oder zu einem
rohstoffabhangigen Tilgungsbetrag zurtickgezahlt. Dieser Zins- und/oder Riickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag
wird unter Bezugnahme auf den oder die entsprechenden Rohstoffe berechnet. Verdnderungen des Wertes
der mafigeblichen Rohstoffe, dh des mal3geblichen Rohstoffpreises am mafigeblichen Markt (wie in den
mafgeblichen Emissionsbedingungen beschrieben) wirken sich auf den Marktpreis der rohstoffabhangigen
Wertpapiere aus. Die Hohe des Ruckzahlungs- bzw Tilgungsbetrags und/oder der Zinszahlungen (sofern
solche geméal den Emissionsbedingungen erfolgen sollen), die von der Emittentin zu zahlen ist, kann
erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Wertpapierinhaber bezahlten Kaufpreis liegen und sogar
null betragen mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Zahlungen auf Wertpapiere, bei denen die Verzinsung und/oder die Rickzahlung bzw Tilgung an den
Wert von Aktien (oder Aktienkdrben) gebunden ist, sind abh&ngig von der negativen Entwicklung
des Marktpreises der zugrundeliegenden Aktien (oder Aktienkdrbe).

Aktienabhangige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der Riickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag
noch die Zinszahlungen (sofern solche gemaR den jeweiligen Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im
Vorhinein feststehen und die von der Entwicklung des Marktpreises eines Aktienwertes oder eines
Aktienkorbes an den maligeblichen Markten abhangen. Der Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag hangt vom
Marktpreis der Basiswerte ab, der unter Umstdnden erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis
oder der vom Wertpapierinhaber bezahlte Kaufpreis und sogar null betragen kann, in welchem Fall die
Wertpapierinhaber ihr gesamtes Investment verlieren kdnnen.

Inhaber von Wertpapieren, die von Wahrungen abhangig sind, sind dem Risiko der negativen
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Entwicklung des Marktpreises der zugrundeliegenden Wahrungen ausgesetzt.

Wertpapiere, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung bzw Tilgung von der Entwicklung einer Wahrung oder
eines Wahrungskorbes abhangt, kénnen dieselben komplexen Risiken aufweisen, wie ein direktes
Investment in die maRgeblichen Basiswerte. Ein Investment in solche Wertpapiere ist nicht identisch mit
einem direkten Investment in die maf3geblichen Basiswerte oder ein Instrument, welches direkt an die
mafgeblichen Basiswerte gebunden ist. Preisbewegungen der mafl3geblichen Basiswerte beeinflussen den
Marktpreis der maR3geblichen Wertpapiere. Der Riickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag, den die Emittentin am
Ende der Laufzeit an den Investor zu zahlen hat, kann den Emissionspreis substantiell unterschreiten oder
sogar Null betragen, in welchem Fall der Investor sein gesamtes Investment verliert.

Inhaber von Wertpapieren, die von hybriden Basiswertkdrben abhangig sind, kénnen einem
wesentlich hoheren Risiko als Inhaber von Wertpapieren, die nur von einem Basiswert (oder einer Art
von Basiswerten) abhangig sind, ausgesetzt sein.

Wertpapiere, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung- bzw Tilgung von der Entwicklung eines
Basiswertkorbes, der sich aus Basiswerten unterschiedlicher Art (zB ein Index und zwei Aktienwerte)
zusammensetzt ("hybride Basiswertkérbe") abhangt, weisen komplexe Risiken auf, die die Risiken eines
direkten Investments in die Bestandteile des hybriden Basiswertkorbes oder eines Investments in mehrere
Wertpapieren, deren Rickzahlung bzw Tilgung von der Entwicklung von Bestandteilen dieses hybriden
Basiswertkorbes abhangen deutlich Ubersteigen kann. Die Hohe des Riickzahlungs- bzw Tilgungsbetrags
(sofern solche gemdaR den jeweiligen Emissionsbedingungen erfolgen sollen), der von der Emittentin zu
zahlen ist, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Wertpapierinhaber bezahlten Kaufpreis
liegen und sogar null betragen, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber sein gesamtes eingesetztes
Kapital verliert.

Interessenskonflikte kdénnen, die den Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerte negativ
beeinflussen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschéftstatigkeit stehen die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen
maoglicherweise mit Emittenten der Basiswerte, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten
oder Dritten, die Verpflichtungen gegeniber den Emittenten der Basiswerte oder deren jeweiligen
verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschéftsbeziehungen, sondern wickeln mit
diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschéfte jeder Art und Investmentbankgeschéafte ein oder stehen
anderweitig in Geschaftskontakt, so als ob die Wertpapiere nicht existent waren, und zwar unabhéangig
davon, ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte, deren
verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit an Transaktionen im Zusammenhang mit den Basiswerten beteiligt sein,
die den Marktpreis oder die Liquiditat der Wertpapiere beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf
die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

Interessenkonflikte kénnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und den Wertpapierinhabern
ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender
Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen zu treffen hat und
die den Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

3.2.8 Risikofaktoren in Bezug auf Zertifikate

Die Hohe der Kapitalriickzahlung, die von der Emittentin zu zahlen ist, kann erheblich unter dem
Emissionspreis oder dem vom Wertpapierinhaber bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null
betragen, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber sein gesamtes eingesetztes Kapital verlieren
kann.

Zertifikate verbriefen oft weder einen Anspruch auf periodische Zinszahlungen noch auf sonstige
Ausschittungen (zB Dividenden) und werfen daher typischerweise keinen laufenden Ertrag ab. Mégliche
Wertverluste der Zertifikate kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge aus den Zertifikaten kompensiert
werden. Vielmehr besteht die einzige Ertragschance in einer fir den Anleger positiven Entwicklung des
Basiswerts und somit des Marktpreises der Zertifikate. Wenn sich dies nicht realisiert und das
entsprechende Zertifikat Uber keinen Kapitalschutz verfugt, kann die Hohe der Kapitalrickzahlung, die von
der Emittentin zu zahlen ist, erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Wertpapierinhaber bezahlten
Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber sein gesamtes
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eingesetztes Kapital verliert.

Inhaber von Partizipations-Zertifikaten sollten beachten, dass sie dasselbe Risiko wie bei einem
direkten Investment in die maligeblichen Basiswerte eingehen und sie bei einer negativen
Entwicklung eines oder mehrerer dieser Basiswerte ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren
kénnen.

Inhaber von Partizipations-Zertifikaten ohne Schutzmechanismus nehmen an einer negativen Entwicklung
der Marktpreise der Basiswerte zumindest wie bei einem direkten Investment in diese Basiswerte teil. Solche
Partizipations-Zertifikate unterliegen zur Géanze dem Marktrisiko. Anleger, die ein Investment in
Partizipations-Zertifikate ohne Schutzmechanismus erwégen, sollten sich dariiber im Klaren sein, dass Sie
beim Erwerb eines solchen Partizipations-Zertifikats dasselbe Risiko wie bei einem direkten Investment in
die maRgeblichen Basiswerte eingehen und sie bei einer negativen Entwicklung eines oder mehrerer der
Basiswerte ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren konnen. Falls die Partizipations-Zertifikate einen Cap
aufweisen, wird der Tilgungsbetrag, unabhangig von der Wertentwicklung der Basiswerte niemals héher als
der Cap sein, weshalb Anleger nicht von einer dartiber hinausgehenden positiven Entwicklung der
Marktpreise der Basiswerte profitieren kénnen.

Beim Kauf von Bonus-Zertifikaten sollten Anleger beachten, dass mit der Gro3e des Hebeleffekts des
Bonus-Zertifikats auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko wachst.

Bonus-Zertifikate sind sehr riskante Investments. Wenn sich der Marktpreis des Basiswerts oder des
Basiswertkorbes nachteilig entwickelt, kann dies den Verlust des ganzen oder eines substantiellen Teiles
des investierten Kapitals bedeuten. Die Bonus-Zahlung ist ungewiss, weil sie von der Entwicklung des
Marktpreises des(der) Basiswerts(e) und der festgelegten HOohe der Barriere(n) abhangig ist. Wenn die
Barriere wahrend der Laufzeit auch nur ein Mal (von einem Basiswert) beriihrt oder unterschritten wird,
erfolgt keine Bonus-Zahlung, der Wertpapierinhaber kommt auch bei einer nachtraglichen Erholung des
Kurses nicht mehr in den Genuss der Bonuszahlung. Ein Bonus-Zertifikat birgt im Vergleich zu einer
Direktinvestition in den(die) Basiswert(e) ein gro3eres Verlustrisiko. Eine Kursanderung oder das Ausbleiben
einer vom Anleger erwarteten Kursanderung des(der) zugrunde liegenden Basiswerts(e) kann den Wert des
Bonus-Zertifikats Gberproportional mindern ("Hebeleffekt"), im Extremfall bis hin zur Wertlosigkeit. Mit der
Grol3e des Hebeleffekts des Bonus-Zertifikats wachst auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko.

Anleger in die Express-Zertifikate sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Laufzeit von Express-
Zertifikaten im Vorhinein ungewiss ist.

Die Laufzeit von Express-Zertifikaten ist im Vorhinein ungewiss. Wenn der Basiswert(-korb) an einem der
Beobachtungstage mindestens auf Héhe des (oder der) vorab definierten Auszahlungs- bzw. Tilgungslevels
(der sogenannten "Ruckzahlungsschwelle", die auch fir jedes Jahr wahrend der Laufzeit unterschiedlich
festgelegt sein kann) schliel3t, erfolgt automatisch eine vorzeitige Tilgung der Express-Zertifikate und
Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf ein Investment der durch die Rickzahlung erhaltenen Mittel
zu denselben oder besseren Konditionen. Nur die maximale Laufzeit der Express-Zertifikate ist mit ihrer
Gesamtlaufzeit beschrénkt. Wird das Tilgungslevel des Basiswerts(-korbes) an den definierten
Bewertungstagen wahrend der gesamten Laufzeit nicht erreicht, erfolgt die Tilgung zum finalen
Bewertungstag zu 100% des Nennbetrags zuziglich bis zum Félligkeitstag (ausschlie3lich) aufgelaufener
aber noch nicht bezahlter Zinsen, vorausgesetzt, dass der (die) Basiswert(e) am finalen Bewertungstag Uber
einer bestimmten Barriere notiert. Erreicht der Kurs dieses Niveau nicht, so erfolgt die Riickzahlung 1:1
entsprechend der Basiswertentwicklung. In diesem Fall kdnnen Wertpapierinhaber erhebliche Verluste
erleiden.

Wertpapierinhaber von Wertpapieren, die mit digitalen Optionen ausgestaltet sind, sind dem Risiko
ausgesetzt, dass sie fur Zinsperioden, bei denen der Schlusskurs des Basiswerts am mal3geblichen
Beobachtungstag unter der mafl3geblichen Barriere liegt, keine Verzinsung erhalten.

Die Hohe des Zinssatzes fur eine Zinsperiode hangt bei Wertpapieren, die mit digitalen Optionen ("Digitale
Optionen-Produkte") ausgestaltet sind, davon ab, ob der Schlusskurs des Basiswerts am maRgeblichen
Beobachtungstag auf oder Uber einem bestimmten, von der Emittentin am Ausgabetag festgelegten
Kursniveau ("Barriere") liegt. Liegt der Schlusskurs des Basiswerts auf oder tber der im Vorhinein fixierten
Barriere, so erhalt der Wertpapierinhaber fiir die maf3gebliche Zinsperiode einen vorher festgelegten Kupon.
Liegt der Kurs des Basiswerts unter der Barriere, wird fir die maf3gebliche Zinsperiode entweder kein oder
nur ein geringerer Kupon ausbezahlt.
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Wertpapierinhaber sind bei Wertpapieren, die mit einer digitalen Option ausgestattet sind, dem Risiko
ausgesetzt, dass sie flr Zinsperioden, bei denen der Schlusskurs des Basiswerts am maRgeblichen
Beobachtungstag unter der maf3geblichen Barriere liegt, keine Verzinsung erhalten.

Wertpapierinhaber von Range Accrual-Wertpapieren sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Zinssatz
in einer Periode einmal, am Beobachtungstag, oder wie in den mafRgeblichen Endgultigen
Bedingungen angegeben, aufBerhalb der von der Emittentin angegebenen Bandbreite liegt und sie
daher fur diese Zinsberechnungsperiode keine Verzinsung erhalten.

Wertpapiere, die als Range Accrual Wertpapiere ausgestaltet sind ("Range Accrual- Wertpapiere"), sind
sehr riskante Investments. Bei Range Accrual- Wertpapieren fallen Zinsen nur fir ZeitrAume an, in denen
der maf3gebliche Zinssatz in einer von der Emittentin am Ausgabetag festgelegten und in den maRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Bandbreite liegt. Inhaber von Range Accrual-Wertpapieren haben
fur jede Zinsberechnungsperiode das Risiko zu tragen, dass der Zinssatz in dieser Periode einmal, am
Beobachtungstag, oder wie sonst in den maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen angegeben, aulRerhalb der
von der Emittentin angegebenen Bandbreite liegt und sie daher flr diese Zinsberechnungsperiode keine
Verzinsung erhalten.

Wertpapierinhaber von Wertpapieren mit Kapitalgarantie sind dem Risiko ausgesetzt, dass das
Risiko eines Verlusts nicht ausgeschlossen ist.

Bei Wertpapieren, die mit einer Kapitalgarantie in Hohe des Nennbetrages oder in geringerer Hohe
("Teilschutzprodukte™) ausgestattet sind, ist das Risiko eines Verlusts nicht ausgeschlossen, da (i) die
Kapitalgarantie nur bei Tilgung zum Laufzeitende zur Anwendung gelangt (nicht aber bei Kiindigung, denn in
diesem Fall gelangt ein Kindigungsbetrag zur Auszahlung, der von der Emittentin nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis der Wertpapiere bestimmt wird) und (ii) die Wertpapierinhaber in jedem Fall
das Insolvenzrisiko der Emittentin, dh dass die Emittentin aufgrund von Zahlungsunfahigkeit keine
Zahlungen auf die Wertpapiere leisten kann, zu tragen haben.
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4. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

4.1 Abschlussprufer
4.1.1 Name und Anschrift der Abschlussprufer
Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H, Wagramer Strae 19, 1ZD Tower, 1220 Wien,

Osterreich, hat durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Friedrich O. Hief als Wirtschaftsprifer in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den nach §59a BWG
anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernjahresfinanzbericht fir das
Geschaftsjahr 2018 zum 31.12.2018 und durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Georg Fikar als
Wirtschaftsprufer in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den
erganzend nach 8 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften den
Konzernjahresfinanzbericht fir das Geschaftsjahr 2019 zum 31.12.2019 geprift und jeweils mit einem

uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen.

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied bei der Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprifer und beim Institut Osterreichischer Wirtschaftspriifer.

4.1.2 Wechsel Abschlussprifer

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen Wechsel des
Abschlussprifers.

4.2 Angaben uber die Emittentin
4.2.1 Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Emittentin wurde 1897 vom Vorarlberger Landtag gegrindet und nahm mit 1.1.1899 ihre
Geschaftstatigkeit unter der Firma Hypothekenbank des Landes Vorarlberg auf. 1996 wurde die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. Im Jahr 1998 wurde ein deutsches,
international tatiges Bankenkonsortium aus Baden-Wirttemberg Minderheitsaktiondr und ist seitdem ein
strategischer Partner der Emittentin: Aktuell halt die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH (Landesbank
Baden-Wirttemberg und Landeskreditbank Baden-Wirttemberg Férderbank) 23,1268% der Stammaktien an
der Emittentin. Das Land Vorarlberg halt Uber die Vorarlberger Landesbank-Holding 76,8732% der
Stammaktien (und somit der Stimmrechte) an der Emittentin.

Die Emittentin versteht sich als regionale Universalbank. Die Emittentin betreibt 15 Filialen in Vorarlberg
sowie weitere Standorte in Wien, Graz, Wels und St. Gallen (Schweiz). Die Leasing-Tochtergesellschaft mit
Hauptsitz in Bozen (ltalien) verfugt Gber weitere Standorte in Treviso und Como (beide Italien). In der Hypo
Vorarlberg-Gruppe (wie nachstehend definiert) wurden 2019 im Durchschnitt 719 Mitarbeiter beschaftigt.

4.2.2 Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "Hypo Vorarlberg Bank AG". Die Emittentin verwendet den
kommerziellen Namen "Hypo Vorarlberg". Vor dem 1.10.2017 lautete der Firmenwortlaut der Emittentin
"Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft".

4.2.3 Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer, LEI Code

Die Emittentin ist beim Landesgericht Feldkirch als zustandiges Handelsgericht unter der FN 145586 y im
Firmenbuch eingetragen. |hr Legal Entity Identifier (LEI) Code lautet NS54DT27LIMDYN1YFP35.

4.2.4 Datum der Grindung
Die Emittentin wurde am 24.8.1996 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
4.2.5 Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, wurde nach dem Recht der Republik Osterreich
gegrundet und hat ihren Sitz in Bregenz. Die Emittentin ist in und entsprechend der Rechtsordnung der
Republik Osterreich tétig. lhre Geschaftsanschrift lautet Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz, Osterreich. Die
Telefonnummer der Emittentin lautet: +43 (0) 50 414-1000. lhre Webseite ist www .hypovbg.at. Die
Informationen auf der Webseite der Emittentin sind nicht Inhalt dieses Prospekts, au3er den Informationen,
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die durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert wurden (siehe oben im Abschnitt "2. DURCH VERWEIS
AUFGENOMMENE DOKUMENTE - Verfiigbare Dokumente").

4.2.6 Wichtige Ereignisse aus jingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin
HYPO VERSICHERUNGSMAKLER GMBH / COMIT

Im Juni 2019 fassten die Gesellschafter von Hypo Versicherungsmakler GmbH und exacta
Versicherungsmakler GmbH & Co KG den Grundsatzbeschluss, das Versicherungsmaklergeschéft
zukulnftig in einer gemeinsamen Gesellschaft auszuliben, die den Namen comit tragen wird.

Das neue Unternehmen wird im gemeinsamen Eigentum der Emittentin (40% der Anteile), der
Vorarlberger Landes-Versicherung V.a.G und der Walder Versicherung VaG stehen. comit wird
zukunftig der groR3te regionale Versicherungsmakler in Vorarlberg sein. Die Fusion soll rickwirkend zum
1.1.2020 erfolgen, der Firmensitz wird sich in der PoststralBe 11, Dornbirn befinden. Das neue
Unternehmen wird 34 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigen, das verwaltete Pramienvolumen
wird sich auf ca. EUR 30 Mio belaufen.

Mit dieser Fusion soll einerseits die Marktposition gefestigt und ausgebaut werden, andererseits sollen
die anstehenden Herausforderungen, wie z.B. Umsetzung der Regularien, Digitalisierung, Onlineverkauf
von Standardprodukten etc. besser bewaltigt werden.

COVID-19 Pandemie

Der globale Ausbruch der COVID-19 Pandemie zu Beginn des Jahres 2020 und die damit
zusammenhangenden nationalen und internationalen MaRnahmen zur Einddmmung der Verbreitung
des Coronavirus haben wesentliche Auswirkungen auf die globale Wirtschaftsentwicklung und fiihren zu
rucklaufigen Finanz-, Waren- und Dienstleistungsmérkten. Die maoglichen Auswirkungen auf die
Konjunktur und die Wirtschaftsbereiche sind derzeit nicht serids einschéatzbar.

Aufgrund der in den vergangenen Jahren getatigten Rucklagen und der stabilen Eigenkapitalsituation
kann die Emittentin auch in der derzeitigen schwierigen wirtschaftlichen Situation bestehen. Neben
einer soliden Eigenkapitalausstattung verfiigt die Emittenin Uber ausreichende Liquiditatsreserven und
eine diversifizierte Fundingstruktur. Zudem stehen im Jahr 2020 keine groRen Falligkeiten an. Trotzdem
ist zu erwarten, dass sich die durch die COVID-19 Pandemie verursachte Wirtschaftskrise deutlich auf
alle Geschéftsbereiche der Emittentin auswirken wird. Weitere Auswirkungen im Zusammenhang mit der
COVID-19 Pandemie werden im Abschnitt "3. Risikofaktoren" im Risikofaktor "Die weltweite Coronavirus
(COVID-19) Pandemie kann erhebliche Auswirkungen auf die Emittentin und ihre Kunden haben." oben
dargestellt.

Dariiber hinaus sind in jingster Zeit keine wichtigen Ereignisse in der Geschaftstatigkeit der Emittentin
eingetreten, die in hohem MalRe fir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

4.2.7 Aktienkapital der Emittentin

Zum Zeitpunkt dieses Prospekts betrdgt das Grundkapital der Emittentin EUR 162.151.601,56, das zur
Génze eingezahlt und in 316.736 Stamm-Stlckaktien geteilt ist. Jede Stiickaktie ist in gleichem Umfang am
Grundkapital der Emittentin beteiligt. Der auf jede Stickaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt rund EUR 511,95.

4.2.8 Satzung der Emittentin
Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist in 8 3 der Satzung genannt und lautet wie folgt:

(1) Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft ist der Betrieb aller Bankgeschafte gemafld § 1
Abs 1 BWG im In- und Ausland, ausgenommen

a) die Ausgabe fundierter Schuldverschreibungen gemafl 8§ 1 Abs 1 Z 9 BWG;
b) das Bauspargeschaft gemall § 1 Abs 1 Z 12 BWG;

c) das Investmentgeschéft hinsichtlich der Verwaltung von Investmentfonds nach § 1 Abs 1 Z
13 BWG;

d) das Immobilienfondsgeschéaft hinsichtlich der Verwaltung von Immobilienfonds geméaR § 1
Abs 1 Z 13a BWG; und
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e) das betriebliche Vorsorgekassengeschaft gemal § 1 Abs 1 Z 21 BWG.

(2) Der Geschéaftsgegenstand umfasst ferner die Durchfiihrung aller im BWG aufgezahlten Neben-
und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten gestattet sind.

(3) Die Berechtigung der Gesellschaft erstreckt sich weiters auf:
a) die Beteiligungen an Unternehmungen aller Art;
b) den Erwerb oder die Neugriindung von Unternehmungen;

C) alle Geschéfte, die, unter Bedachtnahme auf die diesbezlglichen gesetzlichen Vorschriften,
geeignet sind, den Geschéftszweck der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

(4) Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigstellen und Zweigniederlassungen zu errichten und zu
betreiben.

(5) Die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft erstreckt sich auf das In- und Ausland.
4.2.9 Ratings

Die Emittentin ist von Moody's und S&P geratet. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts
stellen sich die Ratings fir die Emittentin wie folgt dar:

Rating durch Moody's
Ausblick Stabil
Bankeinlagen (langfristig) A3
Bankeinlagen (kurzfristig) P-2
Baseline Credit Assessment baa2
Nicht nachrangige Fremdmittel A3
Nachrangige Fremdmittel Baa3
Offentliche Pfandbriefe Aal
Hypothekarische Pfandbriefe Aaa

Rating durch S&P

Ausblick negativ
Langfristiges Emittentenrating A+
Kurzfristiges Emittentenrating A-1

Moody's und S&P sind in der Europaischen Union niedergelassen und ist gemaR der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 idgF (die "EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die ESMA verdffentlicht auf
ihrer Internetseite (www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) eine Liste von
Kreditratingagenturen, die gemaf der EU-Kreditratingagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste
wird innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung gemaf Artikel 16, 17 oder 20
der EU-Kreditratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europaische Kommission veroffentlicht solche
Updates im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen
Aktualisierung.

Gemal den von Moody's veréffentlichten Ratingsymbolen und Definitionen (www .moodys.com) haben
die angegebenen Ratings die folgende Bedeutung:

'‘Aaa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Aaa werden als Verpflichtung héchster Qualitat eingestuft
und unterliegen der geringsten Kreditrisikostufe.

'‘Aa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Aa werden als Verpflichtungen von hoher Qualitat
eingestuft und unterliegen sehr geringem Kreditrisiko.
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'A' — Verpflichtungen der Rating Kategorie A werden als Verpflichtungen der oberen Mittelklasse
eingestuft und unterliegen geringem Kreditrisiko.

'Baa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Baa werden als Verpflichtung mittlerer Qualitat eingestuft und
unterliegen mittelgradigem Kreditrisiko und kénnen als solches bestimmte spekulative Charakteristika
beinhalten.

'P-2' — Emittenten, die ein P-2 (Prime-2) Rating haben, verfigen uber starke Fahigkeiten, ihre
kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

'baa’ (Baseline Credit Assessment) — Von Emittenten mit dem Rating baa wird angenommen, dass sie
eine mittlere innere oder unabhangige Finanzkraft haben und daher mittelgradigem Kreditrisiko unterliegen
und als solche konnen sie bestimmte spekulative Kreditelemente ohne jegliche Mdoglichkeit einer
aulRerordentlichen Unterstuitzung von einem verbundenen Unternehmen oder einer Regierung haben.

Hinweis: Moody's fugt jeder Rating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2 und 3 an.
Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hoheren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie
anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der Modifikator 3 meint, dass sich die
Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie befindet.

'‘Ausblick’ — Ein Moody's Ratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Ratingrichtung. Ratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ (NEG),
Stabil (STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke kdnnen auf Emittenten- oder Ratingebene zugewiesen
werden. Falls ein Ausblick auf Emittentenebene zugewiesen wurde und der Emittent mehrere Ratings
mit unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fir mehrere) angegeben: Der
schriftliche Bericht von Moody's wird die Grinde fir diese Unterschiede vorsehen und beschreiben. Die
Bezeichnung RUR (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass ein oder mehrere Ratings eines Emittenten
Uberprift werden, wodurch die Bezeichnung des Ausblicks aufgehoben wird. Die Bezeichnung RWR
(Rating(s) Rucknahme) bedeutet, dass ein Emittent kein aktives Rating hat, auf welches ein Ausblick
anzuwenden ware. Rating Ausblicke werden nicht allen Kdérperschaften mit Ratings zugewiesen. In
manchen Fallen wird dies durch NOO (Kein Ausblick) angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Ratinganderung hin.
Ein negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf eine hohere
Wabhrscheinlichkeit einer Ratinganderung hin. Ein Ratingausschuss, der einem Rating eines Emittenten
einen stabilen, negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet auch dessen
Ansicht, dass das Kreditprofil des Emittenten der relevanten Ratingstufe zu diesem Zeitpunkt entspricht.

Gemal den von S&P veroffentlichten Ratingsymbolen und Definitionen haben die angegebenen Ratings
die folgende Bedeutung:

'A' — Ein Schuldner der Rating Kategorie 'A' hat hohe Fahigkeiten seinen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen, aber er ist etwas anfalliger auf nachteilige Auswirkungen bei veranderten Umstanden
und veranderten wirtschaftlichen Bedingungen als Schuldner in h6heren Rating Kategorien.

'‘A-1' — Ein Schuldner der Rating Kategorie 'A-1' hat starke Fahigkeiten seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen. Er ist von S&P in der héchsten Rating Kategorie geratet.

Hinweis: Die Rating Kategorien von 'AA' bis 'CCC' kénnen durch Plus- (+) oder Minus- (-) Zeichen ergénzt
werden, um eine Abstufung innerhalb der groReren Rating Kategorien vorzunehmen.

'Ausblick' — Ein S&P Ratingausblick beurteilt die potentielle Entwicklung eines langfristien Ratings
Uber einen mittelfristigen Zeitraum (Ublicherweise 6 Monate bis zu 2 Jahren). Bei der Festlegung eines
Ratingausblicks werden samtliche Veranderungen des wirtschaftlichen und/oder des grundsatzlichen
geschéftlichen Umfeldes berlicksichtigt. Ein Ratingausblick ist nicht notwendigerweise ein Vorlaufer
einer Ratinganderung oder einer zuklnftigen CreditWatch-Aktion. Ein positiver Ausblick bedeutet, dass
ein Rating angehoben werden kann, ein negativer Ausblick bedeutet, dass ein Rating gesenkt werden
kann, und stabil bedeutet, dass sich ein Rating wahrscheinlich nicht andern wird.

4.2.10 Schulden- und Finanzierungsstruktur

Seit dem letzten Geschéftsjahr der Emittentin gab es keine wesentlichen Veranderungen in ihrer
Schulden- und Finanzierungsstruktur.
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4.2.11 Erwartete Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der Emittentin spiegelt ein Geschéaftsmodell wider und wird
dieses widerspiegeln, das sich in erster Linie auf das klassische Firmenkunden und Retailgeschatft,
sowie auf immobilienbesicherte Finanzierungen im Kernmarkt konzentriert und konzentrieren wird.
Dementsprechend sind und werden die wichtigsten Refinanzierungsquellen der Emittentin neben
Kundeneinlagen  begebene  Schuldverschreibungen insbesondere Pfandbriefe, unbesicherte
Schuldverschreibungen sowie nachrangige Emissionen und sonstige Verbindlichkeiten sein.

4.3 Geschaftsuberblick
4.3.1 Haupttatigkeitsbereiche
4.3.1.1 Haupttatigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist eine regionale Universalbank, die ihren Kernmarkt in Vorarlberg und der angrenzenden
Bodenseeregion hat. Dariiber hinaus ist das Marktgebiet in Osterreich und in den Regionen um Vorarlberg
breit gestreut. Mit Wien, Graz und Wels ist die Emittentin als Universalbank auch in wichtigen
Wirtschaftszentren Osterreichs vertreten und hat sich zudem in der Ostschweiz als Alternative zu den GroR-
und Kantonalbanken etabliert. Die Niederlassung in St. Gallen ist in der Immobilienfinanzierung sowie im
Firmenkunden- und Private Banking-Geschéft tatig.

Die Kerngeschéftsfelder der Emittentin sind neben Basis-Bankdienstleistungen, das Firmenkundengeschaft,
die Immobilienfinanzierung und das Veranlagungsgeschéft.

Als Universalbank stellt die Emittentin ihren Kunden neben den klassischen Bankprodukten Uber ihre
Tochtergesellschaften banknahe Leistungen wie Leasing, Immobilienservice und Versicherungen,
Beteiligungsfinanzierungen und Betreuung bezlglich Férderprogrammen zur Verfigung.

Die Emittentin ist gemal ihrer Konzession zum Betrieb der folgenden Bankgeschéfte berechtigt:

. Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft gemal § 1 Abs 1
Z 1 BWG);

o Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fiir andere (Girogeschaft gemafl 8§ 1 Abs 1 Z 2 BWG);

. Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewéahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft gemaf § 1
Abs 1 Z 3 BWG);

. Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontgeschéaft
gemal § 1 Abs 1 Z 4 BWG);

. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft gemall § 1 Abs1 Z5
BWG);

. Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks (8 1 Abs1 Z 6
BWG);

. Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit (a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und

Valutengeschaft); (b) Geldmarktinstrumenten; (c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieflich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit a und d bis f
genannten Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);  (d) Zinsterminkontrakten,  Zinsausgleichsvereinbarungen  (Forward  Rate
Agreements, FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindizes
("equity swaps"); (e) Wertpapieren (Effektengeschéft); und (f) von lit b bis e abgeleiteten Instrumenten
(81 Abs1Z7 BWG);

o Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemal 8 1 Z 7 lit e bis g, j und k
WAG 2018, ausgenommen der Handel durch Personen gemall § 2 Abs 1 Z 6, 12 und 13 WAG 2018
sowie der Handel, sofern dieser fir das Privatvermégen erfolgt (§ 1 Abs 1 Z 7a BWG);

. Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft gemafll § 1 Abs 1 Z 8 BWG);

37



. Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalpfandbriefen und fundierten Bankschuldverschreibungen und
die Veranlagung des Erléses nach den hierfir geltenden besonderen Rechtsvorschriften
(Wertpapieremissionsgeschaft gema §1Abs1l Z9 BWG) - ausgenommen die Ausgabe von
fundierten Bankschuldverschreibungen;

. Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft gemall § 1 Abs 1 Z 10 BWG);

. Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer derin § 1 Abs 1 Z 7 lit b bis f BWG genannten
Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft gemal § 1 Abs 1 Z 11
BWG);

. Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterveraufRerung

(Kapitalfinanzierungsgeschéaft gemafl § 1 Abs 1 Z 15 BWG);

. Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des Risikos
der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft gemald 8§ 1 Abs 1 Z 16
BWG);

. Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt (§ 1 Abs 1 Z 17 BWG);

o Vermittlung von Geschéften nach: (a) 8 1 Abs 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Unternehmen der
Vertragsversicherung; (b) 81 Abs1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der
Immobilienmakler und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und
Vermdégensberatung vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten; (c) 8 1 Abs 1
Z 7 lit a, soweit diese das Devisengeschéft betrifft; und (d) 8 1 Abs 1 Z 8 BWG (§ 1 Abs 1 Z 18 BWG);
und

. die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft) gemaf 8 1 Abs 1 E-Geldgesetz 2010.
4.3.1.2 Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Als Griindungsmitglied des Klimaneutralitédtsbiindnisses 2025 hat sich die Emittentin zum Ziel gesetzt, ihren
CO2-Ausstol kontinuierlich zu reduzieren. Der nicht vermeidbare CO2-Ausstol3 wird durch den Ankauf von
ausgewahlten Klimaschutz-Zertifikaten mit hdchsten Standards kompensiert. Damit werden Projekte in
Bereichen wie Aufforstung, Strom aus Biomasse oder Windenergie unterstitzt. Seit 2016 ist die gesamte
Hypo Vorarlberg-Gruppe nach den Kriterien des Bindnisses klimaneutral. Die Mallhahmen und
Bemiihungen der Emittentin werden auch von ISS ESG gewdrdigt: Die Nachhaltigkeitsratingagentur verleiht
der Emittentin auf ihrer Skala die Note ,C* und stuft sie damit in den Prime-Bereich ein (Corporate Rating /
Last Modification: Juli 2019). Die Emittentin erstellt jahrlich einen Nachhaltigkeitsbericht nach den Global
Reporting Initiative (GRI) Standards (Option "Kern").

Auf dem Kapitalmarkt ist eine stetig steigende Nachfrage nach Green Bonds zu erkennen. Daher hat die
Emittentin ihr Spektrum an Eigenemissionen durch Green Bonds erweitert. Dies war eine Mdglichkeit,
nachhaltige Aspekte des Geschafts mit gezielter Investorennachfrage zu verbinden und die Investorenbasis
zu erweitern.

Im Zuge des Nachhaltigkeitsprogrammes wurden klare Ethik- und Nachhaltigkeitskriterien fir das
Finanzierungs- und Anlagegeschéaft sowie die Eigenemissionen der Emittentin festgelegt. Sowohl
Positivkriterien (z.B. erneuerbare Energie, biologische Landwirtschaft, nachhaltige Mobilitat etc.) als auch
Ausschlusskriterien (z.B. Kinderarbeit, Spekulationen oder Investitionen in Agrarrohstoffe, Produzenten von
Atomenergie etc.) wurden formuliert. Finanzierungen fir Kunden und Eigenveranlagungen der Emittentin mit
direktem und wesentlichem Bezug zu den festgelegten Branchen oder Geschéftspraktiken wurden bereits in
der Vergangenheit besonders sorgfaltig geprift und kdnnen im Neugeschéaft zum Datum dieses Prospekts
dezidiert ausgeschlossen werden.

Die Emittentin nutzt die Chancen, die sich durch die fortschreitende Digitalisierung ergeben. Firmenkunden
kénnen mithilfe des "Hypo-Office-Banking" (HOB) ihre nationalen und internationalen Konten in einem
webbasierten System vollstandig verwalten. Privatkunden kdénnen Online-Produkte abschlieBen und z.B.
Giro- und Tagesgeldkonten, Gehaltskonten sowie Spar- bzw. Kapitalkonten eréffnen. 2019 wurde die digitale
Angebotspalette um die Online-Vermdgensverwaltung MEIN ANLAGEKONZEPT erweitert. Damit erhalten
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Kunden im Internet einen individuellen Anlagevorschlag. Eine eigene Digitalisierungsabteilung setzt sich mit
neuen technischen Méglichkeiten, Trends und Auswirkungen auf Bankservices und -produkte auseinander,
um Erweiterungspotenzial ausfindig zu machen.

Ziel der Emittentin ist es, ihre Filialen zukunftsfahig zu gestalten, sodass die Kunden vom optimalen
Zusammenspiel zwischen Mensch und Technik profitieren. 2020 wird eine Filiale nach einem neuen,
innovativen Konzept, dem FREIRAUM, umgestaltet. Damit werden die analoge und digitale Beratungswelt
verbunden und Raum geboten fur nicht unbedingt bankiibliche Aktionen, die einen Mehrwert fir Kunden und
Besucher schaffen sollen.

In einem weiteren Projekt werden aktuell Vorbereitungen getroffen, um die Hypothekarforderungen der
Filiale St. Gallen in Deckung zu nehmen wund damit den Spielraum fir gedeckte
Kapitalmarktrefinanzierungen weiter zu erhéhen.

4.3.1.3 Wichtige Markte
Die wichtigsten Markte der Emittentin sind

. Kernmarkt Vorarlberg: In ihrem Kernmarkt — dem Bundesland Vorarlberg — verfligt die Emittentin
mit ihren Standorten Uber ein gut ausgebautes Filialnetz.

. Auch in Ostdsterreich, in der Ostschweiz, Stiiddeutschland und Norditalien hat sich die Emittentin
als Anbieter umfangreicher Finanzdienstleistungen etabliert.

Osterreich: Mit Standorten in Wien, Graz und Wels ist die Emittentin in wesentlichen Wirtschaftsregionen
Osterreichs vertreten. In den Filialen auRerhalb Vorarlbergs liegen die Schwerpunkte besonders im
Firmenkundengeschéft, im langfristigen Hypothekargeschaft sowie im Veranlagungsgeschaft.

Deutschland: Der deutsche Markt wird von Bregenz und dem Kleinwalsertal aus betreut, dabei spielt vor
allem das Firmenkunden- und Anlagegeschéaft eine bedeutende Rolle.

Schweiz: Die Emittentin ist mit einer Niederlassung in St. Gallen vertreten und umfasst das Gebiet der
deutschsprachigen Schweiz, insbesondere der Ostschweiz. Als Vollservice-Bank konzentriert sich die
Niederlassung auf Hypothekarfinanzierungen, Betriebsmittelfinanzierungen fiir Klein- und Mittelbetriebe
sowie auf Private Banking.

Italien: Die Tochtergesellschaft der Emittentin in Bozen (Hypo Vorarlberg Leasing AG) mit Niederlassungen
in Como und Treviso entwickelt Lésungen im Bereich Leasing und bietet ihre Produkte und Leistungen am
norditalienischen Markt an.

4.3.2 Grundlage fur Angaben zur Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

4.4 Organisationsstruktur
4.4.1 Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft und mehrheitlich im Besitz der Vorarlberger Landesbank-Holding.

Eigentimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,8732% 76,8732%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,1268% 23,1268%
- Landesbank Baden-Wirttemberg 15,4179%
- Landeskreditbank Baden-Wiirttemberg Forderbank 7,7089%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Die Vorarlberger Landesbank-Holding und ihre (direkten und indirekten) Tochtergesellschaften
(einschlie3lich der Emittentin und deren Tochtergesellschaften, die nach IFRS voll konsolidiert sind) bilden
zusammen die Hypo Vorarlberg-Gruppe. Die Anteile an assoziierten Unternehmen der Emittentin werden
mittels "at equity"-Bewertung in den Konzernabschluss der Emittentin einbezogen.
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Voll konsolidierte Unternehmen, Stand zum Datum dieses Prospekts:

Gesellschaftsname, Ort Ka'gir;;?iilnatr;) Abzécurﬁ:]sg:
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00% 31.12.2019
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00% 31.12.2019
HYPO VORARLBERG HOLDING (ITALIEN) G.m.b.H, IT-Bozen 100,00% 31.12.2019
Hypo Vorarlberg Immo ltalia srl, IT-Bozen 100,00% 31.12.2019
IMMOLEAS Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
"Immoleas IV" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00% 31.12.2019
"HERA" Grundstucksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00% 31.12.2019
Hypo Immobilien Bankgebdudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
HIL BETA Mobilienverwertung GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
HIL Baumarkt Triester StraRe Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
INPROX Praha Michle - HIL s.r.o., CZ-Prag 100,00% 31.12.2019
INPROX Praha Letnany - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00% 31.12.2019
"POSEIDON" Grundstuicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00% 31.12.2019
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 100,00% 31.12.2019
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00% 31.12.2019
HYPO EQUITY Beteiligungs AG, Bregenz*) 100,00% 30.09.2019
KUFA GmbH, Bregenz*) 100,00% 30.09.2019
AURORA - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, Bregenz*) 79,19% 30.09.2019
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz*) 79,19% 30.09.2019
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ECOS Venture Capital Beteiligungs GmbH, Wien*) 79,19% 30.09.2019
METIS - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, Bregenz*) 79,19% 30.09.2019
PAXO - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, Bregenz*) 79,19% 30.09.2019
SOCE - AC Holding GmbH, Wien*) 79,19% 30.09.2019
"HSL-Lindner" Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00% 31.12.2019

*) Die Einzelabschlisse dieser Gesellschaften wurden mit 30. September 2019 aufgestellt, da das
Wirtschaftsjahr dieser Gesellschaften abweichend zum Kalenderjahr ist. Die Finanzdaten des vierten
Quartals wurden berucksichtigt.

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im Konzernabschluss konsolidiert werden, Stand zum
Datum dieses Prospekts:

Anteil am Kapital

Gesellschaftsname, Ort in %
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
4.4.2 Abhangigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist nicht von ihren Tochtergesellschaften und Beteiligungen abhangig.

4.5 Trend Informationen
4.5.1 Erklarung betreffend negative Veranderungen seit dem letzten Konzernabschluss

Mit Ausnahme der Angaben in Punkt 4.5.2 unten hat es seit dem 31.12.2019 keine wesentliche
Verschlechterung der Aussichten der Emittentin und seit dem 31.12.2019 (i) keine wesentliche
Anderung der Finanz- und Ertragslage der Hypo Vorarlberg-Gruppe und (i) keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Hypo Vorarlberg-Gruppe gegeben.

4.5.2 Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschaftsjahr

In Zusammenhang mit der COVID-19 Pandemie siehe bitte auch den Abschnitt "4.2.6 Wichtige
Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschéaftstatigkeit der Emittentin" oben.

Aufgrund der Ereignisse im Zusammenhang mit der COVID-19 Pandemie ist eine technische Rezession
nicht auszuschlieBen. Bei einem solchen Szenario werden Finanzinstitute mit Ergebnisriickgéngen und
steigenden Risikokosten zu rechnen haben. Bewertungseffekte aufgrund signifikanter Verschlechterung
der Kreditqualitat kdnnten die Geschéaftsergebnisse von Kreditinstituten kurzfristig beeinflussen.

Von entscheidender Bedeutung bei der Bewadltigung der wirtschaftlichen Folgen der COVID-19
Pandemie wird auch die 6ffentliche Hand, die Dauer der Krise, und wieviel davon mit Nachholeffekten
kompensiert werden kann, sein.

Daruber hinaus sind der Emittentin keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfalle bekannt geworden, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

4.6 Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin stellt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen zur Verfiigung.
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4.7 Verwaltungs-, Geschéaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane

4.7.1 Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

4.7.1.1 Vorstand

Name und Funktion innerhalb
der Hypo Vorarlberg Bank AG

Wesentliche  Funktionen aullerhalb der Hypo
Vorarlberg Bank AG

Mag. Michel Haller
geboren 1971,

Vorstandsvorsitzender

Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landesbank-
Holding

Geschaftsfuhrer der "Hypo-Rent" Leasing- und
Beteiligungsgesellschaft mbH

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo
Immobilien & Leasing GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H.

Vizeprasident des Verbandes der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Aufsichtsratsmitglied der Einlagensicherung AUSTRIA
Ges.m.b.H

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Auslandische Mandate:

Mitglied des Aufsichtsrates der Internationales Bankhaus
Bodensee AG, Friedrichshafen

Mitglied des Aufsichtsrates der Wirth Finance
International B.V., Rorschach

Dipl. Ing. (FH) Philipp Hammerle,
MSc

geboren 1983,
Mitglied des Vorstandes

Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding

Geschaftsfihrer der ,Hypo-Rent“ Leasing- und
Beteiligungsgesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg*
Betriebsansiedlungs GmbH

Dr. Wilfried Amann,
geboren 1963,
Mitglied des Vorstandes

Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding

Geschaftsfihrer der "Hypo-Rent" Leasing- und
Beteiligungsgesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglied der "Wirtschafts-Standort Vorarlberg"
Betriebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG

Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Beteiligungs AG

Aufsichtsratsmitglied der VBV-Pensionskasse
Aktiengesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien & Leasing
GmbH

Auslandische Mandate:
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Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen aulBerhalb der Hypo
der Hypo Vorarlberg Bank AG Vorarlberg Bank AG

Mitglied des Verwaltungsrates der Hypo Vorarlberg Immo
Italia GmbH, Bozen

Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Holding
(Italien) GmbH, Bozen

Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Leasing
AG, Bozen

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen
Erhebungen der Emittentin unter den Vorstandsmitgliedern)

GemalR 8 16 der Satzung der Emittentin besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Die Emittentin
wird gemal § 25 ihrer Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch eines von ihnen
gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten.

4.7.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht aus folgenden 15 Mitgliedern. Die wesentlichen Funktionen der
Mitglieder des Aufsichtsrates auf3erhalb der Emittentin sind:

Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Hypo Vorarlberg Bank
der Hypo Vorarlberg Bank AG | AG

Dkfm. Dr. Jodok Simma, Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Fohrenburg
geboren 1946, Beteiligungs-Aktiengesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrats Vorstandsvorsitzender der BGU Privatstiftung
Vorstandsvorsitzender der JHD Privatstiftung
Vorstandsvorsitzender der LD Privatstiftung
Vorstandsmitglied R & R Privatstiftung
Vorstandsmitglied der Ratikon Privatstiftung

Auslandische Téatigkeiten:

Verwaltungsratsmitglied der BENDURA Bank AG, Liechtenstein

MMag. Dr. Alfred Geismayr, Gesellschafter und Geschéaftsfuhrer der ALG Steuerberatung und
geboren 1965, Wirtschaftsprifung GmbH

Stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats

Geschéaftsfihrer der RTG Dr. Rimmele Steuerberatung und
Wirtschaftsprifung GmbH

Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Kégl & Co OEG

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Achim
Doppelmayr Privatstiftung

Geschéftsfuhrer der RTG Riezler Steuerberatung GmbH

Geschéftsfuhrer der RTG Dr. Fritz Steuerberatung GmbH
Geschéftsfuhrer der RTG Unternehmensberatung GmbH
Geschaftsfihrer der RTG Zettinig Steuerberatung GmbH

Funktionar Osterreichischer Rundfunk
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Geschaftsfuhrer der RTW Wirschaftsprifung GmbH
Funktionstrager der RTG Unternehmensberatung GmbH & Co KG
Funktionstrager der RTW Wirtschaftsprifung GmbH & Co KG

Funktionstrager der RTG Dr. RiUmmele Steuerberatung und
Wirtschaftsprifung GmbH & Co KG

Astrid Bischof,
geboren 1968,

Aufsichtsratsmitglied

Gesellschafterin und Geschaftsfihrerin der BISCHOF HOLDING
GMBH

Geschaftsfihrerin der Otto Bischof Transport-Gesellschaft m.b.H.

Auslandische Téatigkeiten:

Geschaftsfuhrerin und Présidentin des Verwaltungsrates der
Bischof Lagerhaus AG, Sennwald

Mag. Karl Fenkart,
geboren 1966,

Aufsichtsratsmitglied

Geschéaftsfihrer der Landesvermdgen-Verwaltungsgesellschaft
m.b.H

Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberg Tourismus GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Krankenhaus-
Betriebsgesellschaft mit beschrankter Haftung

Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kulturhéauser-
Betriebsgesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger gemeinniitzige
Wohnungsbau- und Siedlungsgesellschaft mbH

Ing. Eduard Fischer,
geboren 1958,

Aufsichtsratsmitglied

Gesellschafter der Skilifte Schrocken Strolz GmbH
Geschaftsfiihrer der Offsetdruckerei Schwarzach Gesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der Hefel Textil GmbH

Michael Horn,
geboren 1955,

Aufsichtsratsmitglied

Auslandische Téatigkeiten:

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Landesbank
Baden-Wirttemberg

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Siedlungswerk
GmbH, Wohnungs- und Stadtebau, Stuttgart

Aufsichtsratsmitglied der Grieshaber Logistik GmbH, Weingarten

Aufsichtsratsmitglied der Deutscher Sparkassen Verlag GmbH,
Stuttgart

Mag. Karlheinz Rudisser,
geboren 1955,

Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsvorsitzender der ,Wirtschafts-Standort
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberger Informatik- und
Telekommunikationsdienstleistungsgesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Energienetze GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberger gemeinniitzige
Wohnungsbau- und Siedlungsgesellschaft mbH.

Mag. Birgit Sonnbichler,
geboren 1963,

Gesellschafterin und Geschaftsfiihrerin SW Unternehmensberatung
GmbH
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Aufsichtsratsmitglied

Mag. Nicolas Stieger, Gesellschafter der KH2 Beteiligungs GmbH

geboren 1968, Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der Stieger Rechtsanwalt
Aufsichtsratsmitglied GmbH

Dr. Ulrich Theileis, Auslandische Tatigkeiten:

geboren 1969, Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der L-Bank,

Aufsichtsratsmitglied Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Férderbank

Mitglied des Verwaltungsrates der Sachsischen Aufbaubank-
Forderbank (SAB)

Aufsichtsratsmitglied der Baden-Wirttemberg International —
Gesellschaft fur internationale wirtschaftliche und
wissenschaftliche Zusammenarbeit mbH

Andreas Hinterauer, -
geboren 1971,

Aufsichtsratsmitglied

Elmar Kock, -
geboren 1963,

Aufsichtsratsmitglied
MMag. Dr. Gerhard Kéhle, -
geboren 1975,

Aufsichtsratsmitglied

Veronika Moosbrugger, -
geboren 1965,

Aufsichtsratsmitglied

Peter Niksic, -
geboren 1967,

Aufsichtsratsmitglied

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen
Erhebungen der Emittentin unter den Aufsichtsratsmitgliedern)

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin sind an der Geschéftsadresse der
Emittentin erreichbar.

4.7.1.3 Treuhander

Der Bundesminister fur Finanzen hat einen Treuhénder und einen Treuhdnder Stellvertreter fur die
Beaufsichtigung des Pfandbriefgeschafts der Emittentin bestellt. Der Treuhander und sein Stellvertreter sind
fur die Beaufsichtigung der Emittentin im Hinblick auf die Einhaltung der rechtlichen Erfordernisse fur
Pfandbriefe gemaR dem Gesetz Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen 6ffentlich-
rechtlicher Kreditanstalten ("PfandbriefG") verantwortlich.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Treuhander in die Emittentin
entsandt:
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Name Funktionsbeginn Stellung
Dr. Heinz Bildstein 1.1.2011 Treuhander
Mag. Daniela Steffl 1.10.2018 Treuhander Stellvertreterin

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
4.7.1.4 Staatskommisséare

Der Bundesminister fiir Finanzen hat bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt
einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens finf Jahren (diese
kann verlangert werden) zu bestellen. Die Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als Organe
der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommisséare in die
Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Ministerialratin Mag. Jutta Raunig 1.1.2020 Staatskommissérin
Kommisséar Mag. Matthias Ofner 1.3.2017 Stellvertreter

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
4.7.2 Potentielle Interessenkonflikte

Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfiihrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in
anderen Gesellschaften in- und auf3erhalb des dsterreichischen Hypothekenbankensektors aus. Aus dieser
Tatigkeit kbnnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese
Uber MaRRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen anderer
Kreditinstitute und/oder Gesellschaften des &sterreichischen Hypothekenbankensektors abweichen (zB bei
VerdulRerung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaflRnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalernbhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Konzernabschlusses,
Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte
bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden, Lieferanten oder
sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 4.7.1 genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 4.7.1 genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Auslibung des
Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw. die in solche Wertpapiere
umgewandelt werden kdnnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbeschrankungen.

4.8 Hauptaktionare
4.8.1 Hauptaktionare

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Beteiligungsverhaltnisse an der Emittentin.

Eigentimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,8732% 76,8732%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,1268% 23,1268%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Die Vorarlberger Landesbank-Holding und die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH sind direkt an der
Emittentin beteiligt. Die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% in Besitz der
Landesbank Baden-Wirttemberg und zu 33,33% in Besitz der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg
Forderbank. Die Landesbank Baden-Wirttemberg und die Landeskreditbank Baden-Wurttemberg
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Forderbank sind somit indirekt Uber die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH an der Emittentin beteiligt und
haben daher kein Stimmrecht.

Die Vorarlberger Landesbank-Holding verfligt Giber eine Stimmenmehrheit in der Hauptversammlung der
Emittentin, kann daher wesentliche Beschliisse alleine fassen und beherrscht die Emittentin folglich zu
einem hohen Grad.

Nach bestem Wissen und Gewissen der Emittentin gibt es MaRnahmen, wie zB die geltenden Corporate
Governance-Regelungen, um sicherzustellen, dass eine solche Kontrolle Uber die Emittentin nicht
missbraucht wird.

4.8.2 Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer
Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnte.

4.9 Gerichts-und Schiedsgerichtsverfahren

Es gab gegen die Emittentin keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die
im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, die sich in jlingster Zeit erheblich
auf die Finanzlage oder die Rentabilitdét der Emittentin und/oder die Hypo Vorarlberg-Gruppe ausgewirkt
haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch
nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

4.10 Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat auf3erhalb ihrer normalen Geschéaftstatigkeit keine wesentlichen Vertrage abgeschlossen,
die dazu fuhren kénnten, dass jedwedes Mitglied der Hypo Vorarlberg-Gruppe eine Verpflichtung oder ein
Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit des Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniber den
Wertpapierinhabern in Bezug auf die Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.
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5. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere werden gemafl den jeweils anwendbaren Muster-
Emissionsbedingungen (samt Ergdnzungen, soweit anwendbar) und den Endgultigen Bedingungen
begeben.

5.1 Grundlegende Angaben

5.1.1 Interessen von an der Emission und/oder Angebot beteiligten Personen, einschlie3lich
Interessenskonflikte

Im normalen Verlauf ihrer Geschaftstatigkeit stehen die Emittentin und/oder ihre Gruppengesellschaften
mdoglicherweise mit Emittenten der Basiswerte oder Referenzschuldnern, deren jeweiligen verbundenen
Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen gegeniber den Emittenten der
Basiswerte oder den Referenzschuldnern oder deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder
Garanten haben, nicht nur in Geschaftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab,
gehen Bankgeschéfte jeder Art und Investmentbankgeschéfte ein oder stehen anderweitig in
Geschaftskontakt, so als ob die Wertpapiere nicht existent waren, und zwar unabhéngig davon, ob sich
die vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte oder die
Referenzschuldner, deren verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Emittentin ist mdoglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im Zusammenhang mit den
Basiswerten oder Referenzschuldnern beteiligt, die den Marktpreis oder die Liquiditat der Wertpapiere
beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken
kénnen.

Mdogliche Interessenkonflikte konnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und den
Wertpapierinhabern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle
liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach Maligabe der Endgultigen Bedingungen
der Wertpapiere zu treffen hat und die den Rilckzahlungs- bzw Tilgungsbetrag der Wertpapiere
beeinflussen kdnnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Wertpapieren durch einen oder mehrere
Finanzintermediare erhalten diese Finanzintermediare fur die Ubernahme bzw den Vertrieb und die
Platzierung der Wertpapiere gegebenenfalls eine Gebihr, Uber die die maRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen informieren. Etwaige weitere Interessen der Emittentin oder anderer an der Emission von
Wertpapieren beteiligter Personen werden gegebenenfalls in den maRgeblichen Endgultigen
Bedingungen dargestellt.

Die Emittentin und/oder ihre Gruppengesellschaften kbnnen am Tag der Emission von Wertpapieren und
danach Uber Informationen verfligen, welche die Wertpapiere oder die Basiswerte betreffen, deren
Marktpreis maf3geblich beeinflussen und nicht 6ffentlich verfigbar sind.

5.1.2 Grunde fur das Angebot und Verwendung der Erlése

Die Nettoerlose aus der Ausgabe der Wertpapiere werden, sofern in den malf3geblichen Endgultigen
Bedingungen nichts anderes angegeben ist, von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fur ihre
allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.

In den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen werden gegebenenfalls auch der Nettobetrag der Erlose
der Emission und der geschatzten Gesamtkosten der Emission dargestellt.

5.2 Angaben uber die anzubietenden bzw zum Handel zuzulassenden Wertpapiere
5.2.1 Artund Gattung

Die Emittentin beabsichtigt, unter diesem Programm nachrangige und nicht-nachrangige Wertpapiere
jedweder Art zu emittieren, einschlieBlich fix verzinste, variabel verzinste, Stufenzins-, oder
basiswertabhangige Schuldverschreibungen, Steepener-Schuldverschreibungen, Nullkupon-
Schuldverschreibungen, Hypothekenpfandbriefe und 6ffentliche Pfandbriefe sowie fix verzinste, variabel
verzinste Zertifikate, Partizipations-Zertifikate mit Kapitalgarantie, Partizipations-Zertifikate mit
Kapitalgarantie und Cap, Partizipations-Zertifikate ohne Kapitalgarantie, Partizipations-Zertifikate ohne
Kapitalgarantie mit Cap, Partizipations-Zertifikate mit Teilschutz, Bonus-Zertifikate ohne Kapitalgarantie,
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Bonus-Zertifikate mit Kapitalgarantie und Express-Zertifikate jeweils bezogen auf einen oder mehrere
Basiswerte und diese Wertpapiere privat oder o6ffentlich anzubieten. Die Wertpapiere kénnen als
Kapitalschutzprodukte und Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung ausgestaltet sein.
Die Basiswerte der Wertpapiere kénnen Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, oder Korbe der
vorstehenden Basiswerte oder daraus gebildete hybride Basiswertkdrbe sein. Die Wertpapiere sehen
ausschlieBlich Erfullung durch Zahlung eines Barbetrages vor.

Im Folgenden werden die Wertpapierarten, die unter dem Programm begeben werden kdnnen, kurz
dargestellt:

Schuldverschreibungen

Fix verzinste Schuldverschreibungen oder Schuldverschreibungen mit anfanglicher Fixzinsperiode
werden zumindest fir einen Teil der Laufzeit mit einem festen Zinssatz verzinst.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz verzinst, der auf Basis eines
Referenzzinssatzes oder eines Referenzswapsatzes bestimmt wird, der auf der vereinbarten
Bildschirmseite eines Informationsanbieters angezeigt wird.

Stufenzinsschuldverschreibungen werden jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode in den
maf3geblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen mal3geblichen Zinssatzen verzinst.

Basiswertabhéngige Schuldverschreibungen werden abhéngig von der Entwicklung eines in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Basiswertes verzinst.

Steepener-Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz verzinst, der sich aus dem Produkt eines
in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen angegebenen Zins-partizipationsfaktor und der Differenz
zwischen zwei Swapsatzen errechnet, die auf der vereinbarten Bildschirmseite eines
Informationsanbieters angezeigt werden.

Nullkupon-Schuldverschreibungen umfassen keine laufenden Zinszahlungen.
Hypothekenpfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe sind Schuldverschreibungen mit fixer oder variabler Verzinsung oder Nullkupon-
Schuldverschreibungen, die nach MalRRgabe des PfandbriefG durch eine gesonderte Deckungsmasse
(dem jeweiligen Deckungsstock als Sondervermdgen) besichert sind, die hauptsachlich aus
erstrangigen Hypotheken auf bestimmte Liegenschaften besteht. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin
haben die Inhaber der Hypothekenpfandbriefe ein unmittelbares Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse
befriedigt zu werden.

Offentliche Pfandbriefe

Offentliche Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen mit fixer oder variabler Verzinsung oder Nullkupon-
Schuldverschreibungen, die nach MalRgabe des PfandbriefG durch ein Sondervermdgen (den jeweiligen
Deckungsstock) besichert sind, das hauptsachlich aus Kreditforderungen gegen Gebietskdrperschaften
und staatliche Behdrden des Europdischen Wirtschaftsraums und der Schweiz oder Forderungen, die
von einer dieser Gebietskorperschaften oder staatliche Behdrden garantiert sind, bestehen. Im Falle der
Insolvenz der Emittentin haben die Inhaber von o6ffentlichen Pfandbriefen ein direktes Recht auf
Befriedigung aus dem Deckungsstock.

Zertifikate

Allgemein

Die unter dem Programm begebenen Zertifikate sind an bestimmte Basiswerte gekoppelt. Die Hohe des
Tilgungsbetrags, den Anleger erhalten, ist von der Entwicklung des Wertes eines oder mehrerer
Basiswerte abhangig.

Partizipations-Zertifikate

Anleger, die in Partizipations-Zertifikate investieren, nehmen im mafR3geblichen Partizipationsverhaltnis
und unbegrenzt an der Wertentwicklung eines Basiswerts teil, soweit die Partizipations-Zertifikate nicht
Uber einen Cap verfugen; in diesem Fall ist die Teilnahme an der Wertentwicklung mit dem Cap nach
oben hin begrenzt. Der Basiswert entspricht dabei beispielsweise einem Korb verschiedener Aktien, die
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einen Markt und dessen Entwicklung reprasentativ abbilden. Entscheidet sich der Anleger zum Beispiel
fir ein ATX-Zertifikat, das den ATX 1:1 abbildet, fallt und steigt der Kurs des Zertifikates im gleichen
Ausmalf, in dem sich auch der Wiener-Bérse-Index ATX auf und ab bewegt.

Partizipations-Zertifikate sollen es Anlegern ermdéglichen, ihre Markterwartung direkt umzusetzen. Je
nach Zusammensetzung des betreffenden Basiswertkorbes kénnen Anleger ihr Risiko streuen. Im
Vergleich zu einer Investition in einzelne Basiswerte kénnen bei einem Partizipations -Zertifikat Verluste
bei einem Basiswert moglicherweise innerhalb des Basiswertkorbes durch Gewinne bei einem anderen
Basiswert ausgeglichen werden. Umgekehrt kénnen aber auch Kursgewinne eines Basiswerts von
Verlusten anderer Basiswerte aufgezehrt werden.

Die Kursentwicklung von Partizipations-Zertifikaten Kkorreliert typischerweise 1:1 mit jener des
Basiswertkorbes, soweit die Partizipations-Zertifikate nicht tGber einen Cap verflugen; diesfalls sinkt der
Marktpreis der Partizipations-Zertifikate, wenn der Cap erreicht wird.

Bei Partizipations-Zertifikaten mit Kapitalgarantie oder Teilschutz entspricht der Tilgungsbetrag einem
Mindestbetrag des eingesetzten Kapitals.

Bonus-Zertifikate

Am Falligkeitstag sind Inhaber von Bonus-Zertifikaten berechtigt, von der Emittentin die Riuckzahlung
durch Zahlung eines Tilgungsbetrags zu verlangen, der zumindest dem Bonusbetrag entspricht, wenn
der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit des Bonus-Zertifikates ein von der Emittentin am
Ausgabetag festgelegtes Kursniveau nie erreicht und/ oder unterschritten hat.

Falls der Kurs des Basiswerts (auch nur ein Mal) wahrend der Laufzeit des Bonus-Zertifikats die
Barriere erreicht oder unterschritten hat, erhalten die Inhaber der Bonus-Zertifikate einen
Tilgungsbetrag, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt und der geméafl den
mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen berechnet wird.

Wahrend ihrer Laufzeit entwickelt sich der Marktpreis von Bonus-Zertifikaten typischerweise in
Ubereinstimmung mit dem Marktpreis des Basiswerts, allerdings nicht linear. Bonus-Zertifikate kénnen
aufgrund der Einwirkung bestimmter Faktoren (zB Volatilitdt, Restlaufzeit, Entfernung von der Barriere
etc) starker oder schwacher auf Veranderungen des Basiswerts reagieren. Wenn sich der Kurs des
Basiswerts fir den Wertpapierinhaber nachteilig entwickelt, kann es bei Bonus-Zertifikaten ohne
Kapitalgarantie zum Verlust eines wesentlichen Teil oder des gesamten angelegten Kapitals kommen
(Totalverlust).

Bei Bonus-Zertifikaten mit Kapitalgarantie entspricht der Tilgungsbetrag zumindest dem Nennbetrag.

Express Zertifikate

Express-Zertifikate sollen es Anlegern ermoglichen, an der Wertentwicklung eines Basiswerts
(typischerweise Indizes oder Aktien) oder eines Korbes von Basiswerten mit der Mdglichkeit einer
vorzeitigen Rickzahlung teilzunehmen. Wenn der Schlusskurs des Basiswerts an einem der
Beobachtungstage gleich hoch oder héher als die von der Emittentin festgelegte Rickzahlungsschwelle
ist, erfolgt automatisch eine vorzeitige Tilgung zu dem an diesem Beobachtungstag maf3geblichen
Tilgungsbetrag. Wenn der Schlusskurs des Basiswerts die festgelegte Riickzahlungsschwelle auch am
letzten Beobachtungstag nicht erreicht, entspricht die Tilgung der prozentualen Entwicklung des
maf3geblichen Schlusskurses des Basiswertes am Endbeobachtungstag gegeniiber dem mafgeblichen
Schlusskurs des Basiswertes zum Anfangsbeobachtungstag. Wenn die Emittentin am Ausgabetag eine
Barriere festgelegt hat und der Schlusskurs des Basiswerts gleich oder hoher als diese Barriere ist,
erfolgt die Rickzahlung zum Nennbetrag.

Der Marktpreis von Express-Zertifikaten entwickelt sich wahrend ihrer Laufzeit in Ubereinstimmung mit
dem Marktpreis des Basiswerts, allerdings nicht linear. Express-Zertifikate kénnen aufgrund der
Einwirkung bestimmter Faktoren (zB Volatilitdt, Restlaufzeit, Entfernung von der Barriere etc) starker
oder schwécher auf Veranderungen des Basiswerts reagieren.

5.2.2 ISIN

Die International Securities Identification Number ("ISIN") oder eine andere Kennziffer der Wertpapiere
wird in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben.
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5.2.3 Erklarung zur Wertentwicklung fur derivative Wertpapiere

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung ist die Héhe des Zinssatzes von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhangig. Der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen hingegen steht bereits am Begebungstag fest und andert sich nicht. Der
Marktpreis der Schuldverschreibungen neigt typischerweise weniger zu Schwankungen (Volatilitat) als
der Marktpreis von Zertifikaten, bei denen die Hohe des Tilgungsbetrags von der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhéngt. Der Marktpreis der Schuldverschreibungen hangt
unter anderem von der Einschétzung des Marktes Uber die Rendite der Schuldverschreibungen ab.
Geht der Markt beispielsweise aufgrund einer positiven Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer
Basiswerte von einer Erh6hung der Rendite der Schuldverschreibungen aus, erhéht sich in der Regel
auch der Marktpreis der Schuldverschreibungen. Die Rendite der Schuldverschreibungen ist von der
Differenz zwischen dem Preis, zu dem die Schuldverschreibungen erworben werden, und dem Preis, zu
dem sie verkauft werden bzw dem Riickzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der Schuldverschreibungen
abhangig. Da die Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung einen festen
Rlckzahlungsbetrag aufweisen, kommt der Veranderung des Basiswerts eine malRgebliche Bedeutung
fur die Veranderung des Marktpreises der Schuldverschreibungen zu. Je nach der Zuordnung zwischen
Basiswert und Zinssatz, ist bei einer Anderung des Marktpreises des Basiswertes grundsatzlich von
einer Anderung des Marktpreises der Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung
auszugehen. Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung bemisst sich die Hohe
des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes nach der Entwicklung des Marktpreises eines oder
mehrerer Basiswerte in einem bestimmten Zeitraum.

Bei Zertifikaten ist die Hohe des Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Marktpreises eines oder
mehrerer Basiswerte abhangig. Zertifikate kénnen zudem eine fixe oder variable Verzinsung aufweisen.
Die Rendite der Zertifikate bemisst sich daher maligeblich vom Tilgungsbetrag und der allfalligen
Verzinsung. Der Marktpreis von Zertifikaten ist typischerweise sehr volatil, wenn sie keine laufende
Verzinsung aufweisen, da der Tilgungsbetrag (meist) ungewiss ist. Fir die Zuordnung zwischen
Basiswert und Tilgungsbetrag gilt dasselbe wie oben. Dariber hinaus kénnen die Zertifikate je nach
Zertifikate-Art auch noch weitere Merkmale bzw Strukturen aufweisen. Der Marktpreis der Zertifikate
wird mafigeblich von ihrem Tilgungsbetrag bzw der Einschatzung des Marktes uber die voraussichtliche
Hohe des Tilgungsbetrags der Zertifikate bei Laufzeitende beeinflusst.

5.2.4 Rechtsvorschriften

Die Wertpapiere werden nach dem derzeit in Osterreich geltenden Recht und dem in Osterreich direkt
anwendbaren EU-Recht geschaffen.

Die Wertpapiere sowie alle damit verbundenen Rechte und Pflichten unterliegen 6sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechts, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hétte. Der Erfullungsort wird in den maflgeblichen Endgtltigen Bedingungen bekannt
gegeben.

Ausschlie3licher Gerichtsstand ist, soweit rechtlich zulassig, das in den mafigeblichen Endgiltigen
Bedingungen angegebene fir Handelssachen zustandige Gericht, wobei sich die Emittentin jedoch
vorbehdlt, eine Klage bei einem ansonsten zustandigen Gericht einzubringen. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kdénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen Gerichten
geltend machen.

5.2.5 Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt und ob sie
in Stickeform oder stiickelos vorliegen

Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber. Jede Serie der Wertpapiere lautet auf Inhaber und wird zur
Génze durch eine verénderbare Sammelurkunde gemall § 24 litb Depotgesetz (DepG) idgF ohne
Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wurde.

Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Wertpapiere (effektiver Stiicke) oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

5.2.6 Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fihrenden Instituts

Jede Sammelurkunde wird nach Mal3gabe der maf3geblichen Endgultigen Bedingungen entweder von
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der Emittentin (Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz, Osterreich) oder von einem oder im Namen des
Clearing-Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren erftllt
sind. Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die
gemal den Regelungen und Bestimmungen der Verwahrstelle und anwendbarem Recht (bertragen
werden kénnen.

5.2.7 Wahrung der Wertpapiere

Die Wertpapiere lauten auf Euro oder eine andere Wéhrung, wie in den mafgeblichen Endgultigen
Bedingungen bezeichnet.

5.2.8 Rang der Wertpapiere

Im Hinblick auf den Rang der Wertpapiere, die die Emittentin unter diesem Programm begeben kann, ist
zwischen den folgenden zwei mdglichen Rangen zu unterscheiden.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen und Zertifikate. Die nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen und die Zertifikate begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die in einem reguldren Insolvenzverfahren
(Konkursverfahren) oder Liquidation der Emittentin untereinander und mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind mit
Ausnahme von Instrumenten oder Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig
oder nachrangig sind.

Nachrangige Schuldverschreibungen. Die nachrangigen Schuldverschreibungen sollen Tier 2
Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen und begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

In einem reguldren Insolvenzverfahren (Konkursverfahren) oder der Liquidation der Emittentin sind
Anspriche auf den Kapitalbetrag der nachrangigen Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen Tier 2
Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
(ausgenommen nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig
oder nachrangig gegeniber den nachrangigen Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zuklnftigen: (i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der
Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, die den nachrangigen Schuldverschreibungen gegeniiber nachrangig sind oder diesen
gegeniber als nachrangig bezeichnet werden.

Hypothekenpfandbriefe und o6ffentliche Pfandbriefe. Die Hypothekenpfandbriefe und o6ffentlichen
Pfandbriefe begriinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Hypothekenpfandbriefe und o6ffentlichen Pfandbriefe sind nach
MaRgabe des PfandbriefG jeweils durch einen gesonderten Deckungsstock gedeckt und stehen im
gleichen Rang mit allen anderen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gegenwartig und
zuklnftig, aus Hypothekenpfandbriefen und 6ffentlichen Pfandbriefen desselben Deckungsstocks.

5.2.9 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte einschlie3lich Beschrankungen dieser Rechte und
des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte

Die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte ergeben sich aus den maligeblichen
Emissionsbedingungen der jeweiligen Emission von Wertpapieren, insbesondere:

. im Fall von Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Nullkupon-Schuldverschreibungen) das Recht,
Zinszahlungen gemaf den mafRgeblichen Emissionsbedingungen zu erhalten, sofern solche anfallen;

. im Fall von Schuldverschreibungen das Recht, Tilgungszahlungen oder Teiltigungszahlungen gemafn
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den maRgeblichen Emissionsbedingungen zu erhalten;

. im Fall von Zertifikaten erfolgt in der Regel keine laufende Verzinsung, soweit in den maRgeblichen
Emissionsbedingungen nicht anders vorgesehen;

o im Fall von Zertifikaten das Recht, Tilgungszahlungen zu erhalten, sofern solche anfallen, wobei diese
von einem in den mafigeblichen Emissionsbedingungen beschriebenen Basiswert (oder einem Korb
von Basiswerten) abhdngen und/oder eine Bonuszahlung vorsehen kdnnen, wenn der Marktpreis des
Basiswerts eine festgelegte Barriere nicht beruihrt oder unterschreitet;

. eine vorzeitige Rlckzahlung der Wertpapiere ist nur zuldssig, wenn dies in den malgeblichen
Endgultigen Bedingungen ausdriicklich vorgesehen ist;

. die Wertpapiere unterliegen keiner Negativverpflichtung;

o die Wertpapiere sehen keine ausdriicklichen Verzugsfalle vor, aber eine vorzeitige Riickzahlung kann

in bestimmten aulRergewdhnlichen Fallen (zB beharrlicher Zahlungsverzug auf Seiten der Emittentin)
erlaubt sein; und

. Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere verjéhren, sofern sie nicht
innerhalb von der jeweils in den mafl3geblichen Emissionsbedingungen angegeben Frist (im Falle des
Kapitals) und innerhalb von der jeweils in den mafl3geblichen Emissionsbedingungen angegeben Frist
(im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

5.2.10 Angaben zur Verzinsung bei nicht-derivativen Wertpapieren
5.2.10.1 Nominaler Zinssatz

Die Verzinsung von Schuldverschreibungen erfolgt in Ubereinstimmung mit den maRgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen. Zu allfélligen Bestimmungen zum Basiswert bzw Basiswerten verweist die Emittentin auf die
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen.

5.2.10.2 Bestimmungen zur Zinsschuld

Berechnung. AulRer bei Wertpapieren mit jahrlichem Festzinsbetrag wird der auf die Wertpapiere zahlbare
Zinsbetrag (der "Zinsbetrag”) zu oder baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist bzw rechtzeitig vor dem malgeblichen Zinszahlungstag, von der Berechnungsstelle
berechnet.

Zinsbetrag. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie in § 3 der
mafgeblichen Emissionsbedingungen) auf die einzelnen (im Fall von Teiltiigungen, ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrdge verringerten)) Nennbetrdge der Wertpapiere
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilung. Ausgenommen bei Wertpapieren mit fixer Verzinsung wird die Emittentin veranlassen, dass der
Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag den Wertpapierinhabern von der Berechnungsstelle gemaR § 10 der mal3geblichen
Emissionsbedingungen baldméglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt wird.

Zu den detaillierten Bestimmungen siehe § 3 der maf3geblichen Emissionsbedingungen.
5.2.10.3 Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

Die Wertpapiere werden ab dem in den maligeblichen Emissionsbedingungen angegebenen
Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) verzinst. Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen und nicht
verzinsten Zertifikaten erfolgt keine laufede Verzinsung.

5.2.10.4 Zinsfalligkeitstermine

Der endfallige Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag wie in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen
definiert zahlbar.

5.2.10.5 Gultigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Gemal § 7 der malRgeblichen Emissionsbedingungen im Fall von Schuldverschreibungen und gemaf § 13
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der maRRgeblichen Emissionsbedingungen im Fall von Zertifikaten verjahren Anspriiche gegen die Emittentin
auf Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere, sofern sie nicht innerhalb der in den maR3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Jahre ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

5.2.10.6 Angabe der Art des Basiswerts

Siehe Punkt 5.2.24.

5.2.10.7 Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stitzt

Siehe Punkt 5.2.24.

5.2.10.8 Methode, die zur Verknupfung des Zinssatzes mit dem Basiswert verwendet wird

Die Methode, die zur Verknipfung des Zinssatzes mit dem Basiswert verwendet wird, wird in den
ergdnzenden Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen mit basiswertabh&ngiger Verzinsung
beschrieben.

5.2.10.9 Angaben dariiber, wo Angaben Uber die vergangene und kiunftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitat auf elektronischem Wege eingeholt werden kénnen und ob dies mit
Kosten verbunden ist

Siehe Punkt 5.2.24.

5.2.10.10 Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der Abrechnung
bewirken und den Basiswert beeinflussen

Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begrinden, sind in 8 3c der erganzenden
Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und in § 7 der
mafgeblichen Emissionsbedingungen fur Zertifikate dargestellt.

5.2.10.11 Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Die rechtsverbindlichen Regeln zu Anpassungsereignissen und Anpassungs-/Beendigungsereignissen
finden sich in 88 3a und 3b der ergdnzenden Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und in § 8 der maf3geblichen Emissionsbedingungen fiir Zertifikate.

5.2.10.12 Name der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle wird im Fall von Schuldverschreibungen in 88 der malfigeblichen
Emissionsbedingungen und im Fall von Zertifikaten in 8 10 der mal3geblichen Emissionsbedingungen
angefuhrt.

5.2.10.13 wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative Komponente aufweist, klare und
umfassende Erlauterung, die den Anlegern verstandlich macht, wie der Wert ihrer Anlage durch den
Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird, insbesondere in Féllen, in denen
die Risiken am offensichtlichsten sind

Siehe Punkt 5.2.3.
5.2.11 Falligkeitstermin

Wertpapiere werden zu ihrem in den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen definierten
Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag zurlickgezahlt und Zertifikate am Falligkeitstag zum Tilgungsbetrag
getilgt.

5.2.12 Tilgungsmodalitaten

Eine vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin ist méglich, wenn dies in den maf3geblichen Endgiltigen
Bedingungen ausdricklich angefiihrt ist. Eine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Wertpapierinhaber ist
moglich, wenn dies in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen ausdriicklich vorgesehen ist.

5.2.13 Rendite von derivativen/nicht-derivativen Schuldverschreibungen und Methode zur
Berechnung der Rendite

Die Rendite (bestimmt durch Ausgabekurs, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung; siehe die folgenden
Ausfiihrungen) wird bei fix verzinsten nicht-derivativen und Nullkupon-Schuldverschreibungen im Vorhinein
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in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben, wobei davon ausgegangen wird, dass die
Wertpapiere bis zum Laufzeitende gehalten werden und die Verzinsung sowie der Riickzahlungsbetrag im
Vorhinein feststehen. Allféllige zusatzlich zum Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten (beispielsweise
Zeichnungsspesen) sowie laufende Nebenkosten (beispielsweise Depotgebihren) finden in die Berechnung
der Emissionsrendite keinen Eingang.

Fur variabel verzinste nicht-derivative Schuldverschreibungen und fiir Wertpapiere mit basiswertabhéngiger
Verzinsung und/oder Ruckzahlungsbetrag mit derivativer Komponente kann keine Rendite berechnet
werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den malgeblichen Endgultigen
Bedingungen.

Eine allenfalls in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen angegebene Rendite wird am Begebungstag
auf Basis des Emissionspreises berechnet und stellt keine Indikation fir eine Rendite in der Zukunft dar. Die
Rendite wird mit Hilfe der ICMA Methode berechnet, so in den mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen
nichts anderes angegeben ist. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Wertpapieren unter
Bericksichtigung der taglichen Stiickzinsen. Unabhangig vom Zeitpunkt der tatsachlichen Zinsverrechnung
werden hier jeden Tag die angefallenen Stlckzinsen dem angelegten Kapital zugeschlagen und am
nachsten Tag mitverzinst.

5.2.14 Vertretung von Wertpapierinhabern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen Inhaber der Wertpapiere selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen
Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Wertpapierinhaber vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Austibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden
oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-) Schuldverschreibungen (wie den Wertpapieren) inlandischer
Emittenten und bestimmter anderer Wertpapiere, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen
Vertretung geféhrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im
Konkursfall der  Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes und des
Kuratorenergédnzungsgesetzes vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Wertpapierinhaber zu
bestellen ist. Die Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenerganzungsgesetzes kdnnen durch
Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine
fur die Wertpapierinhaber gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Eine Veroffentlichung von Vertrdgen, die solche Interessensvertretungen regeln, auf der Website der
Emittentin ist nicht vorgesehen.

5.2.15 Beschliusse, die die Grundlage fir die Schaffung der Wertpapiere bilden

Emissionen von Wertpapieren werden von der Emittentin auf Grundlage der jeweils geltenden
Pouvoirregelung begeben.

5.2.16 Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der erwartete Emissionstermin und Tilgungstermin der Wertpapiere werden in den mafgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben.

5.2.17 Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber und sind frei Ubertragbar.
5.2.18 Verfalltag oder Falligkeitstermin derivativer Wertpapiere

Der Falligkeitstag der Wertpapiere ist, ebenso wie die Falligkeitstage aller anderen Zahlungen, in den
maRgeblichen Endgultigen Bedingungen angefuhrt.

5.2.19 Ausiubungstermin oder letzter Referenztermin derivativer Wertpapiere

Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl der Wertpapierinhaber muss der Wertpapierinhaber
innerhalb der Kundigungsfrist (Put) eine schriftliche Austbungserklarung bei der Zahlstelle abgeben. Ein
Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht mdglich.

AuRRer im Fall der vorzeitigen Rickzahlung ist keine Austibungserklarung vorgesehen. Die Zertifikate werden
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innerhalb der in den maf3geblichen Emissionsbedingungen angegebenen Anzahl an Bankarbeitstagen nach
Ende der Laufzeit automatisch durch die Emittentin rtickgelost und der Tilgungsbetrag am Falligkeitstag an
die Investoren ausbezabhlt.

5.2.20 Abrechnungsverfahren derivativer Wertpapiere

Samtliche Zahlungen gemal den Wertpapieren erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme oder nach deren
Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Wertpapierinhaber depotfiihrende Stelle.

Als Zahistelle fungiert die Emittentin, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz, Osterreich, oder eine (oder mehrere)
andere in den mafR3geblichen Endgiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n).

5.2.21 Beschreibung der Ertragsmodalitaten bei derivativen Wertpapieren

Die Wertpapiere werden zu ihrem Rickzahlungs- bzw. Tilgungsbetrag (wie in den mafigeblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegt) am Félligkeitstag (wie in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt) zurlickgezahlt.

Weitere oder andere Modalitaten zur Abwicklung kénnen in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen
enthalten sein.

5.2.22 Zahlungs- und Liefertermin
Die Zahlungs- und Liefertermine ergeben sich aus den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen.
5.2.23 Berechnungsweise

Der Ruckzahlungsbetrag/Tilgungsbetrag wird wie in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
angegeben errechnet.

5.2.24 Angaben Uber die derivativen Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte

Unter "Basiswert"” werden jene ReferenzgrofRen verstanden, auf welche die Berechnung einer Zahlung auf
derivative Wertpapiere (insbesondere Rickzahlungsbetrag, Tilgungsbetrag und Bonuszahlung bei Bonus-
Zertifikaten) Bezug nimmt. Diese Basiswerte kdnnen Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wéahrungen, Koérbe der
vorstehenden Basiswerte oder daraus gebildete hybride Basiswertkérbe sein. Eine detaillierte Nennung und
Beschreibung des/der jeweiligen Basiswerte(s) erfolgt in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen.

5.2.24.1 Auslibungspreis oder endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Wertpapiere werden zu ihrem Rickzahlungs- oder Tilgungsbetrag (wie in den maRRgeblichen Endgultigen
Bedingungen definiert und weiter ausgefuhrt) am Falligkeitstag zuriickgezahlt. Bei Bonus-Zertifikaten erfolgt
die Zahlung eines Bonus, wenn der Kurs des Basiswerts wéhrend der Laufzeit eine in den maf3geblichen
Endglltigen Bedingungen genannte Barriere weder erreicht noch unterschreitet. Weitere Regelungen zur
Berechnung des Riickzahlungs- oder Tilgungsbetrages (insbesondere wenn die Tilgung basiswertabhéangig
ist), zum Beobachtungszeitraum, Rickzahlungsschwelle und allenfalls zum Verfahren zu dessen
Feststellung, Barriere, Feststellungstag, Bonus, Schlusskurs, Marktstérungs- und Anpassungsereignisse
und/oder sonstige Details zur Riickzahlung sind in den maR3geblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten.

5.2.24.2 Erklarung zur Art des Basiswerts derivativer Wertpapiere

Die Basiswerte der Wertpapiere konnen Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen oder Koérbe der
vorstehenden Basiswerte und daraus gebildete hybride Basiswertkérbe sein. Einzelheiten daruber, wo
Angaben Uber den Basiswert eingeholt werden koénnen, sind in den mafigeblichen Endgultigen
Bedingungen enthalten. Die mit den Basiswerten verbundenen Risiken sind im Kapitel "3. Risikofaktoren"
beschrieben.

Informationen Uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitat
kénnen auf der Homepage der jeweils maf3geblichen Boérse (siehe mafigebliche Endgultige Bedingungen),
soweit der Basiswert dort bérsennotiert ist, gegebenenfalls auf der Homepage der Emittentin, auf freien
Bdorseinformationsseiten und bei kostenpflichtigen Informationssystemen (wie zB Reuters oder Bloomberg)
bezogen werden, sofern derartige Informationen dort zur Verfigung stehen.

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, kdnnen der Name des Wertpapieremittenten und die
ISIN oder ein ahnlicher Sicherheitsidentifikationscode den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen
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entnommen werden. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index, wird die Bezeichnung des Index
(oder Indexkorbes) und eine Angabe des Ortes, wo Informationen zu diesem Index (oder Indexkorb) zu
finden sind, in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Handelt es sich bei dem Basiswert
um einen Zinssatz, wird eine Beschreibung des Zinssatzes in die malRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
aufgenommen. Fallt der Basiswert nicht unter eine der vorgenannten Kategorien, werden gleichwertige
Informationen in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten sein. Im Falle eines Korbes von
Basiswerten werden die entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen Basiswerts im Korb in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen beschrieben.

5.2.24.3 Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stdrung des Marktes oder der Abrechnung
bewirken und den Basiswert beeinflussen

Die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten Bestimmungen zu etwaigen Stérungen des Marktes
und/oder der Abrechnung, und Bestimmungen Uber die daran allenfalls gekniipften Konsequenzen.

5.2.24.4 Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Die malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten Bestimmungen zur Vorgangsweise bei etwaigen
Vorféllen, welche den Marktpreis des Basiswerts beeinflussen kdénnen und zu einer Anpassung des
Basiswerts fuhren kénnen.

5.3 Konditionen des Angebots

5.3.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mallhahmen zur
Zeichnung des Angebots

5.3.1.1 Angebotskonditionen

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem Programm unterliegt keinen Bedingungen. Die maf3geblichen
Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit diesem Prospekt zu lesen und enthalten, gemeinsam mit
diesem Prospekt, vollstandige und umfassende Angaben tber das Programm und die einzelnen Emissionen
von Wertpapieren.

5.3.1.2 Gesamtvolumen

Die Gesamtsumme der Emissionen von Wertpapieren unter diesem Prospekt ist betragsmaRig nicht
beschrankt. Die Volumina der einzelnen Emissionen von Wertpapieren ergeben sich aus den mafgeblichen
Endgtltigen Bedingungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit
gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises und, soweit
anwendbar, des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit den bestehenden
Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden.

5.3.1.3 Angebotsfrist

Das Programm sieht dauernde und/oder wiederholte Emissionen von Wertpapieren vor. Bei
Daueremissionen (als solche in der Zeile "Daueremission/Angebotsfrist” in den malgeblichen
Endglltigen Bedingungen bestimmt) kann der Emissionspreis laufend angepasst werden. Weiters wird
bei Daueremissionen auch eine Angebotsfrist (in der Zeile "Daueremission/Angebotsfrist") angegeben,
die je Emission in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten ist.

5.3.1.4 Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegentiber Ersterwerbern erfolgt durch die Emittentin sowie etwaige
Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Wertpapiere hat durch die Anleger zu erfolgen.
Die Emittentin behélt sich die (ganzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

5.3.1.5 Reduzierung von Zeichnungen, Erstattung von Betrégen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht aber das Recht
zur Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem Recht
Gebrauch macht, werden von den Anlegern zu viel bezahlte Betrdge diesen riickerstattet werden.
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5.3.1.6 Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage

Die Stuckelung der Wertpapiere und/oder allfallige Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrage ergeben sich
aus den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen.

5.3.1.7 Bedienung und Lieferung

Sofern in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, erfolgt die Zahlung des
Emissionspreises auf Basis des zwischen dem Anleger und der Emittentin abzuschlieRenden
Zeichnungsvertrages Uber den Erwerb der Wertpapiere. Die Lieferung erfolgt gegen oder, wenn in den
mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, frei von Zahlung zu den marktiiblichen Fristen.

5.3.1.8 Termin fur die Ergebnisse des Angebotes

Die Ergebnisse eines Angebotes von Wertpapieren werden nach Ablauf der jeweils anwendbaren
Zeichnungsfrist durch die Emittentin der Verwahrstelle und der Borse, an der die Wertpapiere allenfalls
notiert sind, offengelegt.

5.3.2 Verteilungs- und Zuteilungsplan
5.3.2.1 Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten werden

Grundsatzlich erfolgt die Einladung zur Angebotsstellung an keine bestimmte oder begrenzte Zielgruppe. Es
gibt daher keine verschiedenen Kategorien von Investoren.

5.3.2.2 Angabe der Tranche, falls die Wertpapiere gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer
Staaten angeboten werden und eine bestimmte Tranche einigen dieser Markte vorbehalten ist

Ein Angebot an den Markten zweier oder mehrerer Staaten und der Vorbehalt einer bestimmten Tranche an
Wertpapieren fur bestimmte Mérkte ist nicht vorgesehen.

5.3.2.3 Zuteilung

Die Emittentin hat das Recht nach ihrem freien Ermessen eine Kirzung der Zeichnungsantrage
vorzunehmen. Die Anleger werden Uber ihr depotfihrendes Kreditinstitut Uber die ihnen zugeteilten
Wertpapiere verstandigt. Es kommt kein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags zur
Anwendung. Eine Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist, entfallt
dementsprechend.

5.3.3 Preisfestsetzung

5.3.3.1 Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden
Der Angebotspreis wird in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen abgegeben.

5.3.3.2 Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Der Emissionspreis der Wertpapiere wird von der Emittentin unter Berucksichtigung verschiedener
preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts, des aktuellen Zinsniveaus, kiinftig
erwarteter Dividenden sowie sonstiger produktspezifischer Kriterien festgesetzt. Zusatzlich kann der
Emissionspreis auch einen Ausgabeaufschlag beinhalten, welcher Provisionen fur die Emittentin oder
sonstige im Zusammenhang mit der Ausgabe und Absicherung der Wertpapiere entstehende Nebenkosten
abdecken soll.

Der anfangliche Emissionspreis wird bei Daueremissionen in oder gemafl den malf3geblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, die weiteren Emissionspreise werden nach billigem Ermessen der jeweiligen
Marktlage angepasst.

5.3.3.3 Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Seitens der Emittentin werden den Zeichnern und/oder Kéaufern keine speziellen Kosten und Steuern in
Rechnung gestellt werden. Es kdnnen jedoch marktiibliche Serviceentgelte/Gebiihren, die die Emittentin an
Vertriebspartner leistet, bereits im Emissionspreis der Wertpapiere enthalten sein. Kosten und Spesen, die
im mittelbaren Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.
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5.3.4 Platzierung und Ubernahme
5.3.4.1 Koordinatoren / Platzeure

Es sind derzeit keine Koordinatoren und/oder Platzeure fiir die Emittentin bei der Emission der Wertpapiere
tatig. Allenfalls kiinftig bestellte Koordinatoren und/oder Platzeure werden in den maRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen offengelegt.

5.3.4.2 Zahl-, und Verwahrstellen

Die Zahlstelle wird im Fall von Schuldverschreibungen in § 8 der Emissionsbedingungen und im Fall von
Zertifikaten in 8 10 der Emissionsbedingungen angefuhrt.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu dndern oder zu beenden
und/oder zuséatzliche oder andere beauftragten Stellen zu bestellen, wobei diese im EWR sein werden.

Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegentber den Glaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr
und den Wertpapierinhabern begriindet.

Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen die beauftragten Stellen keine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder
eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder
Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere, sei es auf Grund
von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Grinden.

Jede Sammelurkunde wird nach Maflgabe der maligeblichen Endgiltigen Bedingungen von einer
Verwahrstelle fur ein Clearing-System verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Wertpapieren erfillt sind.

5.3.4.3 Ubernahmezusage

Die Wertpapiere werden nicht fest Ubernommen oder auf Basis einer Vereinbarung "zu den bestmdglichen
Bedingungen" vertrieben, ausgenommen die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen sehen anderes vor.

5.3.4.4 Datum des Ubernahmevertrages

Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen wird, wird das Datum desselben in den mafRgeblichen
Endgultigen Bedingungen offengelegt.

5.4 Zulassung zum Handel und Handelsregeln
5.4.1 Zulassung zum Handel

Die Zulassung des Programms zum Amtlichen Handel der Wiener Borse wird beantragt. In den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen wird angegeben, ob die Zulassung von Wertpapieren zum Handel
im Amtlichen Handel der Wiener Borse oder in die Einbeziehung in den von der Wiener Boérse als MTF
gefuhrten Vienna MTF beantragt wird. Die Emittentin kann ferner Wertpapiere ausgeben, fur die keine
Bdrseneinfuhrung und/oder Einbeziehung in ein MTF vorgesehen ist. Die Wertpapiere kdnnen borsetaglich
borslich (soweit sie zum Handel an einer Borse zugelassen sind) und auf3erbdrslich fortlaufend gehandelt
werden.

5.4.2 Termin der Zulassung zum Handel

Die Emittentin strebt die Zulassung von Wertpapieren, fir die ein entsprechender Antrag gestellt wird,
grundsatzlich fir den Ausgabetag an.

5.4.3 Bereits zugelassene vergleichbare Wertpapiere
Vergleichbare Wertpapiere notieren derzeit am regulierten und nicht-regulierten Markt der Wiener Borse.
5.4.4 Intermediare im Sekundarhandel

Es sind derzeit keine Intermediére fur die Emittentin im Sekundarhandel tatig. Allfallige kinftige Intermediare
werden in den mafl3geblichen Endgiiltigen Bedingungen bestimmt.

5.5 Kreditrating der Wertpapiere

Angaben zu einem allfélligen Rating der Wertpapiere finden sich in den maf3geblichen Endgultigen
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Bedingungen.
5.6 Veroffentlichung nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt keine Verdéffentlichung nach erfolgter Begebung (ausgenommen
Verodffentlichungen gemafR den mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen oder aufgrund anwendbarer
Gesetze oder Verordnungen).
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6. GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkiirzungen und Definitionen, die in diesem
Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstandige Beschreibung eines
in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

"AT 1" meint zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1) geman
Artikel 51 CRR.

"Barriere" meint ein bestimmtes Wertniveau, dessen Erreichen oder
Nichterreichen durch den Basiswert Auswirkungen auf die
Verzinsung oder die Ho6he des Tilgungsbetrags bestimmter
Wertpapiere hat.

"BaSAG" meint das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz) idgF.

"Basiswerte" sind jene ReferenzgroRen, auf welche die Berechnung einer Zahlung
auf derivative Wertpapiere (insbesondere Verzinsung bei
basiswertabhangig verzinsten  Schuldverschreibungen  sowie
Tilgungsbetrag bei Zertifikaten und Bonuszahlung bei Bonus-
Zertifikaten) Bezug nimmt.

"Benchmark Verordnung" meint die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 idgF.
"BRRD" meint die Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und

des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates (Bank Recovery and
Resolution Directive) idgF.

"BWG" meint das Bankwesengesetz idgF.

"CET 1" meint hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 26
CRR.

"CRD IV" meint die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und

des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Téatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital
Requirements Directive V) idgF.

"CRR" meint die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.648/2012 (Capital
Requirements Regulation) idgF.

"Digitale Optionen-Produkte” meint Wertpapiere, bei denen die H6he der Verzinsung davon
abhangt, ob der Schlusskurs des Basiswerts am Falligkeitstag auf
oder Uber einem bestimmten, von der Emittentin am Ausgabetag
festgelegten Kursniveau (Barriere) liegt. Liegt der Schlusskurs des
Basiswerts auf oder Uber der im Vorhinein fixierten Barriere, so
erhélt der Investor einen vorher festgelegten Kupon. Liegt der Kurs
des Basiswerts unter der Barriere, wird kein oder nur ein geringerer
Kupon ausbezahlt.
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"EB" oder
Bedingungen”

"Emittentin”

"ESAEG"

"ESMA"

"EWR"

"Finanzintermediare"

"FMA"
"Hebeleffekt"

"Hybrider Basiswertkorb"

"Hypo Vorarlberg-Gruppe"

"IFRS"
"ISIN"
"MiFID II"

"Moody's"

"Muster-
Emissionsbedingungen”

"MTF"
"PfandbriefG"
"PRIIP-Verordnung"

"Endgultige meint die flr eine bestimmte Emission von unter diesem Prospekt

begebenen Schuldverschreibungen mafgeblichen Endgultigen
Bedingungen, die sich als Muster ab Seite 113 dieses Prospekts
befinden.

meint die Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz, Osterreich, eingetragen im  Firmenbuch des
Landesgerichtes Feldkirch zu FN 145586 y.

meint das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
idgF.

meint die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
(European Securities and Markets Authority).

meint den Europaischer Wirtschaftsraum.

meint Kreditinstitute, die iSd CRD IV in einem EWR-Mitgliedstaat
zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben
und die zum Emissionsgeschéaft oder zum Vertrieb von Wertpapieren
in Osterreich und/oder Deutschland berechtigt sind.

meint die osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde.

meint einen Effekt, durch den bei einem Wert, dessen Entwicklung
von einem anderen Wert abhangig ist, die Entwicklung des
beeinflussten Wertes im Vergleich zu der des beeinflussenden
Wertes Uberproportional ist (zB aufgrund einer Verdoppelung des
Wertes A vervierfacht sich der Wert B).

meint einen  Basiswertkorb, der sich aus Basiswerten
unterschiedlicher Art zusammensetzt (zB ein Index und zwei Aktien).

meint die Vorarlberger Landesbank-Holding und ihre (direkten und
indirekten) Tochtergesellschaften (einschlieRlich der Emittentin
und deren Tochtergesellschaften), die nach IFRS voll konsolidiert
sind.

meint International Financial Reporting Standards.
meint International Securities Identification Number.

meint die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 uber Méarkte fur Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(Markets in Financial Instruments Directive II) idgF.

meint die Moody's Deutschland GmbH.

meint die in zwei unterschiedlichen Varianten (Optionen 1 und 2)
ausgestalteten Muster-Emissionsbedingungen, von denen jeweils
eine, wie in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen (durch
Wiederholung oder Verweis) angegeben, fur jede Emission von
Schuldverschreibungen oder Zertifikaten unter diesem Prospekt
anwendbar ist.

meint ein Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility).
meint das Pfandbriefgesetz idgF.

meint Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. November 2014 uber
Basisinformationsblatter ~ fir  verpackte  Anlageprodukte  fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (Packaged
Retail and Insurance-based Investment Products) idgF.
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"Programm”

"Prospekt"

"Prospektverordnung”

"Sammelurkunde"

"Schuldverschreibungen”

"S&P"
"SRM"

"SRMR"

"Tier 2"

"Wertpapierinhaber"

"WAG 2018"
"Wertpapiere"
"Zertifikate"

meint das Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen und
Zertifikate der Emittentin geman diesem Prospekt.

meint diesen Prospekt.

meint die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 idgF.

meint eine auf Inhaber lautende veranderbare Sammelurkunde,
durch die jede Serie von Wertpapieren verbrieft wird.

meint die von der Emittentin unter diesem Programm begebenen
nachrangigen fix verzinsten und variabel verzinsten
Schuldverschreibungen und nicht-nachrangigen fix verzinsten,
variabel verzinsten Schuldverschreibungen, Stufenzins-, sowie
basiswertabhangig verzinsten Schuldverschreibungen, Steepener-
Schuldverschreibungen, Nullkupon-Schuldverschreibungen,
Hypothekenpfandbriefe und 6ffentliche Pfandbriefe.

meint Standard & Poor's.

meint den einheitlichen
Resolution Mechanism).

meint die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines
einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 (Single Resolution Mechanism Regulation) idgF

meint Instrumente des Erganzungskapitals gemaf Artikel 63 CRR
(Tier 2).

meint die Inhaber von unter diesem Prospekt emittierten
Wertpapiere der Emittentin.

Abwicklungsmechanismus  (Single

meint das Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 idgF.
meint die Schuldverschreibungen und die Zertifikate.

meint die von der Emittentin unter diesem Programm begebenen fix
verzinsten und variabel verzinsten Zertifikate, Partizipations-
Zertifikate ohne Kapitalgarantie, Partizipations-Zertifikate ohne
Kapitalgarantie mit Cap, Partizipations-Zertifikate mit Kapitalgarantie,
Partizipations-Zertifikate mit Kapitalgarantie und Cap, Partizipations-
Zertifikate mit Teilschutz, Bonus-Zertifikate mit Kapitalgarantie,
Bonus-Zertifikate ohne Kapitalgarantie und Express-Zertifikate
jeweils bezogen auf einen oder mehrere Basiswerte.
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7. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Muster-Emissionsbedingungen der Wertpapiere (die "Muster-
Emissionsbedingungen") sind in zwei Ausgestaltungsvarianten (Optionen) aufgefuhrt;

. Option 1 umfasst die Muster-Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen und erganzende
Muster-Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung; und

) Option 2 umfasst die Muster-Emissionsbedingungen fir Zertifikate.

Die Muster-Emissionsbedingungen fur jede Option enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Emissionsbedingungen
gekennzeichnet sind.

In den Endgiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1 oder 2 der
Muster-Emissionsbedingungen (einschlie3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
fur die einzelne Serie von Wertpapieren zur Anwendung kommt, indem die betreffenden Angaben
wiederholt oder die entsprechende Option ausgewahlit wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Wertpapieren anwendbar sind, enthalt dieser Prospekt
Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgultigen Bedingungen vervollstandigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Emissionsbedingungen sind gemeinsam mit dem Teil 1 der "Endgultigen
Bedingungen", die die Muster-Emissionsbedingungen jeder Serie von Wertpapieren ergénzen und
konkretisieren, zu lesen. Die [Muster-Emissionsbedingungen und die] Endgiltigen Bedingungen bilden
[zusammen] die "Emissionsbedingungen” der jeweiligen Serie von Wertpapieren. [Die Leerstellen in
den auf die Wertpapiere anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-Emissionsbedingungen gelten als
durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefullt, als ob die Leerstellen in
den betreffenden Bestimmungen durch diese Angabe ausgefullt waren, alternative oder wéahlbare
Bestimmungen dieser Muster-Emissionsbedingungen, die in den Endgulltigen Bedingungen nicht
ausgeflllt oder gestrichen sind, gelten als aus diesen Muster-Emissionsbedingungen gestrichen;
samtliche auf die Wertpapiere nicht anwendbare Bestimmungen dieser Muster-Emissionsbedingungen
(einschlie3lich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus
diesen Muster-Emissionsbedingungen gestrichen.]

Kopien der Emissionsbedingungen sind auf der Website der Emittentin unter www .hypovbg.at
verflugbar.
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ANHANGE

Anhang 1 Muster-Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen und ergédnzende
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung

Anhang 2 Muster-Emissionsbedingungen der Zertifikate

Anhang 3 Muster der Endgultigen Bedingungen fur "[Schuldverschreibungen][Zertifikate]" oder
"Wertpapiere"
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Anhang 1

Muster-Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen und ergédnzende
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung

Emissionsbedingungen

der fix verzinsten, variabel verzinsten, Stufenzins-, oder basiswertabhéngigen

Schuldverschreibungen, Steepener-Schuldverschreibungen, Hypothekenpfandbriefe, 6ffentliche

1)

(@)

3)

(4)

(5)

[(6)

Pfandbriefe und Nullkupon Schuldverschreibungen
der
Hypo Vorarlberg Bank AG

emittiert unter dem
Programm zur Begebung von
Schuldverschreibungen und Zertifikaten

§1
Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung
Wahrung. Stuckelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die

"Schuldverschreibungen”) wird von der Hypo Vorarlberg Bank AG (die "Emittentin™) gemaf diesen
Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen”) in [Festgelegte Wahrung (EB Ziffer 4)
einfigen] (die "Festgelegte Wahrung") [am] [als Daueremission ab dem] [Begebungstag
(EB ziffer 8) einfugen] (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist
eingeteilt in Stlickelungen mit einem Nennbetrag von [Nennbetrag (EB Ziffer 2) einfiigen] (jeweils ein
"Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag (EB Ziffer 3) einfligen]
auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis von [Emissionspreis (EB Ziffer 5) einfligen]
[zuzlglich eines Ausgabeaufschlags von [Ausgabeaufschlag (EB Ziffer 5) einfligen]] [im Ausmalf}
von zumindest einem Stick] [zum Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag
(EB ziffer 6) einfugen]] [und][oder] [zum H&chstzeichnungsbetrag von [Hdchstzeichnungsbetrag
(EB ziffer 7) einfugen]]. [Im Falle einer Daueremission wird der Emissionspreis, allenfalls in
Ubereinstimmung mit den folgenden Regeln, laufend von der Emittentin angepasst:
[Anpassungsregeln (EB Ziffer 5) einfigen].]

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) geméaR § 24 lit b Depotgesetz (DepG) idgF ohne Zinsscheine
verbrieft, welche von der oder fur die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird bei [Verwahrstelle (EB ziffer 31 (i)) einfligen] fur [Clearing-
System (EB Ziffer 31 (ii)) einfiigen] hinterlegt, bis séamtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind.

Borsehandel. Die Schuldverschreibungen koénnen im Nennbetrag oder einem Vielfachen davon
borsetaglich borslich (soweit die Schuldverschreibungen zum Handel an einer Bérse zugelassen
werden; siehe dazu § 11) und aul3erbérslich fortlaufend gehandelt werden. Die Emittentin beabsichtigt,
unter gewoéhnlichen Marktbedingungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse zu stellen. Die Emittentin
Ubernimmt jedoch gegenliber dem Inhaber der Schuldverschreibungen keinerlei Rechtspflicht zur
Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Endgultige Bedingungen. Verweise auf "Endgultige Bedingungen" oder "EB" bezeichnen die
Endgultigen Bedingungen, die auf diese Emissionsbedingungen anwendbar sind und diese ergdnzen
und andern.]
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§2
Status

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als
anwendbar erklart) einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die in einem reguléaren Insolvenzverfahren (Konkursverfahren) oder der
Liquidation der Emittentin untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von Instrumenten
oder Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig oder nachrangig sind.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als anwendbar
erklart) einfigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen
und begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

In einem reguldren Insolvenzverfahren (Konkursverfahren) oder der Liquidation der Emittentin sind
Anspriche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zuklnftigen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen Tier 2
Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
(ausgenommen nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig
oder nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenlber allen gegenwartigen oder zuklnftigen: (i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der
Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, die den Schuldverschreibungen gegentber nachrangig sind oder diesen gegentber
als nachrangig bezeichnet werden.

(2) Kein(e) Aufrechnung/Netting. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder
Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen
wuirden.

(3) Keine Sicherheiten/Garantien; Keine Verbesserung des Ranges. Die Schuldverschreibungen sind
nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie, die den Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
einen hoheren Rang verleiht. Fur die Schuldverschreibungen bestehen keine Vereinbarungen, denen
zufolge die Anspriche aufgrund der Schuldverschreibungen einen héheren Rang erhalten. Durch
nachtragliche Vereinbarung darf weder die Nachrangigkeit gemaR diesem § 2 eingeschrénkt werden,
noch darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen gedndert werden.

(4) Hinweis auf die Mdoglichkeit gesetzlicher AbwicklungsmafRnahmen. Vor einer Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin kann die  Abwicklungsbehérde gem&l den anwendbaren
Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den Schuldverschreibungen
(bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln,
jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -malRnahmen anwenden,
einschlieRlich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten
auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer Kundigung der
Schuldverschreibungen.

(5) Definitionen.

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde gemafld Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die fur
eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
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Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maRgeblichen Artikel der CRR
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit
andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente” bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der Emittentin, die
zu Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR z&hlen, einschlielich aller
Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals zéhlen.]

[Im Fall von Hypothekenpfandbriefen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als anwendbar erklart)
einfugen:

Die Schuldverschreibungen sind Hypothekenpfandbriefe. Die Hypothekenpfandbriefe begriinden direkte,
unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten (PfandbriefG) gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gegenwartig und zukinftig, aus
Hypothekenpfandbriefen desselben Deckungsstocks.]

[Im Fall von offentlichen Pfandbriefen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als anwendbar erklart)
einfugen:

Die Schuldverschreibungen sind o6ffentliche Pfandbriefe. Die offentlichen Pfandbriefe begriinden direkte,
unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

Die offentlichen Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Gesetzes iber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten (PfandbriefG) gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gegenwartig und zuklnftig, aus
offentlichen Pfandbriefen desselben Deckungsstocks.]

§3
Verzinsung

[Im Fall von Fixverzinslichen Schuldverschreibungen oder bei anfanglicher Fixzinsperiode
(anwendbar, wenn in EB Ziffer 12 als anwendbar erklart) einfligen:

(1) Fixe Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag
[Verzinsungszeitraum (EB Ziffer 15) einfigen] mit dem Zinssatz von [Zinssatz (EB Ziffer 15)
einfugen] (der "Zinssatz") ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 10) einfiigen] (einschlieBlich)
(der "Verzinsungsbeginn") [bis zum Falligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert)] [bis zum letzten fixen
Zinszahlungstag am [letzten fixen Zinszahlungstag (EB Ziffer 15) einfuigen]] (ausschlieBlich)
verzinst.

[(2) Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [®]
definiert) zahlbar.] [an den folgenden Festgelegten Zinszahlungstagen zahlbar: [Festgelegte
Zinszahlungstage (EB ziffer 21) einfuigen].]]

[Im Fall von Stufenzins-Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 12 als anwendbar
erklart) einfigen:

(1/2) Stufenzins. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Verzinsungsbeginn (EB ZzZiffer 10) bzw
letzten Fixzinszahlungstag (EB Zziffer 15) einfigen] (einschlieBlich) [(der "Verzinsungsbeginn™)]
bis zum Falligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschlie3lich) bezogen auf ihren Nennbetrag jahrlich
mit den folgenden fiir die jeweilige Zinsperiode mafigeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz")
verzinst: [Zinssatze fur Zinsperioden wie in EB Ziffer 16 angegeben, einfligen].

(2/3) Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [®]
definiert) zahlbar.] [an den folgenden Festgelegten Zinszahlungstagen zahlbar: [Festgelegte
Zinszahlungstage (EB ziffer 21) einfligen].]
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[Im Fall von Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen (Leitzinssatz) (anwendbar, wenn in
EB ziffer 12 als anwendbar erklart) einfligen:

(1/2)

(2/3)

(3/4)

(4/5)

Variable Verzinsung (Leitzinssatz). Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 10) bzw letzten Fixzinszahlungstag
(EB ziffer 15) einfigen] [(der "Verzinsungsbeginn")] (einschlief3lich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und anschlieend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich), langstens jedoch bis zum Falligkeitstag
(ausschlief3lich) mit dem Zinssatz (wie in [®] definiert) verzinst.

Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [®]
definiert) zahlbar.] [an den folgenden Festgelegten Zinszahlungstagen zahlbar: [Festgelegte
Zinszahlungstage (EB Ziffer 21) einfuigen].]

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in [®] definiert) entspricht der
Summe aus (i) dem Produkt aus (@) [Zinsberechnungsbasispartizipationsfaktor (EB Ziffer 17)
einfligen] (der "Zinsberechnungsbasispartizipationsfaktor”) und (b) der Zinsberechnungsbasis
(wie nachstehend definiert) fur den [Referenzzinssatz (EB Ziffer 17) einfigen] (der
"Referenzzinssatz") und (ii) der folgenden fiir die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen Marge: [fUr
Zinsperioden maRgebliche Margen (EB Ziffer 17) einfligen].

Zinsberechnungsbasis. Die "Zinsberechnungsbasis" entspricht dem Angebotssatz oder dem
arithmetischen Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der
Festgelegten Wahrung wie auf der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr (Londoner
Ortszeit im Falle von LIBOR, oder Brisseler Ortszeit im Falle EURIBOR) (die "Festgelegte Zeit") am
[Zinsfeststellungstag (EB Ziffer 17) einfiigen] fur den Referenzzinssatz angezeigt. Wenn funf oder
mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfligbar sind, werden der hdchste Angebotssatz
(oder wenn mehrere hochste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssétze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer
dieser Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des arithmetischen
Mittels der Angebotssétze aul3er Betracht gelassen.

Bildschirmseite  meint  [maRgebliche  Bildschirmseite (EB Ziffer 17) einfligen] (die
"Bildschirmseite").

Sollte zur Festgelegten Zeit kein Angebotssatz auf der Bildschirmseite erscheinen, wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle von [Referenzbanken (EB Ziffer 17) einfligen],
deren Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen
Angebotssatzes verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssatze (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der in der Festgelegten Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode
(wie in [®] definiert) gegeniber fihrenden Banken in [relevanten Markt (EB Ziffer 17) einfligen] (der
"Relevante Markt") etwa zur Festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, ist die
Zinsberechnungsbasis fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf das nachste tausendstel Prozent, falls EURIBOR der Referenzzinssatz ist, wobei
ab 0,0005 aufzurunden ist, oder in allen anderen Fallen auf- oder abgerundet auf das néchste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,00005 aufgerundet wird) der Angebotssatze, jeweils wie
durch die Berechnungsstelle festgelegt.

Falls an irgendeinem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennt, ist die Zinsberechnungsbasis fiir die betreffende
Zinsperiode derjenige Zinssatz, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben) der Séatze feststellt, zu denen zwei oder mehr
Referenzbanken nach deren Angaben gegeniber der Berechnungsstelle am betreffenden
Zinsfeststellungstag etwa zur Festgelegten Zeit Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode von fiihrenden Banken im Relevanten Markt angeboten bekommen haben;
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, soll
die Zinsberechnungsbasis fir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fur Einlagen in der
Festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie
oben beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Festgelegten Wéahrung fiir die betreffende
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Zinsperiode sein, den bzw. die Bank(en) (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin
fur diesen Zweck geeignet ist/sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an den
betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniiber fihrenden Banken am Relevanten Markt nennen (bzw.
den diesen Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen).

Fur den Fall, dass die Zinsberechnungsbasis nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist die Zinsberechnungsbasis der Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem
diese Angebotssatze angezeigt wurden.]

[Im Fall von Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen (Swapsatz) (anwendbar, wenn in
EB Ziffer 12 als anwendbar erklart) einfugen:

(1/2)

(2/3)

(3/4)

(4/5)

Variable Verzinsung (Swapsatz). Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag
ab dem [Verzinsungsbheginn (EB Ziffer 10) bzw letzten Fixzinszahlungstag (EB Ziffer 15)
einfligen] [(der "Verzinsungsbeginn™)] (einschlieBlich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und anschlie3end von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich), langstens jedoch bis zum Falligkeitstag
(ausschlief3lich) mit dem Zinssatz (wie in [®] definiert) verzinst.

Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [®]
definiert) zahlbar] [an folgenden Festgelegten Zinszahlungstagen zahlbar: [Festgelegte
Zinszahlungstage EB (EB Ziffer 21) einfugen]].

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fUr jede Zinsperiode (wie in [®] definiert) entspricht der
Summe aus (i) dem Produkt aus (@) [Zinsberechnungsbasispartizipationsfaktor (EB Ziffer 18)
einfligen] (der "Zinsberechnungsbasispartizipationsfaktor”) und (b) der Zinsberechnungsbasis
(wie nachstehend definiert) fur den [Referenzswapsatz (EB Ziffer 18) einfligen] (der
"Referenzswapsatz") und (ii) der folgenden fir die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen Marge: [fUr
Zinsperioden maRgebliche Margen (EB Ziffer 18) einfligen].

Zinsberechnungsbasis. Die  "Zinsberechnungsbasis" entspricht dem maf3geblichen
Referenzswapsatz, wie er am [Zinsfeststellungstag (EB Ziffer 18) einfligen] auf [maRgebliche
Bildschirmseite (EB Ziffer 18) einfigen] (die "Bildschirmseite") (oder eine andere Seite desselben
oder eines anderen Anbieters, auf die diese Veroffentlichung Ubertragen wurde) angezeigt wird, wobei
die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird.

Sollte die Zinsberechnungsbasis zur Festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen oder
die Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen, wird die Berechnungsstelle ungefahr um 11:00 Uhr
(Frankfurter Zeit) von je einer Geschaftsstelle der funf Referenzbanken (wie nachstehend definiert),
Swapsatz-Quotierungen fur den Referenzswapsatz einholen. Wenn mindestens drei Quotierungen
genannt werden, wird die Zinsberechnungsbasis das rechnerische Mittel der Quotierungen unter
Ausschluss der hdchsten Quotierung (bzw., fir den Fall von gleich hohen Quotierungen, einer der
hochsten Quotierungen) und der niedrigsten Quotierung (bzw., fur den Fall von gleich hohen
Quotierungen, einer der niedrigsten Quotierungen) sein.

"Swapsatz-Quotierungen" bedeutet das rechnerische Mittel der nachgefragten und angebotenen
Satze fur den jahrlichen Fixzinszahlungsstrom (berechnet auf einer 30/360 Tagesberechnungsbasis)
einer fixed-for-floating Euro Zinsswap-Transaktion, (x) die eine dem Referenzswapsatz entsprechende
Laufzeit hat und am Beginn der Zinsperiode, fir die der Referenzswapsatz maf3geblich ist beginnt, (y)
die auf einen Betrag lautet, der dem einer représentativen einzelnen Transaktion in dem Relevanten
Markt zur relevanten Zeit eines anerkannten Handlers mit guter Bonitat im Swap-Markt entspricht, und
(z) deren variabler Zahlungsstrom auf dem fir Swapsatz-Quotierungen maf3geblichen Zinssatz ([fur
Swapsatz-Quotierungen maligeblichen Zinssatz (EB ziffer 18) einfigen]) beruht (berechnet auf
einer Actual/360 Tage-Berechnungsbasis).

"Referenzbanken" bedeutet diejenigen Banken, deren Angebotssitze vom Informationsanbieter der
Bildschirmseite zur Ermittlung des maRgeblichen Referenzswapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt
wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

Fur den Fall, dass die Zinsberechnungsbasis nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen ermittelt
werden kann, ist die Zinsberechnungsbasis der Angebotssatz, bzw. das arithmetische Mittel der
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Angebotssatze, am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt
wurden.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung (anwendbar, wenn in
EB ziffer 12 als anwendbar erklart) einfligen:

(1) Basiswertabhangige Verzinsung. Fur diese Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung gelten ergéanzend die "Ergénzenden Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen
mit basiswertabhangiger Verzinsung", welche als Anhang einen integrativen Bestandteil dieser
Emissionsbedingungen bilden.]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 12 als anwendbar
erkléart) einfluigen:

(1) Keine laufende Verzinsung. Es erfolgen keine laufenden Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.]

[Im Fall von Steepener-Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 12 als anwendbar
erklart) einfigen:

(1) Steepener Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 10) einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und anschlieend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlie8lich) langstens jedoch bis zum
Falligkeitstag (ausschlie3lich) mit dem Zinssatz (wie in [®] definiert) verzinst.

(2) Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [®]
definiert) zahlbar] [an den folgenden Tagen zahlbar: [gemdaR EB Ziffer 21 malgebliche
Zinszahlungstage einfiigen].]

(3) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in [®] definiert) entspricht dem
Produkt von [Zins-Partizipationsfaktor (EB Ziffer 20) einfigen] und der Differenz zwischen
[Swapsatz 1 (EB ziffer 20) einfligen] ("Swapsatz 1") und [Swapsatz 2 (EB Ziffer 20) einfligen]
("Swapsatz 2").

(4) Swapsatze. Die Swapsétze (1 und 2) entsprechen den jeweils mal3geblichen Swapsatzen, wie sie auf
[maRgebliche Bildschirmseiten (EB Ziffer 20) einfiigen], die "Bildschirmseite") (oder eine andere
Seite desselben oder eines anderen Anbieters, auf die diese Verdffentlichung Ubertragen wurde)
angezeigt werden, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird.

Sollte einer der Swapsétze zur Festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen oder die
Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen, wird die Berechnungsstelle ungefédhr um 11:00 Uhr
(Frankfurter Zeit) von je einer Geschaftsstelle der funf Referenzbanken (wie nachstehend definiert),
Swapsatz-Quotierungen einholen. Wenn mindestens drei Quotierungen genannt werden, wird der
mafgebliche Swapsatz das rechnerische Mittel der Quotierungen unter Ausschluss der hdchsten
Quotierung (bzw., fur den Fall von gleich hohen Quotierungen, einer der hdchsten Quotierungen) und
der niedrigsten Quotierung (bzw., fir den Fall von gleich hohen Quotierungen, einer der niedrigsten
Quotierungen) sein.

"Swapsatz-Quotierungen" bedeutet das rechnerische Mittel der nachgefragten und angebotenen
Satze fur den jahrlichen Fixzinszahlungsstrom (berechnet auf einer 30/360 Tagesberechnungsbasis)
einer fixed-for-floating Euro Zinsswap-Transaktion, (x) die eine dem maRgeblichen Swapsatz
entsprechende Laufzeit hat und am Beginn der Zinsperiode, fir die der Swapsatz mafgeblich ist
beginnt, (y) die auf einen Betrag lautet, der dem einer reprasentativen einzelnen Transaktion in dem
Relevanten Markt zur relevanten Zeit eines anerkannten Héndlers mit guter Bonitat im Swap-Markt
entspricht, und (z) auf [Zahlungsstrom auf dem flr Swapsatz-Quotierungen mafgeblichen
Zinssatz (EB Ziffer 20) einfigen] beruht (berechnet auf einer Actual/360 Tage-Berechnungsbasis).

"Referenzbanken" bedeutet diejenigen Banken, deren Angebotssitze vom Informationsanbieter der
Bildschirmseite zur Ermittlung des maf3geblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden,
als solch ein Angebot letztmals auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

Fur den Fall, dass der Swapsatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden
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kann, ist der Swapsatz der Angebotssatz, bzw. das arithmetische Mittel der Angebotssatze, am letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.]

[Im Fall von Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung und Steepener-Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in
EB ziffer 12 als anwendbar erklart), sofern erforderlich einfligen:

([6])(a) Ersatzrate. Stellt die Emittentin (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle) fest, dass vor oder
an einem Zinsfeststellungstag ein Ersatzrate-Ereignis eingetreten ist, wird die Jeweilige
Festlegende Stelle (wie nachstehend definiert) in ihrem billigen Ermessen (i) die Ersatzrate, (ii)
die etwaige Anpassungsspanne und (iii) die Ersatzrate-Anpassungen (wie jeweils in 8§ 3 ([6])(b)
definiert) zur Bestimmung des Zinssatzes fur die auf den Zinsfeststellungstag bezogene
Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (vorbehaltlich des nachfolgenden Eintretens
etwaiger weiterer Ersatzrate-Ereignisse) festlegen und die Emittentin, sofern relevant, und die
Berechnungsstelle dartber informieren. Die Emissionsbedingungen gelten mit Wirkung ab dem
relevanten  Zinsfeststellungstag (einschliel3lich) als durch die Ersatzrate, etwaige
Anpassungsspanne und Ersatzrate-Anpassungen geandert (einschlie8lich einer etwaigen
Anderung dieses Zinsfeststellungstags falls die Ersatzrate-Anpassungen dies so bestimmen). Der
Zinssatz ist dann die Ersatzrate (wie nachfolgend definiert) angepasst durch die etwaige
Anpassungsspanne [multipliziert mit [Zinsberechnungsbasispartizipationsfaktor (EB Ziffer 17
oder 18) einfligen]] [[zuzUglich] [abzlglich] der Marge (wie vorstehend definiert)].

Die Emittentin wird den Anleiheglaubigern die Ersatzrate, die etwaige Anpassungsspanne und die
Ersatzrate-Anpassungen unverziglich nach einer solchen Festlegung gemafR § 10 mitteilen.

(b) Definitionen.

(aa) "Ersatzrate-Ereignis” bezeichnet in Bezug auf den
[Referenzzinssatz][Referenzswapsatz][Swapsatz 1 und/oder Swapsatz 2][Basiswert] jedes
der nachfolgend beschriebenen Ereignisse:

(i) der [Referenzzinssatz][Referenzswapsatz][Swapsatz 1 und/oder
Swapsatz 2][Basiswert] wurde in den letzten zehn Geschaftstagen vor und bis
einschlief3lich des relevanten Zinsfeststellungstags nicht veroffentlicht; oder

(i)  der Eintritt des durch den Administrator des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] o6ffentlich bekannt gegebenen Tages bzw. des auf
Grundlage der offentlichen Bekanntmachung bestimmbaren Tages, an dem (x) der
Administrator die Veroffentlichung des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit beendet (wenn kein
Nachfolgeadministrator ernannt worden ist, der die Ver6ffentlichung des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] fortsetzen wird), oder ) der
[Referenzzinssatz][Referenzswapsatz][Swapsatz 1 und/oder Swapsatz 2][Basiswert]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt wird; oder

(i) der Eintritt des durch die Aufsichtsbehdrde des Administrators des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts], die Zentralbank fir die festgelegte Wahrung, einen
Insolvenzbeauftragten  mit  Zustandigkeit Uber den  Administrator des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts], die Abwicklungsbehdérde mit Zustadndigkeit Uber den
Administrator des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts], ein Gericht (rechtskraftige Entscheidung) oder eine
Organisation mit &hnlicher insolvenz- oder abwicklungsrechtlicher Hoheit Gber den
Administrator des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] offentlich bekannt gegebenen Tages, an dem der
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(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

Administrator des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder

Swapsatzes 2][Basiswerts] die Bereitstellung des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder

Swapsatzes 2][Basiswerts] dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit beendet hat oder
beenden wird (wenn kein Nachfolgeadministrator ernannt worden ist, der die
Veroffentlichung des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder

Swapsatzes 2][Basiswerts] fortsetzen wird); oder

(iv) der Eintritt des durch die Aufsichtsbehdérde des Administrators des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] offentlich bekannt gegebenen Tages bzw. des auf
Grundlage der offentlichen Bekanntmachung bestimmbaren Tages, von dem an die
Nutzung des [Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] allgemein verboten ist; oder

(v) der Eintritt des durch den Administrator des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] o6ffentlich bekannt gegebenen Tages bzw. des auf
Grundlage der offentlichen Bekanntmachung bestimmbaren Tages, von dem an die
materielle Anderung der Methode mittels derer der
[Referenzzinssatz][Referenzswapsatz][Swapsatz 1 und/oder Swapsatz 2][Basiswert]
festgelegt wird Anwendung findet; oder

(vi) die Veroffentlichung einer Mitteilung durch die Emittentin gemaR § 10, dass die
Verwendung des [Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] zur Berechnung des Zinssatzes fur die Emittentin, die
Berechnungsstelle oder eine Zahlstelle rechtswidrig geworden ist.

"Ersatzrate" bezeichnet eine offentlich verfiighare Austausch-, Nachfolge-, Alternativ- oder
andere Rate, um einen unter solchen Finanzinstrumenten oder -kontrakten zahlbaren
Betrag zu bestimmen, einschlie3lich aber nicht ausschlieRlich eines Zinsbetrages. Bei der
Festlegung der Ersatzrate sind die Relevanten Leitlinien (wie nachstehend definiert) zu
berucksichtigen.

"Anpassungsspanne" bezeichnet die Differenz (positiv oder negativ) oder eine Formel
oder Methode zur Bestimmung einer solchen Differenz, welche nach Festlegung und zum
Zeitpunkt der Festlegung der Jeweiligen Festlegenden Stelle auf die Ersatzrate
anzuwenden ist, um eine Verlagerung des wirtschaftlichen Wertes zwischen der Emittentin
und den Anleiheglaubigern, die ohne diese Anpassung infolge der Ersetzung des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder

Swapsatzes 2][Basiswerts] durch die Ersatzrate entstehen wirde (einschliel3lich aber nicht
ausschlieBBlich infolgedessen, dass die Ersatzrate eine risikolose Rate ist), soweit
sinnvollerweise maoglich, zu reduzieren oder auszuschlieBen. Bei der Festlegung der
Anpassungsspanne sind die Relevanten Leitlinien (wie nachstehend definiert) zu
berucksichtigen.

"Jeweilige Festlegende Stelle" bezeichnet

0] den unabhangigen Berater, der von der Emittentin zu wirtschaftlich angemessenen
Bedingungen unter zumutbaren Bemiuhungen als ihr Beauftragter fur die Vornahme
dieser Festlegungen ernannt wird; oder

(i)  die Emittentin, falls der Unabh&ngige Berater von der Emittentin nicht ernannt wird
oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein Unabhéangiger Berater von
der Emittentin ernannt wird, aber dieser keine solchen Festlegungen vornimmt.

"Unabhéngiger Berater" bezeichnet ein unabh&ngiges, international angesehenes
Finanzinstitut oder einen anderen unabhdngigen Finanzberater mit anerkanntem Ruf und
angemessener Fachkenntnis.
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(c)

(f) "Relevante Leitlinien" bezeichnet (i) jede auf die Emittentin oder die
Schuldverschreibungen anwendbare gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderung,
oder, wenn es keine gibt, (ii) jede anwendbare Anforderung, Empfehlung oder Leitlinie der
Relevanten Nominierungsstelle oder, wenn es keine gibt, (iii) jede relevante Empfehlung
oder Leitlinie von Branchenvereinigungen (einschliel3lich ISDA), oder wenn es keine gibt,
(iv) jede relevante Marktpraxis.

(gg) "Relevante Nominierungsstelle" bezeichnet

(i die Zentralbank fur die festgelegte Wé&hrung oder eine Zentralbank oder andere

Aufsichtsbehdrde, die far die Aufsicht Uber den
[Referenzzinssatz][Referenzswapsatz][Swapsatz 1 und/oder Swapsatz 2][Basiswert]
oder den Administrator des

[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] zustandig ist; oder

(i)  jede Arbeitsgruppe oder jeder Ausschuss, befilirwortet, unterstitzt oder einberufen
durch oder unter dem Vorsitz von bzw. mitgeleitet durch (w) die Zentralbank fir die
festgelegte Wahrung, (x) eine Zentralbank oder andere Aufsichtsbehotrde, die fur die
Aufsicht Uber den [Referenzzinssatz][Referenzswapsatz][Swapsatz 1 und/oder
Swapsatz 2][Basiswert] oder den Administrator des
[Referenzzinssatzes][Referenzswapsatzes][Swapsatzes 1 und/oder
Swapsatzes 2][Basiswerts] zustandig ist, (y) einer Gruppe der zuvor genannten
Zentralbanken oder anderen Aufsichtsbehtérden oder (z) den Finanzstabilitatsrat
(Financial Stability Board) oder einem Teil davon.

(hh) "Ersatzrate-Anpassungen” bezeichnet solche Anpassungen der Emissionsbedingungen,
die als folgerichtig festgelegt werden, um die Funktion der Ersatzrate zu ermoéglichen
(wovon unter anderem Anpassungen an der anwendbaren Geschéftstagekonvention, der
Definition von Geschéaftstag, am Zinsfeststellungstag, am Zinstagequotient oder jeder
Methode oder Definition, um die Ersatzrate zu erhalten oder zu berechnen, erfasst sein
kénnen). Bei der Festlegung der Ersatzrate-Anpassungen sind die Relevanten Leitlinien
(wie vorstehend definiert) zu beriicksichtigen.

Kindigung. Koénnen eine Ersatzrate, eine etwaige Anpassungsspanne oder die Ersatzrate-
Anpassungen  nicht gemdR §3([6])(a) und (b) bestimmt werden, st der
[Referenzzinssatz][Referenzswapsatz][Swapsatz 1 und/oder Swapsatz 2][Basiswert] in Bezug
auf den relevanten Zinsfeststellungstag der fur die zuletzt vorangehende Zinsperiode bestimmte
[Referenzzinssatz][Referenzswapsatz][Swapsatz 1 und/oder Swapsatz 2][Basiswert]. Die
Emittentin wird die Berechnungsstelle entsprechend informieren. Infolgedessen kann die
Emittentin die Schuldverschreibungen bis zum jeweiligen unmittelbar nachfolgenden
Zinsfeststellungstag (ausschlie3lich) jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit einer
Kindigungsfrist von nicht weniger als 15 Tagen gemafl § 10 gegenuber den Anleiheglaubigern
vorzeitig kindigen und zu ihrem Rickzahlungsbetrag zuziglich bis zum fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als
anwendbar erklart) einfigen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin vor
dem Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist nur zuldssig, sofern der Zeitpunkt der
Emission mindestens funf Jahre zurlckliegt und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfullt
sind.]]

[Far alle Schuldverschreibungen mit Ausnahme der Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

Allgemeine Regelungen betreffend die Verzinsung und Definitionen

([2]) Zinsberechnung. Die Berechnungsstelle  wird (ausgenommen bei  fixverzinslichen

Schuldverschreibungen und Stufenzins) zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der
"Zinsbetrag") fir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
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([3D)

[([41)

([3D)

([e1)

Zinssatz und der Zinstagequotient (wie in [®] definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit
der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet
wird.

Mitteilungen zur Verzinsung. Ausgenommen bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit Stufenzins wird die Berechnungsstelle veranlassen, dass der Zinssatz, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern
gemal 8§ 10 baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegeniiber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die
Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdoglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall
einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an
denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Mindest] [- und/oder] [Maximalzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den Maximalzinssatz von
[Maximalzinssatz (EB Ziffer 21) einfugen]] [und] [den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz
(EB ziffer 21) einfuigen]] begrenzt.]

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Falligkeitstag (einschlieRlich)
bis zum Tag der vollstdndigen Zahlung an die Glaubiger (ausschlie3lich) mit 4% per annum verzinst.

Zinszahlungstage. "Zinszahlungstag"” bedeutet [jeden [Festgelegte Zinszahlungstage
(EB ziffer 21) einfluigen].] [im Fall von Festgelegten Zinsperioden einfligen: jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der Festgelegten Zinsperiode (wie nachstehend definiert) nach dem vorhergehenden
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt.
Festgelegte Zinsperiode meint [Festgelegte Zinsperioden (EB Ziffer 21) einfligen] (die
"Festgelegten Zinsperioden").] Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie
in 8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Im Falle der Anwendung der Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Ziffer 21)
einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Im Falle der Anwendung der Floating Rate Note Konvention (EB Ziffer 21) einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, in der die Festgelegte Zinsperiode nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Im Falle der Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Ziffer 21) einfigen: auf
den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention (EB ziffer 21)
einfugen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Ziffer 21) angepasst wird, einfigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB ziffer 21) nicht angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht
entsprechend angepasst. Die Anleihegléaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]
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(8])

1)

(4)) Zinsperiode. Die "Zinsperiode" meint [die Festgelegte(n) Zinsperiode(n)] [den Zeitraum ab
dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlie8lich) bis zum folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich)].

Zinstagequotient. Der "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Zziffer 13) einflgen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb
welche er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch das Produkt (A) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode
und (B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(ii) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem
Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von
Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Ziffer 13) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat
nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Ziffer 13) einflgen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist,
es sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Falligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat
zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Zziffer 13) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der
tatséchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Zziffer 13) einfugen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Zziffer 13) einfigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]
[Gegebenenfalls § 3a, 3b und 3c einfligen]

§4
Ruckzahlung

Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem Rickzahlungsbetrag
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von [Rickzahlungsbetrag (EB Ziffer 22) einfligen] am [Falligkeitstag (EB Ziffer 11) einfliigen] (der
"Falligkeitstag") zuriickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Ziffer 23) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einflgen:

(2)

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann zu jedem
[Wahlriickzahlungstage (Call) (EB ziffer 23) einfligen] (jeweils ein "WahlIrtickzahlungstag (Call)")
die Schuldverschreibungen vollstindig oder teilweise kindigen und [im Falle von allen
Schuldverschreibungen auBer Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen: zu ihrem
Wahlrickzahlungsbetrag (Call) (wie in [®] definiert) zuziglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen] [im Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfigen: zu ihrem
Amortisationsbetrag (wie in [®] definiert)] zuriickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens
[Kundigungsfrist (Call) (EB ziffer 23) einfligen] vor dem Wabhiriickzahlungstag (Call) gemanR § 10
benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
maf3geblichen Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss). [Jede solche Riickzahlung muss sich auf
Schuldverschreibungen im Nominalbetrag von [Mindest-Rickzahlungsbetrag (EB Ziffer 23)
einfligen] [oder eines hoheren Rickzahlungsbhetrages von [hdheren Rickzahlungsbetrag
(EB ziffer 23) einfigen] beziehen.]] Im Falle einer Teilriickzahlung von Schuldverschreibungen
werden die zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen von der Emittentin spéatestens 10
Geschaftstage vor dem zur Rickzahlung festgelegten Datum ausgewéhlt. Die Rickzahlung erfolgt
innerhalb der in festgelegten Zahlungsfrist (Call) von [festgelegte Zahlungsfrist (Call) (EB ziffer 23)
einfugen].

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als
anwendbar erklart) einfigen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin vor dem
Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist nur zuléassig, sofern der Zeitpunkt der Emission
mindestens funf Jahre zuriickliegt und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfullt sind.]]

[Falls in den EB (EB Ziffer 23) keine vorzeitige Ruickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einflgen:

(2)

Keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im Fall von
nachrangigen Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als anwendbar erklart)
einfigen: mit Ausnahme von § 4 (4) und (5)] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls in den EB (EB Ziffer 24) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen
ist, einfligen:

([3]) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der

Emittentin die entsprechende Absicht [Kindigungsfrist (Put) (EB Ziffer 24) einfiigen] im Voraus
mitteilt, hat die Emittentin, die entsprechenden Schuldverschreibungen am
[Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Ziffer 24) einfiigen] (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Put)") zu
ihrem [im Falle von allen Schuldverschreibungen aufer Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfugen:  Wabhlrickzahlungsbetrag (Put) (wie in [®] definiert) zuziglich bis zum
Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen] [im Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfugen: zu ihrem Amortisationsbetrag (wie in [®] definiert)] zurlickzuzahlen. Die Rickzahlung
erfolgt innerhalb der festgelegten Zahlungsfrist (Put) von [festgelegte Zahlungsfrist (Put)
(EB ziffer 24) einfigen]. Um dieses Recht auszuilben, muss der Anleiheglaubiger innerhalb der
Kundigungsfrist (Put) eine schriftliche Austibungserklarung abgeben (entsprechende Formulare sind
bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhéltlich). Ein Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts
ist nicht méglich. ]

[Falls bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, Hypothekenpfandbriefen oder 6ffentlichen
Pfandbriefen in den EB (EB Ziffer 24) keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist sowie im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in
EB ziffer 1 als anwendbar erklart), einfigen:

([3]) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
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[Falls

berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]

in den EB (EB ziffer 25) vorzeitige Rilckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung

vorgesehen ist, einfligen:

([4]) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung. Die Emittentin kann die

Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Falligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsdnderung zu ihrem
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in [®] definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten
Geschéftstag zurtickzahlen, nachdem die Benachrichtigung der vorzeitigen Riickzahlung gemanR § 10
zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschéftstage vor dem
Falligkeitstag liegt (der "vorzeitige Ruckzahlungstag”) und wird den [vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag] [Amortisationsbetrag] (wie in [®] definiert) im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen an die entsprechenden Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende
Zahlung veranlassen, im Einklang mit den maf3geblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen
oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemaR den Emissionsbedingungen. Die
Rickzahlung erfolgt innerhalb der festgelegten Zahlungsfrist von [festgelegte Zahlungsfrist
(EB ziffer 25) einfiigen]. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen Rickzahlungsgebihren sind von
den entsprechenden Glaubigern zu tragen und die Emittentin Gbernimmt keine Haftung hierflr.

Wobei:

"Rechtsénderung" bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der
Auslegung von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen, die fir die entsprechenden Gesetze
oder Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbehdrden) (X) das Halten,
der Erwerb oder die VeraduRerung der auf die Schuldverschreibungen bezogenen Basiswerte
rechtswidrig geworden ist, oder (Y) die Kosten, die mit den Verpflchtungen unter den
Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht
beschrankt auf Erhdhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an
oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als anwendbar

(4)

(5)

(6)

erklart) einfigen:
Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreiRig und nicht mehr als sechzig Tagen
vor der beabsichtigten Rlckzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der
Anleiheglaubiger von der Kindigung gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fur die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt
werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und
sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfiillt sind.

Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreiRig und nicht mehr als sechzig Tagen
vor der beabsichtigten Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der
Anleiheglaubiger von der Kindigung gekindigt (wobei eine solche Kundigung unwiderruflich ist)
und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen RiUckzahlungsbetrag samt bis zum fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt
werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &andert, was
wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde, und sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erfullt sind.

Voraussetzungen flr eine vorzeitige Riuckzahlung und einen Rickkauf.
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(™1

Eine vorzeitige Riickzahlung nach [falls in den EB (EB Ziffer 23) vorzeitige Riickzahlung nach
Wahl! der Emittentin vorgesehen ist, einfigen: § 4 (2) oder] § 4 (4) und (5) und jeder Rickkauf
nach 8§ 9 (2) setzen voraus, dass

0] die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behotrde zur vorzeitigen Rickzahlung
oder zum Ruckkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und
78 CRR erhalten hat, sofern dies zu diesem Zeitpunkt fur die Emittentin anwendbar ist,
wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(xX) entweder die Emittentin die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente
gleicher oder hdherer Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustdndigen Behérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der Rlckzahlung oder nach dem Ruckkauf die
Mindestanforderungen (einschlieBlich aller Kapitalpufferanforderungen) um eine
Spanne ubertreffen, die die Zustandige Behorde zu diesem Zeitpunkt fur erforderlich
halt; und

(i)  im Fall einer vorzeitigen Riuckzahlung vor fiinf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen:

(X) aus steuerlichen Grinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustéandigen Behdrde
hinreichend nachweist, dass die geltende Anderung der steuerlichen Behandlung
wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht
hinreichend vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grunden nach 8§ 4 (5), die Zustédndige Behdrde es fur
ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung stattfindet, und die Emittentin der
Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission die
malgebliche Anderung der aufsichtsrechtlichen Neueinstufung der
Schuldverschreibungen fir die Emittentin nicht hinreichend vorherzusehen war.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Rickzahlung
oder eines Rickkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die
vorzeitige Rilckzahlung oder den Ruckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren
alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen
erfullen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behdrde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.]

Definitionen:

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB ziffer 1 als
anwendbar erklart) einfligen:

"Zustéandige Behdrde" bezeichnet die zustandige Behtérde gemaR Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

["Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Ziffer 22) "standard" angegeben
ist, einfugen: [den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der
Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [®]].]

["Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [Wahlrickzahlungsbetrag (Call) wie in EB Ziffer 23
angegeben, einfugen].]

["Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [Wahlrickzahlungsbetrag (Put) wie in EB Ziffer 24
angegeben, einfligen].]

["Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag" meint [Vorzeitige Rickzahlungsbetrag gemal EB Ziffer 25
einfugen], allenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.]
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["Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Falligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt) in Héhe eines
Satzes, der einem Amortisationsbetrag in Héhe des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen
entsprache, wirden diese am Begebungstag auf ihren Emissionspreis abgezinst, auf Basis einer
jahrlichen Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen. Ist eine solche Rechnung fur einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient zugrunde.]]

§5
Zahlungen

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [und Zinsen] auf die Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit
in der Festgelegten Wahrung. Die Zahlung von Kapital [und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, tber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Clearing-Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige flr den Inhaber der
Schuldverschreibungen depotfilhrende Stelle.

(2) Geschaftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschéftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag und einem Sonntag) an dem [[(a)] die Banken in
[maRgebliche Finanzzentren (EB Ziffer 21) einfugen] fir Geschéafte (einschlielich
Devisenhandelsgeschéafte und Fremdwdahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind] [und] [falls die
Festgelegte Wahrung Euro ist, einfigen: [(b)] alle fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems ("TARGETZ2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schliel3en,
soweit anwendbar, den Rilckzahlungsbetrag, den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, den
Wabhlriickzahlungsbetrag sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
Besteuerung

Samtliche Zahlungen von Kapital und ggf. Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlichen Gebihren jedweder Art (die
"Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer inrer Gebietskdrperschaften oder Behorden
mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In
diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen
oder abgezogenen Betrage an die zustdndigen Behérden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen
eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrdge an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

§7
Verjéhrung

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von [Frist (EB Ziffer 27) einfigen] Jahren (im Falle des Kapitals) [und innerhalb von [Frist
(EB ziffer 27) einfuigen] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§8
Beauftragte Stellen

(1) Bestellung. Die Zahistelle und die Berechnungsstelle (zusammen die "beauftragten Stellen™) und
ihre Geschéftsstellen sind nachstehend angegeben:

Zahlstelle: [Zahlstelle (EB Zziffer 28) einfliigen]
Berechnungsstelle: [Berechnungsstelle (EB Ziffer 29) einfligen]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle
unterhalten, behdlt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu
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andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen und/oder Berechnungsstelle im
EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den
Anleiheglaubigern gemaf § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, Zahlstelle(n) und
Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen weder die Berechnungsstelle noch die
Zahlstelle(n) eine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder
aus sonstigen Grinden.

§9
Begebung weiterer Schuldverschreibungen. [Rickkauf, Einziehung und Entwertung]

[(1)] Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Emissionspreises und des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass
sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

[Im Fall von Ruckkaufmdglichkeit, einfligen:

(2) Ruckkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind  berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin
von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden. [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen (anwendbar, wenn in EB Ziffer 1 als anwendbar erklart) einfigen:
Ein solcher Rickkauf ist sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind, méglich.]]

§10
Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen nach Wahl der Emittentin
rechtsgtiltig [Uber [maRgebliche Mitteilungsart (EB Ziffer 33) einfligen], oder, soweit zulassig,] auf der
Homepage der Emittentin ([Homepage gemdafR EB Ziffer 33 einfligen]) oder durch schriftliche
Benachrichtigung der Wertpapierinhaber.

Sofern in diesen Emissionsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen
nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§11
Borsennotierung

[Die Emittentin beabsichtigt, die Notierung der Schuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel/Vienna
MTF der Wiener Borse (EB Ziffer 32) einfiigen] zu beantragen.]

[Sofern die Zulassung zum Handel im Amtlichen Handel beantragt werden kann (EB Ziffer 32)
einfligen: Die Emittentin kann die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel
der Wiener Borse jederzeit beantragen.]

[Die Emittentin hat die Notierung der Schuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel/Vienna MTF der
Wiener Borse (EB ziffer 32) einfiigen] beantragt.]

[Erster Handelstag ist der [gemaf EB (EB Ziffer 32) einfligen]]

[Die Emittentin beabsichtigt nicht, die Notierung der Schuldverschreibungen zu beantragen.]
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(1)

(2)
3)

(4)

§12
Anwendbares Recht; Erflllungsort; Gerichtsstand; Salvatorische Klausel

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen sowie alle damit verbundenen Rechte und
Pflichten unterliegen osterreichischem Recht unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur Folge hatte.

Erfallungsort. Erfillungsort ist [Erfullungsort (EB Ziffer 34) einfuigen].

Gerichtsstand. AusschlieBlicher Gerichtsstand ist, soweit rechtlich zulassig, das fiir Handelssachen
in [Gerichtsstand (EB Ziffer 35) einfigen] zustandige Gericht, wobei sich die Emittentin jedoch
vorbehélt, eine Klage bei einem ansonsten zustdndigen Gericht einzubringen. Verbraucher im
Sinne des Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Salvatorische Klausel. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die
Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen in Kraft.
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Erganzende Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen
mit basiswertabhangiger Verzinsung

Die "Muster-Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen” werden, wenn die Modalitdten bei
basiswertabhangiger Verzinsung anwendbar sind, durch Einfugung der unten abgedruckten Bestimmungen
vervollstandigt und erganzt. Soweit die unten abgedruckten ergdnzenden Emissionsbedingungen fir
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéangiger Verzinsung von den "Muster-Emissionsbedingungen fir
Schuldverschreibungen™ abweichen sollten, gehen die nachstehenden ergdnzenden Emissionsbedingungen
fur Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung vor.

§ 3a
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jedes Ereignis in Bezug auf den betreffenden Basiswert, bei dessen Eintritt die
Maf3gebliche Terminbdrse eine Anpassung des Preises, des Wertes, der Kontraktgrof3e oder der Anzahl
oder sonstigen Ausstattung der auf den betreffenden Basiswert gehandelten Optionskontrakte vornimmt
oder vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert an der Mal3geblichen
Terminborse gehandelt wirden.

"Borsegeschaftstage” sind solche Tage, an denen a) planmafig der Beobachtungs- bzw Schlusskurs des
betreffenden Basiswertes berechnet und veroffentlicht wird, und b) planméaRig ein Handel an der
MaRgeblichen Terminbdrse vorgesehen ist.

"Feststellungsstelle" ist [Feststellungsstelle (EB Ziffer 26) einfligen].

"Handels- oder Notierungssystem" meint ein System, bei dem Preise eines Basiswerts aufgrund von
Handelsaktivitaten oder Quotierungen von Marktteilnehmern zustande kommen.

"Marktstorung" bedeutet jedes der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s) nach Feststellung
[der Emittentin] [von [Sachverstandigen Dritten (EB Ziffer 30) einfligen] (der "Sachverstandige Dritte")
[Falls in den (EB Ziffer 30) ein Sachverstandiger Dritter ausgewahlt wurde, ist in weiterer Folge bei
Auswahlmadglichkeiten zwischen der Emittentin und dem Sachverstandigen Dritten jeweils der
Sachverstandige Dritte auszuwahlen.] wesentlich fir die Bewertung eines Basiswerts oder von
Absicherungsmalinahmen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen ist:

(8) Sofern die Feststellungsstelle fur einen Basiswert nach Bestimmung [der Emittentin] [des
Sachverstandigen Dritten] eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist:

0) die Feststellungsstelle oder MaRgebliche Terminbdrse nicht fir den Handel zu reguléren
Handelszeiten an einem Borsegeschaftstag geodffnet ist; oder

(i) falls es sich bei dem (einem) Basiswert um einen Index handelt: (A) die jeweilige
Indexberechnungsstelle den Stand eines Basiswerts, bei dem es sich um einen Index handelt,
an einem Borsegeschéftstag nicht verdéffentlicht oder (B) die jeweils MalRgebliche Terminbérse
nicht fir den Handel zu regularen Handelszeiten gedffnet ist; oder

(i)  an einem Borsegeschéftstag zum Zeitpunkt der Notierung fir einen Basiswert bzw. zu einem
Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fir diesen Basiswert endet,
eines der folgenden Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die Feststellungsstelle oder
MaRgebliche Terminbdrse oder anderweitig (wegen Preisbewegungen, die die von der
Feststellungsstelle oder Mafl3gebliche Terminbdrse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
oder aus anderen Grunden) (l) fur einen Basiswert an der Feststellungsstelle; oder (ll) an
der Feststellungsstelle insgesamt, sofern es sich bei dem Basiswert nicht um einen Multi-
Exchange Index handelt; oder (lll) fir Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug
auf einen Basiswert an MalRgeblichen Terminbdrse; oder an einer anderen Borse oder
einem anderen Handels- oder Notierungssystem, an dem der Basiswert zugelassen ist
oder notiert wird, oder

(B) ein Ereignis, das (nach Bestimmung [der Emittentin] [des Sachverstandigen Dritten])
allgemein die Mdoglichkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrachtigt, (i) an der
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Feststellungsstelle Transaktionen in Bezug auf einen Basiswert durchzufihren bzw.
Marktpreise flr einen Basiswert zu ermitteln oder (ii) an der MaRRgeblichen Terminborse
Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf einen Basiswert
durchzufiihren bzw. Marktpreise fur solche Options- oder Futures-Kontrakte zu ermitteln;
oder

(iv) der Handel an einem Borsegeschéftstag an der Feststellungsstelle oder der MaR3geblichen
Terminbérse vor dem Ublichen Bérsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere
SchlieBung des Handels wird von der Feststellungsstelle oder MaRgeblichen Terminborse
mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches Ereignis friher eintritt) (A) dem tatsachlichen
Borsenschluss fir den regularen Handel an dieser Feststellungsstelle oder MaRgeblichen
Terminbdrse an dem betreffenden Borsengeschéaftstag oder (B) dem Orderschluss (sofern
gegeben) der Feststellungsstelle oder MaRRgeblichen Terminborse fir die Ausfiihrung von
Auftragen zum Zeitpunkt der Notierung an diesem Borsengeschéftstag angekiindigt.

(b) Sofern die Feststellungsstelle fir einen Basiswert nach Bestimmung [der Emittentin] [des
Sachverstéandigen Dritten] keine Borse und kein Handels- oder Notierungssystem ist:

Wenn aus Grunden, auf welche [die Emittentin] [der Sachverstéandige Dritte] keinen Einfluss hat, die
Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils) des betreffenden
Basiswerts unter Bezugnahme auf die jeweilige Feststellungsstelle gemafr den Vorschriften oder dem
Ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder Werts, nicht mdglich ist
(unabhangig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder Wert nicht
veroffentlicht wurde, oder eine andere Ursache hat).

"MalR3gebliche Terminbdrse" ist [die Terminbdrse mit dem gréf3ten Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf den Basiswert gehandelt werden] [in den Endglltigen Bedingungen bezeichnete Borse
(EB ziffer 19) einfluigen].

"Ublicher Borsenschluss" ist, in Bezug auf eine Feststellungsstelle oder MafR3gebliche Terminbérse und
einen Borsegeschéftstag, der zu Werktagen Ubliche Boérsenschluss der Feststellungsstelle oder
Maf3geblichen Terminbdrse an diesem Bérsegeschaftstag, ohne Berlcksichtigung eines nachbdrslichen
Handels oder anderer Handelsaktivitaten auf3erhalb der regularen Handelszeiten.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Basiswert:

0) sofern der Basiswert kein Multi-Exchange Index ist, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem [die
Emittentin] [der Sachverstandigen Dritten] den Stand oder Wert dieses Basiswerts bestimmt, und

(i)  sofern der jeweilige Basiswert ein Index sowie ein Multi-Exchange Index ist,
(A)  zur Feststellung, ob eine Marktstdérung vorliegt,

0] in Bezug auf einen Basiswert, der Ubliche Borsenschluss an der jeweiligen
Feststellungsstelle fur diesen Basiswert und

(I in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf diesen Basiswert,
der Ubliche Borsenschluss an der Mal3geblichen Terminbdorse;

(B) in allen anderen Féllen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche Schlussstand dieses Index von der
jeweiligen Indexberechnungsstelle berechnet und veroéffentlicht wird.

§3b
Basiswertabhéangige Verzinsung

(1/2) Basiswertabhangige Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab [Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 10) bzw letzten Fixzinszahlungstag (EB Ziffer 15)
einfugen einfugen] [(der "Verzinsungsbeginn")] (einschlieBlich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieZlich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich) langstens aber bis zum
[Verzinsungsende (EB Ziffer 19) einfligen] (ausschlief3lich) wie folgt verzinst. Der Zinsbetrag (wie in
[®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [®] definiert) zahlbar] [an dem folgenden
Festgelegten Zinszahlungstag zahlbar: [Festgelegten Zinszahlungstag (EB Ziffer 21) einfligen].
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(2/3) Basiswert. Die Verzinsung ist abhéangig von der Entwicklung von [Basiswert bzw Basiswertkorb
(EB Ziffer 19) einfigen] (der "Basiswert"), allenfalls angepasst wie folgt:

[Im Fall von nicht-indexabhangiger Verzinsung (EB Ziffer 19) einfligen:

Nicht-indexabhéangige Verzinsung. Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung, die nicht von der Entwicklung eines Index abhéngt, gilt folgende Regelung: Wéahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen bei der Bestimmung oder Berechnung
der Basiswerte kommen, die weder von der Emittentin noch von den Anleihegléubigern zu vertreten
sind oder beeinflusst werden kdnnen. Diese Ereignisse wirden, wenn keine Anpassung der
zugrundeliegenden Basiswerte erfolgen wirde, zu einer Anderung der urspringlich in den
Schuldverschreibungen vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fuhren. Je nachdem, wie
und wann diese Ereignisse eintreten, kdnnte dies zum Vorteil oder Nachteil der Emittentin oder der
Anleiheglaubiger sein. Um von externen Faktoren und Handlungen unabhangig zu sein, und um die
urspringlich vereinbarte Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines solchen Ereignisses zu
gewahrleisten, stellen die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen externen
Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien erfolgt. Fir Basiswerte, die
nicht aus einem Index (oder einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Falls mit Wirkung fur die Zeit vor oder zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie oben definiert)
hinsichtlich des Basiswertes oder eines oder mehrerer im Korb enthaltener Basiswerte eintritt, wird die
Emittentin dies unverziglich gemaf § 10 bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch
die Emittentin angepasst, um die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen wiirden. Bei bdrsenotierten Basiswerten wird
die Emittentin in der Regel Anpassungsmalnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen Malinahmen
entsprechen. Wenn an der MaRgeblichen Terminbdrse Options- oder Futures-Kontrakte auf die
Basiswerte notieren, kommt der Emittentin dabei kein Ermessen zu, vielmehr wird sie
AnpassungsmafRnahmen treffen, die den an der MaRgeblichen Terminbdrse (wie oben definiert) im
Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MaRnahmen entsprechen.]

[Im Fall von indexabhangiger Verzinsung (EB Ziffer 19) einfligen:

Indexabhangige Verzinsung. Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung, die
von der Entwicklung eines Index (oder eines Korbes von Indizes) abhangt, gilt folgende Regelung:
Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen bei der Bestimmung oder
Berechnung der Basiswerte kommen, die weder von der Emittentin noch von den Anleiheglaubigern
zu vertreten sind oder beeinflusst werden kdnnen. Diese Ereignisse wirden, wenn keine Anpassung
der zugrundeliegenden Basiswerte erfolgen wirde, zu einer Anderung der urspriinglich in den
Schuldverschreibungen vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fiihren. Je nachdem, wie
und wann diese Ereignisse eintreten, konnte dies zum Vorteil oder Nachteil der Emittentin oder der
Anleiheglaubiger sein. Um von externen Faktoren und Handlungen unabhangig zu sein, und um die
urspringlich vereinbarte Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines solchen Ereignisses zu
gewabhrleisten, stellen die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen externen
Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien erfolgt. Fir Basiswerte, die
aus einem Index (oder einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Wenn der Basiswert

0] anstatt von der urspriinglichen Indexberechnungsstelle (die "Indexberechnungsstelle") von
einer Nachfolge-Indexberechnungsstelle (die "Nachfolge-Indexberechnungsstelle") berechnet
und veroffentlicht wird, oder

(i) durch einen Ersatzindex (der "Ersatzindex") ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd die
gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die Berechnung des
Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht oder,
je nachdem, der Ersatzindex herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf
die Indexberechnungsstelle oder den Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle oder den Ersatzindex.
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(3/4)

Wenn vor dem Laufzeitende die Indexberechnungsstelle eine wesentliche Anderung in der
Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode oder eine sonstige wesentliche Modifikation des
jeweiligen Index vornimmt, ausgenommen solche Anderungen, welche fiir die Bewertung und
Berechnung des betreffenden Index aufgrund von Anderungen oder Anpassungen der in dem
betreffenden Index enthaltenen Komponenten vorgesehen sind, oder andere gleichwertige
Standardanpassungen, wird die Emittentin dies unverziglich geméaR § 10 bekanntmachen und die
Berechnungsstelle wird die Berechnung ausschliefilich in der Weise vornehmen, dass sie anstatt des
verdffentlichten Kurses des jeweiligen Basiswertes einen solchen Kurs heranziehen wird, der sich
unter  Anwendung der ursprunglichen  Berechnungsformel und der ursprunglichen
Berechnungsmethode sowie unter Beriicksichtigung ausschlie3lich solcher Komponenten, welche in
dem jeweiligen Index vor der Anderung der Berechnung enthalten waren, ergibt. Wenn am oder vor
dem maRgeblichen Bewertungstag die Indexberechnungsstelle eine lediglich geringfiigige Anderung
mathematischer Natur der Berechnungsformel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des
jeweiligen Index vornimmt, wird die Berechnungsstelle diese Anderung ubernehmen und eine
entsprechende Anpassung der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode vornehmen.]

Bekanntgabe von Anpassungen. Die Emittentin wird die Anpassungsmalinahmen und den Stichtag,
an dem die Anderungen wirksam werden, unverziiglich gemaR § 10 bekannt geben.

Bindende Anpassungen. Anpassungen gemaR den vorstehenden Absatzen sind, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend. Weitere Anpassungsereignisse und/oder
Anderungen der Anpassungsereignisse und/oder AnpassungsmafBnahmen koénnen in den
Emissionsbedingungen enthalten sein.

Zinssatz. Der Zinssatz fur jede Zinsperiode (der "Zinssatz") hangt von der Entwicklung des
Basiswerts ab und wird wie folgt ermittelt:

[Wenn die Endgultigen Bedingungen (EB ziffer 19) als Verzinsungsart "Range Accrual”
vorsehen, einflgen:

An jedem [Zinsermittlungstag (EB Ziffer 19) einfligen] (jeweils ein "Zinsermittlungstag") stellt die
Berechnungsstelle nachtraglich fir die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode die Anzahl der
Kalendertage innerhalb der mafR3geblichen Beobachtungsperiode (wie nachstehend definiert) fest, an
denen der Beobachtungswert (wie in § 3c definiert) des Basiswerts weder die obere Barriere noch die
untere Barriere (wie nachstehend definiert) erreicht oder durchbrochen hat (dh an jenen Tagen, an
denen der Kurs innerhalb der beiden Barrieren lag), wobei

"Beobachtungsperiode" meint [Beobachtungsperiode (EB Zziffer 19) einfigen]; und
"Obere Barriere" meint [Obere Barriere (EB Ziffer 19) einfigen]; und

"Untere Barriere" meint [Untere Barriere (EB Ziffer 19) einfuigen].

Der Zinssatz (der "Zinssatz") wird gemaf folgender Formel errechnet:

Zinssatz = RAZ*N /M

wobei

"N" meint die Anzahl der Kalendertage innerhalb der maf3geblichen Beobachtungsperiode, an denen
der Beobachtungswert des Basiswerts innerhalb der beiden Barrieren lag;

"M" meint die Anzahl der Geschéftstage in der maRgeblichen Zinsperiode; und
"RAZ" meint den Range Accrual Zinssatz von [Range Accrual Zinssatz (EB Ziffer 19) einfigen].]

[Wenn die Endgultigen Bedingungen (EB Zziffer 19) als Verzinsungsart "Digitale Option"
vorsehen, einfigen:

Wenn der Schlusskurs des Basiswerts am malfigeblichen Beobachtungstag (wie nachstehend
definiert) auf oder Uber der Barriere (wie nachstehend definiert) liegt, entspricht der Zinssatz fur die
mafgebliche Zinsperiode dem Digitale Option Zinssatz 1 von [Digitale Option Zinssatz 1
(EB ziffer 19) einfugen] in allen anderen Fallen entspricht der Zinssatz fiur die malf3gebliche
Zinsperiode dem Digitale Option Zinssatz 2 von [Digitale Option Zinssatz 2 (EB Ziffer 19) einfligen]
(der "Zinssatz"), wobei
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"MafRgeblicher Beobachtungstag”" meint [MaRgeblichen Beobachtungstag (EB Ziffer 19)
einfigen]; und

"Barriere" meint [Barriere (EB Ziffer 19) einfiigen].]

[Wenn die Endgiltigen Bedingungen (EB Ziffer 19) als Verzinsungsart "Inflationsgebunden
(additiv)" vorsehen, einfligen:

An jedem Zinsermittlungstag (wie nachstehend definiert) stellt die Berechnungsstelle fur die
Zinsperiode von dem dem Zinsermittlungstag unmittelbar vorhergehenden Zinszahlungstag
(einschlie3lich) bis zu dem dem Zinsermittlungstag unmittelbar nachfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich) die Entwicklung des Basiswerts in einem Malgeblichen Zeitraum (wie nachstehend
definiert) vor Beginn der Zinsperiode fest. Der Zinssatz fur den maf3geblichen Zinsermittlungstag (t)
entspricht der Summe aus (i) dem Basiszinssatz von [Basiszinssatz (EB Ziffer 19) einfligen] (der
"Basiszinssatz") und (i) der prozentualen Entwicklung des Mal3geblichen Indexstandes zum
[Indexermittlungszeitpunkt 1  (EB Ziffer 19) einfligen] (der "Indexermittlungszeitpunkt 1")
gegenuber dem Mal3geblichen Indexstand zum [Indexermittlungszeitpunkt 2 (EB Ziffer 19)
einfligen] (der "Indexermittlungszeitpunkt 2"), wobei

"Zinsermittlungstag" meint [Zinsermittlungstag (EB Ziffer 19) einfiigen]; und
"Mal3geblicher Zeitraum™" meint [MaRRgeblichen Zeitraum (EB Ziffer 19) einfligen].

Der Zinssatz (der "Zinssatz") wird gemafl folgender Formel errechnet, wobei der Zinssatz
kaufmannisch auf finf Nachkommastellen gerundet wird und nicht negativ sein kann:

7B+ Index(Monat,) — Index(Monat_1))
- Index(Monat_,))

Wobei:

"Z" meint den Zinssatz per annum;

"B" meint den Basiszinssatz per annum;

"Index(Monat;)" meint den Maf3geblichen Indexstand zum Indexermittlungszeitpunkt 1;
"Index(Monat.;))" meint den MaRRgeblichen Indexstand zum Indexermittlungszeitpunkt 2;

"Index" meint — vorbehaltlich einer Anpassung gemaf den Emissionsbedingungen - den unrevidierten
harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) im Euroraum ohne Tabakwaren! (HICP - all items
excluding tobacco — Index (2005 = 100) Euro area);

"Indexstand" ist jeder Stand des Index (unrevidiert; provisorisch) bezogen auf einen beliebigen
Monat, wie er von der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte des Folgemonats ermittelt wird
und wie er auf der Index-Bildschirmseite [Index-Bildschirmseite (EB Ziffer 19) einfiigen] (die
"Index-Bildschirmseite") verdffentlicht wird; und

"MafRgeblicher Indexstand" ist jeder auf einen Bezugszeitpunkt bezogene unrevidierte
(provisorische) Stand des Index, wie er von der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte des
auf den Bezugszeitpunkt folgenden Monats ermittelt wird und wie er auf der Index-Bildschirmseite
vertffentlicht  wird. Nachfolgende Korrekturen werden nicht bericksichtigt.  Vorlaufige

1

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren z&ahlt zu den EU-
Verbraucherpreisindizes, die gemaR der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 in der geltenden Fassung nach einem harmonisierten
Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste zunéchst
Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, Italien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland.
Griechenland gehdrt seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die Slowakei seit
Januar 2009, Estland seit Januar 2011, Lettland seit Januar 2014 und Litauen seit Januar 2015 zum Euroraum. Neue
Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der
Regel in der Mitte des Folgemonats veroffentlicht.
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(4/5)

(5/6)

Veroffentlichungen einer Schatzung des Maf3geblichen Indexstandes bleiben auRRer Betracht;

"Indexberechnungsstelle" ist die Europdische Kommission - Eurostat - vorbehaltlich einer
Anpassung gemal diesen Emissionsbedingungen.

Veroffentlichung. Der fir die Berechnung des Zinssatzes mafigebliche Wert des Basiswertes wird
geman § 10 verdffentlicht.

Zinszahlungstage. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist an jedem [Zinszahlungstag (wie in [®]
definiert)] [Festgelegter Zinszahlungstag (Ziffer 21) einfiigen] zahlbar.]

[Wenn die Endgultigen Bedingungen (EB Ziffer 19) als Verzinsungsart "Inflationsgebunden
(multiplikativ)" vorsehen, einfligen:

An jedem Zinsermittlungstag (wie nachstehend definiert) stellt die Berechnungsstelle fur die
Zinsperiode von dem dem Zinsermittlungstag unmittelbar vorhergehenden Zinszahlungstag
(einschlief3lich) bis zu dem dem Zinsermittlungstag unmittelbar nachfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) die Entwicklung des Basiswerts in einem Maf3geblichen Zeitraum (wie nachstehend
definiert) vor Beginn der Zinsperiode fest, wobei

"Zinsermittlungstag" meint [Zinsermittlungstag (EB Ziffer 19) einfligen]
"Mal3geblicher Zeitraum™ meint [MaRRgeblichen Zeitraum (EB Ziffer 19) einfligen].

Der Zinssatz fir den maRgeblichen Zinsermittlungstag (t) entspricht dem Produkt aus (i) der
Partizipationsrate von [Partizipationsrate (EB Ziffer 19) einfugen] (die "Partizipationsrate") und (ii)
der prozentualen Entwicklung des MaRgeblichen Indexstandes zum [Indexermittlungszeitpunkt 1
(EB ziffer 19) einfugen] (der "Indexermittlungszeitpunkt 1") gegenuber dem MaRgeblichen
Indexstand zum [Indexermittlungszeitpunkt 2 (EB ziffer 19) einfugen] (der
"Indexermittlungszeitpunkt 2"). Der Zinssatz (der "Zinssatz") wird gemafR folgender Formel
errechnet, wobei der Zinssatz kaufmannisch auf finf Nachkommastellen gerundet wird und nicht
negativ sein kann:

7P (Index(Monatt) — Index(Monat(t_l))>
Index(Monat;_q))
Wobei:
"Z" meint den Zinssatz per annum;
"Index(Monat;)" meint den Maf3geblichen Indexstand zum Indexermittlungszeitpunkt 1;
"Index(Monat.1))" meint den Maf3geblichen Indexstand zum Indexermittlungszeitpunkt 2;

"Index" meint — vorbehaltlich einer Anpassung gemaR den Emissionsbedingungen - den unrevidierten
harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) im Euroraum ohne Tabakwaren? (HICP — all items
excluding tobacco — Index (2005 = 100) Euro area);

"P" meint die Partizipationsrate;

"Indexstand" ist jeder Stand des Index (unrevidiert; provisorisch) bezogen auf einen beliebigen
Monat, wie er von der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte des Folgemonats ermittelt wird
und wie er auf der Index-Bildschirmseite [Index-Bildschirmseite (EB Ziffer 19) einfligen]

2 per

unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren z&hlt zu den EU-

Verbraucherpreisindizes, die gemaR der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 in der geltenden Fassung nach einem harmonisierten
Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste zunéchst
Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, Italien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland.
Griechenland gehdrt seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die Slowakei seit
Januar 2009, Estland seit Januar 2011, Lettland seit Januar 2014 und Litauen seit Januar 2015 zum Euroraum. Neue
Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der
Regel in der Mitte des Folgemonats veroffentlicht.
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veroffentlicht wird; und

"MafRgeblicher Indexstand" ist jeder auf einen Bezugszeitpunkt bezogene unrevidierte
(provisorische) Stand des Index, wie er von der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte des
auf den Bezugszeitpunkt folgenden Monats ermittelt wird und wie er auf der Index-Bildschirmseite
[Index-Bildschirmseite (EB Ziffer 19) einfligen] veréffentlicht wird. Nachfolgende Korrekturen
werden nicht bericksichtigt. Vorlaufige Verdéffentlichungen einer Schéatzung des Maligeblichen
Indexstandes bleiben auRer Betracht;

"Indexberechnungsstelle" ist die Europdische Kommission - Eurostat - vorbehaltlich einer
Anpassung gemaf diesen Emissionsbedingungen.

Veroffentlichung. Der fur die Berechnung des Zinssatzes maf3gebliche Wert des Basiswertes wird
gemaf § 10 veroffentlicht.

Zinszahlungstage. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [®]
definiert)] [Festgelegter Zinszahlungstag (Ziffer 21) einfligen] zahlbar.]

8§ 3c

[Im Fall der Verzinsungsart "Range Accrual” (EB Ziffer 19), einfligen:

Der "Beobachtungswert" entspricht [jedem Kurs des Basiswertes, der von der Feststellungsstelle, oder im
Falle dass der Basiswert ein (oder mehrere) Index(-izes) ist, von der Indexberechnungsstelle, festgestellt
und veréffentlicht wird] [andere Definition gemaR (EB Ziffer 19) einfiigen].]

[Im Fall der Verzinsungsart " Digitale Option " (EB Ziffer 19), einfugen:

1)

(@)

3)

Der "Schlusskurs" entspricht [dem Preis des Basiswertes, wie er von der Feststellungsstelle oder im
Falle dass der Basiswert ein (oder mehrere) Index(-izes) ist, von der Indexberechnungsstelle,
festgestellt und veroffentlicht wird] [andere Definition gemaR (EB Ziffer 19) einflgen]

Wird der Schlusskurs des Basiswertes oder eines in einem Korb enthaltenen Basiswertes nicht am
maf3geblichen Beobachtungstag festgestellt und veroffentlicht oder liegt an diesem Tag eine
Marktstérung (wie oben definiert) vor, dann wird der Beobachtungstag auf den néchstfolgenden
Borsegeschéftstag (wie oben definiert), an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Dauert
die Marktstérung auch am flnften Borsegeschéaftstag an, gilt dieser flinfte Bérsegeschaftstag nach
Eintritt der Marktstdérung als Beobachtungstag und die Berechnungsstelle wird den Zinssatz auf der
Basis eines Ersatzkurses fur den betreffenden Basiswert festlegen. Ersatzkurs ist, soweit erhéltlich,
der von der MaRgeblichen Borse oder der Feststellungsstelle festgelegte Kurs des betreffenden
Basiswertes oder, falls ein solcher nicht feststellbar ist, der von der Berechnungsstelle bestimmte Kurs
des betreffenden Basiswertes, der den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Im Falle, dass der Basiswert ein Index ist, wird die Berechnungsstelle einen Ersatzkurs unter
Anwendung der zuletzt fir dessen Berechnung giiltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die
Berechnungsstelle der Berechnung die Kurse der zuletzt im Index enthaltenen Komponenten an
diesem Tag zu jenem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem ublicherweise der Schlusskurs der jeweiligen
Indexkomponenten bestimmt wird. Sollte der Handel eines oder mehrerer der nach Auffassung der
Berechnungsstelle fur die Berechnung des Basiswertes maf3geblichen Indexkomponenten an einem
solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrénkt sein, wird die Berechnungsstelle den Wert
dieser Indexkomponenten so bestimmen, dass er den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.]
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Anhang 2

Muster-Emissionsbedingungen der Zertifikate
Emissionsbedingungen
der
Zertifikate
der
Hypo Vorarlberg Bank AG

emittiert unter dem
Programm zur Begebung von
Schuldverschreibungen und Zertifikaten

§1
Angebot

Wahrung. Stickelung. Form. Die Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz,
Osterreich (die "Emittentin") begibt  gemal diesen Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen") [am [Begebungstag (EB Ziffer 8) einfligen] (der "Begebungstag")] [Im
Fall einer Daueremission (EB Ziffer 9) einfiigen: als Daueremission ab dem [Begebungstag
(EB ziffer 8) einfugen] (der "Begebungstag")] auf den Inhaber (jeweils ein "Zertifikatsinhaber")
lautende Zertifikate (die "Zertifikate") in [Festgelegte Wahrung (EB Ziffer 4) einfiigen] (die
"Festgelegte Wahrung"). Die Serie von Zertifikaten ist eingeteilt in Stickelungen mit einem
Nennbetrag von je [Nennbetrag (EB Ziffer 2) einfligen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag (EB Ziffer 3) einfligen] auf.

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis von [Emissionspreis (EB Ziffer 5) einfligen]
[zuzlglich eines Ausgabeaufschlags von [Ausgabeaufschlag (EB Ziffer 5) einfliigen]] im Ausmal}
von zumindest einem Stick [zum Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag
(EB ziffer 6) einfigen]] [und][oder] [zum Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag
(EB ziffer 7) einfugen]]. [Im Falle einer Daueremission wird der Emissionspreis, allenfalls in
Ubereinstimmung mit den folgenden Regeln, laufend von der Emittentin angepasst:
[Anpassungsregeln (EB Ziffer 5) einfigen].

Sammelurkunde. Die Zertifikate werden zur Ganze durch eine veranderbare Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") geman § 24 lit b Depotgesetz (DepG), idgF, verbrieft, welche von der oder fur die
Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Zertifikate oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird bei [Verwahrstelle (EB Ziffer 32 (i)) einfiigen] fur [Clearing-
System (EB Ziffer 32 (ii)) einfigen] hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Zertifikaten erfullt sind.

Borsehandel. Die Zertifikate kénnen im Nennbetrag oder einem Vielfachen davon borsetéglich
borslich (soweit die Zertifikate zum Handel an einer Borse zugelassen werden; siehe dazu § 11) und
auBerbdrslich fortlaufend gehandelt werden. Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen
Marktbedingungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse zu stellen. Die Emittentin Ubernimmt jedoch
gegenuber dem Inhaber der Zertifikate keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder
hinsichtlich der H6he oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Endgiltige Bedingungen. Verweise auf "Endglltige Bedingungen" oder "EB" bezeichnen die
Endgiltigen Bedingungen, die auf diese Emissionsbedingungen anwendbar sind und diese erganzen
und &ndern.]
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§2
Status

Die Zertifikate begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die in einem regularen Insolvenzverfahren (Konkursverfahren) oder der Liquidation der
Emittentin untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von Instrumenten oder
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig oder nachrangig sind.

§3
Verzinsung

[Im Fall von keiner Verzinsung (EB Ziffer 14) einfugen:

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der Zertifikate. Zur Ausschittung gelangt nur der gemal §4
berechnete Tilgungsbetrag.]

[Im Fall von Fixverzinslichen Zertifikaten (EB Ziffer 14) einfligen:

(1) Fixe Verzinsung. Die Zertifikate werden bezogen auf ihren Nennbetrag jahrlich mit [Zinssatz
(EB ziffer 17) einfiigen] ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 10) einfligen] (einschlie3lich) (der
"Verzinsungsbeginn™) bis zum Falligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) (ausschlieflich) verzinst.

(2) Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [®]
definiert) zahlbar] [an den folgenden Festgelegten Zinszahlungstagen zahlbar: [Festgelegte
Zinszahlungstage (EB Ziffer 19) einfugen]].]

[Im Fall von Variabel verzinslichen Zertifikaten (EB Ziffer 14) einflgen:

(1) Variable Verzinsung. Die Zertifikate werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn (EB Zziffer 10) einfligen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieB3lich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und anschlielend von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich)
bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich), langstens jedoch bis zum
Falligkeitstag (ausschlie3lich) mit dem Zinssatz (wie in Absatz (3) definiert) verzinst.

(2) Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [®] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [@®]
definiert) zahlbar] [an den folgenden Festgelegten Zinszahlungstagen zahlbar: [Festgelegte
Zinszahlungstage (EB Ziffer 19) einfigen]].

(3) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in [®] definiert) entspricht der
Summe aus (i) dem Produkt aus (@) [Zinsberechnungsbasispartizipationsfaktor (EB Ziffer 18)
einfigen] (der "Zinsberechnungsbasispartizipationsfaktor") und (b) der Zinsberechnungsbasis
(wie nachstehend definiert) fir den [Referenzzinssatz (EB Ziffer 18) einfiigen] und (ii) der folgenden
fur die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen Marge: [fur Zinsperioden maRgebliche Margen
(EB ziffer 18) einfligen].

(4) Zinsberechnungsbasis. Die "Zinsberechnungsbasis" entspricht dem Angebotssatz oder dem
arithmetischen Mittel der Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der
Festgelegten Wéahrung wie auf der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr (Londoner
Ortszeit im Falle von LIBOR, oder Briisseler Ortszeit im Falle EURIBOR) (die "Festgelegte Zeit") am
[Zinsfeststellungstag (EB Ziffer 18) einfliigen] fur den Referenzzinssatz angezeigt. Wenn funf oder
mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfligbar sind, werden der héchste Angebotssatz
(oder wenn mehrere héchste Angebotsséatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssétze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer
dieser Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des arithmetischen
Mittels der Angebotssatze aul3er Betracht gelassen.

Bildschirmseite meint  [mafRgebliche Bildschirmseite (EB Ziffer 18) einfigen] (die
"Bildschirmseite").

Sollte zur Festgelegten Zeit kein Angebotssatz auf der Bildschirmseite erscheinen, wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle von [Referenzbanken (EB Ziffer 18) einfiigen],
deren Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen
Angebotssatzes verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssatze (ausgedriickt als
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Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der Festgelegten Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode (wie in
[®] definiert) gegeniiber filhrenden Banken in [relevanten Markt (EB Ziffer 18) einfiigen] (der
"Relevante Markt") etwa zur Festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist die
Zinsberechnungsbasis fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf das nachste tausendstel Prozent, falls EURIBOR der Referenzzinssatz ist, wobei
ab 0,0005 aufzurunden ist, oder in allen anderen Féllen auf- oder abgerundet auf das néachste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,00005 aufgerundet wird) der Angebotsséatze, jeweils wie
durch die Berechnungsstelle festgelegt.

Falls an irgendeinem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennt, ist die Zinsberechnungsbasis fiir die betreffende
Zinsperiode derjenige Zinssatz, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben) der Satze feststellt, zu denen zwei oder mehr
Referenzbanken nach deren Angaben gegeniber der Berechnungsstelle am betreffenden
Zinsfeststellungstag etwa zur Festgelegten Zeit Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode von filhrenden Banken im Relevanten Markt angeboten bekommen haben;
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, soll
die Zinsberechnungsbasis fur die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fur Einlagen in der
Festgelegten Wahrung flr die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie
oben beschrieben) der Angebotssétze fur Einlagen in der Festgelegten Wahrung fur die betreffende
Zinsperiode sein, den bzw. die Bank(en) (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin
fur diesen Zweck geeignet ist/sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an den
betreffenden Zinsfeststellungstag gegentber fihrenden Banken am Relevanten Markt nennen (bzw.
den diesen Banken gegeniber der Berechnungsstelle nennen).

Fir den Fall, dass die Zinsberechnungsbasis nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist die Zinsberechnungsbasis der Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem
diese Angebotssétze angezeigt wurden.]

Allgemeine Regelungen betreffend die Verzinsung und Definitionen

Zinsberechnung. Die Berechnungsstelle wird (ausgenommen bei nicht verzinsten und
fixverzinslichen Zertifikaten) zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den auf die Zertifikate zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende
Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient
(wie in [®] definiert) auf die einzelnen Nennbetrage der Zertifikate angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird,
wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilungen zur Verzinsung. Ausgenommen bei fixverzinslichen Zertifikaten wird die
Berechnungsstelle veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Zertifikateinhabern
gemar 8§ 12 baldmdéglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegeniber jeder Bérse vornehmen, an der die betreffenden Zertifikate zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die
Mitteilung baldmdoglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder
Verkirzung der Zinsperiode koénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankundigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmafinahmen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die Zertifikate zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den
Zertifikateinhabern mitgeteilt.

[Mindest] [- und/oder] [Maximalzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den Maximalzinssatz von
[Maximalzinssatz (EB Zziffer 19) einfugen]] [und] [den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz
(EB ziffer 19) einfiigen]] begrenzt.]

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Zertifikate aus irgendeinem Grund
nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Falligkeitstag (einschlie3lich) bis zum Tag der
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vollstandigen Zahlung an die Zertifikateinhaber (ausschlief3lich) mit 4% per annum verzinst.

Zinszahlungstage. "Zinszahlungstag" bedeutet [jeden [Festgelegte Zinszahlungstage
(EB Ziffer 19) einfiigen].] [im Fall von Festgelegten Zinsperioden einfligen: jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der Festgelegten Zinsperiode (wie nachstehend definiert) nach dem vorhergehenden
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt.
Festgelegte Zinsperiode meint [Festgelegte Zinsperioden (EB Ziffer 19) einfligen] (die
"Festgelegten Zinsperioden").] Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie
in 8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Im Falle der Anwendung der Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Ziffer 19)
einfigen: auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Im Falle der Anwendung der Floating Rate Note Konvention (EB Ziffer 19) einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschaftstag des Monats, in der die Festgelegte Zinsperiode nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Im Falle der Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Ziffer 19) einfligen: auf
den nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention (EB Ziffer 19)
einfugen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Ziffer 19) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Ziffer 19) nicht angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht
entsprechend angepasst. Die Zertifikateinhaber sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]

Zinsperiode. Die "Zinsperiode" meint [die Festgelegten(n) Zinsperiode(n)] [den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich)].

Zinstagequotient. Der "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum®"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB ziffer 15) einfligen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb
welche er féllt, die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch das Produkt (A) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode
und (B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsherechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der
tatschlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem
Jahr, und (B) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die ndchste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von
Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Ziffer 15) einfluigen:
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Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat
nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Ziffer 15) einfugen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist,
es sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Falligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat
zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Ziffer 15) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der
tatsadchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 366 und (ii) die tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Zziffer 15) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Zziffer 15) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

§4
Tilgung

Laufzeitende. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit Ablauf des [Laufzeitende (EB Ziffer 12)
einfugen] (das "Laufzeitende"). Die Zertifikate werden innerhalb von [Tilgungszeitpunkt
(EB ziffer 13) einfiigen] Bankarbeitstagen nach Ende der Laufzeit automatisch durch die Emittentin
rickgeldst und der Tilgungsbetrag (wie in Absatz (5) festgelegt und von der Berechnungsstelle
errechnet) am [Falligkeitstag (EB Ziffer 11) einfugen] (der "Félligkeitstag”) an die Investoren
ausbezahlt.

Verschiebung. Sollte das Laufzeitende, der Falligkeitstag oder ein anderer Tag, an dem eine Zahlung
zu leisten ist, kein Bankarbeitstag sein, wird der entsprechende Tag auf den né&chsten darauf
folgenden Bankarbeitstag verschoben und eine allenfalls maf3gebliche Zahlung erfolgt am
nachstfolgenden Bankarbeitstag. Die Zertifikatsinhaber sind nicht berechtigt, wegen einer solchen
Verzdgerung Zinsen oder eine andere Entschadigung zu verlangen.

Kosten. Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetrédgen oder der Einlésung der Zertifikate
anfallenden Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen.

Keine Registrierung. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den betreffenden Zertifikatsinhaber oder
eine andere Person vor oder nach Erfullung als Aktiondr in irgendeinem Register einzutragen,
anzumelden, dem Emittenten der Aktie zu melden oder daflir Sorge zu tragen, dass dies geschieht.

[Im Fall von Fix- bzw. variabel verzinsten Zertifikaten (EB Ziffer 1) einfligen:

(5)

Tilgungsbetrag. Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 8 erfolgt die Einlésung der Zertifikate durch
Zahlung eines Betrages in der Festgelegten Wahrung (der "Tilgungsbetrag"), der folgendermafien
berechnet wird:

(@) Tilgungsbetrag bei Nichtverletzung der Barriere. Falls der Schlusskurs des Basiswerts am
[Endbeobachtungstag (EB Ziffer 23) einfiigen] (der "Endbeobachtungstag") gleich hoch
oder hoher als [Barriere (EB Ziffer 20) einfigen] (die "Barriere") ist, entspricht der
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Tilgungsbetrag (der "Tilgungsbetrag bei Nichtverletzung der Barriere") dem Nennbetrag.

(b) Tilgungsbetrag bei Verletzung der Barriere. Falls der Schlusskurs des Basiswerts am
Endbeobachtungstag niedriger als die Barriere ist, entspricht der Tilgungsbetrag (der
"Tilgungsbetrag bei Verletzung der Barriere") dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii)
dem Tilgungskurs. Der Tilgungskurs wird gemaR folgender Formel errechnet:

Basiswert(final) — Basiswert(start)
T =100% +

Basiswert(start)

Wobei:

"T" meint den Tilgungskurs;

"Basiswert(final)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am Endbeobachtungstag; und

"Basiswert(start)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Anfangsbeobachtungstag
(EB ziffer 23) einflgen] (der "Anfangsbeobachtungstag").]

[Im Fall von Partizipations-Zertifikaten ohne Kapitalgarantie (EB Ziffer 1) einflgen:

()

Tilgungsbetrag. Vorbehaltlich § 8 erfolgt die Einlésung der Zertifikate durch Zahlung eines Betrages
in der Festgelegten Wéahrung (der "Tilgungsbetrag"), der dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und
(i) dem Tilgungskurs (der "Tilgungskurs") entspricht. Der Tilgungskurs wird geméR folgender Formel
errechnet:

Basiswert(final) — Basiswert(start)
T =100% + P =*

Basiswert(start)
Wobei:
"T" meint den Tilgungskurs;

"P" meint den Partizipationsfaktor, der (i) fir den Fall, dass der Basiswert(final) kleiner oder gleich
grol3 wie der Basiswert(start) ist 100% betragt und (ii) fir den Fall, dass der Basiswert(final) groRer als
der Basiswert(start) ist ([Partizipationsfaktor (EB Ziffer 22) einfligen] betragt;

"Basiswert(final)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Endbeobachtungstag (EB Ziffer 23)
einfligen] (der "Endbeobachtungstag"); und

"Basiswert(start)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Anfangsbeobachtungstag
(EB ziffer 23) einfuigen] (der "Anfangsbeobachtungstag").]

[Im Fall von Partizipations-Zertifikaten ohne Kapitalgarantie mit Cap (EB Ziffer 1) einflgen:

()

Tilgungsbetrag. Vorbehaltlich § 8 erfolgt die Einlésung der Zertifikate durch Zahlung eines Betrages
in der Festgelegten Wahrung (der "Tilgungsbetrag"), der dem niedrigeren Wert von (a) [Cap
(EB Zziffer 22) einfiigen] und (b) dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Tilgungskurs (der
"Tilgungskurs") entspricht. Der Tilgungskurs wird gemaf folgender Formel errechnet:

Basiswert(final) — Basiswert(start)
T =100% + P =

Basiswert(start)
Wobei:
"T" meint den Tilgungskurs;

"P" meint den Partizipationsfaktor, der (i) fir den Fall, dass der Basiswert(final) kleiner oder gleich
grol3 wie der Basiswert(start) ist 100% betragt und (ii) fur den Fall, dass der Basiswert(final) groer als
der Basiswert(start) ist ([Partizipationsfaktor (EB Ziffer 22) einfligen] betragt;

"Basiswert(final)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Endbeobachtungstag (EB Ziffer 23)
einfigen] (der "Endbeobachtungstag"); und

"Basiswert(start)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Anfangsbeobachtungstag
(EB ziffer 23) einfiigen] (der "Anfangsbeobachtungstag").]
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[Im Fall von Partizipations-Zertifikaten mit Kapitalgarantie oder Teilschutz (EB Ziffer 1) einfligen:

(5) Tilgungsbetrag. Vorbehaltlich § 8 erfolgt die Einlésung der Zertifikate durch Zahlung eines Betrages
in der Festgelegten Wahrung (der "Tilgungsbetrag"), der dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und
(ii) dem Tilgungskurs entspricht. Der Tilgungskurs wird gemaf folgender Formel errechnet:

[Im Fall von Kapitalgarantie einfligen:

Basiswert(final) — Basiswert(start)

T = max {100% + P * < ); 100%}]

Basiswert(start)

[Im Fall von Teilschutz einfligen:

)

Basiswert(final) — Basiswert(start)
T = max {100% + P *

Basiswert(start)
[Teilschutz (EB Ziffer 22) einfiigen]}]

Wobei:
"T" meint den Tilgungskurs;
"P" meint den Partizipationsfaktor von [Partizipationsfaktor (EB Ziffer 22) einfligen];

"Basiswert(final)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Endbeobachtungstag (EB Ziffer 23)
einfligen] (der "Endbeobachtungstag"); und

"Basiswert(start)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Anfangsbeobachtungstag
(EB ziffer 23) einflgen] (der "Anfangsbeobachtungstag").]

[Im Fall von Partizipations-Zertifikaten mit Kapitalgarantie oder Teilschutz und Cap (EB Ziffer 1)
einfugen:

(5) Tilgungsbetrag. Vorbehaltlich § 8 erfolgt die Einlésung der Zertifikate durch Zahlung eines Betrages
in der Festgelegten Wahrung (der "Tilgungsbetrag"), der dem niedrigeren Wert von (a) [Cap
(EB ziffer 22) einfigen] und (b) dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Tilgungskurs
entspricht. Der Tilgungskurs wird gemaf folgender Formel errechnet:

[Im Fall von Kapitalgarantie einfligen:

Basiswert(final)—Basiswert(start)

T = max {100% + P + ( )5 100%}]

Basiswert(start)

[Im Fall von Teilschutz einfligen:

)

Basiswert(final) — Basiswert(start)
T = max {100% + P *

Basiswert(start)
[Teilschutz (EB Zif fer 22) einfligen]}]

Wobei:
"T" meint den Tilgungskurs;
"P" meint den Partizipationsfaktor von [Partizipationsfaktor (EB Ziffer 22) einfligen];

"Basiswert(final)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Endbeobachtungstag (EB Ziffer 23)
einfugen] (der "Endbeobachtungstag"); und

"Basiswert(start)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Anfangsbeobachtungstag
(EB ziffer 23) einfiigen] (der "Anfangsbeobachtungstag").]

[Im Fall von Bonus-Zertifikaten mit Kapitalgarantie (EB Ziffer 1) einfligen:

(5) Tilgungsbetrag. Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 8 erfolgt die Einlésung der Zertifikate durch
Zahlung eines Betrages in der Festgelegten Wahrung (der "Tilgungsbetrag"), der folgendermafien
berechnet wird:
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(@)

fur den Fall, dass, wie von der Emittentin festgestellt, der Schlusskurs des Basiswertes (oder im
Fall von mehreren Basiswerten der Schlusskurs von mindestens einem Basiswert) an keinem
der Beobachtungstage (wie nachstehend definiert) die Barriere von [Barriere (EB Ziffer 20)
einfligen] berthrt oder unterschreitet, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) dem Tilgungskurs, wobei

"Beobachtungstage” meint [Beobachtungstage (EB Ziffer 23) einfligen]

Der Tilgungskurs wird geman folgender Formel errechnet:

(b)

T =100% + Bonus
Wobei:
"T" meint den Tilgungskurs; und
"Bonus" meint [Bonus (EB Ziffer 21) einfligen];

fur den Fall, dass, wie von der Emittentin festgestellt, der Schlusskurs des Basiswertes (oder im
Fall von mehreren Basiswerten der Schlusskurs von mindestens einem Basiswert) zumindest
an einem oder mehreren Beobachtungstagen die Barriere beriihrt oder unterschreitet, entspricht
der Tilgungsbetrag dem Nennbetrag.]

[Im Fall von Bonus-Zertifikaten ohne Kapitalgarantie (EB Ziffer 1) einfiigen:

()

Tilgungsbetrag. Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 8 erfolgt die Einlésung der Zertifikate durch
Zahlung eines Betrages in der Festgelegten Wahrung (der "Tilgungsbetrag"), der folgendermafien
berechnet wird:

(@)

(b)

fur den Fall, dass, wie von der Emittentin festgestellt, der Schlusskurs des Basiswertes (oder im
Fall von mehreren Basiswerten der Schlusskurs von mindestens einem Basiswert) an keinem
der Beobachtungstage (wie nachstehend definiert) die Barriere von [Barriere (EB Ziffer 20)
einfligen] berUhrt oder unterschreitet, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) dem Tilgungskurs bei Nichtverletzung der Barriere, wobei

"Beobachtungstage" meint [Beobachtungstage (EB Ziffer 23) einfligen]

Der Tilgungskurs bei Nichtverletzung der Barriere wird gemalf? folgender Formel errechnet:
Tn = 100% + Bonus

Wobei:

"Tn" meint den Tilgungskurs bei Nichtverletzung der Barriere; und

"Bonus" meint [Bonus (EB Ziffer 21) einfligen];

fur den Fall, dass, wie von der Emittentin festgestellt, der Schlusskurs des Basiswertes (oder im
Fall von mehreren Basiswerten der Schlusskurs von mindestens einem Basiswert) zumindest
an einem oder mehreren Beobachtungstagen die Barriere berihrt oder unterschreitet, entspricht
der Tilgungsbetrag dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Tilgungskurs bei
Verletzung der Barriere. Der Tilgungskurs bei Verletzung der Barriere wird gemaf folgender
Formel errechnet:

Basiswert(final) — Basiswert(start
o= o (2esertfina) - Besiowerar)

Basiswert(start)
Wobei:
"Tv" meint den Tilgungskurs bei Verletzung der Barriere;

"Basiswert(final)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Endbeobachtungstag
(EB ziffer 23) einfiigen] (der "Endbeobachtungstag"); und

"Basiswert(start)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Anfangsbeobachtungstag
(EB ziffer 23) einfiigen] (der "Anfangsbeobachtungstag").]
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[Im Fall von Express-Zertifikaten (EB Ziffer 1) einfligen:

(5)

1)

(@)

Tilgungsbetrag. Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 8 erfolgt die Einlésung der Zertifikate durch
Zahlung eines Betrages in der Festgelegten Wahrung ("Tilgungsbetrag"), der folgendermal3en
berechnet wird:

(@)

(b)

(©

Tilgungsbetrag bei Vorzeitiger Riuckzahlung. Sofern an einem Beobachtungstag (wie
nachstehend definiert) der Schlusskurs des Basiswerts gleich hoch oder héher als die
Ruckzahlungsschwelle (wie nachstehend definiert) ist, endet die Laufzeit des Express-
Zertifikates an diesem Beobachtungstag, ohne dass es einer gesonderten Kindigung des
Express-Zertifikates durch die Emittentin bedarf und die Zertifikate werden innerhalb von
[Tilgungszeitpunkt (EB ziffer 13) einfugen] Bankarbeitstagen durch Bezahlung des
Tilgungsbetrags bei Vorzeitiger Riickzahlung getilgt (Vorzeitige Riickzahlung). In diesem Fall
erfolgt die Einlosung des Express-Zertifikates durch Zahlung des Nennbetrags einschlie3lich
der bis zum mafgeblichen Rickzahlungstag (ausschlief3lich) gemalR § 3 angefallenen aber
noch nicht bezahlten Zinsen. Das Eintreten der Vorzeitigen Riickzahlung sowie die Hohe des
Tilgungsbetrags bei Vorzeitiger Rickzahlung werden von der Emittentin unverziglich geman
§ 12 bekannt gemacht.

"Beobachtungstage" meint [Beobachtungstage (EB Ziffer 23) einfligen]

"Ruckzahlungsschwelle” meint [wenn unterschiedliche Ruckzahlungsschwellen
(EB ziffer 24) festgelegt sind, einfugen: in Bezug auf die nachstehend angefuhrten Zeitraume
wahrend der Laufzeit des Express-Zertifikates den jeweils in nachfolgender Tabelle angefiihrten
Wert:] [Ruckzahlungsschwelle oder Tabelle (EB Ziffer 24) einfliigen]

Tilgungsbetrag bei Nichtverletzung der Barriere. Sollte es zu keiner Vorzeitigen
Rickzahlung kommen und ist der Schlusskurs des Basiswerts gleich hoch oder héher als die
Barriere von [Barriere (EB Ziffer 20) einfligen] (die "Barriere"), entspricht der Tilgungsbetrag
(der "Tilgungsbetrag bei Nichtverletzung der Barriere”) dem Nennbetrag zuzuglich der
gemal 8§ 3 bis zum Falligkeitstag (ausschlielich) aufgelaufenen aber noch nicht bezahlten
Zinsen.

Tilgungsbetrag bei Verletzung der Barriere. Sollte es zu keiner Vorzeitigen Ruckzahlung
kommen und ist der Schlusskurs des Basiswerts niedriger als die Barriere, entspricht der
Tilgungsbetrag (der "Tilgungsbetrag bei Verletzung der Barriere") dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (i) dem Tilgungskurs zuzuglich der gemaR 8 3 bis zum Félligkeitstag
(ausschlieB3lich) aufgelaufenen aber noch nicht bezahlten Zinsen. Der Tilgungskurs wird gemafn
folgender Formel errechnet:

Basiswert(final) — Basiswert(start
T =100% + ( ¢ ) ( ))

Basiswert(start)
Wobei:
"T" meint den Tilgungskurs;

"Basiswert(final)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Endbeobachtungstag
(EB Zziffer 23) einfiigen] (der "Endbeobachtungstag"); und

"Basiswert(start)" meint den Schlusskurs des Basiswertes am [Anfangsbeobachtungstag
(EB ziffer 23) einfiigen] (der "Anfangsbeobachtungstag").

§5
Zahlungen

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [und Zinsen] auf die Zertifikate erfolgen bei Falligkeit in der
Festgelegten Wahrung. Die Zahlung von Kapital [und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Clearing-Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den
Zertifikateinhaber depotfihrende Stelle.

Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf ein Zertifikat auf einen Tag, der kein
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3)

(1)

(2)

3)

(4)

()

(6)

Geschaftstag ist, hat der Zertifikateinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten
Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen
auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (au3er einem Samstag und einem Sonntag) an dem [(a) die Banken in
[maRgebliche Finanzzentren (EB Ziffer 19) einfugen] fir Geschéafte  (einschlielich
Devisenhandelsgeschéafte und Fremdwdahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind] [und] [falls die
Festgelegte Wahrung Euro ist, einfugen: [(b)] alle fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlie3en,
soweit anwendbar, den Tilgungsbetrag [, den Tilgungsbetrag bei Vorzeitiger Rickzahlung] sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Zertifikate zahlbaren Betrage mit ein.

86
Basiswert

Der Basiswert der Zertifikate ist nachstehend angegeben: [Informationen zum Basiswert
(EB ziffer 16) einfligen]

Der Schlusskurs entspricht dem Kurs des Basiswertes, wie er am maRgeblichen Tag von der
Feststellungsstelle, oder im Falle dass der Basiswert ein (oder mehrere) Index(-izes) ist, von der
Indexberechnungsstelle, festgestellt und verdffentlicht wird (der "Schlusskurs").

Wird der Schlusskurs des Basiswertes oder eines in einem Korb enthaltenen Basiswertes am
maRgeblichen Tag nicht festgestellt und veréffentlicht oder liegt an diesem Tag eine Marktstérung
gemall §7 dieser Emissionsbedingungen vor, dann wird der mal3gebliche Tag auf den
nachstfolgenden Borsegeschéftstag (wie in Absatz (5) definiert), an dem keine Marktstorung mehr
vorliegt, verschoben. Dauert die Marktstérung auch am fiinften Bérsegeschéftstag an, gilt dieser flnfte
Borsegeschéftstag nach Eintritt der Marktstérung als maf3geblicher Tag und die Emittentin wird die
erforderlichen Berechnungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten auf der Basis eines Ersatzkurses
fur den betreffenden Basiswert festlegen.

Ersatzkurs ist, soweit erhéltlich, der von der Feststellungsstelle festgelegte Kurs des betreffenden
Basiswertes oder, falls ein solcher nicht feststellbar ist, der von der Berechnungsstelle nach
vernunftigem Ermessen bestimmte Kurs des betreffenden Basiswertes, der den an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht; dabei handelt es sich um jenen Kurs, der nach
Feststellung der Emittentin unter Berlcksichtigung der zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden
Marktbedingungen bzw. des zuletzt gemeldeten, verdffentlichten oder notierten Stands oder Preises
des Basiswertwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor Eintritt der Marktstérung zuletzt
geltenden Formel und Methode flr die Berechnung des Preises oder Stands des Basiswerts, ohne
Eintritt einer Marktstérung vorgelegen héatte. Falls der Basiswert ein Index ist, wird die Emittentin einen
Ersatzkurs unter Anwendung der zuletzt fir dessen Berechnung guiltigen Berechnungsmethode
errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der zuletzt im Index enthaltenen
Komponenten an diesem Tag zu jenem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem Uublicherweise der
Schlusskurs der jeweiligen Indexkomponenten bestimmt wird. Sollte der Handel eines oder mehrerer
der nach Auffassung der Emittentin fir die Berechnung des Basiswertes malgeblichen
Indexkomponenten an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die
Emittentin den Wert dieser Indexkomponenten so bestimmen, dass er den an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht (der "Ersatzkurs"). Die Emittentin gibt den Ersatzkurs
so bald als mdglich gemaR § 12 bekannt.

Bankarbeitstage sind Tage, an denen das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt (jeweils ein "Bankarbeitstag").
Borsegeschaftstage sind solche Tage, an denen a) planmaRig der Schlusskurs des betreffenden
Basiswertes berechnet und veréffentlicht wird, und b) planmaRig ein Handel an der Mal3geblichen
Terminborse vorgesehen ist (jeweils ein "Borsegeschéftstag").

Feststellungsstelle ist [Feststellungsstelle (EB Ziffer 25) einfiigen] (die "Feststellungsstelle®).
MaRgebliche Terminbdrse ist [die Terminbdrse mit dem grof3ten Handelsvolumen von

99



1)

Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden] [MaRgebliche Terminbd&rse (siehe
EB Ziffer 26) einfigen] (die "MaRgebliche Terminbdrse").

87
Marktstérung

"Marktstdérung" bedeutet jedes der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s) nach
Feststellung [der Emittentin] [von [Sachverstéandigen Dritten (EB Ziffer 31) einfigen] (der
"Sachverstandige Dritte") [Falls in den (EB Ziffer 31) ein Sachverstandiger Dritter ausgewé&hlt
wurde, ist in den 87 und &8 bei Auswahimdglichkeiten zwischen der Emittentin und dem
Sachverstandigen Dritten jeweils der Sachverstdndige Dritte auszuwahlen.] wesentlich fir die
Bewertung eines Basiswerts oder von Absicherungsmaflnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Zertifikate ist:

(@) Sofern die Feststellungsstelle flr einen Basiswert nach Bestimmung der Emittentin eine Borse
oder ein Handels- oder Notierungssystem ist:

0] die jeweilige Feststellungsstelle oder Mal3gebliche Terminbdrse nicht fir den Handel zu
reguldren Handelszeiten an einem Borsegeschaftstag getffnet ist; oder

(i)  falls es sich bei dem (einem) Basiswert um einen Index handelt: (A) die jeweilige
Indexberechnungsstelle den Stand eines Basiswerts, bei dem es sich um einen Index
handelt, an einem Bérsegeschéftstag nicht verdffentlicht oder (B) die jeweils Mal3gebliche
Terminborse nicht fur den Handel zu regularen Handelszeiten gedéffnet ist; oder

(i) an einem Borsegeschéaftstag zum Zeitpunkt der Notierung fur einen Basiswert bzw. zu
einem Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fir diesen
Basiswert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die Feststellungsstelle
oder Mal3gebliche Terminborse oder anderweitig (wegen Preisbewegungen, die
die von der Feststellungsstelle oder Mafigebliche Terminbdrse zugelassenen
Grenzen Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) (I) fir einen Basiswert an der
Feststellungsstelle; oder (II) an der Feststellungsstelle insgesamt, sofern es sich
bei dem Basiswert nicht um einen Multi-Exchange Index handelt; oder (lll) fir
Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf einen Basiswert an
MaRgeblichen Terminbdrse; oder an einer anderen Borse oder einem anderen
Handels- oder Notierungssystem, an dem der Basiswert zugelassen ist oder notiert
wird, oder

(B) ein Ereignis, das (nach Bestimmung [der Emittentin] [des Sachverstandigen
Dritten]) allgemein die Moglichkeit der Marktteilnehmer stért oder beeintrachtigt, (i)
an der Feststellungsstelle Transaktionen in Bezug auf einen Basiswert
durchzufihren bzw. Marktpreise fir einen Basiswert zu ermitteln oder (i) an der
MaRgeblichen Terminbdrse Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-
Kontrakte auf einen Basiswert durchzufiihren bzw. Marktpreise fir solche Options-
oder Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

(iv) der Handel an einem Borsegeschéftstag an der Feststellungsstelle oder der
MaRgeblichen Terminbérse vor dem Ublichen Bérsenschluss geschlossen wird, es sei
denn, die frihere SchlieBung des Handels wird von der Feststellungsstelle oder
MaRgeblichen Terminbdrse mindestens eine Stunde vor (je nhachdem, welches Ereignis
friher eintritt) (A) dem tatséchlichen Borsenschluss fur den reguldaren Handel an dieser
bzw. diesen Feststellungsstelle(n) oder MalRgeblichen Terminbdrse(n) an dem
betreffenden Borsengeschaftstag oder (B) dem Orderschluss (sofern gegeben) der
Feststellungsstelle oder Mal3geblichen Terminbdrse fur die Ausfiihrung von Auftrdgen
zum Zeitpunkt der Notierung an diesem Borsengeschéftstag angekundigt.

(b)  Sofern die Feststellungsstelle fir einen Basiswert nach Bestimmung [der Emittentin] [des
Sachverstandigen Dritten] keine Borse oder kein Handels- oder Notierungssystem ist:

Wenn aus Griinden, auf welche die Emittentin keinen Einfluss hat, die Bestimmung des Preises
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3)

(1)

oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils) des betreffenden Basiswerts unter
Bezugnahme auf die jeweilige Feststellungsstelle gemald den Vorschriften oder dem Ublichen
oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder Werts, nicht mdoglich ist
(unabhangig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder Wert nicht
veroffentlicht wurde, oder eine andere Ursache hat).

Wobei:

"AbsicherungsmalRnahmen” meint Malnahmen der Emittentin mit dem Ziel, dass ihr die jeweils im
Rahmen der Zertifikate zu zahlenden Barbetrége bei Féalligkeit zur Verfuigung stehen. Dazu investiert
die Emittentin gegebenenfalls direkt oder indirekt in einen oder mehrere Basiswerte. Eine indirekte
Anlage kann Uber ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige
Dritte, die eine Anlage in den Basiswert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage
durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte auch
Uber eine Anlage in Derivategeschafte bezogen auf einen Basiswert moglich. Die Emittentin wahlt
Absicherungsmal3inahmen, die sie unter Berlcksichtigung des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen
Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem
Anpassungen an den AbsicherungsmalRnahmen vornehmen, wobei zusatzliche Kosten, Steuern oder
nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre AbsicherungsmafRnahmen
haben, nicht immer vermeidbar sind.

"Handels- oder Notierungssystem" meint ein System, bei dem Preise eines Basiswerts aufgrund
von Handelsaktivitaten oder Quotierungen von Marktteilnehmern zustande kommen.

"Ublicher Bérsenschluss" ist, in Bezug auf eine Feststellungsstelle oder MaRgebliche Terminborse
und einen Boérsegeschaftstag, der zu Werktagen Ubliche Borsenschluss der Feststellungsstelle oder
MalRgeblichen Terminbdrse an diesem Borsegeschéftstag, ohne Beriicksichtigung eines
nachborslichen Handels oder anderer Handelsaktivitaten auf3erhalb der regularen Handelszeiten.

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder indirekter Kontrolle der
Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt kontrolliert oder mit der Emittentin unter
gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fur die Auslegung der Begriffe "Kontrolle" und "kontrollieren”
ist eine Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstrager oder der Emittentin.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Basiswert:

0] sofern der Basiswert kein Multi-Exchange Index ist, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem die
Emittentin den Stand oder Wert dieses Basiswerts bestimmt, und

(i)  sofern der jeweilige Basiswert ein Index sowie ein Multi-Exchange Index ist,
(A)  zur Feststellung, ob eine Marktstorung vorliegt,

0] in Bezug auf einen Basiswert, der Ubliche Bérsenschluss an der jeweiligen
Feststellungsstelle fur diesen Basiswert und

(I in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf diesen
Basiswert, der Ubliche Bérsenschluss an der Maf3geblichen Terminborse;

(B) in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche Schlussstand dieses Index
von der jeweiligen Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht wird.

Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich gemafl} § 12 mitzuteilen, wenn eine
Marktstorung eingetreten ist.

§8
Anpassungsereighisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Anpassungsereignisse. Der Eintritt eines der nachstehend unter "(a) Allgemeine Ereignisse" oder
"(b) Besondere Ereignisse" aufgefihrten Ereignisse stellt, jeweils in Bezug auf einen Basiswert, ein
"Anpassungsereignis"” dar:

(&) Allgemeine Ereignisse:

0] Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des jeweiligen
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(2)

Basiswerts wesentlich beeinflusst bzw. wesentlich beeinflussen kann oder wirtschaftliche
Auswirkungen bzw. einen Verwédsserungs- oder Konzentrationseffekt auf den
theoretischen wirtschaftlichen Wert dieses Basiswerts haben kann.

(i) Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des
jeweiligen Basiswerts und den Zertifikaten, die unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses
besteht, in erheblichem Malf3e beeintrachtigt.

(i) Es erfolgt eine wesentliche Verédnderung eines Basiswerts bzw. des/der einem
Basiswerts zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteilen oder Referenzgrof3e(n).

(b)  Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs. (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten Ereignisse oder
Umstande.

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem Eintritt die
Kosten fur die Verwaltung der Zertifikate bzw. die Aufrechterhaltung der
AbsicherungsmalRinahmen fir die Zertifikate oder die Wahrung des gleichen wirtschaftlichen
Werts der Zertifikate in einer Weise wesentlich beeinflussen, die im Preis der Zertifikate nicht
bertcksichtigt ist.

Daher ist [die Emittentin] [der Sachverstandige Dritte] berechtigt, nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses Anpassungen der Emissionsbedingungen gemafl nachstehendem
Abs. (2) vorzunehmen, bzw., falls nach Feststellung [der Emittentin] [des Sachverstandigen
Dritten] eine geeignete Anpassung gemaf nachstehendem Abs. (2) unten nicht méglich ist, das
Anpassungsereignis als ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemaR nachstehendem Abs. (3)
unten zu behandeln. Siehe hierzu nachstehender Abs. (3) (a) (iii) unten. Dies stellt einen Teil
des von den Zertifikateinhabern bei einer Anlage in die Zertifikate zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Zertifikate dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfullung mehrerer
Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der Abs (1) (a) (i)-(iii) sein, und jedes
der im nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten Anpassungsereignisse in Bezug auf einen
Basiswert stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fur die Zeit vor oder zum
Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie in Abs 1 definiert) eintritt, wird die Emittentin dies
unverziglich gemal? § 12 bekanntmachen. Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses kann die
Emittentin  Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen, die [die Emittentin] [der
Sachverstandige Dritte] nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen erachtet, um den
Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfihrbar
den gleichen wirtschaftlichen Wert der Zertifikate wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch
nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und
den Zertifikaten zu erhalten und/oder ihre Absicherungsmaflinahmen aufrecht erhalten zu kénnen; [die
Emittentin] [der Sachverstéandige Dritte] legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, die Bestimmung
des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines veroffentlichten Indexstands,
sondern eines Indexstands erfolgen, den [die Emittentin] [der Sachverstandige Dritte] fur diesen Tag
unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und
Methode fir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen Indexkomponenten
beriicksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstéanden unter Berilicksichtigung zusatzlicher direkter
oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzlige oder
andere von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die Zertifikateinhaber. Anderungen der steuerlichen
Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die von Absicherungsmafnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Zertifikate herriihren.

[Die Emittentin] [Der Sachverstandige Dritte] kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
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3)

sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine MaRgebliche Terminbdrse (wie
vorstehend definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser MaRgeblichen
Terminbérse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Basiswert vornimmt.
Eine solche Anpassung kann nach Ermessen [der Emittentin] [des Sachverstandigen Dritten] infolge
des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,
Abziigen oder anderen Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Emittentin den Zertifikateinhabern gemaf 8§ 12 unter kurzer
Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Der Eintritt eines der nachstehend unter "(a) Allgemeine
Ereignisse” oder "(b) Besondere Ereignisse” aufgeflihrten Ereignisse stellt, jeweils in Bezug auf (i) die
Zertifikate, (ii) Absicherungsmal3hahmen in Bezug auf die Zertifikate oder (iii) einen Basiswert, ein
"Anpassungs-/Beendigungsereignis"” dar:

(@) Allgemeine Ereignisse:

0] Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der Emittentin
verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises eines Basiswertes bzw.
die Fahigkeit der Emittentin zur Bestimmung des Stands oder Preises eines Basiswerts
hat.

(i)  Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines Basiswerts, sei es
infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer Verschmelzung, eines
Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder Verstaatlichung,
infolge einer wesentlichen Veranderung der Formel oder Methode zur Berechnung dieses
Basiswerts, infolge einer wesentlichen Veréanderung der Anlagerichtlinien, -politik oder -
strategie, der Geschaftsfihrung oder der Grindungsdokumente oder infolge eines
anderen Ereignisses, das eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines
Basiswerts darstellt.

(i)  Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die Emittentin nach
eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine geeignete Anpassung gemaR
vorstehendem § 8 (2) vorzunehmen.

(iv)  Die Emittentin stellt fest, dass:

(A) die Erfullung ihrer Verpflichtungen unter den Zertifikaten, sei es vollstandig oder in
Teilen, illegal geworden ist bzw. werden wird oder nicht langer praktikabel ist bzw.
sein wird oder dass durch diese Erfullung wesentlich héhere direkte oder indirekte
Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am
Begebungstag) entstehen; oder

(B) es fur sie illegal oder nicht lédnger praktikabel ist bzw. sein wird,
Absicherungsmafinahmen in Bezug auf die Zertifikate zu erwerben, abzuschliel3en
bzw. erneut abzuschliel3en, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu
verauf3ern, sei es vollstandig oder in Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb,
Abschluss oder erneuten Abschluss bzw. die Ersetzung, Aufrechterhaltung,
Aufldsung oder VeraulRerung von AbsicherungsmaflRnahmen wesentlich hohere
direkte oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich
zur Situation am Begebungstag) entstehen, u. a. aufgrund einer erhéhten
Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf
die Steuersituation der Emittentin;

(C) sie das Recht zur Benutzung des Basiswertes (zB wenn der Basiswert ein Index
ist) verloren hat oder verlieren wird.

Im Hinblick auf §8 (3) (a) (iv) der Emissionsbedingungen kann die Emittentin
entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer Anderung von anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen (u. a. Steuergesetzen) in einer entsprechenden
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(4)

Rechtsordnung oder Anderung der Auslegung entsprechender Gesetze oder
Verordnungen (einschlieBlich MalBnahmen von Steuerbehérden) durch ein Gericht
oder eine Aufsichtsbehérde, eines Rickgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit
denen in Bezug auf einen Basiswert Vertrage geschlossen bzw. zu angemessenen
Bedingungen geschlossen werden kdnnen, oder eines wesentlichen Mangels an
Marktliquiditat fir Aktien, Optionen, Instrumente oder sonstige Vermoégenswerte,
die typischerweise zum Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Basiswert
eingesetzt werden, treffen.

(v) Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren Anstrengungen
nicht in der Lage ist, die Erlése von AbsicherungsmafRnahmen zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren.

(vi) Die Emittentin stellt fest, dass am flinften Borsegeschéftstag eine Marktstérung vorliegt
und dass die in den Emissionsbedingungen angegebenen Bewertungsmethoden in
diesem Fall nicht fur die entsprechende Berechnung geeignet sind, und beschlief3t, diese
Marktstérung als ein Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln.

(vii) Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fir diese Zwecke ist unter einem "Ereignis
héherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen, das/die die Emittentin in
der Ausiibung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich beeintréachtigt; hierzu zéhlen
u. a. Systemstdrungen, Brande, Gebaudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den
Menschen bedingte Katastrophen, héhere Gewalt, bewaffnete Auseinandersetzungen,
terroristische Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder &hnliche Ereignisse und
Umstande.

(viii) Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditat oder Marktbedingungen in
Bezug auf einen Basiswert (einschlie3lich des Handels eines Basiswerts), die nicht zu
einer Marktstorung fuhrt, vor.

(b)  Besondere Ereignisse:

jedesl/jeder der im nachstehenden Abs. (5) als Anpassungs-/Beendigungsereignis aufgefihrten
Ereignisse oder Umstande.

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fihren, dass die Emittentin nicht in
der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der Zertifikate zu erfillen bzw. ihre
AbsicherungsmaflRinahmen aufrechtzuerhalten, oder dass sich fir die Emittentin durch eine
entsprechende Erfillung bzw. Aufrechterhaltung hdhere Kosten, Steuern oder Aufwendungen
ergeben und dies im Preis der Zertifikate nicht berucksichtigt ist. Daher ist [die Emittentin] [der
Sachverstéandige Dritte] berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses gemali
nachstehendem Abs. (4) Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Basiswert zu
ersetzen oder die Zertifikate zu kindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des von den
Zertifikateinhabern bei einer Anlage in die Zertifikate zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die
Bestimmungsgrundlage fur den Preis der Zertifikate dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfullung mehrerer Kriterien ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne von mehreren der Punkte (i)-(viii) sein, und jedes der im
nachstehenden Abs. (5) aufgeflhrten Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug auf einen
Basiswert stellt ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses. Nach Eintritt eines Anpassungs-
/Beendigungsereignisses kann die Emittentin [oder der Sachverstandige Dritte] jede der nachstehend
aufgefuihrten MalRnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu beachten, dass gemaR nachstehendem Abs.
([®]) eine Beendigung und Kiindigung der Zertifikate zulassig ist.

(&) AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemaf vorstehendem 8§ 8 (3) (a) (iii)
kann [die Emittentin] [der Sachverstdndige Dritte] Anpassungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, die [sie/er] nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen erachtet, um
den Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder
soweit wie durchfiihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der Zertifikate wie vor Eintritt des
Anpassungs-/Beendigungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die
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wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den Zertifikaten zu erhalten und/oder
ihre  Absicherungsmalinahmen aufrecht erhalten zu konnen; [die Emittentin] [der
Sachverstandige Dritte] legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann
in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, die Bestimmung des
Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines vertffentlichten
Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den [die Emittentin] [der Sachverstandige
Dritte] fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses
zuletzt geltenden Formel und Methode fur die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur
diejenigen Indexkomponenten berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstanden unter Berilicksichtigung zuséatzlicher
direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit
dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abzlige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in
Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die
Zertifikateinhaber. Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch
Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmaRnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Zertifikate herriihren.

[Die Emittentin] [Der Sachverstandige Dritte] kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die die (eine) MaRgebliche
Terminborse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Maf3geblichen Terminbdrse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Basiswert vornimmt, bzw. an
den Anpassungen, die sich aus den von einer Borse oder einem Handels- oder
Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und Prazedenzfallen zur Berlcksichtigung des
betreffenden Anpassungs-/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung [der
Emittentin] [des Sachverstandigen Dritten] eine Anpassung durch die Borse oder das Handels-
oder Notierungssystem zur Folge hatte, falls solche Options- oder Futures-Kontrakte dort
gehandelt wirden.

[Falls in den Endgultigen Bedingungen Basiswertersetzung (EB Ziffer 16) vorgesehen ist,

(b)

einfugen:

[die Emittentin] [der Sachverstéandige Dritte] kann den jeweiligen von dem Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Basiswert an oder nach dem Stichtag dieses Anpassungs-
/Beendigungsereignisses durch einen Ersatzvermbgenswert ersetzen. "Ersatzvermdgenswert"
meint im Hinblick auf einen Basiswert einen von der Emittentin bestimmten Vermdgenswert, der
derselben Kategorie von Basiswerten wie der urspriingliche Basiswert angehért und diesem im
Hinblick auf die fur seine Wertentwicklung und alle anderen fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen wesentlichen Merkmale so nah als mdoglich kommt. Wenn von
Gegenparteien der Emittentin im Rahmen von AbsicherungsmalRnahmen
Ersatzvermogenswerte ausgewahlt werden und diese Ersatzvermoégenswerte in ihrer
Wertentwicklung und allen anderen fir Zwecke dieser Emissionsbedingungen wesentlichen
Merkmale dem urspringlichen Basiswert so nah als moglich kommt, werden diese
Ersatzvermégenswerte aus den Absicherungsmaflinahmen auch als Ersatzvermégenswerte fur
die Zertifikate herangezogen.]

Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch um eine
Verschmelzung (wie in 88 (5) (a) (i) (C) definiert) und besteht die im Rahmen der
Verschmelzung fir den jeweiligen Basiswert gewédhrte Gegenleistung aus Vermdgenswerten,
bei denen es sich nicht um Barvermégen handelt und die nicht bereits im Basiswert enthalten
sind, so kann [die Emittentin] [der Sachverstéandige Dritte] den Basiswert nach eigener Wahl
dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechende (unter Berlcksichtigung der
wirtschaftlichen Bedingungen der Zertifikate bestimmte) Menge an Vermdgenswerten, zu denen
ein Inhaber des Basiswerts vor dem Eintritt der Verschmelzung berechtigt ware, umfasst. [Die
Emittentin] [Der Sachverstandige Dritte] nimmt diejenigen  Anpassungen der
Emissionsbedingungen vor, die [sie/er] nach biligem Ermessen fiir angemessen halt, um dieser
Ersetzung bzw. diesen zuséatzlichen Vermégenswerten Rechnung zu tragen.
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(5)

(b/c) Ist [die Emittentin] [der Sachverstandige Dritte] nicht in der Lage oder willens, eine geeignete
Anpassung gemalf vorstehendem § 8 (4) (a) [oder § 8 (4) (b)] festzulegen oder vorzunehmen,
kann die Emittentin die Zertifikate durch eine so bald wie praktikabel gemaR § 12 erfolgende
Mitteilung, die eine kurze Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses enthalt,
beenden und kindigen. Werden die Zertifikate derart beendet und gekundigt, zahlt die
Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht zulassig, an jeden Zertifikateinhaber fiir jedes von
diesem gehaltene Zertifikat einen Betrag in Hohe des Marktpreises (wie in nachstehend
definiert) der Zertifikate.

Wobei:

"Marktpreis" ist in Bezug auf ein Zertifikat der angemessene Marktpreis (fair market value) dieses
Wertpapiers. Er wird von [der Emittentin] [dem Sachverstandigen Dritten] u. a. unter Bezugnahme auf
folgende nach ihrem Dafiirhalten zum jeweiligen Zeitpunkt geeignete Faktoren bestimmt:

(@) maligebliche Quotierungen oder sonstige malgebliche Marktdaten des/der jeweiligen
Marktes/Markte, z. B. mal3gebliche Satze, Preise, Renditen, Renditekurven, Volatilitaten,
Spreads, Korrelationen und Preismodelle fir Optionen oder sonstige Derivate;

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezahlten Informationen, die aus internen
Quellen der Emittentin oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die
Emittentin diese Art von Informationen im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit zur
Bewertung mit den Zertifikate vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Sehen die mafigeblichen Zertifikate (einen) zu zahlende(n) Mindestbetrag/Mindestbetrage vor, wird
dies bei der Bestimmung des Marktpreises beriicksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des
Marktpreises wird jedoch der Wert dieser Betrage reduziert (dh es wird ein Abschlag vorgenommen),
um der verbleibenden Zeit bis zum erstmoglichen Tag, an dem diese(r) Betrag/Betrage andernfalls
erstmals zu zahlen bzw. zu liefern ware(n), Rechnung zu tragen. Diese Abschlage werden unter
Bezugnahme auf Informationen wie die vorstehend unter (a) und/oder (b) genannten Informationen, u.
a. risikolose Zinssatze, bestimmt.

Dartber hinaus werden angemessene Werte flr andere Betrage, die gegebenenfalls in Bezug auf die
jeweiligen Zertifikate zu zahlen bzw. zu liefern gewesen waren, bertucksichtigt. Darin eingeschlossen
ist gegebenenfalls der Teil der Rendite der Zertifikate, der unter Bezugnahme auf den Basiswert
bestimmt wird (dh das derivative Element). Die Bestimmung des jeweiligen Werts dieses Elements der
Zertifikate erfolgt unter Umstdnden anhand der Kosten des Abschlusses einer Transaktion zur
Beschaffung vergleichbarer Betrage/Bestande, die zum jeweiligen Zeitpunkt entstehen wirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwdhnten Bestimmungen ohne
Bericksichtigung der Bonitat der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies bedeutet,
dass keine Reduzierung des Marktpreises vorgenommen wird, um Annahmen beziglich der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung Rechnung zu tragen.

Die Emittentin setzt einen Zertifikateinhaber so bald als mdglich nach Erhalt einer entsprechenden
schriftlichen Anfrage dieses Zertifikateinhabers tber die im Rahmen dieses 8§ 8 bis einschliel3lich zum
Tag des Eingangs dieser Anfrage getroffenen Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser
Feststellungen kénnen von den Zertifikateinhabern bei der Emittentin eingesehen werden.

Bestimmte Anpassungsereighisse und Anpassungs-/Beendigungsereighisse in Bezug auf
unterschiedliche Basiswerte. Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-
/Beendigungsereignisse aufgefuhrt, die auf den jeweiligen Basiswert abstellen.

[Im Fall von Aktien als Basiswerten (EB Ziffer 16) einfligen:

Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse fir Aktien
([a]) Aktie. Sofern es sich bei dem Basiswert, um eine Aktie handelt, gilt:

0] Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 8 (1) (a) (i) bis (iii) (einschlieRlich)
genannten Ereignissen jeweils ein "Anpassungsereignis"” dar:

(A) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der jeweiligen Aktien
(soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die Ausgabe von Gratisaktien bzw.
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(ii)

(B)

©
(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

Ausschuttung einer Aktiendividende an die vorhandenen Aktionére als Bonus, Teil
einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln oder einer ahnlichen Emission;

eine Dividende, sonstige Ausschittung oder Emission an die vorhandenen
Aktionare in Form (I) zusatzlicher Aktien, (ll) sonstigen Aktienkapitals oder von
Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf Zahlung einer Dividende und/oder des
Erloses aus der Liquidation der Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder
proportional zu den Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewdahrt bzw.
gewdahren, (lll) von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des Unternehmens oder
einer &hnlichen Transaktion, oder (IV) von Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder sonstigen Vermdgenswerten anderer Art, und zwar in jedem
dieser Falle zu einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der
unter dem von der Emittentin festgestellten jeweiligen Marktpreis liegt;

eine Sonderdividende;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fir die jeweiligen
Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

ein aus Ertrdgen oder dem Grundkapital finanzierter Ruckkauf der jeweiligen
Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft oder eines ihrer
Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung fiir den Rickkauf aus Geld,
Wertpapieren oder sonstigen Gegenstanden besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von Aktionarsrechten
oder der Abtrennung solcher Rechte von Stammaktien oder anderen Aktien des
Grundkapitals der betreffenden Aktiengesellschaft fuhrt, in Folge eines gegen
feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer entsprechenden MaRnahme,
der bzw. die im Falle bestimmter Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum
Erwerb von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der Emittentin festgestellten
Marktpreis vorsieht bzw. vorsehen;

eine Rucknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter (F) beschriebenen Art
und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-, Konzentrations- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 8 (3) (a) (i) - (viii) (einschlief3lich)
genannten Ereignissen jeweils ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

(A)

(B)

©

"Einstellung der Bérsennotierung"”, die in Bezug auf eine Aktie vorliegt, wenn die
Feststellungsstelle bekannt gibt, dass, gemal den Vorschriften der jeweiligen
Feststellungsstelle, die Zulassung, der Handel oder die ¢ffentliche Notierung der
jeweiligen Aktie an dieser Feststellungsstelle sofort oder zu einem spéteren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund (sofern die Einstellung der Bdrsennotierung
nicht durch eine Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist), beendet
wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fiir
die Emittentin akzeptablen Boérse, Handels- oder Notierungssystem zugelassen,
gehandelt oder notiert wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder zwangsweiser Liquidation,
Konkurs, Insolvenz, Abwicklung, Auflosung oder eines vergleichbaren die
Aktiengesellschaft  betreffenden  Verfahrens (x) samtliche Aktien der
Aktiengesellschaft auf einen Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder
ahnlichen Amtstréager tUbertragen werden missen oder (y) es den Inhabern der
Aktien dieser Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu Ubertragen;

"Verschmelzung”, dh in Bezug auf die jeweiligen Aktien (I) eine
Gattungsanderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die eine Ubertragung
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oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung aller entsprechenden umlaufenden
Aktien auf einen anderen Rechtstrager zur Folge hat, (ll) eine Verschmelzung
(durch Aufnahme oder Neubildung) zu oder ein bindender Aktientausch einer
Aktiengesellschaft mit einem anderen Rechtstrager (au3er bei einer
Verschmelzung oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem die betreffende
Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und die
bzw. der keine Gattungsdnderung oder Umstellung aller entsprechenden
umlaufenden Aktien zur Folge hat) oder (lll) ein Ubernahmeangebot,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines Rechtstragers zum
Erwerb oder der anderweitigen Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der
Aktiengesellschaft, das bzw. der eine Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung
zur Ubertragung aller entsprechenden Aktien zur Folge hat (mit Ausnahme der
Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager gehalten oder kontrolliert werden),
oder (IV) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein
bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften
mit oder zu einem anderen Rechtstrdger, wobei die Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und keine Gattungsanderung
oder Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien erfolgt, sondern die
unmittelbar vor einem solchen Ereignis umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der
Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager gehalten oder kontrolliert werden)
in der Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien ausmachen, in jedem der genannten Félle, sofern das
Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten mdglichen Datum
entspricht, an dem gemdaR den Emissionsbedingungen eine Bestimmung des
Preises oder Werts der jeweiligen Aktie durch die Emittentin erforderlich sein
konnte;

(D) “"Verstaatlichung", dh ein Vorgang, durch den alle entsprechenden Aktien oder
alle bzw. im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der Aktiengesellschaft verstaatlicht
oder enteignet werden oder sonst auf staatliche Stellen, Behdrden oder
Einrichtungen Ubertragen werden mussen;

(E) "Ubernahmeangebot", dh ein Angebot zur Ubernahme, Tauschangebot, sonstiges
Angebot oder ein anderer Akt eines Rechtstragers, das bzw. der dazu fihrt, dass
der betreffende Rechtstrager, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr
als 10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser
Aktien erlangt, wie von der Emittentin auf der Grundlage von Anzeigen an
staatliche oder Selbstregulierungsbehdrden oder anderen als relevant erachteten
Informationen bestimmt.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer Verschmelzung oder, wenn
gemall dem fir die betreffende Verschmelzung anwendbaren Recht kein solcher
bestimmt werden kann, das von der Emittentin festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft” ist, in Bezug auf eine Aktie, der in diesen Emissionsbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" angegebene Emittent der jeweiligen Aktie.]

[Im Fall von Indizes als Basiswerten (EB Ziffer 16) einfiigen:
Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse fur Indizes
([b]) Index. Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, gilt:

0] Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter § 8 (1) (a) (i) - (iii) (einschlieRlich)
genannten Ereignissen jeweils ein "Anpassungsereignis"” dar:

(A) die Berechnung oder Veréffentlichung eines Index erfolgt nicht durch die in den
Emissionsbedingungen bestimmte Indexberechnungsstelle, sondern ein nach
Ansicht der Emittentin geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger der
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(ii)

Indexberechnungsstelle ") ibernimmt die Berechnung eines Index.

(B) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt, fiir den nach
Feststellung der Emittentin eine Formel und Berechnungsmethode angewandt
wird, die derjenigen des in diesen Emissionsbedingungen angegebenen Index
entspricht oder mit dieser im Wesentlichen vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur Folge haben, dass der
von dem Nachfolger der Indexberechnungsstelle berechnete und bekannt
gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex als maR3geblicher Index gilt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 8 (3) (a) (i) - (viii) (einschlief3lich)
genannten Ereignissen jeweils ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Emittentin den Stand eines Index zu
bestimmen hat, erfolgt durch die jeweilige Indexberechnungsstelle bzw. Nachfolger der
Indexberechnungsstelle (1) eine wesentliche Anderung an der Formel oder Methode zur
Berechnung dieses Index bzw. Ankiindigung einer solchen Anderung oder eine
anderweitige wesentliche Veranderung dieses Index, (ll) die dauerhafte Einstellung
dieses Index oder (lll) eine Unterlassung der Berechnung und Veroéffentlichung dieses
Index, wobei in jedem dieser Félle die vorstehenden Bestimmungen unter § 8 (5) ([b])(i)
keine Anwendung finden.]

[Im Fall von Rohstoffen als Basiswerten (EB Ziffer 16) einfligen:

Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse fur Rohstoffe

([c]) Rohstoffe. Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Rohstoff handelt, gilt:

(i)

(ii)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 8 (1) (a) (i) - (iii) (einschliellich)
genannten Ereignissen jeweils ein "Anpassungsereignis"” dar:

(A) Ein entsprechender Rohstoff oder ein entsprechender Futures-Kontrakt wird im
Vergleich zum Ausgabetag an der Feststellungsstelle in einer anderen Qualitat
oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung bzw. Zusammenstellung
gehandelt (z. B. mit einem anderen Reinheitsgrad oder Herkunftsort);

(B) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen MalRhahme wird der
Rohstoff oder der maRRgebliche Futures-Kontrakt, wie er an der Feststellungsstelle
gehandelt wird, verandert; oder

(C) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels in dem
Futures-Kontrakt oder der Ware an der Feststellungsstelle oder in einem anderen
mafgeblichen Futures- oder Optionskontrakt bzw. einer anderen mafgeblichen
Ware an einer Borse oder in einem Handels- oder Notierungssystem vor.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 8 (3) (a) (i) - (viii) (einschlief3lich)
genannten Ereignissen jeweils ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis"” dar:

(A) ein entsprechender Rohstoff oder ein entsprechender Futures-Kontrakt wird im
Vergleich zum Ausgabetag an der Feststellungsstelle in einer anderen Qualitat
oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung bzw. Zusammenstellung
gehandelt (z. B. mit einem anderen Reinheitsgrad oder Herkunftsort);

(B) Eintritt einer wesentlichen Anderung beziglich der Formel oder Methode zur
Berechnung eines maRgeblichen Preises oder Werts flr einen Rohstoff oder einen
Futures-Kontrakt nach dem Ausgabetag;

(C) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veroffentlichung eines mafgeblichen
Preises oder Werts eines Rohstoffs oder eines Futures-Kontrakts (oder der fur die
Bestimmung eines entsprechenden Preises oder Werts erforderlichen
Informationen) durch die Feststellungsstelle oder die voribergehende oder
dauerhafte Aussetzung oder Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der
Feststellungsstelle, und
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(D)

die Bekanntgabe einer Feststellungsstelle fir einen mafRgeblichen Rohstoff, bei
der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt, dass
die Zulassung, der Handel oder die o6ffentliche Notierung eines wesentlichen
Options- oder Futures-Kontrakts auf oder in Bezug auf diesen Rohstoff an der
Feststellungsstelle gemaR den Vorschriften dieser Feststellungsstelle sofort oder
zu einem spéateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird.]

[Im Fall von Wahrungen als Basiswerten (EB Ziffer 16) einfligen:

(1)

Anpassungsereighisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse fir Wahrungen

([d]) Wahrung. Sofern es sich bei dem Basiswert um eine Wahrung handelt, gilt:

() Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 8 (1) (a) (i) - (iii) (einschlieflich)
genannten Ereignissen jeweils ein "Anpassungsereignis"” dar:

(A)

(B)

©

die Ersetzung der maf3geblichen Wahrung in ihrer Funktion als gesetzliches
Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der Lander oder
Rechtsordnungen, welche(s) die Behorde, Institution oder sonstige Korperschaft
unterhalt bzw. unterhalten, die diese Mal3gebliche Wahrung ausgibt, durch eine
andere Wahrung bzw. die Verschmelzung dieser maf3geblichen Wahrung mit einer
anderen Wahrung zu einer gemeinsamen Wahrung,

die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer mafigeblichen Wéahrung als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der Lander
oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behdrde, Institution oder sonstige
Kdrperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die diese maRgebliche Wahrung ausgibt,
und

die Bekanntgabe einer Feststellungsstelle fur einen Wechselkurs, bei der es sich
um eine BoOrse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt, dass die
(6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen Wechselkurses zwischen
der jeweiligen Erstwahrung und Zweitwahrung an der Feststellungsstelle gemaf
den Vorschriften dieser Feststellungsstelle sofort oder zu einem spateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, wobei dieser Wechselkurs
nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem firr die Emittentin akzeptablen Borse,
Handels- oder Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

Wobei:

"Erstwédhrung"” ist die in der Definition des mafgeblichen Wechselkurses als
erstes aufgefiihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei
Wahrungen bezieht, die fur jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses
als erstes aufgefuihrte Wéhrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des maRgeblichen Wechselkurses als
zweites aufgefiihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei
Waéhrungen bezieht, die fur jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses
als zweites aufgefiihrte Wahrung.]

§9
Aufstockungl[; Ruckkauf]

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu begeben, sodass

sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Anzahl erhohen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche

zusatzlich begebenen Zertifikate.

[Im Falle einer Rickkaufmd&glichkeit (EB Ziffer 28), einfiigen:

(2)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse und/oder durch auferbérsliche
Geschafte zu einem beliebigen Preis zurlick zu kaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die

Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen Zertifikate koénnen entwertet,

gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.]
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§10
Beauftragte Stellen

(1) Bestellung. Die Zahistelle und die Berechnungsstelle (zusammen die "beauftragten Stellen™) und
ihre Geschéftsstellen sind nachstehend angegeben:

Zahlstelle:[Zahlstelle (EB Ziffer 29) einfligen]
Berechnungsstelle: [Berechnungsstelle (EB Ziffer 30) einfligen]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle
unterhalten, behdlt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu
andern oder zu beenden und/oder zuséatzliche oder andere Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen
im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den
Zertifikateinhabern gemaR § 12 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Zertifikatsinhabern und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Zertifikatsinhabern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, Zahlstelle(n) und
Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiur die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Zertifikatsinhaber bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen weder die Berechnungsstelle noch die
Zahlstelle(n) eine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Zertifikate, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Griunden. Die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Kontinuitat und
dauerhafte Berechnung der von der Feststellungsstelle festgestellten Kurse des Basiswertes.

§11
Borsennotierung

[Die Emittentin beabsichtigt, die Notierung der Zertifikate [zum Amtlichen Handel/Vienna MTF der Wiener
Borse (EB Zziffer 33)] zu beantragen.]

[Sofern die Zulassung zum Handel im Amtlichen Handel beantragt werden kann (EB Ziffer 33)
einfugen: Die Emittentin kann die Zulassung der Zertifikate zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener
Borse jederzeit beantragen.]

[Die Emittentin hat die Notierung der Zertifikate [zum Handel im Amtlichen Handel/Vienna MTF der
Wiener Bérse (EB Ziffer 33)] beantragt.]

[Erster Handelstag ist der [gemal (EB ziffer 33) einfiigen].]
[Die Emittentin beabsichtigt nicht, die Notierung der Zertifikate zu beantragen.]

§12
Bekanntmachungen

(1) Alle Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, erfolgen nach Wahl der Emittentin
rechtsgultig [Uber [maRgebliche Mitteilungsart (EB Ziffer 34) einfligen], oder, soweit zulassig,] auf
der Homepage der Emittentin ((Homepage gemaR EB Ziffer 34 einfligen]) oder durch schriftliche
Benachrichtigung der Wertpapierinhaber.

(2) Sofern in diesen Emissionsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§13
Verjéhrung

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Zertifikate verjahren, sofern sie nicht
innerhalb von [Frist (EB Zziffer 27) einfigen] Jahren (im Falle des Kapitals) [und innerhalb von [Frist
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(EB Ziffer 27) einfiigen] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§14
Steuerliche Behandlung

Samtliche Zahlungen in Bezug auf die Zertifikate werden ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben,
Festsetzungen oder behordlichen Gebuhren jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik
Osterreich oder einer ihrer Gebietskorperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von
Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an
die zustdndigen Behorden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder
Abzugs zuséatzliche Betrédge an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

(1)

(2)
®3)

(4)

8§15
Anwendbares Recht; Erfallungsort; Gerichtsstand; Salvatorische Klausel

Anwendbares Recht. Die Zertifikate sowie alle damit verbundenen Rechte und Pflichten unterliegen
Osterreichischem Recht unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit
dies die Anwendung fremden Rechts zur Folge hatte.

Erfallungsort. Erfallungsort ist [Erfllungsort (EB Ziffer 35) einfligen].

Gerichtsstand. Ausschlie3licher Gerichtsstand ist, soweit rechtlich zulassig, das fur Handelssachen
in [Gerichtsstand (EB Ziffer 36) einfigen] zustandige Gericht, wobei sich die Emittentin jedoch
vorbehélt, eine Klage bei einem ansonsten zustandigen Gericht einzubringen. Verbraucher im
Sinne des Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Salvatorische Klausel. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen
dieser Emissionsbedingungen in Kraft.
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Anhang 3

Muster der Endgultigen Bedingungen

Endglltige Bedingungen vom [®]
Hypo Vorarlberg Bank AG
Emission von
[Gesamtanzahl der Tranche]
[Bezeichnung der Wertpapiere]
ISIN: [®]

(die "[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]" oder die "Wertpapiere")
emittiert [am] [ab dem] [Begebungstag] unter dem
Angebotsprogramm fir Schuldverschreibungen und Zertifikate
Wichtige Hinweise

[Ein gem&R der Verordnung (EU) 2017/1129 (die "Prospektverordnung") gebilligter Prospekt vom @.7.2020
[samt [Nachtrag] [Nachtragen] vom @] wurde verdffentlicht und ist auf der Webseite der Emittentin ("®")
erhéltlich.] [Das o6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt gemaR [der Ausnahme von der
Prospektpflicht des Artikels [®] der Prospektverordnung] [anderes].]

[Dieses Dokument stellt die Endgiltigen Bedingungen dar und bezieht sich auf die Emission der hierin
beschriebenen Wertpapiere. Die hierin verwendeten Begriffe haben die flr sie in den im Prospekt vom
@.7.2020 (und [dem] [den] [Nachtrag] [Nachtragen] vom [®] zum Prospekt), der einen Basisprospekt
gemal der [Verordnung (EU) 2017/1129][Prospektverordnung] darstellt (der "Prospekt™) enthaltenen
Muster-Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere (die "Muster-Emissionsbedingungen")
festgelegte Bedeutung. Dieses Dokument enthalt geman der [Verordnung (EV)
2017/1129][Prospektverordnung] die Endgiltigen Bedingungen der Wertpapiere und ist nur mit dem
Prospekt gemeinsam zu lesen. Vollstandige Informationen in Bezug auf die Emittentin und das Angebot sind
nur in der Gesamtheit dieses Dokuments (das "Dokument" oder die "Endgiltigen Bedingungen"), und
dem Prospekt enthalten. [Der Prospekt [und etwaige Nachtrage hierzu] [[ist] [sind] bei [Adresse] kostenlos
erhaltlich und] [kann] [kdnnen] [dort und] auf der Website [Website] eingesehen werden.]

[Warnung: Der Prospekt vom ©.7.2020 wird voraussichtlich bis zum ©.7.2021 glltig sein. Fur die Zeit
danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf ihrer Webseite
(www .hypovbg.at) zu verdffentlichen und die endgiltigen Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in
Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.]

[MIiFID Il Produktiiberwachung: Ausschlielich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens
des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis
gefuhrt, dass (i) der Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen [geeignete Gegenparteien][,] [und]
[professionelle Kunden] [und] [Kleinanleger] (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uiber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung

113



der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID
1"y definiert) sind; [und] [(ii) alle Kan&le fir den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind] [;] [und ([iii]) die folgenden Vertriebskanale in
Bezug auf die Schuldverschreibungen fir [Kleinanleger] [,][und] [geeignete Gegenparteien] [und]
[professionelle Kunden] geeignet sind: [Anlageberatung] [,][und] [Portfolioverwaltung] [,][und] [K&ufe
ohne Beratung] [und reine Ausfuhrungsdienstleistungen] [, abhéngig von den jeweils anwendbaren
Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) geman
MiFID I1]]. [Etwaige negative Zielmarkte berticksichtigen]. Jede Person, die die Schuldverschreibungen
spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung des
Konzepteurs bericksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber fur die
Durchfuihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder
durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fir
die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich[, abhangig von den jeweils anwendbaren
Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemar MiFID I1].]

[Die Wertpapiere sind nicht dazu bestimmt, Kleinanlegern aus dem europaischen Wirtschaftsraum ("EWR")
angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfigung gestellt zu werden. Ein "Kleinanleger" in diesem Sinne
ist eine Person, die eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfullt: (i) ein Kleinanleger im Sinne von
Artikel 4(1)(11) der Richtlinie 2014/65/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(Markets in Financial Instruments Directive Il — "MIFID II"); (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU)
2016/97 in der geltenden Fassung, wenn dieser nicht als professioneller Kunde im Sinne des
Artikels 4(1)(10) der MIFID Il angesehen werden kann; oder (iii) kein qualifizierter Anleger, wie er in Artikel
(2)(e) der Prospektverordnung definiert ist. Diesfalls wurde kein Produktinformationsblatt gemaf der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 tber
Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP) (die "PRIIP-Verordnung") erstellt, das fir das Anbieten, den Verkauf oder das anderweitige zur
Verfligung stellen solcher Wertpapiere an Kleinanleger im EWR erforderlich ware. Das Anbieten, der Verkauf
und das anderweitige Zurverfugungstellen von Wertpapieren an Kleinanleger im EWR kdnnten in diesem
Fall daher gegen die PRIIP-Verordnung verstoRen.]®

Die im Prospekt festgelegten Muster-Emissionsbedingungen werden gemafd den Bestimmungen dieses
Dokumentes erganzt. Im Fall einer Abweichung von den Muster-Emissionsbedingungen gehen die
Bestimmungen der Endgultigen Bedingungen vor. Die entsprechend ergénzten Muster-
Emissionsbedingungen und die entsprechenden Bestimmungen der Endgiltigen Bedingungen stellen
zusammen die Emissionsbedingungen dar, die auf diese Emission von Wertpapieren anwendbar sind.*

[Wenn anwendbar, einfiigen: Investoren werden darauf hingewiesen, dass die Emissionsbedingungen
der Wertpapiere nur der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung gewéhren, und dass die
Inhaber der Wertpapiere eine hohere Rendite auf ihre Wertpapiere erhalten, als wenn sie ebenfalls
ein vorzeitiges Ruckzahlungsrecht eingerdumt erhalten wirden. Der Ausschluss des vorzeitigen
Ruckzahlungsrechtes durch die Inhaber der Wertpapiere ist eine Voraussetzung dafur, dass die
Emittentin ihr Risiko aus den Wertpapieren absichern kann. Daher wirde die Emittentin, wenn das
vorzeitige Rickzahlungsrecht der Inhaber der Wertpapiere nicht ausgeschlossen wirde, die
Wertpapiere entweder gar nicht begeben oder die Emittentin wiirde die voraussichtlichen Kosten fir
die Auflésung des Absicherungsgeschéaftes in den Riuckzahlungsbetrag der Wertpapiere
einberechnen und so die Rendite der Investoren verringern. Investoren sollten daher sorgfaltig

3 Fur Angebote, wenn es sich bei den Wertpapieren potenziell um "verpackte" Produkte handelt und kein
Produktinformationsblatt erstellt wird oder die Emittentin Angebote an EWR-Kleinanleger aus anderen Griinden
verbieten mdchte.

4 Anwendbare Bestimmung einfligen oder als "Nicht anwendbar" (N/A) kennzeichnen.

Achtung: Reihenfolge der Nummerierung bleibt unverandert, auch wenn einzelne Abschnitte oder Unterabschnitte als
"Nicht anwendbar" gekennzeichnet sind. Kursivschrift kennzeichnet Erlauterungen fiir die Bearbeitung des
Dokuments fiir die Endgultigen Bedingungen.
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Uberlegen, ob sie meinen, dass dieses vorzeitige Riickzahlungsrecht, das nur der Emittentin gewahrt
wird, flir sie nachteilig ist und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die Wertpapiere
investieren.]

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiltigen Bedingungen beigefiigt.]
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TEIL 1 — EMISSIONSBEDINGUNGEN

TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fur die betreffenden Wertpapiere geltenden Optionen durch Wiederholung der
betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 und 2 aufgefiihrten Angaben (einschlieBlich der
jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die entsprechenden Leerstellen
ausgefullt werden, einflgen:

Die fir die Wertpapiere geltenden Emissionsbedingungen sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

[Hier die betreffenden Angaben einer der Optionen 1 und 2 einschlieBllich der betreffenden weiteren
Optionen wiederholen und betreffende Leerstellen vervollstandigen.]]

[B. Falls die fur die betreffenden Wertpapiere geltenden Optionen, die durch Verweisung auf die
betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 und 2 aufgefiihrten Angaben (einschlieBlich der
jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden, einfligen:

Dieser Teil LA der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Muster-
Emissionsbedingungen, der auf Wertpapiere Anwendung findet, zu lesen, der als Option [1] [2] im Prospekt
enthalten ist. Begriffe, die in den Muster-Emissionsbedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung,
wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen in diesen Endgultigen
Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der Muster-Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Wertpapiere anwendbaren Bestimmungen der Muster-Emissionsbedingungen
gelten als durch die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die
Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche
Bestimmungen der Muster-Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgultigen Bedingungen
beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den
auf die Wertpapiere anwendbaren Emissionsbedingungen gestrichen.]

[Im Fall von Option 1 einfugen:
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

1. Art der Schuldverschreibung: [nachrangige] [nicht-nachrangige] [fix verzinste]
[variabel verzinste] [Stufenzins] [basiswertabhéngige]
[Steepener] [Schuldverschreibungen]
[Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche Pfandbriefe]
[Nullkupon Schuldverschreibungen]

2. Nennbetrag: [®]
Gesamtnennbetrag: [®]
4. Festgelegte Wéhrung: [®]
(Erst-)Emissionspreis: [EUR/andere Wahrung] [Betrag einfligen] [[®]% des

Nennbetrages] [zuziglich aufgelaufener Zinsen ab
[Datum einfiigen] (nur bei fungiblen Tranchen, wenn
erforderlich)]

[im Falle einer Daueremission: Angabe, wie sich der
Emissionspreis bestimmt] [laufende Anpassung gemaf
den jeweils herrschenden Marktbedingungen]

Ausgabeaufschlag: [®] [Nicht anwendbar]
6. Mindestzeichnungsbetrag: [®] [Nicht Anwendbar]

Hdéchstzeichnungsbetrag: [®] [Nicht Anwendbar]
8. (Erst-)Begebungstag: [®]
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10.

11.

12.

13.

14.

Daueremission/Angebotsfrist/
Ende der Zeichnungsfrist:

Verzinsungsbeginn:

Falligkeitstag:

Zinsmodalitat:

Zinstagequotient:

Glaubigerkiindigungsrechte/
Kindigungsrechte der
Emittentin:

BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG

15.

Fixzinsmodalitaten:

- Anfangliche Fixzinsperiode:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Wenn anwendbar
und ohne einem fixen Ende der Zeichnungsfrist,
einfligen: Die Angebotsfrist entspricht im Wesentlichen
der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. dem
Zeitraum vom [Datum einfiigen] bis zum Laufzeitende
bzw. bis zum von der Emittentin festgelegten Ende des
Angebotes.]

[Wenn anwendbar und mit einem fixen Ende der
Zeichnungsfrist, einfugen: Die
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im
Rahmen eines offentlichen Angebots in der Zeit vom
[Beginn der Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Ende der
Zeichnungsfrist einfigen] (die "Zeichnungsfrist")
zum Ausgabepreis zur Zeichnung angeboten. Nach
Ablauf der Zeichnungsfrist ist bis zur endgultigen
Schlielfung des Angebotes ein Erwerb freibleibend bei
der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis moglich [,
und nach Aufnahme einer Borsenotierung bzw
Einbeziehung in einen MTF dariber hinaus auch uber
die Borse bzw den MTF].]

[®] [bei anfanglicher Fixzinsperiode ist der
Verzinsungsbeginn flir die anfangliche Fixzinsperiode
und die nachfolgende Zinsmodalitat anzugeben]

[®] [Zinszahlungstag, der in den [Rlckzahlungsmonat,
Jahr] fallt]

[Fixverzinslich] [Stufenzins] [Variabel verzinslich
(Leitzinssatz)] [Variabel verzinslich (Swapsatz)]
[Basiswertabhangige Verzinsung]

[Nullkupon] [Steepener] [mit anféanglicher
Fixzinsperiode]

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360] [Eurobond Basis]
[Actual/ 365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]
[Glaubigerkiindigungsrecht]
[Kundigungsrecht der Emittentin]

(zusatzliche Einzelheiten unter
"Rickzahlungsmodalitaten” unten)

[Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
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16.

17.

18.

19.

- Zinssatz:

- Letzter fixer
Zinszahlungstag:

Modalitaten bei Stufenzins:

- Zinsséatze:

Modalitaten bei variabler
Verzinsung (Leitzinssatz):

- Referenzzinssatz:

- Bildschirmseite:

- Zinsberechnungsbasis-
partizipationsfaktor:

- Aufschlag/Abschlag
(Marge):

- Zinsfeststellungstag(e):

- Referenzbanken:
- Relevanter Markt:

Modalitaten bei variabler
Verzinsung (Swapsatz):

- Referenzswapsatz:

- Malgebliche
Bildschirmseite:

- Zinsberechnungsbasis-
partizipationsfaktor:

- Aufschlag/Abschlag
(Marge):

- Zinsfeststellungstag(e):

- Fur Swapsatz-Quotierungen
mafgeblicher Zinssatz:

Modalitaten bei
basiswertabhéngiger
Verzinsung:

- Verzinsungsart:

- Indexabhéngige Verzinsung:

- Range Accrual Zinssatz:

[Falls nicht anwendbar, Zeile |6schen.]

[[®]% per annum [zahlbar [jahrlich/ halbjahrlich /
vierteljahrlich / anders] nachtraglich] [Falls nicht
anwendbar, Zeile l6schen.]

(@]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] (falls nicht anwendbar,
die Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile l6schen.]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] (falls nicht anwendbar,
die Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)

[3-Monats EURIBOR] [6-Monats EURIBOR] [12-
Monats EURIBOR] [3-Monats LIBOR] [6-Monats
LIBOR] [12-Monats LIBOR] [@®]

(@]
(@]

[[+] [-] [®]% per annum] [auf- oder absteigende Marge
einfligen]

[zweiter Londoner Geschéaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode wenn LIBOR/und zweiter
TARGET Geschaftstag vor Beginn jeder Zinsperiode
wenn EURIBOR oder LIBOR] [andere Tage]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile 16schen.]
[®]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] (falls nicht anwendbar,
die Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)

(@]
(@]

(@]

[[+] [-] [®]% per annum] [auf- oder absteigende Marge
einfligen]

[®] [andere Tage]

(@]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen)

[Range Accrual] [Digitale Option] [Inflationsgebunden
(additiv)] [Inflationsgebunden (multiplikativ)]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
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20.

21.

Digitale Option
Zinssatz 1:
Digitale Option
Zinssatz 2:
Verzinsungsende:

Basiswert / Basiswertkorb:

Beobachtungswert:

Schlusskurs:

Barriere:

Obere Barriere:

Untere Barriere:
Beobachtungstag / -periode:
Zinsermittlungstag:

Basiszinssatz:

Indexermittlungs-zeitpunkt 1:

Indexermittlungs-zeitpunkt 2:

Mafgeblicher Zeitraum:
Partizipationsrate:
Index-Bildschirmseite:

Maf3gebliche Terminbdrse:

Modalitaten fir die Verzinsung
fur Steepener-
Schuldverschreibungen:

Swapsatz 1:

Swapsatz 2:
Zins-Partizipationsfaktor:
Bildschirmseite:

Fir Swapsatz-Quotierungen
mafgeblichen Zinssatz:

Allgemeine Regelungen
betreffend die Verzinsung und
Definitionen:

Mindest- und/oder
Maximalzinssatz:

Festgelegte Zinsperiode(n):

[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]

[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]

(@]

[®] (Beschreibung des Basiswertes sowie ggf. des
Ortes, wo Informationen zum Basiswert zu finden sind,
einfigen)

[®] (nur angeben, wenn anders als in den Muster-
Emissionsbedingungen)

[®] (nur angeben, wenn anders als in den Muster-
Emissionsbedingungen)

[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile 16schen.]
[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile 16schen.]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]

[®] (nur angeben, wenn anders als in den Muster-
Emissionsbedingungen)

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen)

(@]
(@]
(@]
(@]
(@]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile l6schen.]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile |I6schen.]
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- Festgelegte
Zinszahlungstage:

- Geschaftstage-konvention:

- MalRgebliche(s)
Finanzzentrum
(-zentren):

- Anpassung der Zinsperiode:

RUCKZAHLUNGSMODALITATEN

22.

23.

24.

25.

[Vorzeitiger]
Rickzahlungsbetrag:

Vorzeitige Rickzahlung nach
Wahl der Emittentin:

- Wabhlriickzahlungstag(e)
(Call):

- Wahlrickzahlungs-betrag (-
betrage) (Call), falls
zutreffend, Methode zu

dessen (deren) Berechnung:

- Teilrickzahlung:

(a) Mindest-
Ruckzahlungsbetrag

(b) héherer- (Hochst-)
Ruckzahlungsbetrag

- Kundigungsfrist (Call):

- Zahlungsfrist (Call):

- Zinsaufschlag fur den

Verzicht auf das ordentliche
Kindigungsrecht:

Vorzeitige Ruckzahlung nach
Wahl der Anleiheglaubiger

- Wabhlriickzahlungstag(e)
(Put):

- Wahlrickzahlungs-betrag (-
betrage) (Put) und falls
zutreffend, Methoden zu
dessen Berechnung:

- Kundigungsfrist (Put):

Zahlungsfrist (Put):

Vorzeitige Riickzahlung bei
Vorliegen einer

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile |I6schen.]

[Modifizierte-Folgender-Geschéftstag- Konvention]
[Floating Rate Note Konvention] [Folgender-
Geschéftstag-Konvention] [Vorangegangener-
Geschéftstag-Konvention]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[Angepasst] [Nicht angepasst]

[standard] [Nennbetrag] [[®] pro Stiickelung] [anderer
Betrag]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

(@]

[®] je Stickelung von [®] (wenn nicht Nennbetrag)

[®] [falls nicht anwendbar, Zeile I16schen)]

[®] [falls nicht anwendbar, Zeile I16schen)]

[®] [falls nicht anwendbar, Zeile I16schen)]

(@]
(@]

[®] [Kann nicht angegeben werden.]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] (falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)

(@]

[® je Stiickelung von @] (wenn nicht Nennbetrag)

[®] (wenn abweichend von den Muster-
Emissionsbedingungen)

[®]
[Anwendbar][Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses Absatzes
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26.

WEITERE VERTRAGLICHE ANGABEN
27.

28.

29.

30.
31.

32.

33.

Rechtsanderung:

- Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag:

- Zahlungsfrist:

Mafgebliche Borse /
Feststellungsstelle /
Indexberechnungsstelle:

Verjahrungsfrist:

- im Fall des Kapitals:

- im Fall von Zinsen:

Zahlstelle(n):

Berechnungsstelle:

Sachverstéandiger Dritter:

(i) Verwahrstelle:

(i) Clearing System:

Bdrsennotierung:

- Erster Handelstag

Art der Mitteilungen und
Website fur

streichen)

(@]

(@]

[®] [Nicht anwendbar]

(@]

[®]

[Nicht anwendbar]

[Hypo Vorarlberg Bank AG
Hypo-Passage 1

6900 Bregenz
Osterreich] [®]

[Hypo Vorarlberg Bank AG
Hypo-Passage 1

6900 Bregenz

Osterreich] [®]

(@]

[Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz, Osterreich]

[OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich]

[andere] (Angabe von Einzelheiten)

[Clearstream Banking AG, Frankfurt, Bérsenplatz 7 —
11, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland]

[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator),
1. Boulevard du Roi Albert 1l, B-1210 Briissel, Belgien]

[Clearstream Banking, S.A., Luxembourg, 42 Avenue
JF Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg]

[OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich]

[anderes / zusatzliches Clearing System] (Angabe von
Einzelheiten)

[Amtlicher Handel der Wiener Bérse] [Vienna MTF der
Wiener Borse] [Nicht anwendbar.] [Die Zulassung zum
Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse kann
jederzeit beantragt werden.] [falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes streichen]

(@]

[www .hypovbg.at] [andere]
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Bekanntmachungen:
34.  Erfullungsort: [®]
35.  Gerichtsstand: [®]
TEIL B — WEITERE ANGABEN
IDENTIFIKATION

ISIN, WKN:
[(i)] Nummer der Serie:

[(il) Nummer der Tranche:]

Rating der Wertpapiere:

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

Bestimmungsland des
offentlichen Angebotes:

Angebotsfrist:

Zeitraum fir die Zeichnung:

Grinde fur das Angebot und
Zweckbestimmung der
Erlése, Nettobetrag der
Erlése der Emission:

Geschatzte Gesamtkosten der
Emission:

Vertriebsmethode

Koordinatoren und/oder
Platzeure:

[Ubernahmevertrag:

(i) Datum des
Ubernahmevertrags

(ii) Angabe der
Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags

[Ubernahme:
(i) feste Zusage:

(ii) keine feste Zusage/zu den
bestmdglichen Bedingungen:

Gebuhren:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

Lieferung:

(@]
(@]
[®] (falls fungibel mit einer bestehenden Serie,

Beschreibung dieser Serie, einschliel3lich des Tages, an
dem die Schuldverschreibungen fungibel werden)

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile l6schen.]

[Nicht anwendbar] [®][der Prospekt wurde der
zustandigen Behdrde am @ notifiziert]

(@]

[Angabe von Einzelheiten einschlief3lich etwaiger
Mdoglichkeiten der Verkurzung des Zeitraums fir die
Zeichnung und/oder der Kiirzung von Zeichnungen]

(@]

(@]

[Syndiziert] [Nicht syndiziert]

[Falls nicht anwendbar, Zeile [6schen.] [®]

[Datum des Ubernahmevertrags einfiigen] [Falls nicht
anwendbar, folgende Zeilen l6schen.]

(@]

[®] [wird eine Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, eine Erklarung zum verbleibenden Teil
einfugen]]

[Falls nicht anwendbar, folgende Zeilen I6schen.] [®]
(@]

[®]]

[Nicht anwendbar] [® (ua etwaige Management- und

Ubernahmeprovision, Verkaufsgebuhr,
Borsezulassungsprovision einfigen)]

[Lieferung [gegen][frei von] Zahlung] [Nicht anwendbar]
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Geregelte oder gleichwertige
Markte, an denen Wertpapiere
der Emittentin derselben
Gattung wie die angebotenen
Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind:

Intermediare im
Sekundarhandel

Kursstabilisierender Manager:

Angebotsfrist, fur die spatere
Weiterverdaul3erung oder
endgultige Platzierung durch
Finanzintermediére

Emissionsrendite:

Berechnungsmethode der
Emissionsrendite:

Interessen von
ausschlaggebender
Bedeutung:

[Im Fall von Option 2 einfligen:
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

1.

o~ 0N

Art des Zertifikates:

Nennbetrag:
Gesamtnennbetrag:
Festgelegte Wéahrung:

(Erst-)Emissionspreis:

- Ausgabeaufschlag:
Mindestzeichnungsbetrag:

Hdéchstzeichnungsbetrag:

[Nicht anwendbar] [Markte angeben]

[Falls nicht anwendbar, Zeile [dschen.] [®]

[®][Falls nicht anwendbar, Zeile lI6schen.]
[®][Nicht anwendbar]

[®] [Nicht anwendbar] [Die Emissionsrendite ist am Tag
der Begebung auf der Basis des Ausgabepreises
berechnet und ist keine Indikation fir eine Rendite in der
Zukunft.]

[ICMA Methode (Die ICMA Methode ermittelt die
Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter
Beriicksichtigung der taglichen Stickzinsen)] [Andere
Methode angeben]

[Falls nicht anwendbar, Zeile 16schen.] [Falls anwendbar,
Angabe von Einzelheiten in Bezug auf jegliche Interessen
— einschliel3lich Interessenkonflikte -, die fur die
Emission/das Angebot von ausschlaggebender
Bedeutung sind unter Spezifizierung der involvierten
Personen und Angabe der Wesensart der Interessen.]]

[Fix- bzw. variabel verzinstes Zertifikat] [Partizipations-
Zertifikate ohne Kapitalgarantie] [Partizipations-Zertifikate
ohne Kapitalgarantie mit Cap] [Partizipations-Zertifikate mit
Kapitalgarantie] [Partizipations-Zertifikate mit Kapitalgarantie
und Cap] [Partizipations-Zertifikate mit Teilschutz] [Bonus-
Zertifikate mit Kapitalgarantie] [Bonus-Zertifikate ohne
Kapitalgarantie] [Express-Zertifikate]

(@]
(@]
(@]
[EUR/andere Wahrung] [Betrag einfligen] [[®]% des

Nennbetrages] [zuzlglich aufgelaufener Zinsen ab [Datum
einfigen] (nur bei fungiblen Tranchen, wenn erforderlich)]

[im Falle einer Daueremission: Angabe, wie sich der
Emissionspreis bestimmt] [laufende Anpassung gemalf den
jeweils herrschenden Marktbedingungen]

[®] [Nicht anwendbar]
[®] [Nicht anwendbar]
[®] [Nicht anwendbar]
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8.

10.
11.

12.
13.
14.
15.

16.

BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG
17.

(Erst-)Begebungstag:

Daueremission/Angebots-

fristtEnde der Zeichnungsfrist:

Verzinsungsbeginn:

Falligkeitstag:

Laufzeitende:
Tilgungszeitpunkt:
Zinsmodalitat:

Zinstagequotient:

Basiswert(e):

- ISIN Code Basiswert(e):
- Wahrung Basiswert(e):

- Basiskurs de(s)(r)
Basiswerte(s):

- Basiswertersetzung:

Fixzinsmodalitaten:

- Zinssatz:

(@]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Wenn anwendbar und
ohne einem fixen Ende der Zeichnungsfrist, einfligen: Die
Angebotsfrist entspricht im Wesentlichen der Laufzeit der
Zertifikate bzw. dem Zeitraum vom [Datum einfligen] bis
zum Laufzeitende bzw. bis zum von der Emittentin
festgelegten Ende des Angebotes.]

[Wenn anwendbar und mit einem fixen Ende der
Zeichnungsfrist, einfigen: Die Zertifikate werden von der
Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots in der Zeit
vom [Beginn der Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Ende der
Zeichnungsfrist einfigen] (die "Zeichnungsfrist”) zum
Ausgabepreis zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist ist bis zur endglltigen SchlieBung des
Angebotes ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum
jeweiligen Verkaufspreis moglich [, und nach Aufnahme einer
Borsenotierung bzw Einbeziehung in einen MTF dartber
hinaus auch Uber die Bérse bzw den MTF].]

[®]

[®] [Zinszahlungstag, der in den [Rickzahlungsmonat, Jahr]
fallt]

[o]

o]

[Keine Verzinsung] [Fixverzinslich] [Variabel verzinslich]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360] [Eurobond Basis]

[Actual/ 365] [Actual/Actual (ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[hybrider] Basiswertkorb aus] [Aktie(n)] [Index(ices)]
[Rohstoff(e)] [Wahrung(en)] [Beschreibung de(r)(s)
Basiswerte(s) einfligen]

(@]
(@]
(@]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[®]% per annum [zahlbar [jahrlich/ halbjahrlich /
vierteljahrlich / anders] nachtraglich] [Falls nicht anwendbar,
Zeile léschen]
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18.  Modalitaten bei variabler
Verzinsung (Leitzinssatz):

Referenzzinssatz:

- Bildschirmseite:

- Zinsberechnungs-
basispartizipationsfaktor:
- Marge (Aufschlag/ Abschlag):

- Zinsfeststellungstag(e):

- Referenzbanken:

Relevanter Markt:

19.  Allgemeine Regelungen
betreffend die Verzinsung und
Definitionen:

- Mindest- und/oder
Maximalzinssatz:

- Festgelegte Zinsperiode(n):

- Festgelegte
Zinszahlungstage:

- Geschéftstage-konvention:

- Malgebliche(s)
Finanzzentrum(-zentren):

- Anpassung der Zinsperiode:
TILGUNGSMODALITATEN

20. Barriere:

21. Bonus:

22.  Partizipationsfaktor:

- Cap:

- Teilschutz:

23. Beobachtungstage:

- Beobachtungstag(e):

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] (falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)

[3-Monats EURIBOR] [6-Monats EURIBOR] [12-Monats
EURIBOR] [3-Monats LIBOR] [6-Monats LIBOR] [12-Monats
LIBOR] [®]

[®]
[®]

[[+] [-] [®]% per annum] [an- oder absteigende Marge
einfugen)

[Zweiter Londoner Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode wenn LIBOR/und zweiter TARGET Geschaftstag
vor Beginn jeder Zinsperiode wenn EURIBOR oder LIBOR]
[andere Tage]

[®] (falls andere als in den Muster-Emissionsbedingungen)

(@]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile l16schen]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I16schen]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen]

[Modifizierte-Folgender-Geschaftstag- Konvention] [Floating
Rate Note Konvention] [Folgender-Geschéftstag-Konvention]
[Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention]

[®]

[Angepasst] [Nicht angepasst]

[Nicht anwendbar] [®] (fiir Fix- bzw. variabel verzinste
Zertifikate, Bonus-Zertifikate mit Kapitalgarantie, Bonus-
Zertifikat ohne Kapitalgarantie und Express-Zertifikate)

[Nicht anwendbar] [®] (fir Bonus-Zertifikat mit
Kapitalgarantie und Bonus-Zertifikat ohne Kapitalgarantie)

[nicht anwendbar] [@®] (fur Partizipations-Zertifikate ohne
Kapitalgarantie und Partizipations-Zertifikat mit
Kapitalgarantie)

[®] [Nicht anwendbar]
[®] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)]

[Wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen.] [®] (fiir Bonus-
Zertifikate mit Kapitalgarantie, Bonus-Zertifikate ohne
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24.

25.
26.

WEITERE VERTRAGLICHE ANGABEN
27.

28.
29.

30.

31.

- Endbeobachtungstag:

- Anfangs
-beobachtungstag:

Rickzahlungsschwelle(n):

Feststellungsstelle:

Maf3gebliche Terminbdrse /

Indexberechnungsstelle:

Verjahrungsfrist:

- im Fall des Kapitals:

- im Fall von Zinsen:

Ruckkaufmdglichkeit:

Zahlstelle(n):

Berechnungsstelle:

Sachverstandiger Dritter:

Kapitalgarantie, Express-Zertifikate)

[Wenn nicht anwendbar, Zeile [6schen.] [®] (fur Fix- bzw.
variabel verzinste Zertifikate, Partizipations-Zertifikate ohne
Kapitalgarantie, Partizipations-Zertifikate ohne
Kapitalgarantie mit Cap, Partizipations-Zertifikate mit
Kapitalgarantie, Partizipations-Zertifikate mit Kapitalgarantie
und Cap, Partizipations-Zertifikate mit Teilschutz, Bonus-
Zertifikate ohne Kapitalgarantie, Express-Zertifikate)

[Wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen.] [®] (fur Fix- bzw.
variabel verzinste Zertifikate, Partizipations-Zertifikate ohne
Kapitalgarantie, Partizipations-Zertifikate ohne
Kapitalgarantie mit Cap, Partizipations-Zertifikate mit
Kapitalgarantie, Partizipations-Zertifikate mit Kapitalgarantie
und Cap, Partizipations-Zertifikate mit Teilschutz, Bonus-
Zertifikate ohne Kapitalgarantie, Express-Zertifikate)

[Nicht anwendbar] [®] (fir Express-Zertifikate ohne
unterschiedliche Riickzahlungsschwellen)

[

Zeitraum Rickzahlungsschwelle
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

] (fur Express-Zertifikate, bei denen unterschiedliche
Ruckzahlungsschwellen fir die jeweiligen Zeitraume
festgelegt sind (Tabelle gegebenenfalls verlangern oder
verkirzen)

[®]

[Nicht anwendbar] [®] (nur wenn die Muster-
Emissionsbedingungen geéndert werden sollen)

[®]

(@]

[nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht Anwendbar]

[Hypo Vorarlberg Bank AG
Hypo-Passage 1

6900 Bregenz

Osterreich] [®]

[Hypo Vorarlberg Bank AG
Hypo-Passage 1

6900 Bregenz

Osterreich] [®]

[®]
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32.

33.

34.

35.
36.

(i) Verwahrstelle:

(i) Clearing System:

Borsennotierung:

- Erster Handelstag:

Art der Mitteilungen und Website
fur Bekanntmachungen:

Erfallungsort:

Gerichtsstand:

TEIL B — WEITERE ANGABEN
IDENTIFIKATION

ISIN, WKN:
[(i)] Nummer der Serie:

[(il) Nummer der Tranche:]

Rating der Wertpapiere:

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

Bestimmungsland des
offentlichen Angebotes:

Angebotsfrist:

Zeitraum fur die Zeichnung:

Grinde fur das Angebot und
Zweckbestimmung der Erlose,
Nettobetrag der Erlése der
Emission:

[Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz, Osterreich]

[OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich]

[andere] (Angabe von Einzelheiten)

[Clearstream Banking AG, Frankfurt, Bérsenplatz 7 — 11,
60313 Frankfurt am Main, Deutschland]

[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator), 1. Boulevard
du Roi Albert Il, 1210 Brussel, Belgien]

[Clearstream Banking, S.A., Luxembourg, 42 Avenue JF
Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg]

[OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich]

[anderes / zusétzliches Clearing System] (Angabe von
Einzelheiten)

[Amtlicher Handel der Wiener Boérse] [Vienna MTF der
Wiener Borse] [Nicht anwendbar.] [Die Zulassung zum
Handel im Amtlichen Handel der Wiener Bérse kann jederzeit
beantragt werden.] [Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes streichen]

[®]

[www .hypovbg.at] [andere]

(@]
(@]

[®]
[@]
[®] (falls fungibel mit einer bestehenden Serie, Beschreibung

dieser Serie, einschlie3lich des Tages, an dem die Zertifikate
fungibel werden)

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile l16schen.]

[Nicht anwendbar] [®][der Prospekt wurde der zustandigen
Behorde am @ notifiziert]

(@]
[Angabe von Einzelheiten einschlieRlich etwaiger

Mdoglichkeiten der Verkirzung des Zeitraums fiir die
Zeichnung und/oder der Kiirzung von Zeichnungen]

[®]
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Geschatzte Gesamtkosten der
Emission:

Vertriebsmethode

Koordinatoren und/oder
Platzeure:

[Ubernahmevertrag:

(i) Datum des
Ubernahmevertrags

(if) Angabe der Hauptmerkmale
des Ubernahmevertrags

[Ubernahme:
(i) feste Zusage:

(ii) keine feste Zusage/zu den
bestmoéglichen Bedingungen:

Gebuhren:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

Lieferung:

Geregelte oder gleichwertige
Markte, an denen Wertpapiere
der Emittentin derselben Gattung
wie die angebotenen
Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind:

Intermediare im
Sekundarhandel:

Kursstabilisierender Manager:

Angebotsfrist, fur die spatere
Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung durch
Finanzintermediare

Emissionsrendite:

Berechnungsmethode der
Emissionsrendite:

Interessen von
ausschlaggebender Bedeutung:

[Angaben gemaR Benchmark
Verordnung:

[®]

[Syndiziert] [Nicht syndiziert]

[Falls nicht anwendbar, Zeile |6schen.] [®]

[Datum des Ubernahmevertrags einfiigen] [Falls nicht
anwendbar, folgende Zeilen l6schen.]

[®]

[®] [wird eine Emission nicht zur Ganze Gbernommen,
eine Erklarung zum verbleibenden Teil einfigen]]

[Falls nicht anwendbar, folgende Zeilen I6schen.] [®]
[®]
[®]]

[Nicht anwendbar] [® (ua etwaige Management- und
Ubernahmeprovision, Verkaufsgebuhr,
Borsezulassungsprovision einfigen)]

[Lieferung [gegen][frei von] Zahlung] [Nicht anwendbar]

[Méarkte angeben]

[Falls nicht anwendbar, Zeile lI6schen.] [®]

[®][Falls nicht anwendbar, Zeile |I6schen.]
[®][Nicht anwendbar]

Nicht anwendbar; Die Emissionsrendite kann nicht berechnet
werden, da der Tilgungsbetrag vom Schlusskurs des
Basiswertes abhangt.

[ICMA Methode (Die ICMA Methode ermittelt die
Effektivverzinsung von Zertifikaten unter Bertcksichtigung
der taglichen Stiickzinsen)] [Andere Methode angeben]

[Falls nicht anwendbar, Zeile |6schen.] [Falls anwendbar,
Angabe von Einzelheiten in Bezug auf jegliche Interessen —
einschlie3lich Interessenkonflikte -, die fir die Emission/das
Angebot von ausschlaggebender Bedeutung sind unter
Spezifizierung der involvierten Personen und Angabe der
Wesensart der Interessen.]]

128



(i) Referenzzins[satz][satze]: (@]

(i) Name[n] [des Administrators] [@]
[der Administratoren]:

(i) Eintragung im offentlichen Zum Datum dieser Endgiltigen Bedingungen [ist][sind]
Register der European [Name(n) des Administrators/der Administratoren
Securities and Markets Authority einfigen] im offentlichen Register [nicht] genannt [und
(ESMA) gemélR der Benchmark  [Name(n) des Administrators/der Administratoren
Verordnung: einfigen] im 6ffentlichen Register nicht genannt].

[Falls einer oder mehrere Administratoren nicht im
offentlichen Register eingetragen sind, einfligen:
Soweit der Emittentin bekannt, ist die Erlangung einer
Zulassung oder Registrierung (oder, bei einem Sitz
aulRerhalb der Europaischen Union, Anerkennung,
Ubernahme oder Gleichstellung) durch [Name(n) des
Administrators/der Administratoren einfligen] derzeit
nicht erforderlich, weil [[Referenzzinssatz/séatze
einflgen] gemafl Artikel 2 der Benchmark Verordnung
nicht dem Anwendungsbereich dieser Verordnung
unterlieg[t][en]] [und] [[Name(n) des Administrators/der
Administratoren einfigen] unter die
Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der Benchmark
Verordnung [fallt][fallen]]]]

[ANTRAG AUF BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Diese Endgiltigen Bedingungen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin beschriebenen
Wertpapiere gemafRl dem Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen und Zertifikate vom @.7.2020 an
der Bérse zu notieren und zum Handel zuzulassen.]

INFORMATIONEN NACH DER EMISSION

Die Emittentin wird nach Emission keine Informationen bezuglich der Basiswerte liefern, ausgenommen wie
in den Muster-Emissionsbedingungen und den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt.

Hypo Vorarlberg Bank AG

Durch: Durch:

Zeichnungsberechtigte Person Zeichnungsberechtigte Person

129



[TEIL 2 — EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Um die Details zur maRRgeblichen Emission erganzte emissionsspezifische Zusammenfassung einfigen]
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GESCHAFTSANSCHRIFT DER EMITTENTIN
Hypo Vorarlberg Bank AG
Hypo-Passage 1
6900 Bregenz

Osterreich

RECHTSBERATER

WOLF THEISS
Rechtsanwalte GmbH & Co KG

Schubertring 6
1010 Wien

Osterreich
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