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HYPO VORARLBERG BANK AG, A-6900 BREGENZ

Aktiva
31.12.2017 31.12.2016
in Euro in 1.000 Euro
1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 313.579.760,21 337.995
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere, die zur
Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 586.031.672,12 616.499
3. Forderungen an Kreditinstitute 240.658.893,16 302.636
a) taglich fallig 107.826.923,81 156.204
b) sonstige Forderungen 132.831.969,35 146.432
4. Forderungen an Kunden 9.482.384.426,45 9.202.394
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.804.805.561,65 1.964.818
a) von offentlichen Emittenten 317.001.568,79 300.476
b) von anderen Emittenten 1.487.803.992,86 1.664.342
eigene Schuldverschreibungen 4.094.563,41 7.033
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 30.550.583,18 44.458
7. Beteiligungen 10.863.563,00 28.938
an Kreditinstituten 6.705.029,00 6.643
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 97.080.922,00 81.644
9. Immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens 2.361.259,85 1.781
10. Sachanlagen 18.718.872,47 23.558
Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut
im Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden 12.921.721,14 14.507
11. Sonstige Vermégensgegenstande 70.508.191,56 80.527
12. Rechnungsabgrenzungsposten 18.764.161,00 13.828
13. Aktive latente Steuern 12.931.887,00 7.137
Summe der Aktiva 12.689.239.753,65 12.706.213
1. Auslandsaktiva 5.042.480.028,73 5.063.839




HYPO VORARLBERG BANK AG, A-6900 BREGENZ

Passiva
31.12.2017 31.12.2016
in Euro in 1.000 Euro
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 1.624.482.971,57 707.641
a) taglich fallig 237.878.847,74 223.955
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.386.604.123,83 483.686
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.292.361.138,01 5.781.750
a) Spareinlagen 1.215.567.999,74 1.224.218
aa) taglich fallig 601.769.082,30 604.281
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 613.798.917,44 619.937
b) sonstige Verbindlichkeiten 4.076.793.138,27 4.557.532
aa) taglich fallig 2.707.559.257,96 2.852.520
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.369.233.880,31 1.705.012
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen 4.271.777.979,15 4.558.263
4. Sonstige Verbindlichkeiten 52.219.577,42 98.096
5. Rechnungsabgrenzungsposten 59.690.181,57 55.660
6. Ruckstellungen 59.837.470,60 81.551
a) Ruckstellungen fur Abfertigungen 13.846.844,00 14.404
b) Ruckstellungen fiir Pensionen 5.188.937,94 5.814
c) Steuerriickstellungen 9.111.455,29 18.772
d) sonstige 31.690.233,37 42.561
7. Erganzungskapital geman Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 298.136.249,53 428.132
8. Zusatzliches Kernkapital geman Teil 2 Titel | Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 10.300.736,99 10.301
9. Gezeichnetes Kapital 165.453.129,75 165.453
10. Kapitalricklagen 48.873.916,13 48.874
a) gebundene 48.873.916,13 48.874
b) nicht gebundene 0,00 0
11. Gewinnriicklagen 672.634.021,93 627.020
a) gesetzliche Ricklage 10.601.281,95 10.601
b) andere Ricklagen 662.032.739,98 616.419
12. Haftriicklage gemafR § 57 Abs. 5 BWG 128.472.381,00 128.472
13. Bilanzgewinn 5.000.000,00 15.000
Summe der Passiva 12.689.239.753,65 12.706.213
1. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten 356.194.423,47 375.493
2. Kreditrisiken 1.978.113.000,00 2.101.614
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften 0,00 0
3. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéaften 65.340.276,77 66.319
4. Anrechenbare Eigenmittel geman Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 1.237.814.579,12 1.206.848
Erganzungskapital gemaf Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 235.076.340,19 240.810
5. Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 7.167.441.740,90 7.287.088
Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 Abs. 1 lit. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 13,86% 13,13%
Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 Abs. 1 lit. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 13,99% 13,26%
Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 Abs. 1 lit. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 17,27% 16,56%
6. Auslandspassiva 2.844.634.611,50 4516.417




HYPO VORARLBERG BANK AG, A-6900 BREGENZ

Gewinn- und Verlustrechnun ¢
2017 2016
in Euro in 1.000 Euro
1. Zinsen und &hnliche Ertrage 159.517.760,41 167.173
aus festverzinslichen Wertpapieren 32.809.382,18 35.838
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -17.011.751,06 -19.494
l. NETTOZINSERTRAG 142.506.009,35 147.679
3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen 1.362.281,32 3.472
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten
und nicht festverzinslichen Wertpapieren 593.634,00 1.310
b) Ertrage aus Beteiligungen 368.647,32 2.162
c) Ertrédge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 400.000,00 0
4. Provisionsertrage 36.243.287,08 35.441
5. Provisionsaufwendungen -3.548.860,34 -3.167
6. Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 5.526.828,27 -231
7. Sonstige betriebliche Ertrage 3.368.764,86 1.156
Il.  BETRIEBSERTRAGE 185.458.310,54 184.350
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -85.815.088,77 -84.519
a) Personalaufwand -48.259.870,89 -48.285
aa) Lohne und Gehalter -37.000.569,02 -36.508
bb) Aufwand flr gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben
und vom Entgelt abh&ngige Abgaben und Pflichtbeitrage -9.330.956,05 -9.352
cc) sonstiger Sozialaufwand -796.748,83 -713
dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstitzung -1.444.844,72 -1.377
ee) Veranderung der Pensionsriickstellung 513.089,89 190
ff) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen -199.842,16 -525
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -37.555.217,88 -36.234
9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9
und 10 enthaltenen Vermdgensgegenstande -2.713.640,60 -2.698
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.724.146,77 -8.485
Ill.  BETRIEBSAUFWENDUNGEN -97.252.876,14 -95.702
IV. BETRIEBSERGEBNIS 88.205.434,40 88.648
11. Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufuhrung zu
Rickstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und fur Kreditrisiken
sowie Ertrage aus der Aufldsung von Wertberichtigungen auf
Forderungen und aus Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten
und fur Kreditrisiken -15.599.163,36 73.194
12. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen
bewertet sind, sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen sowie Ertrdge aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf Beteiligungen und
Anteile an verbundenen Unternehmen -3.445.336,28 6.695
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 69.160.934,76 168.537
13. Steuern vom Einkommen und Ertrag -16.756.694,42 -33.650
Dotierung/Aufldsung latente Steuern 5.795.278,00 -827
14. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 13 auszuweisen -2.678.077,42 -36.497
VI. JAHRESUBERSCHUSS 49.726.162,92 98.390
15. Rucklagenbewegung -45.614.287,91 -109.484
Dotierung/Auflésung Haftricklage 0,00 0
VIl. JAHRESGEWINN/-VERLUST 4.111.875,01 -11.094
16. Gewinnvortrag 888.124,99 26.094
VIII. BILANZGEWINN 5.000.000,00 15.000




Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz

Jahresabschluss zum 31.12.2017

Anhang

Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist das Mutterunternehmen einer multinationalen Unternehmensgruppe. Als
Mutterunternehmen erstellt sie einen Konzernabschluss, welcher in Form des Geschéftsberichtes verdffentlicht
wird. Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist das Unternehmen gemaR § 237 Abs. 1 Z 7 bzw. § 238 Abs. 1 Z 7
Unternehmensgesetzbuch (UGB), das den Konzernabschluss fir den kleinsten und groften Kreis von
Unternehmen aufstellt.

Auf der Homepage der Bank unter www.hypovbg.at --> Investor Relations _ werden u.a. folgende Dokumente
zum Download bereitgestellt:

*  Geschéftsbericht

* Konzernabschluss nach IFRS

e Jahresabschluss der Bank nach UGB / BWG

e Offenlegungsbericht geman Art. 431 ff CRR, § 65a BWG

« Nachhaltigkeitsbericht

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2017 wurde nach den Vorschriften des UGB in der geltenden
Fassung und den rechtsform- bzw. branchenspezifischen Vorschriften des Bankwesengesetzes 1993 (BWG) in
der geltenden Fassung aufgestellt. Ebenso wurden die seit 1.1.2014 geltenden Bestimmungen der Capital
Requirements Regulation (CRR) — EU-Verordnung Nr. 575/2013 vom 26. Juni 2013 - und der Capital
Requirements Directive IV (CRD IV) berticksichtigt. Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung sind
entsprechend der Gliederung der Anlage 2 zu § 43 BWG, Teil 1 und Teil 2, aufgestellt.

I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt. Bei der Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden wurde
der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Berlcksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéftes insofern
Rechnung getragen, als nur die am Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen und alle er-
kennbaren Risiken und drohenden Verluste bei der Bewertung beriicksichtigt wurden.

Aktiva und Passiva der Bank in Fremdwahrungen wurden zu den am 31.12.2017 veréffentlichten Mittelkursen
der Europdischen Zentralbank (EZB) bewertet. Falls kein solcher EZB-Mittelkurs verfigbar war, wurden die zu
diesem Stichtag festgelegten Referenzmittelkurse dsterreichischer Banken herangezogen. Bei den Miinzen
wurden die gesetzlichen Zahlungsmittel mit dem Nennwert, die restlichen Mlinzen mit den aus verschiedenen
Quellen stammenden aktuellen Marktkursen bewertet.

Die anteiligen und falligen Zinsen wurden generell in den jeweiligen Bilanzposten bilanziert.
Die Bank hat im Rahmen ihrer Tatigkeit Geschéafte mit derivativen Finanzinstrumenten abgeschlossen, welche

mit all ihren Komponenten (Zinsen, Pramien, Upfront- und Ausgleichszahlungen, Marktbewertungen, u.a.) mit
Ausnahme des Nennwertes in der Bilanz und GuV-Rechnung bilanziert wurden.
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Die Forderungen wurden mit Nennwerten — abziiglich erforderlicher Einzel- oder Pauschalwertberichtigungen
bilanziert.

Die Wertpapiere im Umlaufvermdgen wurden zum strengen Niederstwertprinzip bewertet und maximal der
Ruckzahlungsbetrag in Ansatz gebracht. Lediglich die in- und ausléndischen Investmentfonds wurden zu den
rechnerischen Kursen bewertet.

Mit Beschluss des Vorstandes wurde ein Teil der Wertpapiere im Eigenbestand dem Finanzanlagevermégen
und einem kleinen Wertpapierhandelsbuch gewidmet. Dem Finanzanlagevermégen sind festverzinsliche
Wertpapiere, ausgewahlte Anteile an Investmentfonds und Aktien gewidmet, die der langfristigen Veranlagung
dienen. Dem kleinen Wertpapierhandelsbuch sind (berwiegend Investmentfondsanteile und andere
Wertpapiere fur Tradinggeschéafte von Kunden gewidmet.

Die Wertpapiere im Finanzanlagevermégen wurden zum gemilderten Niederstwertprinzip bewertet, wobei
gemal § 56 Abs. 2 und § 56 Abs. 3 BWG vom Wabhlrecht der zeitanteiligen Abschreibung bzw. Zuschreibung
des Unterschiedsbetrages zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetrag Gebrauch gemacht wurde.

Bei der Beurteilung, ob fur ein Wertpapier ein aktiver oder inaktiver Markt vorliegt, orientiert sich die Bank an
mehreren Indikatoren. Sofern ein aktiver Markt vorliegt, wird als Kursquelle der Hauptmarkt bzw. der
vorteilhafteste Markt herangezogen. Hauptmarkt ist jener Markt mit dem grof3ten Volumen und dem héchsten
Aktivitatsgrad fur den Vermogenswert oder den Schuldtitel. Fir bérsennotierte Wertpapiere ware dies in der
Regel die Heimatborse. Da wir jedoch die Wertpapiere zum tberwiegenden Teil tber OTC-Markte erwerben
bzw. emittieren, muss im Einzelfall bei diesen Wertpapieren geprift werden, welcher Markt der Hauptmarkt ist
bzw. wenn ein solcher nicht vorliegt, welcher Markt der vorteilhafteste Markt ist.

Sind keine Marktpreise aus den angefiihrten Kursquellen verfligbar, ist auf jene Inputfaktoren abzustellen, die
das Hochstmall der am Markt beobachtbaren Inputfaktoren erfullen. Es erfolgt daher die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts anhand von Inputfaktoren, die am Markt beobachtbar sind. Zunéchst erfolgt die
Ableitung aus vergleichbaren Transaktionen unter Verwendung von Referenzbonds. Ist auch keine Ableitung
anhand von Referenzbonds maglich, erfolgt die Marktwertermittlung anhand von internen Modellen. Als interne
Modelle verwenden wir bei zinstragenden Wertpapieren inshesondere das DCF-Verfahren. Die erwarteten
Zahlungsstrome werden mit einem laufzeit- und risikoadaquaten Zinssatz diskontiert.

Die Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht durch nachhaltige Verluste dauernde
Wertminderungen eingetreten sind, die eine Abwertung erforderlich machten.

Die Bewertung der ausschliellich entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstande, der
Grundstiicke und Gebdude sowie der Betriebs- und Geschéaftsausstattung erfolgte zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten abziglich der planméaRigen linearen Abschreibung. Die Nutzungsdauer bewegt sich im
Wesentlichen bei den unbeweglichen Vermogensgegenstanden des Anlagevermégens zwischen 40 und 66
Jahren, bei den beweglichen Vermodgensgegenstanden des Anlagevermdgens zwischen 3 und 10 Jahren und
entspricht bei Mietobjekten der Vertragsdauer.

Geringwertige Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens, hauptsachlich aus dem EDV Bereich, mit
Einzelanschaffungskosten unter EUR 400,-- wurden in einem betragsmaf3ig nicht wesentlichen Umfang im Jahr
der Anschaffung oder Herstellung voll abgeschrieben und im Anlagespiegel als Zugang und Abgang dargestellt.
Die Ubrigen geringwertigen Vermoégenswerte wurden im Aufwand verbucht.

Festwerte gemal § 209 Abs. 1 UGB werden nicht verwendet.

Sonstige Vermdgenswerte wurden mit Nennwerten abzuglich erforderlicher Einzelwertberichtigungen
bilanziert.

Zuzahlungsprovisionen bei Darlehen werden auf die durchschnittliche Laufzeit der Schuld linear verteilt
aufgelost bzw. das Agio/Disagio eigener Emissionen auf die tatsachliche Laufzeit verteilt aufgeldst.
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Derivate/Sicherungsbeziehungen:
Die Bewertungs- und Zinsergebnisse aus Derivativgeschéaften wurden im Aktivposten "Sonstige
Vermdgensgegenstande” und im Passivposten "Sonstige Verbindlichkeiten" bilanziert.

Die abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente werden von der Bank tberwiegend zur Absicherung von
eigenen Geschéften eingesetzt. Dartber hinaus schlielt die Bank derivative Finanzinstrumente mit ihren
Kunden (Kundengeschéfte) ab und sichert sich wiederum gegen diese Geschéfte ab.

Arten von Grundgeschéaften:

«  Wertpapiere mit fixem oder strukturiertem Kupon

e Darlehen und Kredite mit fixem oder strukturiertem Kupon
* Festgelder und Schuldscheindarlehen mit fixem oder strukturiertem Kupon
* Derivative Finanzinstrumente mit Kunden

» Derivative Finanzinstrumente

Arten von Sicherungsgeschéften:

e Zinsswaps

¢ Cross-Currency-Swaps

e Wahrungsswaps

e Zinsoptionen

« Devisenoptionen

Arten von abgesicherten Risiken:

e Zinsénderungsrisiken

e Wabhrungsrisiken

Typen von abgesicherten Risiken:

e  Zinsénderungsrisiken auf Einzelgeschéftsebene

e Zinsénderungsrisiken auf Portfoliobasis

e Wabhrungsrisiken auf Einzelgeschaftsebene

e Wahrungsrisiken auf Portfoliobasis

Die Bildung einer Bewertungseinheit erfolgt bereits bei Abschluss eines derivativen Finanzinstrumentes. Hierbei
werden ein oder mehrere Sicherungsgeschéfte einem oder mehreren Grundgeschéften gegenibergestellt und
dabei definiert, welche Risiken innerhalb dieser Bewertungseinheit abgesichert werden. Anschlie3end erfolgt
die Priifung, ob die Sicherungsbeziehung effektiv ist. Dies geschieht in der Bank anhand von zwei Vorgangen.

Sicherungsbeziehung gem. IAS 39:

Sofern diese Bewertungseinheit auch nach den Bestimmungen des IAS 39 eine effektive
Sicherungsbeziehung darstellt, wird der Nachweis der Effektivitdit anhand der finanzmathematischen
Berechnung gemal den Bestimmungen der IAS/IFRS als ausreichend erachtet. Die Effektivititsmessung
erfolgt dabei sowohl prospektiv, als auch retrospektiv anhand der Advanced-Dollar-Offset-Methode. Ist die
Laufzeit der Sicherungsbeziehung kleiner 1 Jahr, so erfolgt die Effektivitdtsmessung anhand der Simply-
Dollar-Offset-Methode. Auftretende Ineffektivitditen zwischen dem Sicherungsgeschaft und dem
Grundgeschaft werden bei einem negativen Effekt im Rahmen der Drohverlustriickstellung beriicksichtigt.
Es erfolgt dabei keine Aufrechnung zwischen positiven und negativen Effekten aus Ineffizienzen.

Sonstige Sicherungsbeziehungen:

Hinsichtlich der sonstigen Sicherungsbeziehungen nach UGB erfolgt die Prufung der Effektivitat auf Basis
des Critical-Term-Match. Dabei werden die Parameter von Sicherungsgeschaft und Grundgeschaft
gegenibergestellt und geprift, ob diese Parameter Ubereinstimmen. Stimmen diese Parameter nicht
Uberein, so erfolgt unter Berticksichtigung des nicht abgesicherten Anteiles eine Erfassung von negativen
Marktwerten im Rahmen der Drohverlustriickstellung.

Die Laufzeit der Sicherungsbeziehungen orientiert sich im Wesentlichen an der Laufzeit des zugrundliegenden
Grundgeschafts. Derzeit hat die Bank Sicherungsbeziehungen, die bis ins Jahr 2046 reichen.

Eine Sicherungsbeziehung endet, wenn entweder das Sicherungsgeschaft oder das Grundgeschaft gekiindigt,
verkauft oder getilgt wird. Nach Beendigung einer Sicherungsbeziehung wird geprift, ob ein alleinstehendes
Derivat fir eine effektive Sicherungsbeziehung zu einem anderen Grundgeschaft verwendet werden kann. Ist
dies nicht der Fall und weist das Derivat einen negativen Marktwert auf, so wird fir dieses eine
Drohverlustriickstellung in H6he des negativen Marktwertes gebildet.
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Bei den derivativen Finanzinstrumenten werden folgende Bewertungsmethoden angewendet:

Art der Derivate Bewertungsmethode

Devisentermingeschafte Barwertmethode

Zinstermingeschéafte Barwertmethode

Wéhrungsswaps Barwertmethode, Komplexere Geschéfte: Hull White 2 Faktor Modell
Zinsswaps Barwertmethode

Cross-Currency-Swaps Barwertmethode

Wéhrungsoptionen Black 76, Komplexere Geschafte: Hull White 2 Faktor Modell

CDS ISDA Standard Modell

Zinsoptionen Black 76, Komplexere Geschafte: Hull White Modell, Monte Carlo Simulation

Fur die Bewertung werden folgende Marktdaten herangezogen:

e Bootstrapping von Zinskurven:  Standardgeldmarktsatze (Euribor, Libor) und (LIFFE oder CME), OIS,
Geldmarktfutures, ISDAFIX-Swapsatze. Instrumentspezifisch werden auch 3M-EUR-Swapsétze aus
Reuters verwendet.

e Waéhrungskurse: EZB Fixing

e Cap/Floor-, Swaption- und FX-Volatiliaten: bevorzugt ICAP, wenn nicht verfigbar Reuters
Standardeinstellung

 CDS-Spreads: mdglichst laufzeitadaquate Quotierung aus Reuters oder Bloomberg

Die fir die Derivate notwendigen Abgrenzungen werden in der Bilanz im Regelfall in den Posten Sonstige
Vermodgensgegenstande bzw. Sonstige Verbindlichkeiten gebucht. Devisentermingeschéafte sowie
Wahrungsswaps werden mit inrem beizulegenden Zeitwert bilanziert. Die Anschaffungskosten von derivativen
Finanzinstrumenten werden aktiviert bzw. passiviert und tiber die Gewinn- und Verlustrechnung gemaf Laufzeit
verteilt aufgeldst.

Fir Unterschiede zwischen den unternehmensrechtlichen und steuerrechtlichen Wertansitzen von
Vermdgensgegenstanden, Ruckstellungen, Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten erfolgte gem.
§ 198 Abs. 9 UGB der Ansatz eines Steuerabgrenzungspostens. Aufgrund der Verpflichtung, alle temporaren
Ergebnisunterschiede zusammenzufassen, erfolgte die Saldierung von Differenzen, die zu einer passiven
Steuerabgrenzung filhren, mit dem aktiven Steuerabgrenzungsposten. Der sich dabei ergebende positive
Uberhang wird in einem gesonderten Posten ,aktive latente Steuern* ausgewiesen.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht mit ihrem
Erfullungsbetrag.

Die Rickstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht in Hohe
des voraussichtlichen Erfullungsbetrages gebildet.

Fur erkennbare Risiken bei Kredithnehmern wurden Einzelwertberichtigungen, Pauschalwertberichtigungen bzw.
Ruckstellungen gebildet.

Fur die Abfertigungs-, Jubilaumsgeld- und Pensionsanspriche der aktiven und pensionierten Dienstnehmer sind
Ruckstellungen gebildet worden, die nach den anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik unter
Anwendung der Anwartschaftsbarwertmethode sowie unter Verwendung der AVO 2008 P-
Rechnungsgrundlagen fir die Pensionsversicherung — Pagler & Pagler berechnet wurden. Fir die
Berechnungen wurde ein Zinssatz von 1,9 % (Vorjahr 1,7 %), ein Pensionstrend von 2,0 % (Vorjahr 2,0 %), eine
jahrliche Valorisierung von 2,0 % (Vorjahr 2,0 %), ein individueller Karrieretrend mit 2,0 % (Vorjahr 2,0 %) und
eine Fluktuationsrate von 2,0 % (Vorjahr 2,0 %) fir die Abfertigungsriickstellung bzw. von 7,5 % p.a. (Vorjahr
7,5 % p.a.) fur die anderen Ruckstellungen verwendet. Das erwartete Pensionsantrittsalter wurde auf Grund der
im Budgetbegleitgesetz 2003 beschlossenen Anderungen betreffend der Anhebung des frilhestmdglichen
Pensionsantrittsalters je Mitarbeiter individuell berechnet. Die aktuelle Regelung fir das schrittweise Anheben
des Pensionsalters auf 65 fir Manner und Frauen wurde berticksichtigt. Bei der Abfertigungsriickstellung wurde
der Dienstzeitaufwand auf maximal 25 Jahre verteilt.
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Die nicht taglich falligen Forderungen und Guthaben, die nicht taglich falligen Verpflichtungen, die Eventual-
verpflichtungen und die Derivate gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

Betrage in TEUR bis 3 Monate mehr als 3 Monate mehr als 1 Jahr mehr als 5 Jahre
bis 1 Jahr bis 5 Jahre

2017 31.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr
Forderungen und Guthaben Banken 3.409 0 30.117 10.095 173 357 0 0
Forderungen und Guthaben Kunden 1.121.322 ( 1.090.008| 1.093.134 | 866.897 | 2.493.449 | 2.419.534| 3.488.760 | 3.641.780
Wertpapiere Nostro 91.122 223.561 144.223 | 405.195| 1.307.385| 1.060.337 | 1.043.144| 1.127.785
Verbindlichkeiten Banken 296.216 28.063 37.853 | 159.780| 1.031.407 286.402 21.128 12.451
Verbindlichkeiten Kunden 694.752 677.366 412.692 | 514.359 518.484 718.878 357.105 414.345
Verbriefte Verbindlichkeiten 24.675 406.143 282.442 | 897.667 | 2.212.256 | 2.117.125| 1.752.316 | 1.137.169
Burgschaften, Garantien, Haftungen 30.542 10.519 86.536 62.446 110.991 109.588 49.033 62.649
Derivate Marktwert Aktiva 2.265 6.842 10.849 | 59.088 70.386 89.793 148.541 197.034
Derivate Marktwert Passiva 2.155 3.996 3.181 6.522 88.268 119.117 172.609 229.756

Fremdwahrungen

In der Bilanzsumme sind Aktiva von TEUR 2.130.094 (Vorjahr TEUR 2.507.423) und Passiva von
TEUR 1.032.366 (Vorjahr TEUR 1.642.079) enthalten, die auf fremde Wahrung lauten.

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermoégens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung

nach einzelnen Posten sind im Anlagespiegel ersichtlich.

Betrage Anschaffungs- und Herstellkosten Kumulierte Abschreibungen

in TEUR Stand Zu- Ab- Umbu- Stand Stand Ab- Zu- Ab- Stand Buchwert | Buchwert
2017 01.01. gange gange | chungen 31.12. 01.01. schreibung gange 31.12. Vorjahr 31.12.
Wertpapiere 2.779.756 | 507.945 | 679.063 0| 2.608.639 2.103 | 62.803 4.885 0 60.020 | 2.777.653 | 2.548.619
Finanzanlagen

Beteiligungen 29.756 4.455 254 | -22.496 11.462 818 0 220 0 598 28.938 10.864
verbundene 102.454 0 0 22.496 124.950 20.810 7.559 500 0 27.869 81.644 97.081
Unternehmen

Grundstiicke 5.459 0 510 0 4.948 100 0 0 75 26 5.358 4.923
Gebaude 32.430 0 5.423 0 27.007 17.892 951 122 1.907 16.813 14.538 10.194
Geschafts- 11.616 1.353 862 81 12.188 8.035 1.372 24 797 8.586 3.581 3.602
ausstattung

Software 7.819 703 1.808 538 7.252 6.590 391 63 1.721 5.197 1.229 2.055
Im Bau befind- 81 0 0 -81 0 0 0 0 0 0 81 0
liche Anlagen

Geleistete 552 293 0 -538 306 0 0 0 0 0 552 306
Anzahlungen

Summe 2.969.922 | 514.749 | 687.920 0| 2.796.752 56.348 | 73.075 5.815 4500 [ 119.108 | 2.913.574 ] 2.677.644

b) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche We
Zentralnotenbank zugelassen sind

rtpapiere, die zur Refinanzierung bei der

In den Aktivposten “Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere, die zur Refinanzierung bei der
Zentralnotenbank zugelassen sind“ und “Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere*

sind Wertpapiere enthalten, die fur folgende Zwecke gewidmet sind:

Zweck / Nominal-Betrage in TEUR 31.12.2017 Vorjahr
Sicherstellung fur Refinanzierungen bei der Européischen Zentralbank 540.020 644.221
Deckungsstock fur Kommunalbriefe 157.519 366.199
Sichernde Uberdeckung fiir Pfand- und Kommunalbriefe 75.607 53.458
Deckungsstock fur Mindelgeldspareinlagen 29.635 27.000
Pensionsriickstellung 2.126 2.149
Echte Pensionsgeschéfte, Repos 1.203.979 587.446
Kautionen, Collaterals, Margins 13.452 78.698
Gesamtbetrag 2.022.338 1.759.171

In diesem Posten sind keine verbrieften oder unverbrieften Schuldtitel an verbundenen Unternehmen oder an

Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, enthalten.
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¢) Forderungen
Die Fristigkeiten werden unter Punkt a) dargestellt.

Im Aktivposten "Forderungen an Kreditinstitute" sind verbriefte und unverbriefte Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, mit TEUR 0 (Vorjahr TEUR 720) enthalten.

Im Aktivposten "Forderungen an Kunden" sind verbriefte und unverbriefte Forderungen an verbundene
Unternehmen mit TEUR 1.207.003 (Vorjahr TEUR 1.206.949) und an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, mit TEUR 0 (Vorjahr TEUR 24.000) enthalten. Von den verbrieften und
unverbrieften Forderungen an verbundene Unternehmen sind TEUR 3.018 (Vorjahr TEUR 3.140) nachrangig
und TEUR 23.158 (Vorjahr TEUR 23.991) unverzinst.

Im Aktivposten "Forderungen an Kunden" sind Darlehen in H6he von TEUR 230.296 (Vorjahr TEUR 264.955)
enthalten, die als Sicherstellung fur hereingenommene Gelder an Banken abgetreten worden sind. Weiters sind
im Aktivposten "Forderungen an Kunden" zum Diskont hereingenommene Wechsel in Hohe von TEUR 15.838
(Vorjahr TEUR 14.106) enthalten.

Im Aktivposten "Forderungen an Kunden" sind unverbriefte Forderungen enthalten, fir die die Bank wie folgt
besichert ist:

Forderungsart / Betrage in TEUR 31.12.2017 Vorjahr
Kommunale Deckungsdarlehen 734.721 780.219
Deckungsdarlehen Pfandbriefe 4.809.489 4.473.120
Lombarddarlehen und -kredite 315.868 336.538
Darlehen und Kredite mit sonstigen Sicherheiten 103.344 128.754
Darlehen und Kredite mit Anboten 265.876 291.629
Darlehen und Kredite unbesichert 3.141.345 3.078.447
Darlehen und Kredite gesamt 9.370.643 9.088.707

Im Aktivposten "Forderungen an Kunden" ist Treuhandvermégen von TEUR 65.309 (Vorjahr TEUR 66.292)
enthalten.

Risikovorsorge Forderungen Kunden

Den besonderen Risiken des Bankgeschéaftes tragt die Bank durch konservative Kreditvergabe, strenge
Forderungsbewertung und vorsichtige Bildung von Einzelwertberichtigungen in vollem Umfang Rechnung. Fur
die bei Kunden- und Bankenforderungen vorhandenen Bonitatsrisiken werden nach konzerneinheitlichen
MaRstaben Einzelwertberichtigungen gebildet. Risikovorsorgen werden auf Basis von Einschatzungen tber die
Hohe der kunftigen Kreditausfalle und Zinsnachldsse gebildet. Die Wertberichtigung eines Kredites ist
angezeigt, wenn aufgrund beobachtbarer Kriterien wahrscheinlich ist, dass nicht alle Zins- und
Tilgungsverpflichtungen vertragsmaRig geleistet werden kénnen. Die Hohe der Wertberichtigung entspricht der
Differenz zwischen dem Buchwert des Kredites und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows unter
Berlcksichtigung werthaltiger abgezinster Sicherheiten. Der Gesamtbetrag der Risikovorsorge wird, sofern er
sich auf bilanzielle Forderungen bezieht, offen von den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden abgesetzt.
Die Risikovorsorge fir au3erbilanzielle Geschéafte (Avale, Indossamentverbindlichkeiten, Kreditzusagen) wird
hingegen als Rickstellung fir Kreditrisiken gezeigt. Uneinbringliche Forderungen werden direkt abgeschrieben.
Eingange auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam erfasst.

Kreditrisiken, die bereits eingetreten aber noch nicht erkennbar sind, werden in Form von Portfoliowert-
berichtigungen beriicksichtigt. Die Wertberichtigungen (Einzel- und Portfoliowertberichtigung) betragen zum
Bilanzstichtag TEUR 92.736 (Vorjahr TEUR 73.665), davon wurden TEUR 30.000 (Vorjahr TEUR 0) gemafn
8 57 Abs. 1 BWG gebildet.

d) Gemeinsame Informationen fur Schuldverschreibung en und andere festverzinsliche Wertpapiere,
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapier e

Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere mit einem Bilanzwert samt anteiligen Zinsen von TEUR 2.616.992
(Vorjahr TEUR 2.862.034) im Eigenbestand. Hiervon waren TEUR 2.579.000 (Vorjahr TEUR 2.814.937) dem
Finanzanlagevermégen gewidmet. Als Finanzanlagevermdgen wurde der nicht fir die Liquiditatssteuerung
bendtigte Teil der festverzinslichen Wertpapiere und ausgewahlte Anteile an Investmentfonds und Aktien
definiert.

Das Institut fuhrt ein Wertpapierhandelsbuch innerhalb der Grenzen des Art. 94 CRR (,Handelsbuchtétigkeiten
von geringem Umfang“). In diesem Handelsbuch sind zum Stichtag 31.12.2017 Wertpapiere mit einem
Bilanzwert von TEUR 50 (Vorjahr TEUR 661) enthalten.
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In den Aktivposten "Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere", "Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere", "Beteiligungen" sowie "Anteile an verbundenen Unternehmen" sind Wertpapiere
von TEUR 1.815.220 (Vorjahr TEUR 1.984.794) enthalten, die zum Bérsenhandel zugelassen und bérsennotiert
sind. In den Aktivposten "Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere" sowie "Aktien und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere" sind Wertpapiere von TEUR 1.809.837 (Vorjahr TEUR 1.976.908)
ausgewiesen, die zum Boérsenhandel zugelassen und bdrsennotiert sind und dem Finanzanlagevermdgen
gewidmet sind. In diesem Posten sind keine verbrieften oder unverbrieften Schuldverschreibungen/Wertpapiere
an verbundenen Unternehmen oder an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, enthalten.

Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem héheren Marktwert der zum Bérsenhandel
zugelassenen Wertpapiere, die nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, betragt zum Bilanzstichtag
TEUR 0 (Vorjahr TEUR 66). Das Bewertungsergebnis fiir Investmentfonds, die nicht die Eigenschaft von
Finanzanlagen haben, dass Uber die Gewinn- und Verlustrechnung gebucht wurde, betragt im Berichtsjahr
TEUR 205 (Vorjahr TEUR -10).

Im Wertpapierbereich errechnen sich stille Reserven zwischen Bilanzkurswert und Tageskurswert von
TEUR 171.971 (Vorjahr TEUR 210.437).

Im Finanzanlagevermdgen sind fix verzinste Wertpapiere zu Buchwerten in Hohe von TEUR 2.103.414 (Vorjahr
TEUR 2.174.171) und variabel verzinste Wertpapiere zu Buchwerten von TEUR 445.205 (Vorjahr
TEUR 603.481) enthalten. Diese Wertpapiere haben einen beizulegenden Zeitwert von TEUR 2.251.830
(Vorjahr TEUR 2.351.718) bzw. von TEUR 467.350 (Vorjahr TEUR 634.597).

Bei den Wertpapieren des Finanzanlagevermdgens wurden im Berichtsjahr Abschreibungen in Héhe von
TEUR 140 (Vorjahr TEUR 443) und Zuschreibungen von TEUR 1.777 (Vorjahr TEUR 8.777) vorgenommen. Die
Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden in Hohe von TEUR 217 (Vorjahr TEUR 110) abgeschrieben und mit
TEUR 1.600 (Vorjahr TEUR 3.356) zugeschrieben.

e) Schuldverschreibungen und andere festverzinslich e Wertpapiere
Im Aktivposten "Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere" sind Wertpapiere mit einer
Nominale TEUR 68.782 (Vorjahr TEUR 75.793) enthalten, die nachrangig sind.

Im Jahr 2018 werden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem Betrag von
TEUR 242.531 (Vorjahr TEUR 636.169) sowie begebene Schuldverschreibungen mit einem Betrag von
TEUR 304.725 (Vorjahr TEUR 1.285.033) zur Riickzahlung fallig.

Im Aktivposten “Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere" sind Wertpapiere enthalten,
die fur bestimmte Zwecke, siehe oben Punkt b), gewidmet sind:

Der Unterschiedsbetrag zwischen den hodheren fortgeschriebenen Anschaffungskosten und dem
Ruckzahlungsbetrag von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren, welche die
Eigenschaft von Finanzanlagen haben, betrdgt TEUR 51.261 (Vorjahr TEUR 54.389). Davon entfallen
TEUR 6.928 (Vorjahr TEUR 10.570) auf neu zugegangene Wertpapiere. Der Unterschiedsbetrag wird geman
§ 56 Abs. 2 BWG mittels Effektivzinsmethode zeitanteilig abgeschrieben.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem héheren Ruckzahlungsbetrag und den fortgeschriebenen
Anschaffungskosten von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren, welche die
Eigenschaft von Finanzanlagen haben, betragt TEUR 17.699 (Vorjahr TEUR 11.731). Davon
entfallen TEUR 1.808 (Vorjahr TEUR 1.132) auf neu zugegangene Wertpapiere. Der Unterschiedsbetrag wird
gemal § 56 Abs. 3 BWG mittels Effektivzinsmethode zeitanteilig zugeschrieben.

Die Abschreibungen gemalR § 56 Abs. 2 BWG betrugen TEUR 10.709 (Vorjahr TEUR 11.415), die
Zuschreibungen geméanR § 56 Abs. 3 BWG TEUR 2.237 (Vorjahr TEUR 2.829).
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f) Beteiligungen
Die Bank war zum Jahresende an folgenden Unternehmen mit 20 % und mehr beteiligt:1)

Beteiligungen Buchwert Kapitalanteil Eigenkapital geman Ergebnis 2) Letzter
Betrage in TEUR der Bank § 224 UGB Jahres-

abschluss

per
2017 31.12. Vorjahr | 31.12. | Vorjah 31.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr
r

“Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungs- 10.110 10.110 | 100% | 100% 18.934 16.411 2.523 279 ] 31.12.2017
gesellschaft mbH, Dornbirn
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 0,065 0,065 | 100% | 100% 324 441 284 139 | 31.12.2017
Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) GmbH, 47.600 47.600 | 100% | 100% 47.336 47.377 -41 -142 | 31.12.2017
Bozen, ltalien
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 163 163 ] 100% | 100% 4.826 4.030 796 466 | 31.12.2017
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 5.500 5.000 | 100% | 100% 4.074 3.053 1.022 1.569 | 31.12.2017
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, 14.937 18.104 | 79,2% | 43,3% 13.725 35.451 -21.726 -1.553 ] 30.09.2017
Bregenz
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 1.033 1.033 | 37,5% | 37,5% 4.559 4.593 585 797 1 31.12.2017
Wirtschafts-Standort Vorarlberg Betriebs- 12 12 | 33,3% | 33,3% 37 37 -1.035 -1.058 | 31.12.2017
ansiedlungs GmbH, Dornbirn
Hypo Vorarlberg Leasing AG, Bozen, Italien 15.100 15.100 | 25% 25% 60.515 60.587 -143 311 | 31.12.2017
Hypo Vorarlberg Immo Italia GmbH, Bozen, Italien 3.670 3.670 | 25% 25% 14.773 14.511 262 -69 | 31.12.2017

1) Ergebnis = Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag geméaR § 231 Abs. 2 Z 21 UGB (Ergebnis des letzten Geschéftsjahrs fiir das ein
Jahresabschluss vorliegt)

Durch einen Zukauf erhéhte sich der Anteil an der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz
von 43,3 % auf 79,2 %. Sie wird im Anlagespiegel unter den verbundenen Unternehmen ausgewiesen. Die
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG wurde im Berichtsjahr um TEUR 7.559 abgeschrieben.

Die Bank hat von der Hypo Informatikgesellschaft m.b.H. EDV-Dienstleistungen bezogen. Ansonsten wurden
zu verbundenen Unternehmen lediglich bankibliche Beziehungen zu marktiblichen Konditionen unterhalten.

Zum Jahresultimo bestand mit der Hypo Informatikgesellschaft m.b.H. und mit der Hypo Immobilien & Leasing
GmbH eine umsatzsteuerliche Organschaft. Im Rahmen der Gruppenbesteuerungsmadglichkeit hat die Bank mit
der Hypo Informatikgesellschaft m.b.H. einen Gruppenbesteuerungsvertrag abgeschlossen, der im
Wesentlichen den Ausgleich der Steuerbetrage regelt. Bei einer positiven Steuerbemessungsgrundlage haben
die Gruppenmitglieder 25 Prozent der Bemessungsgrundlage an Steuerausgleich an die Gruppentragerin zu
leisten; bei einer negativen Steuerbemessungsgrundlage bekommt das Gruppenmitglied 23,875 Prozent der
Bemessungsgrundlage an Steuerausgleich von der Gruppentragerin.

g) Sachanlagen
Der Grundwert (Buchwert) der bebauten Grundsticke betrdgt zum Bilanzstichtag TEUR 4.842 (Vorjahr
TEUR 5.256).

h) Sonstige Vermdgensgegenstande

Im Aktivposten "Sonstige Vermdgensgegenstéande" sind TEUR 37.329 (Vorjahr TEUR 58.063) Abgrenzungen
von derivativen Finanzinstrumenten, TEUR 15.690 (Vorjahr TEUR 16.310) Verrechnungsdebitoren,
TEUR 11.888 (Vorjahr TEUR 3.799) Forderungen Finanzamt und TEUR 5.496 (Vorjahr TEUR 5.976)
Ergebnisabgrenzungen enthalten, die zum (berwiegenden Teil erst nach dem Abschlussstichtag
zahlungswirksam werden. Betrdage von TEUR 9.022 (Vorjahr TEUR 10.299) haben in diesem Bilanzposten eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Derivative Finanzgeschéfte
Die Anschaffungskosten von derivativen Finanzinstrumenten werden aktiviert bzw. passiviert und Uber die
Gewinn- und Verlustrechnung gemanR Laufzeit verteilt aufgeldst.

Betrage in TEUR Art Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte

2017 31.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr

Devisentermingeschéfte Ankaufe 326.656 291.676 3.443 2.994 3.081 2.570
Verkaufe 326.232 291.252

Wéhrungsswaps Ankaufe 72.937 238.380 331 727 45 441
Verkaufe 72.668 238.098

Zinsswaps Ankaufe 7.927.847 | 7.849.063 199.234 301.377 189.276 231.469
Verkaufe 7.927.847 | 7.849.063

Cross-Currency-Swaps Ankaufe 1.240.581 | 1.484.656 26.874 45.138 72.308 122.832
Verkaufe 1.246.780 | 1.514.611
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Wéhrungsoptionen Ankaufe 315 3.161 3 176 3 176
Verkéaufe 315 3.161

Sonstige Optionen/CDS Ankéaufe 0 0 0 0 0 0
Verkéufe 0 0

Zinsoptionen Ankaufe 125.638 135.599 2.157 2.345 1.498 1.903
Verkéufe 85.608 94.674

Die gemaR AFRAC-Stellungnahme 15 vom September 2017 berechneten Werte betragen:

e Drohverlustriickstellung zum Bilanzstichtag von TEUR 11.150 inklusive Stand Alone Derivate (Vorjahr
TEUR 11.314)

« Beizulegender Zeitwert in Sicherungsbeziehungen:
- mit positiven Marktwerten von TEUR 232.764 (Vorjahr TEUR 352.092)
- mit negativen Marktwerten von TEUR 267.730 (Vorjahr TEUR 359.762)
Davon wurden TEUR 261.667 (Vorjahr TEUR 350.607) auf Grund einer effektiven Sicherungsbeziehung im
Rahmen der Drohverlustriickstellung nicht beriicksichtigt.

« Aus der vorzeitigen Beendigung von effektiven Sicherungsbeziehungen wurde in der GuV-Rechnung ein
Gewinn von TEUR 24 (Vorjahr Verlust TEUR 11.299) realisiert.

Fur die derivativen Finanzinstrumente wurden als Sicherstellung Collateral-Zahlungen in Hoéhe von
TEUR 143.571 (Vorjahr TEUR 138.016) an die jeweiligen Geschéaftspartner geleistet. Diese Collateral-
Forderungen sind im Posten Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 74.793 (Vorjahr TEUR 111.799) sowie
im Posten Forderungen an Kunden in Héhe von TEUR 68.778 (Vorjahr TEUR 26.217) enthalten.

i) Latente Steuern

Aus der Anwendung von § 198 Abs. 10 UGB ergeben sich zum Bilanzstichtag aktive latente Steuern von
TEUR 12.932 (Vorjahr TEUR 7.137). Der Berechnung der aktiven latenten Steuern wurde ein Steuersatz von
25 % fir Osterreich und 17,5 % fiir die Schweiz zu Grunde gelegt. Die Differenzen aus dem Unterschied der
steuerlichen und handelsrechtlichen Bemessungsgrundlage resultieren aus Personalriickstellungen, nicht
absetzbaren sonstigen Rickstellungen, Wertberichtigungen und Beteiligungsabschreibungen. Die
Bemessungsgrundlage hat sich von TEUR 28.954 im Vorjahr auf TEUR 52.052 zum Bilanzstichtag erhoht.

i) Verbindlichkeiten
Fristigkeiten siehe Punkt a) oben.

Im Passivposten "Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten" sind unverbriefte Verbindlichkeiten an Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, mit TEUR 1.773 (Vorjahr TEUR 1.814) und
Treuhandverbindlichkeiten von TEUR 49.334 (Vorjahr TEUR 46.388) enthalten. Im Passivposten
"Verbindlichkeiten gegeniber Kunden" sind Treuhandverbindlichkeiten von TEUR 16.006 (Vorjahr
TEUR 19.932) enthalten.

Im Passivposten "Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden" sind unverbriefte Verbindlichkeiten an verbundene
Unternehmen mit TEUR 13.104 (Vorjahr TEUR 7.801) und an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht, mit TEUR 149 (Vorjahr TEUR 1.267) enthalten. Im Passivposten "Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden" sind Miindelgelder von TEUR 26.696 (Vorjahr TEUR 27.140) enthalten. Fir diese Mindelgelder haftet
das Land Vorarlberg noch mit TEUR 117 (Vorjahr TEUR 697) und es wird zusatzlich gemal § 230a ABGB ein
Deckungsstock von TEUR 28.738 (Vorjahr TEUR 26.990) in Wertpapieren gehalten.

Im Passivposten "Verbriefte Verbindlichkeiten" sind Zero-Bonds mit TEUR 76.406 (Vorjahr TEUR 77.570)
bilanziert, deren Riickzahlungsbetrage TEUR 136.710 (Vorjahr TEUR 115.132) betragen.

Hypothekenbankgeschéafte gemal Pfandbriefgesetz:

Betrage in Verbriefte Deckungsdarlehen/ Deckungsfahige _Sichernde +/- Uber-/

TEUR Verbindlichkeiten Deckungskredite Wertpapiere Uberdeckung Ersatzdeckung
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Pfandbriefe 2.620.055 1.320.055 | 2.952.712 2.640.374 0 0 55.697 33.146 388.354 1.353.464

Kommunalbriefe 605.364 743.839 634.557 682.058 157.519 366.199 19.123 20.312 205.834 324.730

Gesamtsumme 3.225.420 | 2.063.894 | 3.587.269 | 3.322.432 157.519 366.199 74.820 53.458 594.188 | 1.678.194

Im Passivposten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind TEUR 5.767 (Vorjahr TEUR 29.713) Verbindlichkeiten
Finanzamt, TEUR 20.945 (Vorjahr TEUR 23.856) Abgrenzungen von derivativen Finanzinstrumenten,
TEUR 13.456 (Vorjahr TEUR 13.023) Verrechnungskreditoren und TEUR 12.052 (Vorjahr TEUR 31.504)
Ergebnisabgrenzungen enthalten, die zum Udberwiegenden Teil erst nach dem Abschlussstichtag
zahlungswirksam werden. Betrdge von TEUR 3.481 (Vorjahr TEUR 5.361) haben in diesem Bilanzposten eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.
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k) Ruckstellungen

Zum Ende des Geschéftsjahres hatten 12 Pensionisten und Hinterbliebene (Vorjahr 12) Anspruch auf eine
Bankpension und 5 aktive Dienstnehmer (Vorjahr 10) Anspruch auf eine Dienst- und Berufsunfahigkeitspension.
18 Mitarbeiter (Vorjahr 20) der Filiale St. Gallen haben einen Anspruch auf eine leistungsorientierte Pension,
daher werden Beitrdge an die BVG-Sammelstiftung Swiss Life AG entrichtet. Die Berechnung des
Ruckstellungsbedarfs ergab gesamt einen Wert von TEUR 5.189 (Vorjahr TEUR 5.814).

Zum Ende des Geschaftsjahres hatten 217 aktive Dienstnehmer (Vorjahr 229) Anspruch auf eine Abfertigung.
Die Berechnung des Riickstellungsbedarfes ergab einen Wert von TEUR 13.847 (Vorjahr TEUR 14.404).

Im Passivposten "Rickstellungen sonstige" sind Rickstellungen fur drohende Verluste aus Derivaten
TEUR 11.150 (Vorjahr TEUR 11.314), fur Rechtsrisiken, Kreditrisiken und Haftungen von TEUR 11.218 (Vorjahr
TEUR 22.092) und fur Jubilaumsgelder, nicht verbrauchten Urlaub und sonstige Personalkosten von
TEUR 7.055 (Vorjahr TEUR 6.628) enthalten.

I) Ergdnzungskapital gemaf Teil 2 Titel | Kapitel 4  der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
In der Position Erganzungskapital sind 12 Anleihen (Vorjahr 19) mit einem Bilanzwert von TEUR 297.013
(Vorjahr TEUR 427.200) zuziglich einer Zinsabgrenzung von TEUR 1.124 (Vorjahr TEUR 932) enthalten.

Die durchschnittliche Verzinsung der Anleihen am Jahresende betragt 3,32 % und die durchschnittliche
Restlaufzeit belauft sich auf 5,940 Jahre.

Nachstehende nachrangige Verbindlichkeiten Ubersteigen 10 % des Gesamtbetrages der oben summiert

dargestellten nachrangigen Verbindlichkeiten:

« Nachrangige Anleihe ISIN ATOOOOAOCWZ7, TEUR 38.886, Verzinsung variabel 6 Monats Euribor zuziiglich
0,75 % p.a., Laufzeit 2009 bis 2018, keine Umwandlungsmdglichkeit, Kiindigungsmdéglichkeit nur durch die
Emittentin, wird am Ende der Laufzeit mit dem Nennwert getilgt.

* Nachrangige Anleihe ISIN ATOO00A0XB21, TEUR 100.000, Verzinsung fix 5 %, Laufzeit 2012 bis 2022,
keine Kiundigungs- oder Umwandlungsmadglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit dem Nennwert getilgt.

« Nachrangige Anleihe ISIN ATOO00A1GTF4, TEUR 50.000, Verzinsung fix 4,5 %, Laufzeit 2015 bis 2025,
keine Kundigungs- oder Umwandlungsmaglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit dem Nennwert getilgt.

* Nachrangige Anleihe ISIN ATO000A1YQ55, TEUR 50.000, Verzinsung fix 3,125 %, Laufzeit 2017 bis 2027,
keine Kundigungs- oder Umwandlungsmaglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit Kurs 100 getilgt.

Die Bank hatte zum Bilanzstichtag Erganzungskapital inklusive Zinsen von TEUR 1.038 (Vorjahr TEUR 911) im
Eigenbestand.

m) Zusatzliches Kernkapital geman Teil 2 Titel | Ka  pitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Das zusatzliche Kernkapital wurde 2016 im Betrag von TEUR 10.000 durch die Ausgabe der ,Hypo Vorarlberg
Additional Tier 1 Anleihe 2016", ISIN ATOO00A1LKA4 generiert. Die Zinsabgrenzung zum Stichtag betragt
TEUR 301 (Vorjahr TEUR 301). Die Anleihe ist unbesichert, nachrangig und hat eine unbegrenzte Laufzeit. Die
Ausschuittung betragt 5,87 % p.a. fur die ersten 10 Jahre und danach abh&ngig vom 6-Monats-Euribor zuziglich
5,30 %. Sie ist seitens der Emittentin nach 10 Jahren kiindbar.

n) Gezeichnetes Kapital und Partizipationskapital
Das im Passivposten ,Gezeichnetes Kapital“ ausgewiesene Kapital entspricht dem genehmigten Kapital. Das
gezeichnete Kapital und die Eigentums- und Stimmrechtsverhaltnisse der Bank setzten sich zum Bilanzstichtag
wie folgt zusammen (gegeniiber dem Vorjahr keine Anderung):

Betrage in TEUR Stiick- Nominal | Anteil Stimm-
anzahl - in % recht
Wert in %
Vorarlberger Landesbank-Holding Bregenz Namens-Stiickaktien 232.354 | 118.953 | 71,8951 | 76,0308
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH, Inhaber-Stuickaktien 73.251| 37.500 | 22,6653 | 23,9692
Stuttgart*)
Grundkapital / Aktienkapital 305.605 | 156.453 | 94,5604 100
Vorarlberger Landesbank-Holding Bregenz Partizipationsscheine 750.000 6.750 4,0797 0
Landeskreditbank Baden-Wiirttemberg, Partizipationsscheine 250.000 2.250 1,3599 0
Karlsruhe
Partizipationskapital 1.000.000 9.000 5,4396 0
Gesamt 165.453 100 100

*) 66,6667 % Landesbank Baden-Wiurttemberg und 33,3333 % Landeskreditbank Baden-Wirttemberg - Férderbank
Karlsruhe
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Das Partizipationskapital wurde in voller Hohe einbezahlt und steht der Emittentin auf Unternehmensdauer unter
Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche Kindigung zur Verfigung. Vergitungszahlungen auf das
Partizipationskapital hdngen davon ab, ob der Emittentin ein ausreichender verteilungsfahiger Gewinn zur
Verflgung steht und nimmt auf dieselbe Weise wie das Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil. Das
Partizipationskapital ist mit dem Recht auf Teilnahme am Liquidationserlds verbunden und darf erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden. Das Partizipationskapital
beinhaltet ein Teilnahme- und Auskunftsrecht bei der Hauptversammlung, jedoch kein Stimmrecht.

Die Bank und die Tochtergesellschaften hatten zum Bilanzstichtag keine eigenen Aktien und Partizipations-
scheine im Eigenbestand.

0) Kernkapital und erganzende Eigenmittel

Das Kernkapital und die erganzenden Eigenmittel setzen sich wie folgt zusammen:

gemal CRR in TEUR in TEUR
31.12.2017 31.12.2016

Hartes Kernkapital (CET1)

als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 184.327 184.327
einbehaltene Gewinne 672.634 627.020
sonstige Ricklagen 128.472 128.472
Ubergangsanpassung aufgrund von bestandsgeschiitzten

Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals 15.000 18.000
immaterielle Vermodgenswerte -2.361 -1.781
Verbriefungspositionen -5.334 0
sonstige Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital 472 712

993.210 956.750

zusatzliches Kernkapital (AT1)

anrechenbare Kapitalinstrumente 10.000 10.000

sonstige Ubergangsanpassungen -472 -712
9.528 9.288

Ergénzungskapital (T2)

als Ergénzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 235.076 240.810

in TEUR in TEUR

Eigenmittelanforderungen geméafl CRR 31.12.2017 31.12.2016

risikogewichtete Forderungsbetrage (Standardansatz) 6.754.208 6.857.991

Gesamtforderungsbetrag fir Positions-, Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 353 493

Gesamtbetrag der Risikopositionen fir operationelle Risiken 381.221 390.245

Gesamtbetrag der Risikopositionen fir Anpassung der Kreditbewertung 31.660 38.359

Gesamtrisikobetrag gemafl CRR 7.167.442  7.287.088

Eigenmittel und Eigenmittelquoten in TEUR in TEUR

gemal CRR 31.12.2017 31.12.2016

hartes Kernkapital (CET1) 993.210 956.750

zusatzliches Kernkapital (AT1) 9.528 9.288

Kernkapital 1.002.738 966.038

Erganzungskapital (T2) 235.076 240.810

Eigenmittel 1.237.815 1.206.848

harte Kernkapitalquote 13,86% 13,13%

Kernkapitalquote 13,99% 13,26%

Eigenmittelquote 17,27% 16,56%
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p) Konsolidierung der Eigenmittel
Die konsolidierten Eigenmittel und Eigenmittelquoten nach IFRS errechnen sich wie folgt:

Eigenmittel und Eigenmittelquoten in TEUR in TEUR
gemal CRR 31.12.2017 31.12.2016
hartes Kernkapital (CET1) 1.083.771 996.496
zusatzliches Kernkapital (AT1) 9.503 9.219
Kernkapital 1.093.274 1.005.715
Ergénzungskapital (T2) 235.083 240.814
Eigenmittel 1.328.358 1.246.529
Gesamtrisikobetrag gemafl CRR 7.377.316 7.544.173
harte Kernkapitalquote 14,69% 13,21%
Kernkapitalquote 14,82% 13,33%
Eigenmittelquote 18,01% 16,52%

q) Eventualverpflichtungen
In den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten aus Burgschaften und Haftungen aus
der Bestellung von Sicherheiten sind
« Burgschaften und Garantien in Hohe von TEUR 336.969 (Vorjahr TEUR 347.213) und
e Akkreditive in Hohe von TEUR 19.226 (Vorjahr TEUR 28.280) enthalten.
« In den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Kreditrisiken sind noch nicht in Anspruch genommene
Kreditzusagen mit TEUR 1.978.113 (Vorjahr TEUR 2.101.614) enthalten.

Uber die unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten hinaus bestehen noch folgende

weitere Eventualverpflichtungen:

» Verpflichtung aus der geméaR 8 8 ESAEG vorgeschriebe  nen Mitgliedschaft bei der
Einlagensicherungsgesellschaft "Hypo-Haftungs-Gesel Ischaft m.b.H.":
Gemal § 8 Abs. 1 ESAEG gehort die Hypo Vorarlberg als einlagenentgegennehmendes Institut (CRR-
Institut) mit dem Sitz in Osterreich der einheitlichen Sicherungseinrichtung nach § 1 Abs. 1 Z 1 ESAEG an.
Aufgrund der Ubergangsbestimmungen des § 59 Z 3 ESAEG nimmt bis 31.12.2018 die Funktion als
Sicherungseinrichtung die beim Fachverband der Landes-Hypothekenbanken angesiedelte Hypo-Haftungs-
GmbH wahr. Jede Sicherungseinrichtung hat einen aus verfigbaren Finanzmitteln bestehenden
Einlagensicherungsfonds in Hohe von zumindest 0,8 % der Summe der gedeckten Einlagen der
Mitgliedsinstitute als Zielausstattung einzurichten. Die Beitragsverpflichtung richtet sich nach der Héhe der
gedeckten Einlagen unter Zugrundlegung von vorher bestimmten Risikofaktoren (sog. risikobasierte
Beitragsberechnung). Fir die Hypo Vorarlberg errechnete sich ein Beitragsanteil von TEUR 1.640 (Vorjahr
TEUR 1.079). Dariber hinaus ist die Hypo-Haftungs-GmbH im Sicherungsfall verpflichtet - falls die
Fondsmittel zur Bedeckung der Einlegeranspriiche nicht ausreichen - Sonderbeitrdge bei ihren
Mitgliedsinstituten einzuheben. Diese Sonderbeitrdge dirfen gem. § 22 (1) ESAEG jahrlich maximal 0,5%
der jeweils gedeckten Einlagen betragen. Per 1.1.2019 wird die Aufgabe der sektoralen Sicherungsein-
richtung an die durch die WKO einzurichtende Einheitliche Sicherungseinrichtung tbertragen. Von der
Einheitlichen Sicherungseinrichtung werden auch die Agenden der Sicherungseinrichtungen der
Fachverbande von Banken und Bankiers und von Volksbanken zu diesem Zeitpunkt ibernommen werden.

« Haftung fur die Verbindlichkeiten der ,Pfandbriefba nk (Osterreich) AG*:

Fur die gesamten Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 71.625 (Vorjahr TEUR 1.929.509) haften alle acht

Schwesterinstitute (Hypo Vorarlberg, Tirol, Salzburg, Oberd&sterreich, Niederdsterreich, Burgenland,

Steiermark und Karnten) zur ungeteilten Hand. AuBBerdem haften die Gewahrtrager der Banken

(Bundesland Vorarlberg, Tirol, Salzburg, Oberdsterreich, Niederdsterreich, Burgenland, Steiermark und

Kéarnten) zur ungeteilten Hand

- unbeschrankt fur bis zum 2. April 2003 entstandene Verbindlichkeiten

- (im Vorjahr: beschrénkt fir nach dem 2. April 2003 bis zum 1. April 2007 entstandene Verbindlichkeiten,
wenn die Laufzeit nicht Giber den 30. September 2017 hinausgeht.)

Die Hypo Vorarlberg halt (in obigen Verbindlichkeiten enthalten) Schuldverschreibungen (im Posten

.verbriefte Verbindlichkeiten“ bilanziert) in Héhe von TEUR 7.506 (Vorjahr TEUR 216.149) und

Schuldscheindarlehen (in den Posten ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten“ und ,Verbindlichkeiten

gegeniber Kunden” bilanziert) in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 87.228), gesamt also TEUR 7.506

(Vorjahr TEUR 303.377), die von der Pfandbriefbank emittiert wurden.
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r) Niederlassung St. Gallen (CH)

Die Niederlassung in St. Gallen tritt als Universalbank auf. Sie ist schwerpunktmaRig in den Bereichen
Kreditgeschaft, Vermdgensverwaltung und Anlageberatung tétig. Das Tatigkeitsgebiet umfasst das Gebiet der
deutschsprachigen Schweiz (Ostschweiz). Im Geschéftsjahr 2017 wurde ein Zinsertrag von TEUR 7.886
(Vorjahr TEUR 7.741) und Betriebsertrage von TEUR 979 (Vorjahr TEUR 1.046) erwirtschaftet. Die Anzahl der
Mitarbeiter zum Jahresende auf Vollzeitbasis betragt 19,8 (Vorjahr 20,4) Mitarbeiter/-innen. Das Jahresergebnis
vor Steuern fur 2017 betragt TEUR 3.285 (Vorjahr TEUR 2.409) und nach Steuern TEUR 2.693 (Vorjahr
TEUR 1.987). Beihilfen aus dem EU-Beihilfeverfahren wurden nicht bezogen. Die Betrage stellen Bruttobetrage
dar (Konsolidierungsbuchungen mit der Muttergesellschaft sind nicht enthalten).

s) Gesamtkapitalrentabilitat
Die Gesamtkapitalrentabilitdt gemaf § 64 Abs. 1 Z 19 BWG betragt 0,39 % (Vorjahr 0,77 %).

[ll. Erl&uterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsabgrenzungen bei Derivaten werden tber die GuV-Position Zinsertrage bzw. Zinsaufwendungen gebucht.
Fur Ergdnzungskapital wurde im Berichtsjahr TEUR 9.379 (Vorjahr TEUR 9.419) an Zinsen aufgewendet.

In den Provisionsertragen sind TEUR 11.288 (Vorjahr TEUR 11.233) Ertrége fur Verwaltungsleistungen der
Bank gegenuber Dritten enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus vermieteten Liegenschaften von
TEUR 561 (Vorjahr TEUR 792) und Verdulerungsgewinne aus Sachanlagen von TEUR 2.442 (Vorjahr
TEUR 21).

Im GuV-Posten ,Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen*
sind Abfertigungszahlungen von TEUR 424 (Vorjahr TEUR 1.066), Auflésung der Abfertigungsriickstellung von
TEUR 557 (Vorjahr TEUR 856) und Beitrage an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen von TEUR 333 (Vorjahr
TEUR 314) enthalten.

Die Abschlusspruferin, die Ernst & Young, Wirtschaftspriiffungsgesellschaft m.b.H., Wien, erhalt fur die Prifung
dieses Jahres- und Konzernabschlusses einen Betrag von ca. TEUR 181 (Vorjahr TEUR 174) vergutet. Des
Weiteren hat das Kreditinstitut der Abschlusspriferin im Berichtsjahr flr sonstige Leistungen einen Betrag von
TEUR 67 (Vorjahr TEUR 51) bezahlt. Fir die Prifung des Schweizer Abschlusses wurde an
PricewaterhouseCoopers AG, St. Gallen, ein Betrag von TEUR 120 (Vorjahr TEUR 147) entrichtet.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fir vermietete
Liegenschaften von TEUR 658 (Vorjahr TEUR 630) und die Entrichtung des Beitrages fiir den Abwicklungsfonds
von TEUR 7.620 (Vorjahr TEUR 7.365).

Die Miet- und Leasingverpflichtungen werden im Geschéftsjahr 2018 TEUR 4.392 (Vorjahr TEUR 4.236) und
fur die Geschéftsjahre 2018 bis 2022 gesamt TEUR 22.856 (Vorjahr TEUR 22.044) betragen.

Die realisierten Ricknahmegewinne/-verluste aus begebenen Schuldverschreibungen samt Derivatab-
sicherungen betragen TEUR 0 (Vorjahr TEUR 3).

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten eine verrechnete Steuerumlage auf Grund des
Gruppenvertrags mit TEUR 97 (Vorjahr TEUR 118), einen Ertrag aus der Erhdhung der aktivischen latenten
Steuern mit TEUR 5.795 (Vorjahr Aufwand TEUR 827) und eine Belastung von TEUR 22.649 (Vorjahr
TEUR 32.941) fur das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit.

Die sonstigen Steuern beinhalten im Wesentlichen die Stabilitdtsabgabe mit TEUR 2.451 (Vorjahr
TEUR 36.235). Im Vorjahr ist die Sonderzahlung in voller Hohe enthalten.
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IV. Sonstige Angaben

Ergebnisverwendungsvorschlag

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung schlagt der Vorsitzende des Vorstandes vor, vom
per 31.12.2017 ausgewiesenen Bilanzgewinn in H6he von TEUR 5.000 eine Gewinnausschiittung in Hohe von
EUR 10 pro Aktie somit gesamt TEUR 3.056 vorzunehmen und den Restbetrag auf neue Rechnung
vorzutragen.

Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Im Zeitraum zwischen dem Ende des Geschaftsjahres 2017 und der Erstellung des Jahresabschlusses bzw.
dessen Bestatigung durch die Abschlussprifer fanden keine Vorgadnge von besonderer Bedeutung statt, die
geeignet waren, dass zu vermittelnde mdglichst getreue Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
berichterstattenden Unternehmens zu beeinflussen.

V.  Angaben tber Arbeitnehmer und Organe

a) Arbeitnehmer
Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Arbeitnehmer zeigt sich wie folgt:

2017 Vorjahr
Vollzeitbeschéftigte Angestellte 513 520
Teilzeitbeschéftigte Angestellte 68 66
Lehrlinge 6 6
Reinigungspersonal Arbeiter 2 1
Arbeitnehmer gesamt 589 593

b) Vorschisse, Kredite und Haftungsverhaltnisse

Die Vorstandsmitglieder haben fur sich und fiur Unternehmen bei welchen sie Beteiligungen halten zum
Jahresultimo von der Bank Vorschisse, Kredite und Haftungen in Hohe von TEUR 2.915 (Vorjahr TEUR 3.606)
zu den fir Bankmitarbeiter geltenden ublichen Konditionen und Bedingungen erhalten. Die Prokuristen haben
fuir sich und fir Unternehmen bei welchen sie Beteiligungen halten zum Jahresultimo von der Bank Vorschiisse,
Kredite und Haftungen in H6he von TEUR 3.187 (Vorjahr TEUR 3.360) mit bankiblichen bzw. fir
Bankmitarbeiter geltenden Konditionen und Bedingungen erhalten. Die Aufsichtsrate haben fir sich und fur
Unternehmen bei welchen sie Beteiligungen halten, zum Jahresultimo von der Bank Vorschiisse, Kredite und
Haftungen in Héhe von TEUR 16.109 (Vorjahr TEUR 17.359) mit bankiblichen bzw. wie fir Bankmitarbeiter
geltenden ublichen Konditionen und Bedingungen erhalten.

c) Bezuige und Aufwendungen fur Abfertigungen und Pe nsionen
Die Bank hat im Jahr 2017 fir aktive Vorstandsmitglieder folgende Betrédge aufgewendet:

Bruttogehalter der Vorstandsmitglieder Grundgehalt Variable Vergltung Abfertigung Gesamt

in TEUR 2017 Vorjahr 2017 Vorjahr 2017 Vorjahr 2017 Vorjahr
Mag. Michel Haller 321 247 0 7 0 0 321 254
Mag. Dr. Johannes Hefel 249 247 0 7 0 0 249 254
Dr. Wilfried Amann 271 0 0 0 0 0 271 0
Mag. Dr. Michael Grahammer 0 354 0 9 0 110 0 473
Gesamtbetrag 841 848 0 23 0 110 841 981

Fur Vorstandsmitglieder im Ruhestand (einschliellich Hinterbliebenen) wurden TEUR 65 (Vorjahr TEUR 64)
aufgewendet. Die Aufsichtsratsmitglieder erhielten fur ihre Tatigkeit eine Vergitung von insgesamt TEUR 116
(Vorjahr TEUR 75). An Abfertigungen und Pensionen und fur Vorsorgen fiir Abfertigungen und Pensionen
inklusive Vorsorgekassen hat die Bank im Jahr 2017 fur aktive Vorstandsmitglieder TEUR 95 dotiert (Auflésung
im Vorjahr TEUR 49) und fir leitende Angestellte TEUR 147 (Vorjahr TEUR 366), fir andere aktive
Arbeitnehmer TEUR 748 (Vorjahr TEUR 763) und fir Pensionisten TEUR 140 (Vorjahr TEUR 317) aufgewendet
bzw. vorgesorgt.
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d) Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Im Berichtsjahr waren folgende Personen als Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates téatig:

Mitglieder des Vorstandes

Mag. Michel Haller, Tettnang (D) Vorsitzender
Dr. Johannes Hefel, Schwarzach

Dr. Wilfried Amann, Bludesch

Mitglieder des Aufsichtsrates

Dkfm. Dr. Jodok Simma, Bregenz Vorsitzender
MMag. Dr. Alfred Geismayr, Dornbirn Vorsitzender-Stellvertreter
Astrid Bischof, Feldkirch

Albert Biichele, Hard

Mag. Karl Fenkart, Lustenau

Ing. Eduard Fischer, Dornbirn (ab 07.03.2017)

Michael Horn, Weingarten (D)

Mag. Karlheinz Rudisser, Lauterach

Mag. Nicolas Stieger, Bregenz

Dr. Ulrich Theileis, Karlsruhe (D)

Andreas Hinterauer, Dornbirn (ab 01.03.2017) vom Betriebsrat delegiert
Bernhard Kéb, Dornbirn (bis 28.02.2017) vom Betriebsrat delegiert
Elmar Kéck, Dornbirn vom Betriebsrat delegiert
MMag. Dr. Gerhard Kéhle, Feldkirch vom Betriebsrat delegiert
Veronika Moosbrugger, Hérbranz vom Betriebsrat delegiert
Peter Niksic, Gail3au vom Betriebsrat delegiert

VI.  Erklarung der gesetzlichen Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden Rechnungslegungs-
vorschriften aufgestellte Jahresabschluss der Bank ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéaftsergebnis
und die Lage der Bank so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

des Unternehmens entsteht und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt,
denen die Bank ausgesetzt ist.

Bregenz, 30. Méarz 2018

Hypo Vorarlberg Bank AG

Der Vorstand

ol 4 ’

Mag. Michel Haller Dr. Johannes Hefel Dr. Wilfried Amann
Vorstandsvorsitzender Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied



Lagebericht
der Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz
zum 31. Dezember 2017

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft und Eurozone

Zu Jahresbeginn 2017 zeugten die Umfragen unter den Einkaufsmanagern der Industriestaaten von
einem Konjunkturoptimismus, der seit langem nicht mehr in dieser Form gesehen wurde. Auch der
Offenmarktausschuss der US Notenbank Federal Reserve (Fed) erwartete einen anhaltenden
Aufschwung und ebnete den Weg flir zwei Leitzinsanhebungen im ersten Halbjahr 2017. Ab April
reduzierte die Europdische Zentralbank (EZB) wie angekindigt ihr monatliches Anleihen-
Ankaufvolumen. Politisch riickte die Europaische Union nach dem Wabhlsieg von Emmanuel Macron in
Frankreich wieder enger zusammen. Die Euroskepsis legte sich und in der Folge erholten sich die
Finanzmarkte. Die globalen Einkaufsmanagerindizes im verarbeitenden Gewerbe prasentierten
ebenfalls ein robustes Bild der Weltwirtschaft.

Im dritten Quartal 2017 Uberraschte die US-Wirtschaftsleistung trotz einer verheerenden Hurrikan-Saison.
Die gute Stimmung im europaischen Wirtschaftsraum setzte sich weiter fort. Die Wirtschaftsdynamik
nahm etwas zu und wirkte positiv auf die Arbeitsmérkte. Die Inflation zog ebenfalls an, blieb aber noch
unter dem Ziel der EZB von knapp zwei Prozent. Trotzdem und unter anderem wegen des starken Euro
hillte sich EZB-Préasident Draghi hinsichtlich eines Ausstiegs aus der expansiven Geldpolitik beim
internationalen Notenbanktreffen in Jackson Hole in Schweigen. In der Folge kam es an den
Anleihenmarkten zu einem deutlichen Renditeriickgang. Diese Entwicklung stand in scharfem Kontrast
zum ausgepragten Konjunkturoptimismus, denn u.a. hat der ifo Geschaftsklimaindex einen neuen
historischen Hochststand erreicht.

Das Zogern der EZB verunsicherte uUber viele Wochen auch die Anleger an den Aktienmaérkten.
Belastend wirkte aulRerdem die in den Sommermonaten ohnedies geringere Liquiditat und die erhdhte
Vorsicht der Investoren infolge der diplomatischen Verstimmungen zwischen Nordkorea und den USA.
Erst im September kam es zu einer Erholung der Bérsenkurse. Im Schlussquartal sorgte der Konflikt in
Katalonien fiir Unsicherheit an den Finanzmarkten. Mit Spannung erwarteten die Marktteilnehmer auch
den fir die Oktobersitzung angekiindigten geldpolitischen Fahrplan der EZB. ,Lower for longer® lautete
die Devise: Das bedeutet, dass das Anleihenankaufprogramm bis September 2018 verlangert wurde,
ab Janner 2018 allerdings in reduziertem Umfang von monatlich EUR 30 Mrd.

Ebenfalls im letzten Quartal startete die amerikanische Notenbank vorsichtig ihren Bilanzabbau. Aber
erst in rund funf Jahren soll sich die derzeitige Bilanzsumme halbiert haben. Dartber hinaus war die
Nachfolge an der Spitze der Fed zu klaren. Jerome Powell, der bereits seit 2012 Mitglied im Direktorium
ist, wird Janet Yellen nachfolgen. Im Vorfeld der Dezembersitzung machte sich noch etwas Unsicherheit
breit, da manche Marktteilnehmer auf Grund der sich abflachenden Inflationsraten in den USA die
erwartete US-Leitzinserhohung anzweifelten. Die Erhdhung um 25 Basispunkte erfolgte jedoch
planmaRig. Auch der Wirtschaftsaufschwung im Euroraum hatte sich spurbar verbreitert. Alle EWU-
Lander dirften 2017 mit 2,2 % so stark gewachsen sein wie seit zehn Jahren nicht mehr. Die EZB
beschloss dennoch keine Anderungen in ihrem Kurs vor Jahresende.

Aktien- und Rentenmaérkte

An den Aktienmarkten kam es im Laufe des Jahres 2017 zu einer Fortsetzung der Aufwartsbewegung.
Viele Leitindizes internationaler Borsen verbuchten neue Hoéchststinde — teilweise sogar neue
Allzeithochs. Beachtlich war dies deshalb, da sich die Aktienmarkte in einem extrem langanhaltenden
Zyklus befinden und sich z.B. das Niveau des Frankfurter DAX seit Marz 2009 sogar mehr als
verdreifacht hat. Sehr attraktive Renditen erzielten die Anleger im vergangenen Jahr bei Engagements
am heimischen Aktienmarkt, in den Schwellenlandern sowie in Small und Mid Caps Europas.

Die urspringlichen Inflationserwartungen wurden durch den Ruckgang der Rohstoffpreise gedampft.
Dies erschwerte den Verantwortlichen der Européischen Zentralbank die Abkehr von ihrer extrem
expansiven Geldpolitik. In der Folge blieben die Geld- und Kapitalmarktzinsen lange weiter tief. Erst
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gegen Ende des ersten Halbjahres 2017 stiegen die Renditen dann wieder deutlich an. Ursache waren
relativ gute Wirtschaftsnachrichten besonders aus Europa sowie die Erwartung, dass die Européische
Zentralbank doch mittelfristig die ultralockere Geldpolitik beenden kdnnte. Nach deutlich rucklaufigen
Tendenzen zogen zum Jahresende die Renditen wieder etwas an. Auch Banken- und
Unternehmensanleihen litten unter dem Renditeanstieg. Die verbesserten Konjunkturperspektiven in
Europa sorgten aber fir einen Rickgang der Risikoaufschlage, der die negativen Effekte des leichten
Renditeanstiegs mehr als kompensierte.
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Globale Aktienmarktentwicklung 2017 (in Euro)

Rohstoffe und Wahrungen

Gold verbuchte im Berichtsjahr auf US-Dollar-Basis eine positive Entwicklung, denn mit zunehmenden
politischen Risiken wurde das Edelmetall wieder als sicherer Hafen entdeckt. Auch die akzentuierte
Schwache des Dollars fiihrte den Goldkurs spiirbar nach oben. Ab Ende des dritten Quartals 2017 bis
Mitte Dezember kam es in diesem Segment jedoch — zusammen mit der wieder aufgeflammten
Zinsphantasie in den USA — zu Gewinnmitnahmen. Der Jahresendstand lag danach deutlich héher bei
USD 1.306,22.

Im Gegensatz dazu verlor der Rohdlpreis infolge des Uberangebotes im ersten Halbjahr 2017, konnte
sich aber anhand des sich manifestierenden Konjunkturaufschwungs markant und anhaltend erholen.
Der Preis der Nordseemarke Brent erreichte im Dezember den hdchsten Wert seit Juni 2015. Die
Industriemetalle profitierten ebenfalls kréftig.

Fur EUR-Investoren wirkte sich der abschwéachende US-Dollar dampfend auf die Rohstoffperformance
aus. Die Gemeinschaftswahrung wertete im Laufe des Jahres zum US-Dollar zweistellig auf, gegeniiber
dem Japanischen Yen rund 7 % und dem Schweizer Franken rund 8 %.
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Seite 3

Die heimische Wirtschaft ist 2017 wieder auf breiter Basis gewachsen. GemalR der vorlaufigen Prognose
der Wirtschaftskammer Osterreich (WKO) betrug das Wirtschaftswachstum in Osterreich fur das Jahr
2017 3,1 % (2016: 1,5 %) und liegt damit wieder Gber dem Durchschnitt der Eurozone. Sowohl in der
EU als auch in der Eurozone ist die Wirtschaftsleistung im Berichtsjahr gemal WKO um 2,4 %
gestiegen. In beiden Fallen war das ein Zehn-Jahres-Hoch.

Zum BIP-Wachstum in Osterreich hat nicht nur die anhaltend starke Investitions- und Konsumnachfrage
beigetragen, auf Grund der starken Welthandelsdynamik hat sich auch die exportgetragene
Industriekonjunktur zu Jahresende hin beschleunigt. Die konjunkturelle Dynamik des privaten Konsums
blieb stark, so sind die privaten Konsumausgaben (einschliellich privater Organisationen ohne
Erwerbszweck) laut Wirtschaftskammer Osterreich im vierten Quartal 2017 um 0,4 % gestiegen. Die
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offentlichen Konsumausgaben sind mit 0,6 % etwas starker gewachsen. Auch die Investitionstatigkeit
war weiterhin kraftig, heimische Unternehmen haben ihre Nachfrage nach Ausriistungs- und
Bauinvestitionen im Jahr 2017 gesteigert.

Die durchschnittliche Inflationsrate (Verbraucherpreisindex auf nationaler Berechnungsgrundlage) in
Osterreich lag 2017 bei 2,1 %, ein deutlicher Anstieg nach 0,9 % im Vorjahr. Die Preise sind damit
deutlich starker gestiegen als in anderen Landern des Euroraums. GemalR Statistik Austria waren die
starksten Preistreiber wiederholt der Bereich Wohnen, aber auch die Kosten fir Treibstoffe und Heizol
sind gestiegen. Preisdampfend wirkten sich u.a. die glinstigeren Strompreise aus.

Der 2012 begonnene Anstieg der Arbeitslosigkeit flaute 2016 etwas ab, da die Beschaftigung kréftig
expandierte. Auch im Jahr 2017 ging die Arbeitslosenquote nach nationaler Definition weiter zuriick und
lag gemanR Arbeitsmarktservice (AMS) bei 8,5 % (2016: 9,1 %). Sowohl bei den Langzeitarbeitslosen
als auch bei alteren Arbeitssuchenden tiber 50 Jahren war in Osterreich ein Riickgang zu verzeichnen.

GemaR Statistik Austria ist es in Osterreich 2017 zu einer Verringerung der Schuldenquote (= Verhaltnis
der Staatsschulden zum BIP) gekommen. Belief sich der 6ffentliche Schuldenstand Ende 2016 noch
auf EUR 295,2 Mrd bzw. 83,6 % des Bruttoinlandsproduktes (BIP), konnte die Schuldenquote 2017
wieder etwas reduziert werden und lag per Ende des dritten Quartals 2017 mit einem Schuldenstand
von EUR 293,6 Mrd bei 80,4 % des BIP. In den Schuldenstand wurden seit 2014 auch die
Verbindlichkeiten der Abbaugesellschaft HETA Asset Resolution AG (ehemals Hypo Alpe Adria Bank
International AG) mit eingerechnet.

Vorarlberg

Die Industrie bleibt weiterhin der Treiber fir den wirtschaftlichen Erfolg in Vorarlberg. Die Ergebnisse
einer aktuellen Konjunkturumfrage zeigen, dass in der Vorarlberger Industrie ein leicht positiver Trend
zu erkennen ist. Allerdings ist die Fachkraftesituation trotz zunehmender Ausbildung von
Nachwuchskréften relativ angespannt und wird durch bevorstehende Pensionierungen verscharft.

Der ,Geschaftsklimaindex” der Vorarlberger Industrie — ein Mittelwert aus der Einschatzung zur
aktuellen Geschaftslage und jener in sechs Monaten — hat sich im vierten Quartal 2017 gegentber dem
Vorquartal leicht verbessert. Er stieg von 36,3 % auf 39,7 % und liegt damit deutlich Gber dem Wert des
Vorjahres. Der Geschaftsklimaindex weist damit den drittbesten Wert in den letzten funf Jahren auf.

75 % der befragten Unternehmen bewerten ihre derzeitige Geschéftslage als gut, nur 6 % sprechen von
einer schlechten Situation. Diese stabile Lage basiert auf der starken Exporttétigkeit der Vorarlberger
Industrie: Die Auftrage aus dem Ausland wurden im vierten Quartal 2017 deutlich positiver als im
Vorquartal beurteilt: 80 % halten die Auftragslage fur gut. Auch der aktuelle Auftragsbestand wird von
84 % als gut bewertet.

Der Ausblick der Vorarlberg Unternehmen fur das néchste halbe Jahr ist positiv. Die Geschéaftslage in
sechs Monaten wird von 11 % als noch glnstiger als derzeit eingeschéatzt, 89 % erwarten eine zumindest
gleichbleibende Situation. Zudem wollen 40 % der Befragten in den nachsten drei Monaten zusatzliche
Mitarbeiter einstellen.

Die aktuelle Ertragssituation wird als zufriedenstellend beurteilt. Uber 50 % sprechen von einer guten
Ertragssituation, wahrend 40 % die Ertrage als durchschnittlich einstufen. Der Ausblick fur das nachste
halbe Jahr ist relativ konstant. 86 % der Unternehmen sind der Meinung, dass die Ertragssituation gleich
bleiben wird.

43 Unternehmen mit insgesamt rund 24.000 Beschéftigten haben sich an dieser guartalsmafigen
Umfrage der Industriellenvereinigung Vorarlberg und der Sparte Industrie in der Wirtschaftskammer
Vorarlberg (WKYV) beteiligt. Bei der Umfrage gibt es drei Antwortmdglichkeiten: gut, durchschnittlich und
schlecht. Errechnet werden die (beschéaftigungsgewichteten) Prozentanteile dieser Antwortkategorien,
danach wird der konjunktursensible ,Saldo® aus den Prozentanteilen positiver und negativer Antworten,
unter Vernachlassigung der neutralen, gebildet.
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Der 6sterreichische Bankensektor im Jahr 2017
(Quelle: OeNB)

Die 0Osterreichischen Banken wiesen zum Ende des dritten Quartals 2017 eine konsolidierte
Bilanzsumme in Hohe von EUR 950.841 Mio aus. Dies entspricht einem Anstieg von
EUR 4.594 Mio gegeniiber dem vierten Quartal 2016 (Bilanzsumme 2016: EUR 946.248 Mio).

Die Ertragslage des heimischen Bankensektors hat sich seit dem Jahr 2015 kontinuierlich erholt. Das
konsolidierte Ergebnis der Kreditinstitute (nach Steuern und Minderheitenanteile) war 2017 erneut
etwas starker als im Vorjahr und lag per 30. September 2017 bei EUR 5.144 Mio (30. September 2016:
EUR 4.516 Mio). Zuruckzufihren ist diese Entwicklung u.a. auf einen Anstieg des
Provisionsergebnisses sowie eine Reduktion von Abschreibungen. Zudem wirkten sich die gesunkenen
Kreditrisikovorsorgen positiv auf das Ergebnis aus.

Insgesamt leidet die Profitabilitdt der Banken unter negativen Zinsen, flachen Zinsstrukturkurven und
strukturellen Herausforderungen. Das Zinsergebnis als wesentliche Ertragskomponente war auch im
Jahr 2017 unter Druck. Die Nettozinsertrage der in Osterreich anséssigen Kreditinstitute lagen geman
OeNB am Ende des dritten Quartals 2017 bei EUR 10.938 Mio (3. Quartal 2016: EUR 10.979 Mio).

Die im Bereich der Fremdwahrungskredite gesetzten Malinahmen wirken sich weiterhin positiv aus. Das
wird durch das ricklaufige Fremdwahrungskreditvolumen an private Haushalte und nichtfinanzielle
Unternehmen seit 2008 verdeutlicht (-65 % per 2. Quartal 2017). Die ausstehenden Forderungen der
Banken an private Haushalte in Fremdwéhrung (Uberwiegend in Schweizer Franken) beliefen sich im
dritten Quartal 2017 auf insgesamt EUR 17.107 Mio (3. Quartal 2016: EUR 21.586 Mio). Angesichts der
bestehenden Risiken aus Fremdwahrungs- und Tilgungstragerkrediten empfiehlt die OeNB den
Banken, gemeinsam mit den Kreditnehmenden deren Risikotragfahigkeit zu evaluieren und
gegebenenfalls Schritte zur Einddmmung der Risiken zu setzen.

Weiterentwicklung der Geschéaftsmodelle

Das traditionelle Geschaftsmodell der dsterreichischen Banken, das sich insbesondere dem Kredit- und
Einlagengeschaft widmet, hat sich in den vergangenen Jahren als Stabilitatsfaktor erwiesen. Die
Summe der Einlagen von inléandischen Nichtbanken (Sicht-, Termin- und Spareinlagen) war steigend
und betrug im vierten Quartal 2017 TEUR 346.376.950 (2016: TEUR 340.431.510). Der Trend zu taglich
falligen Einlagen hielt weiter an, wie die Entwicklung der Sichteinlagen zeigt: Die Steigerung von
TEUR 157.329.900 auf TEUR 167.710.050 im Jahresvergleich ist ein Plus von Uber 6 %.

Die ¢sterreichische Sparquote, also das Verhéltnis von Sparen zum verfigbaren Einkommen, ist nach
der Wirtschaftskrise deutlich gesunken, hat sich seit dem Jahr 2015 aber wieder etwas verbessert. Laut
OeNB lag die Netto-Sparquote der dsterreichischen Haushalte im Zeitraum viertes Quartal 2016 bis
drittes Quartal 2017 bei rund 6,9 % des nominell verfiigbaren Haushaltseinkommens.

Die Forderungen an inlandische Nichtbanken waren in den vergangenen Jahren stets leicht steigend
und lagen im dritten Quartal 2017 bei TEUR 331.596.640 (31.12.2016: TEUR 330.812.440).

Langerfristig betrachtet ist das Niedrigzinsumfeld fir den gesamten 6sterreichischen Bankensektor eine
Herausforderung, da sich die Banken stark iiber Einlagen finanzieren. Die in Osterreich traditionell
niedrigen Zinsmargen bleiben dadurch unter Druck. Zudem ist das dichte Filialnetz der Banken
kostenintensiv und belastet die operative Effizienz. Die OeNB schétzt, dass die negativen Auswirkungen
des Niedrigzinsumfelds erst allm&hlich sichtbar werden. Angesichts dieses Umfelds sind die heimischen
Banken gefordert, ihre Geschéftsmodelle entsprechend weiterzuentwickeln und auch die Digitalisierung
ihrer Dienstleistungen zu forcieren. Damit soll die operative Effizienz erhéht und in weiterer Folge die
Kapitalisierung gestarkt werden.

Verbesserte Kapitalausstattung

Die Kapitalausstattung der Osterreichischen Banken hat sich seit Ausbruch der Finanzkrise 2008
deutlich verbessert. Dies wurde einerseits durch den Aufbau von zusétzlichem Kapital und andererseits
durch eine Reduktion von risikogewichteten Aktiva erreicht. Das dsterreichische Bankensystem wies im
dritten Quartal 2017 eine harte Kernkapitalquote (CET1) in der H6he von 14,9 % (3. Quartal 2016:
13,5 %) sowie eine Gesamtkapitalquote von 18,4 % (3. Quartal 2016: 16,8 %) aus. Im internationalen
Vergleich zeigte sich, dass die konsolidierte CET1-Ratio der dsterreichischen Banken per Marz 2017
Uber dem europaischen Durchschnitt lag.
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Seit 1. Januar 2016 ist der von der OeNB vorgeschlagene und vom Finanzmarktstabilitdtsgremium
(FMSG) empfohlene Systemrisikopuffer fir bestimmte systemische Risiken ausgesetzte Institute in
Kraft, um langfristige, nichtzyklische systemische Risiken zu vermindern bzw. ihnen vorzubeugen. Die
Hohe der Puffer wird jahrlich evaluiert und soll im Endausbau am 1. Januar 2019 bis zu 2,0 % der
risikogewichteten Aktiva betragen.

Eigene Einlagensicherungsfonds

Durch das im August 2015 eingefihrte Bundesgesetz (ber die Einlagensicherung und
Anlegerentschadigung bei Kreditinstituten (ESAEG) entféllt kiinftig die staatliche Sicherheit fir einen
Teil der Einlagen. Stattdessen sind Banken verpflichtet, einen eigenen Einlagensicherungsfonds
aufzubauen. Fir die Hypothekenbanken, die Banken & Bankiers sowie die Volksbanken und
Raiffeisenbanken wird ab 2019 ein gemeinsamer Einlagensicherungsfonds bei der Wirtschaftskammer
Osterreich eingerichtet, wéahrend die Sparkassen eine eigene Losung verfolgen. Die Einzahlung in
diesen Fonds erfolgt fortlaufend und — im Gegensatz zu bisher — bereits im Voraus.

Konsolidierte Ertragslage der 6sterreichischen Kreditinstitute

in Mio EUR Q3/2017 Q3/2016 Q4/2016 Q3/2015 Q4/2015

Nettozinsertrage 10.937 10.979 14.604 13.836 18.375
Betriebsergebnis 6.143 4.824 5.723 7.995 10.479
Ergebnis nach Steuern 5.143 4.516 4.979 4.453 5.178

(Quelle: OeNB)

Hypo Vorarlberg als starke Marke

Besténdig, verbunden, zuverlassig und achtsam sind Werte, die die Hypo Vorarlberg seit jeher
auszeichnen. Werte, die in langfristigen, vertrauensvollen und erfolgreichen Kundenbeziehungen ihren
Ausdruck finden. Um weiterhin eine erfolgreiche Regionalbank und ein starker Partner fir die Menschen
und die Wirtschaft in ihren Kernmérkten zu sein, hat die Hypo Vorarlberg im Zuge eines zweijahrigen
Projektes ihre Positionierung Uberpruft und ihre Marke auf die Zukunft ausgerichtet. In Zusammenarbeit
mit einer externen Beratungsagentur wurde die neue Marke im Rahmen eines umfassenden Projektes
umgesetzt.

Mit der Markenscharfung will der Vorstand das Unternehmensziel — Die Nummer 1 Position in
Vorarlberg weiter ausbauen und auf3erhalb Vorarlbergs profitabel wachsen — erreichen. Dafiir war es
erforderlich zu klaren, wer wir sind, was uns auszeichnet und was wir erreichen wollen, sowie ein
gemeinsames Verstandnis dafir zu schaffen. Im Zuge des Markenprozesses sind sieben
Markenkernwerte entstanden, die Orientierung fur Mitarbeiter und Fihrungskréfte sind und von innen
nach aufl3en gelebt werden.

Markenkernwerte der Hypo Vorarlberg

AUSGEZEICHNET

®
AMBITIONIERT ACHTSAM

EFFIZIENT @ ® VERBUNDEN

BESTANDIG ZUVERLASSIG
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AMBITIONIERT
Wir entwickeln uns kontinuierlich weiter, verfolgen dabei anspruchsvolle Ziele und trachten nach
Spitzenleistungen.

AUSGEZEICHNET
Wir bieten taglich exzellente Leistungen und freuen uns tber deren Anerkennung und
Weiterempfehlung.

ACHTSAM
Wir sind aufmerksam, haben echtes Interesse und sorgen durch unser vorausschauendes Handeln fir
ein intaktes Umfeld. Wir machen nur Geschéfte, die wir nach auf3en vertreten kdnnen.

BESTANDIG
Seit Beginn an bleiben wir uns treu, fokussieren uns auf unser Kerngeschéaft und verfolgen ein
kontinuierliches, nachhaltiges Wachstum.

EFFIZIENT
Wir suchen nach intelligenten Losungen, um mit mdglichst wenig Aufwand die bestmdglichen
Ergebnisse zu erzielen.

VERBUNDEN

Wir sind ein wichtiger Teil der Region und leisten einen konkreten Beitrag fur das Wohlergehen der
Menschen und Unternehmen in unseren Markten. Nach innen sind wir einander verbunden und
agieren als eine Bank.

ZUVERLASSIG
Seit Uber 120 Jahren sind wir fir Kundinnen und Kunden, Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und Land
der Partner mit Handschlagqualitat.

Positionierung

Die Hypo Vorarlberg ist auf Basis ihre Kernkompetenzen wie folgt positioniert: ,Als die
unternehmerische Bank aus Vorarlberg bieten wir Firmen- und Privatkunden durch unsere menschliche
Nahe, durch unsere Uberlegene Beratung in privater Atmosphére und durch ausgezeichnete
Finanzprodukte eine vorausschauende Finanzldsung fir alle, die etwas vorhaben und sich auf die
Erfullung ihrer Ziele und Winsche konzentrieren.®

Daraus resultiert das Versprechen der Hypo Vorarlberg: ,,DIE BESTE BERATUNG FUR ALLE, DIE
ETWAS VORHABEN.“

Neuer Markenname und Firmenwortlaut

Um ein rundes Bild zu schaffen, ist mit der Scharfung der Marke auch die Entscheidung fir eine
Anpassung des Firmenwortlautes von ,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft”
an den gekirzten Markennamen gefallen. Seit 1. Oktober 2017 firmiert die Bank daher als ,Hypo
Vorarlberg Bank AG" und tritt nach auRen mit dem Markennamen Hypo Vorarlberg auf. Der 1. Oktober
2017 war daher ein historisches Ereignis: Mit dem uberwiegenden Wegfall der Landeshaftung fur
Wertpapiere und Kundeneinlagen bei der Hypo Vorarlberg wurde zum dritten Mal in der 120-jahrigen
Geschichte der Bank, der Firmenwortlaut geéndert.

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich bewusst fur eine Anderung entschieden, denn die Bekanntheit
des Namens ,Hypo“ und die positiven Assoziationen mit ,Vorarlberg® bilden eine Symbiose mit
Anziehungs- und Differenzierungskraft. Das hat auch eine Befragung von Kunden und Nichtkunden
deutlich gezeigt und war die Basis fur die Namensfindung. Der neue Markenname Hypo Vorarlberg hilft
aul3erhalb von Vorarlberg, sich von den anderen Hypo-Banken klar zu unterscheiden, insbesondere an
den dsterreichischen Standorten Wien, Wels und Graz — aber auch in der Schweizer Niederlassung in
St. Gallen.

Auf Basis dieser Veranderungen wird das gesamte sichtbare Markenbild erneuert. Seit dem 4. Quartal
2017 ist die neue Marke auch fur die Kunden und die Offentlichkeit sichtbar. Die Umstellung erfolgt
achtsam und soll bis 31. Dezember 2018 abgeschlossen sein. Das blaue Sofa als altes Stilelement wird
im Sinne des Unternehmensmottos ,Gemeinsam GroRes leisten“ an Kindergarten in den Kernmarkten
der Hypo Vorarlberg verschenkt.



Lagebericht 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 8

Stabiler Geschéftsverlauf der Hypo Vorarlberg im Jahr 2017

In einem wirtschaftlich und politisch herausfordernden Umfeld, das von Negativzinsen, neuen
Regulatorien und der fortschreitenden Digitalisierung gepragt war, konnte die Hypo Vorarlberg im
Geschaftsjahr 2017 ein sehr gutes Ergebnis erwirtschaften.

Eine wichtige Grundlage fir den nachhaltigen wirtschaftlichen Erfolg der Bank ist die risikobewusste
Kredit- und Geschéftspolitik. Die Entwicklung der Kundeneinlagen und des Finanzierungsvolumens
entspricht der Strategie der Hypo Vorarlberg, bei der Rentabilitat und Stabilitéat vor Wachstum steht. Das
zeigt auch die Bilanzsumme, die zum 31. Dezember 2017 mit TEUR 12.689.240 bzw. 0,1 % leicht unter
jener des Vorjahres lag (2016: TEUR 12.706.213).

Fur eine Bank, die traditionell stark im Kundengeschéft tatig ist, bedeutet das anhaltende Tief- bzw.
Negativzinsniveau eine grof3e Herausforderung. Trotz leicht gestiegener Forderungen an Kunden im
Jahr 2017 ist der Nettozinsertrag geringer als noch im Vorjahr ausgefallen. Bei den Provisionsertragen
und auch bei den sonstigen betrieblichen Ertragen ist flir das Berichtsjahr hingegen eine positive
Entwicklung festzustellen. Die gesamten Betriebsertrdge sind im Jahr 2017 nur um 0,6 % auf
TEUR 185.458 (2016: TEUR 184.350) gestiegen, wahrend die Betriebsaufwendungen gegeniiber dem
Vorjahr um 1,6 % hoéher sind und TEUR 97.253 (2016: TEUR 95.702) betragen. In Summe liegt das
Betriebsergebnis 2017 mit TEUR 88.205 um 0,5 % unter dem Vorjahr (2016: TEUR 88.648).

Nachdem das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit im Jahr 2016 durch Bewertungsgewinne
bei Wertpapieren sowie die Auflosung von Wertberichtigungen und Forderungsruckstellungen (vor
allem aufgrund der HETA) auRergewdhnlich hoch war, féllt das Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaéftstatigkeit im Jahr 2017 mit TEUR 69.161 deutlich niedriger aus (2016: TEUR 168.537). Der
Jahreslberschuss nach Abzug von Steuern betragt flir das Berichtsjaghr TEUR 49.726 (2016:
TEUR 98.390).

Die einzelnen Erfolgsposten stellen sich im Jahresvergleich wie folgt dar:

Ergebnisentwicklung in TEUR 2017 Veranderung 2016 2015

Nettozinsertrag 142.506 -3,5% 147.679 163.761
Provisionsergebnis 32.694 1,3% 32.274 34.520
Betriebsertrage 185.458 0,6% 184.350 222.596
Betriebsaufwendungen -97.253 1,6% -95.702 -88.335
Betriebsergebnis 88.205 -0,5% 88.648 134.261
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit* 69.161 -59,0% 168.538 118.186
Jahrestiiberschuss* 49.726 -49,5% 98.390 78.369

* 2016 inkl. Auflésung von Wertberichtigungen fir die HETA

Zinsergebnis

Das Zinsgeschaft hat wie in den vergangenen Jahren einen wesentlichen Beitrag zum Ergebnis
geleistet. Die Forderungen an Kunden sind im Berichtsjahr von TEUR 9.202.394 auf TEUR 9.482.384
(+ 3,0 %) gestiegen, dennoch ist der Nettozinsertrag mit TEUR 142.506 um 3,5 % geringer als im Vorjahr
(2016: TEUR 147.679) ausgefallen. Diese Entwicklung ist Uberwiegend auf die anhaltende Niedrig- bzw.
Negativzinssituation zuriickzufuihren, wodurch die Margen stark unter Druck geraten sind. Zudem hat
der Oberste Gerichtshof in Osterreich eine Entscheidung zum Umgang mit Negativzinsen im
Privatkundenbereich getroffen. Daraufhin hat die Hypo Vorarlberg im September 2017 ihren Kunden zu
viel bezahlte Zinsen riickerstattet. Der Zinsertrag wurde dadurch um rund TEUR 1.157 reduziert.

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Die Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen belaufen sich im Jahr 2017 auf TEUR 1.362. Der
Ruckgang um Uber 60 % zum Vorjahr (2016: TEUR 3.472) ist dadurch entstanden, dass die Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. im Jahr 2017 keine Ausschittung getétigt hat und die Ertréage
aufgrund des Verkaufs von Wertpapieren geringer waren.
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Provisionsergebnis

Entwicklung/Struktur Provisionsergebnis in TEUR 2017 | Veradnderung 2016 2015

Kreditgeschaft 4.921 5,8% 4.652 4.173
Wertpapiergeschaft 16.189 1,3% 15.980 18.424
Zahlungsverkehr 12.508 3,3% 12.113 12.740
Sonst. Dienstleistungs- u. Beratungsgeschéft 2.625 -2,6% 2.696 2.855
Provisionsaufwendungen -3.549 12,1% -3.167 -3.673
Gesamt 32.694 1,3% 32.274 34.519

Das Provisionsergebnis liegt 2017 mit TEUR 32.694 um insgesamt 1,3 % Uber dem Vorjahresergebnis
(2016: TEUR 32.274). Die Steigerung kommt Uberwiegend aus dem Kreditgeschéft und dem
Zahlungsverkehr, wahrend die Provisionsertrage aus dem Handel mit Devisen und Edelmetallen
ricklaufig waren und im Gegenzug die Provisionsaufwendungen gestiegen sind.

Ertrage / Aufwendungen aus Finanzgeschéaften
Das Ergebnis aus Finanzgeschéften betrug im Geschéftsjahr 2017 TEUR 5.527 (2016: TEUR -231).

Sonstige betriebliche Ertréage / Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind von TEUR 1.156 im Vorjahr auf TEUR 3.369 gestiegen. Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren im Berichtsjahr mit TEUR 8.724 um 2,8 % héher als noch
im Jahr 2016 (TEUR 8.485). In dieser Position sind u.a. die leicht gestiegenen Zahlungen fir den
Abwicklungs- und Einlagensicherungsfonds enthalten.

Verwaltungsaufwand

Die solide Geschaftsentwicklung der Hypo Vorarlberg basiert zum einen auf einer guten Ertragssituation
und zum anderen auf konsequentem Kostenmanagement. Seit jeher legt der Vorstand grof3es
Augenmerk darauf, die Unternehmensstrukturen moglichst schlank zu halten, um damit eine
einigermal3en konstante Entwicklung der Verwaltungsaufwendungen zu erreichen. So betrug der
Verwaltungsaufwand im Jahr 2017 TEUR 85.815 und ist gegeniber dem Vorjahr um 1,5 % gestiegen
(2016: TEUR 84.519).

Der Personalaufwand ist um 0,1 % auf TEUR 48.260 zurlickgegangen (2016: TEUR 48.285), obwohl
die Léhne und Gehélter um 1,4 % auf TEUR 37.001 gestiegen sind (2016: TEUR 36.508). Der Riickgang
istim Wesentlichen auf Auflésungen von Personalrlickstellungen zuriickzufiihren. Der Personalstand in
der Bank ist 2017 von durchschnittlich 651 auf 650 Mitarbeiter nur leicht gesunken (Mitarbeiter im
Jahresdurchschnitt nach Kdpfen).

Mitarbeiter als wichtigste Basis

Als wichtiger Arbeitgeber in der Region beschéftigt die Hypo Vorarlberg rund 700 Personen. Mitarbeiter
sind die wertvollste Basis eines jeden Unternehmens, daher verdankt die Bank ihren nachhaltigen
wirtschaftlichen Erfolg auch der Kompetenz, dem Engagement und der Motivation ihrer Mitarbeiter.

Als Beraterbank hebt sich die Hypo Vorarlberg durch qualitatsvolle Beratung und Betreuung der Kunden
ab. Im Sinne einer nachhaltigen Personalentwicklung legt der Vorstand daher Wert auf eine solide
Ausbildung von Berufseinsteigern und auf die stetige Weiterentwicklung der fachlichen Féhigkeiten
sowie der sozialen Kompetenz der Mitarbeiter. Indem die Mitarbeitenden darin unterstitzt werden, ihre
individuellen Potenziale zu entfalten, kann die Hypo Vorarlberg auch langfristig betrachtet ein attraktiver
Arbeitgeber bleiben.
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Mitarbeiterkennzahlen — Bank

2017 | VerANGENUNG | 5016 2015
x;g%;be?{g u|in\:aﬁ](;slIr?tr)esdurchschnltt 589 0.7 % 593 603
davon Lehrlinge 6 - 6 6
davon Teilzeit 68 3,0 % 66 64
Mitarbeiter am Jahresende (nach Kopfen) 722 0,9 % 715 704
davon Frauen 432 1,9 % 424 418
davon Manner 290 -0,3 % 291 286
Anteil Frauen (inkl. Lehrlinge) in Prozent 59,8 % 0,8% 59,3 % 59,4 %
Anteil Manner (inkl. Lehrlinge) in Prozent 40,2 % -1.2% 40,7 % 40,6 %
Durchschnittliche Betriebszugehdrigkeit in Jahren 11,7 6,4 % 11,0 10,9
Durchschnittliches Lebensalter in Jahren 39,4 0,8 % 39,1 38,8

Der Sachaufwand ist im Jahresvergleich um 3,6 % von TEUR 36.234 auf TEUR 37.555 gestiegen. Die
Steigerung des Sachaufwands resultiert vor allem aus gestiegenen EDV-Kosten, hohen Projekt- und
Beratungskosten u.a. fur die Umsetzung der neuen Marke sowie héheren FMA-Gebihren.

EESVFicklung / Struktur Verwaltungsaufwand in 2017 Veranderung 2016 2015

Personalaufwand -48.260 -0,1 % -48.285 -48.731
Sachaufwand -37.555 3,6 % -36.234 -32.478
Gesamt -85.815 1,5% -84.519 -81.209

Risikovorsorge
Die Hypo Vorarlberg konzentriert sich auf jene Geschéftsfelder, deren Mechanismen und Regeln sie
versteht und geht nur Risiken ein, die sie aus eigener Kraft bewaltigen kann.

2016 konnten Wertberichtigungen und Ruckstellungen, die bereits in den Vorjahren fur die Heta Asset
Resolution AG (HETA), die Abbaugesellschaft der 2009 verstaatlichten Hypo Alpe Adria, getatigt
wurden, grofdtenteils wieder aufgeldst und ein Ertrag von TEUR 68.839 ausgewiesen werden. Per
31. Dezember 2017 bestanden aus der Thematik HETA keine offenen Forderungen / Haftungen mehr.

Die Dotierungen fir Wertberichtigungen und Rickstellungen fiir Forderungen der Hypo Vorarlberg
lagen 2017 bei TEUR 15.249. Dies ist ein niedriger Wert, was fir die gute Bonitat der Kunden in den
Marktgebieten der Bank spricht.

Das Bewertungsergebnis aus Wertpapieren und Beteiligungen liegt im Jahr 2017 bei
TEUR -3.795 (2016: TEUR 11.050). Das Jahr 2016 war gepragt von Zuschreibungen im
Wertpapierbereich. Das negative Ergebnis im Jahr 2017 ist auf eine Teilabschreibung des
Beteiligungsansatzes an der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG (HUBAG) im ersten
Quartal 2017 zurtckzufuhren. Hintergrund fur diese Neubewertung war der ins Stocken geratene Exit-
Prozess und der damit verbundene Liquiditatsbedarf eines Portfoliounternehmens, an dem die HUBAG
beteiligt ist. Im Zusammenhang mit der Zufiihrung von zusétzlicher Liquiditat an die HUBAG hat die
Hypo Vorarlberg eine Aktienmehrheit an der Gesellschaft erworben — das Closing hat im Laufe des
dritten Quartals stattgefunden. Die Bank hat durch den Aktienkauf ihre Beteiligung an der HUBAG von
43,3 % auf 79,2 % erhoht.

Gewinnverteilungsvorschlag

Der erwirtschaftete Jahresiiberschuss der Hypo Vorarlberg fur das Geschéftsjahr 2017 liegt bei
TEUR 49.726 (2016: TEUR 98.390). Nach Ricklagendotation ergibt sich nach Anrechnung des
Gewinnvortrages ein verwendungsfahiger Bilanzgewinn von TEUR 5.000 (2016: TEUR 15.000).
Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung wird vorgeschlagen, auf das
Grundkapital von EUR 156,5 Mio eine Dividende in H6he von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie
auszuschitten. Die Gesamtausschittung ergibt fiir 305.605 Stiick somit einen Betrag von
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TEUR 3.056,05 (2016: TEUR 13.293,82). Fur das im Jahr 2008 emittierte Partizipationskapital erfolgt
die Zinsertragszahlung auf Basis eines vereinbarten variablen Zinssatzes.

Wichtige Steuerungskennzahlen

Steuerungskennzahlen in % 2017 Veranderung 2016 2015

Return on Equity / Eigenkapitalrendite (ROE) - EGT 7,16% -63,8% 19,80 % 14,6 %
Cost-Income-Ratio (CIR) 52,44% 1,0% 51,91 % 39,7 %
Kernkapitalquote (T1) 13,99% 5,5% 13,26 % 10,9 %
Eigenmittelquote 17,27% 4,3% 16,56 % 14,6 %

Die Eigenkapitalrendite (ROE) vor Steuern hat sich von 19,80 % im Vorjahr auf 7,16 % verandert, was
u.a. durch die Ergebnisentwicklung, die HUBAG-Abschreibung und gestiegene Aufwendungen sowie
das niedrige Zinsergebnis bedingt ist. Die Cost-Income-Ratio (CIR) der Hypo Vorarlberg betragt per
31. Dezember 2017 52,44 % (2016: 51,91 %). Die Eigenmittelquote der Bank liegt per 31. Dezember
2017 bei 17,27 % (2016: 16,56 %), die Kernkapitalquote (T1) belauft sich auf 13,99 % (2016: 13,26 %).

Zur Entwicklung der Vermégens- und Finanzlage
Die Bilanzsumme der Hypo Vorarlberg betragt per 31. Dezember 2017 TEUR 12.689.240 und ist im
Vergleich zum Stichtag des Vorjahres um 0,1 % zuriickgegangen (2016: TEUR 12.706.213).

Bilanzaktiva in TEUR 2017 Veranderung 2016 2015

Forderungen an Kreditinstitute 240.659 -20,5% 302.636 320.414
Forderungen an Kunden 9.482.384 3,0% 9.202.394 9.258.155
Wertpapiere Nostro 2.421.388 -7,8% 2.625.775 2.646.436
Sonstige Vermdgenswerte 544.809 -5,3% 575.408 1.003.767

Die Forderungen an Kreditinstitute waren im Geschaftsjahr 2017 erneut ricklaufig und sind um
20,5 % auf TEUR 240.659 gesunken (2016: TEUR 302.636). Die Forderungen an Kunden sind hingegen
von TEUR 9.202.394 auf TEUR 9.482.384 gestiegen (+ 3,0 %). Die Position Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere liegt per 31. Dezember 2017 bei TEUR 1.804.805 und ist
gegenuber dem Vorjahr um 8,1 % zuriickgegangen (2016: TEUR 1.964.818), da aufgrund des
Marktumfeldes weniger veranlagt wurde als geplant.

Per 31. Dezember 2017 weist die Hypo Vorarlberg insgesamt TEUR 1.412.461 (2016: TEUR 1.651.165)
an Kundenforderungen in Schweizer Franken aus. Nachdem die Schweizerische Nationalbank (SNB)
zu Jahresbeginn 2015 den Mindestkurs von 1,20 Franken pro Euro aufgehoben hat, ist das Obligo von
CHF-Kreditnehmern in Euro gerechnet zu diesem Zeitpunkt deutlich angestiegen. Aufgrund des nach
wie vor niedrigen Zinsniveaus im Schweizer Franken gab es bei der Hypo Vorarlberg jedoch seither
keine groRReren Probleme in der Bedienung dieser Kredite durch die Kunden. Wo nétig, konnte die Bank
mit Laufzeitverlangerungen oder Tilgungsaussetzungen die Belastung fir die Kunden etwas verringern.

Bereits in den vergangenen Jahren hat die Hypo Vorarlberg die Neuvergabe von CHF-Krediten vor
allem im Privatkundenbereich stark eingeschrankt. Der Anteil an Fremdwahrungsfinanzierungen
(Uberwiegend CHF) im Privatkundenbereich ist seit 2009 von rund 60 % auf 25,7 % zum Jahresende
2017 (2016: 32 %) zurickgegangen, der Anteil an Fremdwahrungsfinanzierungen im
Firmenkundenbereich reduzierte sich von ca. 23 % im Jahr 2009 auf nunmehr 6,7 % im Berichtsjahr
(2016: 9,5 %). Ein Teil der Kundenforderungen entfallt auf die Niederlassung St. Gallen und stellt kein
Fremdwahrungsrisiko dar. Auch die Grenzganger in Vorarlberg sind zu berlcksichtigen, wodurch der
Anteil noch weiter sinkt.
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Forderungen an Kunden nach Branchen in TEUR 2017 Veranderung 2016 2015

Offentlicher Sektor 753.963 -2,9% 776.634 847.432
Gewerbe 1.334.312 0,4% 1.328.818 1.170.523
Industrie 611.423 10,2% 554.947 602.579
Handel 477.158 8,8% 438.702 473.063
Tourismus 453.063 -3,0% 467.270 495.233
Immobiliengesellschaften 1.780.017 16,0% 1.534.630 1.535.313
Sonstige Unternehmen 550.223 19,7% 459.492 466.293
Freie Berufe 177.669 -4,2% 185.431 201.379
Private Haushalte 1.992.108 -2,4% 2.040.825 2.022.792
Sonstige Branchen 2.434 -15,4% 2.878 3.620
Finanzintermediare 1.350.014 -4,4% 1.412.767 1.439.928

Bei den Forderungen an Kunden war in einigen Branchen ein Riickgang zu verzeichnen, wéhrend vor
allem im Immobilienbereich, im Handel sowie im Industriesektor eine deutliche Steigerung im
Ausleihungsbereich erzielt wurde.

Bilanzpassiva in TEUR 2017 Veranderung 2016 2015

Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 1.624.483 129,6% 707.641 1.294.991
Spareinlagen 1.215.568 -0,7% 1.224.218 1.158.736
Sonstige Verbindlichkeiten ggi. Kunden 4.076.793 -10,5% | 4.557.532| 4.324.001
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.271.778 -6,3% 4.558.263 4.922.026
Erganzungskapital 298.136 -30,4% 428.132 429.655
Zusatzliches Kernkapital 10.301 0,0% 10.301 -
Eigenkapital 1.020.433 3,6% 984.819 890.334
Sonstige Verbindlichkeiten 171.748 -27,0% 235.307 209.029

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten haben sich mit TEUR 1.624.483 im Vergleich zum
Vorjahr mehr als verdoppelt (2016: TEUR 707.641) und sind hauptsachlich auf die Nutzung der
langerfristigen Refinanzierungsgeschafte mit der EZB (TLTRO II) zurtickzufuhren.

Die gesamten Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (Spareinlagen und Sonstige Verbindlichkeiten) sind
gegentber dem Vorjahr auf TEUR 5.292.361 zuriickgegangen (2016: TEUR 5.781.750). Die darin
enthaltenen Sonstigen Verbindlichkeiten haben sich um 10,5 % auf TEUR 4.076.793 (2016:
TEUR 4.557.532) reduziert und auch die Spareinlagen sind von TEUR 1.224.218 auf TEUR 1.215.568
gesunken (-0,7 %). Bei den Verbrieften Verbindlichkeiten war im Berichtsjahr ein planmafiger Riickgang
um 6,3 % auf TEUR 4.271.778 (2016: TEUR 4.558.263) zu verzeichnen.

Im September 2017 sind die Haftungen des Landes Vorarlberg fur Wertpapiere und Kundeneinlagen
bei der Hypo Vorarlberg weitgehend ausgelaufen. Dadurch wurden im Berichtsjahr héhere Volumen zur
Ruckzahlung féllig, woflr die Bank bereits in den vergangenen Jahren Prefunding durchgefiihrt bzw.
ausstehende Emissionen vorzeitig am Markt zuriickgekauft hat. Das restliche Volumen wurde im Zuge
der Neuemissionstatigkeit wieder ersetzt.

Das Eigenkapital erhéhte sich im Vorjahresvergleich um 3,6 % auf TEUR 1.020.433 (2016: TEUR
984.819). Durch die Emission einer Nachrangkapital-Schuldverschreibungen konnte die Hypo
Vorarlberg im Jahr 2017 zuséatzliche Eigenmittel gewinnen.
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Eigenkapitalentwicklung
Eigenmittel u. Eigenmittelquoten gem. CRR in TEUR 2017 Veranderung 2016 2015
Gesamtrisikobetrag 7.167.442 -1,6% | 7.287.088| 7.809.797
Hartes Kernkapital (CET1) 993.210 3,8% 956.750 851.023
Zusatzliches Kernkapital (AT1) 9.528 2,6% 9.288 0
Kernkapital (T1) 1.002.738 3,8% | 966.038 851.023
Ergénzungskapital (T2) 235.077 -2,4% 240.810 285.907
Eigenmittel 1.237.815 2,6% | 1.206.848 | 1.136.930
Harte Kernkapitalquote (CET1) 13,86% 5,6% 13,13 % 10,90 %
Uberschuss des harten Kernkapitals 670.676 6,7% 628.832 499.582
Kernkapitalquote (T1) 13,99% 5,5% 13,26% 10,90 %
Uberschuss des Kernkapitals 572.692 8,3% 528.813 382.435
Eigenmittelquote 17,27% 4,3% 16,56 % 14,56 %
Uberschuss der Eigenmittel 664.419 6,5% 623.881 512.147

Das Grund- und Partizipationskapital der Hypo Vorarlberg betragt per 31. Dezember 2017 TEUR
165.453 (2016: TEUR 165.453).

Die Hypo Vorarlberg sorgt mit laufenden Optimierungsmalnahmen fir eine solide und tragfahige
Kapitalstruktur. Bereits 2016 wurde eine Additional Tier 1-Anleihe mit einem Volumen von TEUR 10.000
begeben, zudem hat die Bank 2017 eine Nachrangkapital-Schuldverschreibung emittiert. Insgesamt
konnte das Kernkapital (T1) per 31. Dezember 2017 auf TEUR 1.002.738 (2016: TEUR 966.038)
gesteigert werden. Das Erganzungskapital (T2) hat sich u.a. aufgrund von Rickfiihrungen reduziert und
wird per 31. Dezember 2017 mit TEUR 235.077 (2016: TEUR 240.810) ausgewiesen.

Die Hypo Vorarlberg erfillt die Eigenkapitalvorschriften von Basel lll, die bis 2019 stufenweise
eingefuhrt werden, bereits heute. Per 31. Dezember 2017 beliefen sich die gesamten Eigenmittel gemaf
CRR auf TEUR 1.237.815 (2016: TEUR 1.206.848) und weisen eine deutliche Uberdeckung iiber dem
gesetzlichen Mindesterfordernis aus. Der Gesamtrisikobetrag (Risk Weighted Assets) ist von TEUR
7.287.088 im Vorjahr auf TEUR 7.167.442 gesunken, was eine Entlastung fir die Eigenmittel der Bank
bewirkte. Durch diese Entwicklung konnte die Hypo Vorarlberg ihre Eigenmittelquote gemanR CRR per
Ende 2017 auf 17,27 % verbessern (31. Dezember 2016: 16,56 %), auch die Kernkapitalquote (T1)
konnte zum Jahresende 2017 auf 13,99 % erhdht werden (31. Dezember 2016: 13,26 %). Die harte
Kernkapitalquote (CET1) ist von 13,13 % auf 13,86 % gestiegen.

Die Plane des Vorstands fiir nachhaltiges Wachstum sowie die Erwartung neuer regulatorischer
Anforderungen fiihren dazu, dass die Hypo Vorarlberg ihre Kapitalausstattung auch in Zukunft weiter
ausbauen mochte.

Offenlegung gemanR § 243a UGB

Grundkapital, Aktienstiickelung und Partizipationskapital

Das gezeichnete Kapital der Hypo Vorarlberg besteht aus einem Grundkapital in Héhe von
TEUR 156.453 (2015: TEUR 156.453), welches wie das Partizipationskapital zur Génze einbezahlt ist.
Per 31. Dezember 2017 waren 305.605 Aktien ausgegeben, zudem 1.000.000 Partizipationsscheine
mit einem Nominale von EUR 9,00.

Aktionarsstruktur
Die Anteile der Aktionare sind wie folgt aufgeteilt:

Eigentiimer / Aktionéare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308 % 76,0308 %
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692 % 23,9692 %
- Landesbank Baden-Wirttemberg 15,9795 %

- Landeskreditbank Baden-Wirttemberg Férderbank 7,9897 %

Grundkapital 100,0000 % 100,0000 %
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Ratings der Hypo Vorarlberg

Moody’s

Als Folge des HETA-Moratoriums hat Moody’s im Mai 2015 das Langfrist-Rating der Hypo Vorarlberg
von A2 negativ auf Baal negativ gesenkt. Im April 2016 hat die Ratingagentur den Ausblick von negativ
auf stabil geandert. Begriindet wurde der verbesserte Ausblick mit einem stabilisierten Bonitatsprofil, da
die Bank das Verlustrisiko hinsichtlich HETA-Verbindlichkeiten reduziert hatte.

Am 7. Februar 2018 hat Moody's ein Update fur das Rating der Hypo Vorarlberg verdéffentlicht.
Erfreulicherweise konnte die Bank das Langfrist-Rating um einen Notch von Baal (stabil) auf A3
verbessern, der Ausblick ist weiterhin stabil. Auch das Nachrang-Rating (Subordinated Debt) wurde von
Bal auf Baa3 angehoben, das Kurzfrist-Rating (P-2) wurde bestatigt. Dabei wurden vor allem die stabile
Kapitalausstattung positiv bewertet. Die Ratingverbesserung ist auch darauf zurtickzufuihren, dass die
Bank ihre landesgarantierten Verbindlichkeiten im Jahr 2017 erfolgreich refinanziert hat und das
Falligkeitsprofil besser diversifizieren konnte.

Standard & Poor‘s

Im Oktober 2015 hat Standard & Poor’s (S&P) die Bonitat der Bank mit ,A-“ fir langfristige bzw. ,A-2“
fur kurzfristige Verbindlichkeiten bewertet, der Ausblick wurde als stabil eingeschéatzt. Dieses Rating hat
den Zugang der Bank zu geplanten Refinanzierungen Gber den Kapitalmarkt unterstitzt, die besonders
im Laufe des Jahres 2017 wichtig waren. Das gute Abschneiden der Hypo Vorarlberg wurde von S&P
einerseits mit der stabilen wirtschaftlichen Lage und dem nachhaltigen, erfolgreichen Geschaftsmodell
begruindet. Andererseits wirkt sich auch die gute Bonitat des Landes Vorarlberg positiv aus, das sich
als Mehrheitseigentiimer der Bank 2015 erstmals einem professionellen Rating durch S&P unterzogen
hat. Das Langfrist-Rating des Landes Vorarlberg lag damals bei "AA+" mit stabilem Ausblick.

S&P hat am 30. Oktober 2017 ein Update fur das Rating der Hypo Vorarlberg bekanntgegeben und die
Bonitét der Bank von ,A-“ auf ,A“ mit positivem Ausblick angehoben. Positiv bewertet wurde vor allem
die stabile Eigentimerstruktur sowie das klare Bekenntnis des Mehrheitseigentiimers (Land Vorarlberg)
zur Bank und eine verbesserte Kapitalausstattung. Das Langfrist-Rating des Landes Vorarlberg von
S&P wurde 2017 unveréndert bei "AA+" belassen.

oekom Research

Auch im Nachhaltigkeitsbereich hat die Hypo Vorarlberg eine sehr gute Beurteilung erhalten: Die
renommierte Nachhaltigkeits-Ratingagentur oekom Research AG hat die Bank in ihrem Corporate
Rating Report von Mai 2017 mit dem ,Prime-Status" bewertet und die Note ,C*“ in ihrer Bewertungsskala
verliehen.

Panama Papers

In Folge der Anfang April 2016 veréffentlichten ,Panama-Papers®, mit denen auch die Hypo Vorarlberg
in Verbindung gebracht wurde, hat die Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) die Offshore-Geschéfte der
Bank im Rahmen einer Sonderprifung untersucht. Zusatzlich hat der Vorarlberger Landtag einen
Untersuchungsausschuss eingesetzt, der aufgrund mangelnder Ergebnisse jedoch verkirzt wurde. Der
Endbericht wurde Anfang 2017 beschlossen, im Vorarlberger Landtag einstimmig zur Kenntnis
genommen und um die Minderheitenberichte der einzelnen Fraktionen erganzt.

Die Hypo Vorarlberg hat in den vergangenen Jahren die Anzahl von Konten fir nicht operativ tatige
Offshore-Gesellschaften sukzessive abgebaut. Aufgrund des geringen Ertragsanteils dieser
Geschaftsbeziehungen wird sich diese Verdnderung nicht wesentlich auf die Ertragskraft der Bank
auswirken. Als Folge der Diskussionen um die Panama Papers hat der Vorstand gemeinsam mit den
Eigentimern der Bank eine Anpassung der Strategie und der Geschéftstatigkeit mit Offshore-Kunden
vorgenommen.

Am 21. Marz 2018 hat die FMA in dieser Sache ein Straferkenntnis gegen die Hypo Vorarlberg
veroffentlicht, das jedoch noch nicht rechtskraftig ist. Bei den angefiihrten Vorwirfen handelt es sich
aus Sicht der Bank und des Rechtsvertreters der Bank ausschlie3lich um offene Rechtsfragen, zu denen
noch keine héchstgerichtliche Judikatur vorliegt. Der Vorstand und der Rechtsvertreter der Bank sind
nach wie vor Uberzeugt davon, dass sich die Bank bei all ihren Geschéften an die in den jeweiligen
Jahren geltende Rechtslage gehalten hat. Daher wird die Bank eine Beschwerde gegen das
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Straferkenntnis einlegen und ist gemeinsam mit dem Rechtsvertreter der Auffassung, dass viele Punkte
im Erkenntnis widerlegt werden kdnnen und sich die Strafe zumindest deutlich verringert.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Im Zeitraum zwischen dem Ende des Geschéftsjahres 2017 und der Erstellung des Jahresabschlusses
bzw. dessen Bestéatigung durch die Abschlussprifer fanden keine Vorgange von besonderer Bedeutung
statt, die geeignet waren, das zu vermittelnde mdglichst getreue Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Hypo Vorarlberg zu beeinflussen.

Entwicklung der Geschaftsfelder

Die Hypo Vorarlberg ist eine selbststandige Regionalbank. Mit ihrem bodensténdigen Geschéaftsmodell
versteht sie sich seit ihrer Griindung vor tber 120 Jahren als Partner der Bevdlkerung und Wirtschaft in
ihren Kernmarkten.

Im Heimatmarkt Vorarlberg ist die Bank mit 17 Filialen vertreten und bietet Firmen- und Privatkunden
beste Beratung — vor allem im Finanzierungs- und Anlagegeschéft. Mit weiteren Filialen in Wien, Graz
und Wels findet sich ,ein Stiick Vorarlberg” in wichtigen Wirtschaftszentren Osterreichs wieder. In der
Schweiz verflugt die Bank Uber eine Niederlassung in St. Gallen, dartber hinaus zahlen auch
ausgewahlte Regionen in Suddeutschland zu den Marktgebieten der Bank. Wahrend den Kunden in
Vorarlberg im Rahmen eines Universalbankansatzes die gesamte Produkt-, Dienstleistungs- und
Beratungspalette angeboten wird, konzentriert sich die Hypo Vorarlberg in den Ubrigen Marktgebieten
starker auf ausgewahlte Nischen im Firmenkundengeschaft, in der Immobilienfinanzierung sowie in der
Anlageberatung.

Firmenkunden

Als unternehmerische Bank positioniert sich die Hypo Vorarlberg im Segment Firmenkunden vor allem
als Bankpartner fiir Industrieunternehmen und mittelstandische Betriebe. Selbsténdig Erwerbstatige und
kommunale Kunden werden ebenfalls in diesem Segment betreut. Mit besonderem Know-how bei
Investitions- und Projektfinanzierungen, Bautragerfinanzierungen, Forderungen, Auslands-
dienstleistungen sowie bei Betriebsmittelfinanzierungen hat sich die Hypo Vorarlberg in ihren
Kernmarkten Vorarlberg, Wien, Steiermark, Oberdsterreich, Suddeutschland und der Ostschweiz
etabliert und ist in Vorarlberg die fihrende Unternehmerbank. Das Angebot wird durch ausgezeichnete
Anlageberatung und die Leistungen der Tochtergesellschaften im Bereich Immobilien, Leasing und
Versicherung abgerundet. Hervorragend ausgebildete und grofR3teils langjahrige Mitarbeiter sind fir die
Unternehmenskunden Berater und Gesprachspartner auf Augenhtéhe, um gemeinsam Grol3es zu
leisten.

Das Firmenkundengeschéaft der Hypo Vorarlberg hat sich im Geschéftsjahr 2017 hervorragend
entwickelt. Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen hat im Laufe des vergangenen Jahres wieder
deutlich zugenommen, daher konnte die Bank das Kreditvolumen in allen Méarkten steigern. In Summe
sind die Forderungen an Kunden auf TEUR 6.040.372 gestiegen (2016: TEUR 5.686.458). Aufgrund
der hervorragenden Bonitat der Unternehmenskunden in den Kernmérkten der Bank befinden sich die
Risikokosten weiterhin auf einem niedrigen Niveau: 2017 wurden wieder mehr Wertberichtigungen
aufgeldst als gebildet.

Um den heimischen Unternehmen in puncto Zahlungsverkehr eine spirbare Vereinfachung zu bieten,
hat die Hypo Vorarlberg im Friihjahr 2017 eine neue, innovative Online-Zahlungsverkehrsanwendung
auf den Markt gebracht und ist mit dieser Technologie Vorreiter am dsterreichischen Markt. Mit ,,Hypo-
Office-Banking“ (HOB) kdnnen Firmenkunden ihre nationalen und internationalen Konten in einem
webbasierten System vollstéandig verwalten.

Insgesamt hat der Firmenkundenbereich im Jahr 2017 ein Ergebnis vor Steuern in der H6he von
TEUR 84.704 (2016: TEUR 90.984) erzielt. Da auRerordentliche Auflésungen von Wertberichtigungen
aus dem Vorjahr weggefallen sind, konnte das Vorjahresergebnis nicht erreicht werden. Das
Zinsergebnis belief sich per 31. Dezember 2017 auf TEUR 93.597 und war um 4,0 % hoher als im
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Vorjahr (2016: TEUR 89.959). Auch das Provisionsergebnis konnte mit TEUR 12.833 leicht verbessert
werden (2016: TEUR 12.265), dazu haben vor allem hohere Kredit- und Zahlungsverkehrsprovisionen
beigetragen.

Zwei Mal jahrlich veranstaltet die Hypo Vorarlberg in Kooperation mit jeweils einem Firmenkunden das
Unternehmerfrihstiick. Damit bietet die Bank den heimischen Unternehmern und Wirtschaftstreibenden
bereits seit vielen Jahren eine Kommunikationsplattform. Uber die Hypo-Akademie, die gemeinsam mit
der Universitat St. Gallen stattfindet, erhalten zahlreichen Unternehmer und Fuhrungskrafte die
Maoglichkeit zur Weiterbildung auf hohem Niveau. Diese Veranstaltungen wurden im letzten Jahr von
rund 700 Firmenkunden gerne angenommen.

Privatkunden

GemaR ihrer Positionierung bietet die Hypo Vorarlberg ihren Kunden ,Die beste Beratung fur alle, die
etwas vorhaben®. Aus diesem Grund legt die Bank gro3en Wert auf bestens ausgebildete Berater, denn
kompetente und engagierte Mitarbeiter sind der Schlissel zum Erfolg. Regelmalige
Weiterempfehlungen der Kunden bestarken die Bank darin, den eingeschlagenen Weg auch in Zukunft
zu verfolgen.

Im Privatbereich profitieren die Kunden von flexiblen Losungen und einer fairen, transparenten
Konditionenpolitik verbunden mit einer umfangreichen Produktpalette mit den Schwerpunkten
Wohnbaufinanzierung und Anlageberatung.

Im Bereich der Wohnbaufinanzierung ist die Nachfrage der Kunden ungebrochen hoch und aufgrund
des tiefen Zinsniveaus ist auch die Risikovorsorge so gering wie nie zuvor. Dennoch erschweren
gesetzliche Vorgaben wie das 2016 in Kraft getretene Hypothekar- und Immobilienkreditgesetz (HIKrG)
die Kreditvergabe. Da mittelfristig ein Anstieg der Zinsen erwartet wird, bietet die Hypo Vorarlberg
Kreditnehmern die Mdglichkeit, den Zinssatz fir einen Zeitraum von 10, 15 oder sogar 20 Jahren
abzusichern.

Auch im Einlagengeschaft ist das Tiefzinsniveau weiterhin ein zentrales Thema. Die Zinssituation
erschwert die Suche der Anleger nach Rendite massiv. Viele Kunden investieren nach wie vor in Sach-
und Realwerte, bevorzugt in Immobilien. Alternativ kommen Veranlagungen in Wertpapiere zum
Tragen.

Regulatorische Vorgaben sowie das anhaltende Negativ- bzw. Niedrigzinsniveau belasten das
Privatkundengeschéft stark. Nicht nur die ,Strafzinsen®, die fur Einlagen bei der EZB zu leisten sind,
belasten die Ertragssituation der heimischen Banken. 2017 hat der Oberste Gerichtshof in Osterreich
eine Entscheidung getroffen, nach der Banken einen negativen Indikator im Verbraucherbereich
weitergeben missen, wodurch sich der Finanzierungszinssatz der Kunden reduziert. Die Hypo
Vorarlberg hat den negativen Zinssatz (Euribor, Libor) bei bestehenden Krediten bis 2015 bereits
berticksichtigt. Bei neuen Vereinbarungen seit dem Jahr 2015, in denen der Aufschlag als
Mindestzinssatz festgehalten wurde, hat die Bank den Kunden zu viel bezahlte Zinsen im September
2017 ruckerstattet.

Die Vorbereitung und Umsetzung neuer Regulatorien (z.B. DSGVO, MiFID Il etc.) hat im Jahr 2017
hohen Aufwand und Kosten verursacht und wird besonders im Anlagegeschéft nachhaltig spurbar sein.
Das Ergebnis der neuen Finanzmarktrichtlinie MiFID Il kritisieren nicht nur die Banken, auch die Kunden
zeigen ihren Unmut, da sie mit einer Flut an Produkt- und Kosteninformationen tiberschwemmt werden.
Zudem werden die Kunden in ihren Anlagemoglichkeiten eingeschréankt, da sich die Produktauswahl
aufgrund der neuen Bestimmungen verringert.

Die fortschreitende Digitalisierung und das damit verbundene, geénderte Kundenverhalten sorgen
dafir, dass sich die Geschaftsbeziehung zwischen Kunde und Bank verandert. Raumliche Kundennéhe
bekommt einen anderen Stellenwert, da persdnliche Besuche der Kunden in den Filialen seltener
geworden sind. Ziel der Hypo Vorarlberg ist es daher, die bestehenden Filialen mit der Digitalisierung
S0 zu vernetzen, dass die Kunden vom optimalen Zusammenspiel zwischen Mensch und Technik
profitieren.
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Seit Herbst 2016 kénnen Bankkunden das neue Online-Banking inkl. App nutzen. Im August 2017 wurde
das Angebot um Online-Produktabschliisse (Giro- und Tagesgeldkonto, Gehaltskonto, Spar- bzw.
Kapitalkonto) erweitert. Die Erweiterung um zusétzliche digitale Dienstleistungen wird geprdift.

Die Digitalisierung, der anhaltend starke Wettbewerb der Banken im Einlagen- und
Finanzierungsgeschaft und die Niedrigzinsen fiihren zu einem hohen Druck auf die Konditionen bzw.
Margen. Die Hypo Vorarlberg hat 2017 im Privatkundenbereich einen Zinstiberschuss von TEUR 29.586
erwirtschaftet, der gegeniiber dem Vorjahr spirbar ricklaufig war (2016: TEUR 35.485). Das
Provisionsergebnis war mit TEUR 17.523 in leicht héher als im Vorjahr (2016: TEUR 17.227).

Insgesamt hat die Hypo Vorarlberg 2017 im Privatkundenbereich ein Ergebnis vor Steuern von
TEUR 5.645 (2016: TEUR 10.637) erwirtschaftet. Die kontinuierlich ricklaufigen Ergebnisse in den
letzten Jahren sind Gberwiegend auf hohere Aufwendungen durch die Umsetzung neuer regulatorischer
bzw. aufsichtsrechtlicher Vorgaben und durch die negative Zinssituation im Einlagengeschaft
zuruckzufuhren.

Private Banking und Vermdgensverwaltung

Asset Management

Die Geschéaftsentwicklung im Asset Management war 2017 erneut durch herausfordernde
Marktbedingungen gekennzeichnet. Die Strategie ,Selektion wurde als Antwort auf den technischen
Wandel, die auRergewodhnlichen fiskal- und geldpolitischen Maflinahmen infolge hoher Staatsschulden
sowie die Herausforderungen der Demographie entwickelt.

Im Gegensatz zu den klassischen Strategien méchte die Hypo Vorarlberg bei der researchbasierten
Strategie Selektion durch die Erweiterung des Anlagespektrums, tagliche Borsenmeetings die rasche
Allokationsanpassungen erlauben, sowie aktive Managemententscheidungen einen Mehrertrag
schaffen. Die Einschatzung der einzelnen Anlageklassen ist researchbasiert und wird durch die
langjahrige Erfahrung der Asset Manager vertieft. Bereits ab TEUR 50 stehen die Risikoklassen
(defensiv, balanced und offensiv) zur Verfigung, ab einem Vermdgen von TEUR 250 kann in der
Gestaltung noch deutlicher auf die individuellen Kundenanforderungen eingegangen werden. Die Hypo
Selektion zielt auf eine ganzheitliche Beratung und Vermdgensstrukturierung ab und erarbeitet einen
Anlagevorschlag — auf Wunsch auch unter Einbeziehung von Vermdgen bei anderen Banken sowie von
Realvermégen wie Liegenschaften und Immobilien. Die neue Strategie Selektion wurde von den
Kunden gut angenommen, iber 300 Mandate konnten im Jahr 2017 abgeschlossen werden.

Die gesamten Assets under Management bei der Hypo Vorarlberg beliefen sich zum Jahresende 2017
auf TEUR 838.850 (2016: TEUR 868.810). Die Anzahl der verwalteten Mandate lag per 31. Dezember
2017 bei 2.842 Mandaten.

Weiters hat das Asset Management der Bank einen ersten grof3en Schritt in Richtung einer nachhaltigen
Vermoégensverwaltung gesetzt: Der Hypo Weltportfolio Aktiendachfonds als gréf3ter globaler
Aktiendachfonds in Osterreich darf nach einem Screening der CSSP (Center for Social and Sustainable
Products AG) in Liechtenstein das SRI-Transparenz-Siegel aufgrund seines A-Ratings tragen. Um dies
zu erreichen, wurde der Dachfonds umgebaut und Uber 70 % der Subfonds ausgetauscht. Die
Herausforderung dabei war es, Fonds zu finden, die einen ausgezeichneten SRI-Wert aufweisen,
ausreichend groR sind, eine tiefe Gesamtkosten (TER) und einen mindestens gleich guten Track-
Record (Performancepfad) wie die Benchmarks haben. Dadurch konnte eine "PCO - Portfolio Carbon
Outperformance" im CO2 Ausstol3 von rund 30 % im Vergleich zum MSCI World Aktienindex erreicht
werden. Mit diesem aktiven Investmentansatz tragt der (in fast allen Vermodgensverwaltungs-Mandaten
eingesetzte) Hypo Weltportfolio Aktiendachfonds zur Reduktion des weltweiten CO2 AusstoR3es bei.

Internationale Performance-Standards in der Vermégensverwaltung

Die Hypo Vorarlberg ist seit 2005 die erste und nach wie vor einzige Osterreichische Bank, deren
Vermdgensverwaltung nach den international anerkannten Global Investment Performance Standards
(GIPS)® ausgerichtet ist. Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers Zirich hat die
letzte Uberpriifung dieser Standards zum Stichtag Jahresultimo 2016 im Frithjahr 2017 durchgefihrt.
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Ausgezeichnetes Private Banking / Wealth Management

Im Private Banking und in der Vermdégensverwaltung hat sich die Hypo Vorarlberg in den vergangenen
Jahren einen sehr guten Ruf erarbeitet und sich als qualitatsvolle Alternative zu anderen spezialisierten
Privatbanken etabliert. Ein deutliches Zeichen fiir den zukinftigen Wachstumskurs der Bank im Osten
Osterreichs setzte der Vorstand bereits 2015 mit einer Standortverlegung der Filiale von der
SingerstralRe in das bekannte Zacherlhaus, eines der reprasentativsten Jugenstil-Juwele Wiens. Um die
Prasenz und Akquisitionstéatigkeit im GroRraum Wien zu starken, wurden auch entsprechende
Personalinvestitionen getatigt. Diese flihren zu stetiger Neukundengewinnung im Top-Bereich
vermogender Privatkunden, Unternehmer und Stiftungen. Zudem ist es gelungen, zahlreiche
Freiberufler als Kunden zu gewinnen und den Geschéaftsumfang mit dieser Klientel auszubauen.

Die vielféltige Produktpalette orientiert sich in allen Bereichen an den Kundenbedurfnissen und bietet
zeitgemaRe Losungen: In der Vermdgensverwaltung durch den Einsatz von flexiblen und an die
Marktlage angepassten Optimierungskonzepten, im Anlagegeschéft durch den Einsatz von sinnvollen
Alternativen zum Geldmarkt, im Zahlungsverkehr durch Weiterentwicklungen im Online-Banking und
nicht zuletzt durch maRgeschneiderte Finanzierungen.

Das grofte Asset in Verbindung mit diesen Produkten sind die hohe fachliche Qualifikation und der
begeisterte Einsatz der Private Banking und Wealth Management Berater, welche nicht nur die Kunden
Uberzeugen, sondern auch regelméafiige von anonymen Testern bestatigt werden.

So hat der Elite Report (Minchen) die Hypo Vorarlberg im November 2017 bereits zum siebten Mal in
Folge mit der Hochstnote "summa cum laude" ausgezeichnet. Aus 348 getesteten Banken und
Vermogensverwaltern blieben insgesamt nur 46 Institute uneingeschrankt empfehlenswerte Hauser
Ubrig. Mit einem ausgezeichneten Ergebnis von 635 Gesamtpunkten befindet sich die Hypo Vorarlberg
unter den Top 20 Instituten und auf Platz 3 der dsterreichischen Banken.

Auch die zweite Prifungsinstanz zur Qualitat im Private Banking, die Fuchsbriefe (Berlin), haben 92
Finanzinstitute aus Deutschland, der Schweiz, Osterreich, Luxemburg und Liechtenstein getestet. Hier
konnte sich die Hypo Vorarlberg unter allen Banken und Vermégensverwaltern im deutschsprachigen
Raum an sehr guter 14. Stelle positionieren. Eine sehr gute Platzierung, wenn man bedenkt, dass die
vorderen Platze von spezialisierten Privatbanken belegt sind. Das ausgezeichnete Ergebnis spiegelt
sich auch in der ,Ewigen Bestenliste“ (= Durchschnitt der letzten funf Jahre) wider, in der die Hypo
Vorarlberg vom 20. auf den 16. Rang vorgeruckt ist.

Damit ist die Hypo Vorarlberg die einzige 6sterreichische Bank, die bei beiden Tests in der Gruppe der
Besten platziert ist. Diese Auszeichnungen bestatigen den eingeschlagenen Weg, eine Bank mit
individueller und qualitativ hochwertiger Beratung zu bleiben und gleichzeitig innovative, zeitgeméaRie
Produkte und Lésungen zu schaffen, um die Herausforderungen der Kapitalmérkte, der Regulatorik und
des insgesamt enorm hohen Kostendrucks zu meistern.

Treasury / Financial Markets

Die Entwicklung des Bereiches Treasury/Financial Markets war von den grof3en
Refinanzierungserfordernissen dominiert, die durch die auslaufende Haftung des Landes Vorarlberg per
Ende September 2017 erforderlich wurde. Die Refinanzierung der Falligkeiten konnte aufgrund der
umfangreichen Vorfinanzierung (Prefunding) der Hypo Vorarlberg, den reichlich vorhandenen freien
Deckungsstécken und einer guten Kapitalmarktsituation problemlos bewaltigt werden. Zudem war das
Jahr 2017 von vielen regulatorischen und internen Projekten (MiFID I, Green Bond, SME Verbriefung)
gepragt, die allesamt erfolgreich abgeschlossen werden konnten.

Aufgrund der Negativzinsen an den Geldmarkten war der Zins-Konditionsbeitrag im Bereich Treasury /
Financial Markets stark unter Druck. Der Strukturbeitrag entwickelte sich hingegen erfreulich und konnte
das Jahresziel leicht Ubertreffen. Die Risikokosten waren aufgrund der positiven Konjunktur- und
Marktentwicklung unter Plan. Insgesamt hat der Geschéftsbereich ein Ergebnis vor Steuern in Héhe
von TEUR 667 (2016: TEUR 17.783) erwirtschaftet. Der starke Riickgang zum Vorjahr ist bedingt durch
héhere Refinanzierungskosten und geringere Margen im Nostro. Zudem waren im hohen Ergebnis 2016
noch die Auflésungen von Wertberichtigungen fir die HETA enthalten.
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Fur das Jahr 2018 werden weiterhin freundliche Kapitalmarkte sowie ein Ende des EZB-
Ankaufprogrammes mit leicht steigenden Kapitalmarktrenditen erwartet. Der Zinsdruck an den
Geldmarkten wird weiterhin bestehen bleiben.

Aktiv-Passiv Management und Investments (APM & Investments)

Im Jahr 2017 wurden von der Gruppe APM & Investments rund TEUR 453.600 netto in Anleihen
veranlagt. Die gewichtete Restlaufzeit dieser Neuveranlagungen betragt 5,4 Jahre. Der
durchschnittliche Asset-Swap-Spread der Neuveranlagungen liegt bei 0,2 % und das durchschnittliche
Rating der Neukaufe bei AA-.

Das Kapitalmarktumfeld war durch weiterhin enge Kreditmargen sowie niedrige Kapitalmarktzinsen
gepragt. In der Neuveranlagung waren auch im Berichtsjahr wieder Kriterien wie LCR- und EZB-
Fahigkeit sowie die Anrechenbarkeit fur den offentlichen Deckungsstock wesentliche
Entscheidungsfaktoren. Hinsichtlich der Risikogewichtung wurde eigenkapitalschonend investiert.

Refinanzierung und Investorenbetreuung (Funding & Investor Relations)

Im Berichtsjahr wurde ein Grol3teil der landesgarantierten Anleihen und Schuldscheindarlehen der Hypo
Vorarlberg getilgt. In Summe waren 2017 Uber 50 eigene Emissionen mit einem Gesamtvolumen von
TEUR 2.140.124 fallig. Zur Refinanzierung wurden 43 neue Emissionen mit einem Gesamtvolumen von
TEUR 2.139.793 begeben.

Hervorzuheben sind ein siebenjahriger Benchmark Hypothekenpfandbrief mit einem Volumen von
TEUR 500.000, welcher bei einem Re-Offer Spread von Mid Swaps + 2 Bp begeben wurde und ein
funfjahriger TEUR 300.000 Green Bond, welchen die Hypo Vorarlberg im September 2017 mithilfe des
Bankenkonsortiums (ABN Amro Bank N.V., DZ Bank AG, Erste Group Bank AG und HSBC Bank PLC)
begeben konnte. Der Green Bond konnte bei einem Re-Offer Spread von Mid Swaps +57 Bp begeben
werden. Rund ein Drittel der Emission wurde laut Auswertung der Konsortialbanken an dezidiert griine
Investoren platziert. Damit konnte die Hypo Vorarlberg den ersten 6ffentlich international platzierten
Green Bond einer ¢sterreichischen Bank Uberhaupt emittieren. Die dadurch eingenommene Liquiditat
wird gemaf den Green Bond Principles fur die Finanzierung und Refinanzierung von energieeffizienten
Gebauden verwendet.

Geld-, Devisen- und Zinsderivatehandel

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2017 hat die Hypo Vorarlberg einen ausgesprochen hohen
kurzfristig verfligbaren Liquiditatsstand aufgebaut, der teilweise bei Uber EUR 1 Mrd lag. Darliber hinaus
stand dem Geldhandel jederzeit freies Collateralvolumen von zumindest EUR 1 Mrd fir
Tenderoperationen oder Repogeschéafte zur Verflgung. Diese kostenintensiven Malinahmen wurden
im Hinblick auf die grof3en Liquiditéatsabflisse insbesondere in den Monaten August und September
bewusst gesetzt. In weiterer Folge reduzierte sich der Liquiditatsstand bis zum Jahresende wieder auf
das gewilnschte knapp positive Niveau. Der Geldhandel bewirtschaftete die kurzfristig verfligbare
Liquiditat der Hypo Vorarlberg mit fast 1.300 Geschaften mit einem Gesamthandelsvolumen von etwas
mehr als TEUR 15.000.000.

Die Bereiche Devisen- und Zinsderivatehandel mit Kunden entwickelten sich im Geschéaftsjahr kontrar
zueinander. Wahrend im Devisenhandel trotz gesteigerter Geschéaftsanzahl ein Ertragsrickgang um
Uber 15,0 % hingenommen werden musste, konnten im Bereich Zinsderivatehandel die Ertragszahlen
verbessert werden, die zuvor jedoch auf einem verhaltnismafiig bescheidenen Niveau waren. In Summe
wurden 2017 im Zinsderivate- und Devisenhandel Uber 2.800 Kundengeschafte mit einem
Gesamtvolumen von mehr als TEUR 2.100.000 abgeschlossen.

Wertpapierhandel (Kundenhandel)

Das Jahresvolumen der Filialen im Wertpapierbereich (Kundenhandel) betrug im Geschaftsjahr 2017 in
etwa TEUR 1.028.000. Damit konnten die Umsétze gegeniber dem Vorjahr um TEUR 120.200 oder
13,2 % gesteigert werden. Es wird weiterhin verstarkt in Aktien, Zertifikate und Optionsscheine
investiert, wahrend das Interesse zur Veranlagung in Anleihen aufgrund des niedrigen Zinsniveaus nach
wie vor gering ist.

Fonds Service

Die Gruppe Fonds Service verwaltete per Ende Dezember 2017 ein Volumen von TEUR 7.260.000
(2016: TEUR 6.945.000). Dies entspricht einem Zuwachs von TEUR 315.000 oder 4,54 %. Der Anstieg
ist zum groRten Teil durch die Ubernahme von drei Spezialfonds und durch zusétzliche Neuinvestitionen
bestehender Spezialfondskunden erklarbar. Zusétzlich wurden in der vergangenen Berichtsperiode drei
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Publikumsfonds und zwei weitere Spezialfonds gegriindet. Auch konnte im vergangenen Jahr ein
weiterer groRRer Spezialfondskunde gewonnen werden, dessen Spezialfondsbestdnde mit einem
Volumen von ca. TEUR 500.000 im Januar 2018 ibernommen werden.

Swapgruppe

Die Swapgruppe verwaltete per 31. Dezember 2017 einen Derivatbestand von 1.033 Swaps, Zins- und
Devisenoptionen mit einem Nominalvolumen von rund TEUR 9.300.000, was gegeniber 2016 ein
leichter Riickgang ist. Aufgrund von steigenden Zinsen in Kombination mit einem Uberhang an
Receiver-Swaps im Derivatportfolio sanken die Marktwerte. Das spiegelte sich auch in den hinterlegten
Geld- und Wertpapiersicherheiten zur Absicherung des Derivatexposures wider. Der Buchwert an Cash
Collateral veranderte sich von TEUR -18.919 auf TEUR -52.560 (eingelieferte Sicherheiten).

Darliber hinaus war das Berichtsjahr gepragt durch die Umsetzung neuer regulatorischer Vorschriften.
Im Rahmen von EMIR (European Market Infrastructure Regulation) musste die bestehende Meldelogik
angepasst werden und fur MIFID 1l (Markets in Financial Instruments Directive) wurde eine neue
Derivatemeldung fristgerecht umgesetzt. Auch fir IFRS 9 (International Financial Reporting Standard)
wurden Systemerweiterungen konzipiert, welche im Jahr 2018 fertiggestellt werden sollen.

EIB/EIF Finanzgarantie

Ende 2017 wurde mit der European Investment Bank bzw. dem European Investment Funds (EIB/EIF-
Gruppe) eine Garantievereinbarung fur ein von der Hypo Vorarlberg begebenes Kreditportfolio (TEUR
330.901) an kleine und mittlere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in Osterreich und Deutschland zur
Eigenkapitalentlastung abgeschlossen. Mit dieser finanziellen Unterstutzung wird die Hypo Vorarlberg
ihre Kreditvergabe an Privathaushalte und Firmenkunden fur energieeffiziente Sanierungen von
Gebauden oder dem Bau von Near-Zero-Energy Gebauden sowie die Kreditvergabe bei KMU und Mid-
Caps ausweiten.

Corporate Center

Erganzend zu den oben angefuhrten Geschéftsbereichen sind in der Position Corporate Center u.a. die
Refinanzierungen der Beteiligungen enthalten. Der Ergebnisbeitrag im Corporate Center war 2017
negativ und lag bei TEUR -21.855 (2016: TEUR 49.134). Die hohe Veranderung ist gro3tenteils auf die
fehlende Auflésung von Wertberichtigungen fir die HETA aus dem Vorjahr sowie auf die
Teilabschreibung der HUBAG im Jahr 2017 zurtickzufiihren.

Ausblick fur das Geschaftsjahr 2018
Positive wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die osterreichische Wirtschaft ist im Jahr 2017 kraftig gewachsen, u.a. hat die internationale
Konjunkturentwicklung den Auf3enhandel begiinstigt. Von der raschen Expansion des AufRenhandels
hat im Berichtsjahr insbesondere die Osterreichische Sachguterindustrie profitiert. Inre Produktion ist in
der zweiten Jahreshalfte 2017 merklich gestiegen. In der Folge haben auch die
Ausristungsinvestitionen zugenommen, weil die Unternehmen ihre Produktionskapazitdten ausgebaut
haben. Zudem unterstitzte der Konsum der privaten Haushalte das Wachstum der dsterreichischen
Wirtschaft.

Nach einer Prognose des WIFO wird Osterreichs Wirtschaft 2018 weiter auf hohem Niveau wachsen.
Fur 2018 erwartet das Institut einen Anstieg des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 3,0 %, fur 2019 von
2,2 %.

Schwerpunkte der Hypo Vorarlberg fir 2018
Der Vorstand wird am bewahrten und breit aufgestellten Geschéftsmodell der Hypo Vorarlberg
festhalten, auch wenn die negativen Zinsen sowie neue gesetzliche Vorgaben die gesamte

Bankenbranche extrem fordern.

Um weiterhin ein erfolgreicher und starker Bankpartner fiir die Menschen und Unternehmen in ihren
Kernmarkten zu sein, hat die Hypo Vorarlberg im Zuge eines Projektes ihre Positionierung tberprift
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und ihre Marke auf die Zukunft ausgerichtet. Die Umsetzung in der Bank erfolgte im Laufe des Jahres
2017. 2018 folgt die Umsetzung in den Tochtergesellschaften.

Das Jahr 2018 wird Banken erneut vor grof3e Herausforderungen stellen: Die Regulatorik erfordert den
kontinuierlichen Aufbau von Eigenmitteln sowie die Absicherung einer mdglichst kostenoptimalen
Liquiditatsversorgung, wahrend die Kostenbelastungen laufend weiter steigen und die Ertrage im
Kundengeschaft u.a. durch die Negativzinsen sinken. Zudem entstehen durch die fortschreitende
Digitalisierung und sich verandernde Kundenbedirfnisse neue technologische Anforderungen an
Banken und ihre Dienstleistungen. Um die Ertragskraft der Hypo Vorarlberg nachhaltig abzusichern, soll
daher vor allem die Prasenz in den Wachstumsmarkten aul3erhalb des Heimatmarktes Vorarlberg
gesteigert werden.

Als fuihrende Unternehmerbank in Vorarlberg wird die Hypo Vorarlberg die Wirtschaft in ihren
Kernméarkten auch kinftig mit Finanzierungen versorgen. Die Kreditnachfrage hat im Vergleich zu den
vergangenen Jahren wieder angezogen. Zuwachse sind tberwiegend in den Markten auf3erhalb von
Vorarlberg geplant. Aufgrund der guten wirtschaftlichen Lage der Unternehmen in ihren Marktgebieten
erwartet die Hypo Vorarlberg fir das Jahr 2018 wieder unterdurchschnittliche Risikokosten. Eine
starkere Nutzung von Dienstleistungen im Zahlungsverkehr ist vorgesehen, zudem soll das
Veranlagungsgeschaft mit Unternehmern ausgebaut werden.

Im Privatkundenbereich erfahrt die Hypo Vorarlberg dank ihrer sehr guten Bonitat groRen Zuspruch.
Kundennéhe und personliche Beratung sind ein wichtiger Teil der Unternehmensphilosophie, das
spuren und schétzen auch die Kunden. Um weiterhin eine hohe Beratungsqualitat zu gewahrleisten,
investiert die Bank auch im Jahr 2018 stark in die Aus- und Weiterbildung ihrer Mitarbeiter.

Im Anlagebereich werden innovative und gleichzeitig verstandliche Produkte nachgefragt. Es wird sich
im Laufe des Jahres zeigen, ob sich der Verbraucherschutz durch die 2018 eingefiihrten Richtlinien von
MIFID Il erhoht. Priméres Ziel der Hypo Vorarlberg ist es weiterhin, das Vermégen der Kunden real zu
erhalten. Aufgrund der voraussichtlich noch langer anhaltenden Niedrigzinsen erwartet die Bank
weiterhin eine hohe Nachfrage nach Investitionen in Wohnraum.

Der Vorstand bekennt sich nach wie vor zu den Filialen als wichtigem Vertriebsweg. Mit verstarkten
AuBendiensttatigkeiten und Beratungsterminen auf3erhalb der Geschaftszeiten zeigen die Berater
Flexibilitat und groftmaglichen Service — auch als Wertschatzung gegenuber ihren Kunden. Gleichzeitig
wird der Online-Bereich laufend weiter ausgebaut und Uberlegungen zu einer zukunftsfahigen
Gestaltung der Bankstandorte angestellt. Durch die fortschreitende Digitalisierung und verandertes
Kundenverhalten ist die Hypo Vorarlberg weiterhin gefordert, perstnliche Beratung mit digitalen
Dienstleistungen bestmdglich zu vernetzen. Um die Chancen und Mdoglichkeiten in diesem Bereich
optimal nutzen zu kdnnen, wurde mit 1. Januar 2018 eine neue Abteilung ,Digitalisierung” eingerichtet.

Im Private Banking und in der Vermogensverwaltung hat sich die Hypo Vorarlberg in den vergangenen
Jahren erfolgreich etabliert. Dank dieser guten Voraussetzungen soll der Bereich Wealth Management
in Vorarlberg und im Gro3raum Wien weiter ausgebaut werden.

GemalR CRR verfuigt die Hypo Vorarlberg per 31. Dezember 2017 Uber eine Eigenmittelquote von
17,27 % (2016: 16,56 %) und eine Kernkapitalquote von 13,99 % (2016: 13,26 %). Um sich fur die
Zukunft weiterhin ausgezeichnete Ratings und damit eine giinstige Refinanzierung zu sichern, legt der
Vorstand groRen Wert darauf, die Eigenmittelbasis nachhaltig zu starken.

Erwartete Ergebnisentwicklung fur 2018
Die Hypo Vorarlberg verfolgt weiterhin eine vorsichtige Risiko- und Bilanzierungspolitik.

Seit jeher legt der Vorstand besonderes Augenmerk auf eine nachhaltige Liquiditatspolitik. So halt die
Bank umfassende Liquidititsreserven, die einen weiteren, organischen Ausbau des
Ausleihungsvolumens erméglichen und damit eine weitgehende Stabilisierung des Nettozinsertrages —
auf dem Niveau des letzten Jahres — erwarten lassen. Das Zinsgeschéft wird auch 2018 eine stabile
Saule der Ertragsentwicklung der Bank sein, dennoch wird der Ergebnisbeitrag aufgrund der
anhaltenden Negativ- bzw. Niedrigzinspolitik weiterhin niedrig bleiben.
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Aufgrund von strategischen MalRhahmen zur Eigenmittelentlastung (EIB/EIF Garantie) fallen im Jahr
2018 Haftungsprovisionen an, die das Provisionsergebnis belasten. Die Auswirkungen von MiFID Il auf
das Provisionsergebnis sind aus heutiger Sicht noch schwer abschétzbar.

Im Hinblick darauf, dass die Hypo Vorarlberg die Unternehmenssteuerung in der Bank und im Konzern
harmonisieren mochte, werden nach der verpflichtenden Anwendung von IFRS 9 im Konzernabschluss
2018 auch die Methoden zur Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen harmonisiert; dies wird im
Einzelabschluss 2018 zu deutlich hoheren Pauschalwertberichtigungen fiihren.

Bei den Sachaufwendungen und auch beim Personalaufwand ist mit einer leichten Kostenerhéhung zu
rechnen. Die Neuregelung der Stabilitdtsabgabe hat im Jahr 2016 zu einer sehr hohen
Abschlagszahlung gefuhrt. 2017 und 2018 fallen die laufenden Zahlungen geringer aus.

Die ersten Monate des Jahres 2018 sind zufriedenstellend verlaufen und der Vorstand ist zuversichtlich,
das geplante Ergebnis, welches 2018 jedoch deutlich unter dem Vorjahresergebnis liegen wird, zu
erreichen. Aufgrund der bekannten wirtschaftlichen und innenpolitischen Ereignisse ist weiterhin
erhdhte Wachsamkeit notwendig.

Risikomanagement der Hypo Vorarlberg

Den besonderen Risiken des Bankgeschéftes tragt die Hypo Vorarlberg durch konservative
Kreditvergabe, strenge Forderungsbewertung und angemessene Bildung von Einzelwertberichtigungen
Rechnung. In den Tochtern werden weitgehend dieselben Ratingtools wie in der Mutter verwendet. Das
ermdoglicht eine konzernweit einheitliche Einschétzung von Bonitaten. Fir die bei Kunden- und
Bankenforderungen vorhandenen Bonitatsrisiken werden nach konzerneinheitlichen MalRstdben
Einzelwertberichtigungen gebildet.

2017 konnte die Hypo Vorarlberg ihre Kernkapitalquote (T1) von 13,26 % im Vorjahr auf 13,99 %
steigern. Die hohe Steigerung ist vor allem auf das gute Ergebnis, die erfolgreiche Platzierung einer Tier
2-Anleihe und die Durchfiihrung einer Verbriefung von KMU-Forderungen zuriickzufuhren.

Das Berichtsjahr war gepragt von weiterhin niedrigen bzw. sogar negativen Zinsen an den Geld- und
Kapitalméarkten. Der Value at Risk (99 % / 10 Tage) erreichte Werte bis zu TEUR 12.203 (2016:
TEUR 18.400).

Die wichtigsten Marktrisiken in der Bank sind das Zinsanderungsrisiko und das Creditspreadrisiko.
Aktienkurs- und Wahrungsrisiken haben eine untergeordnete Bedeutung. Die Bank hat kein grof3es
Handelsbuch. Betreffend der Verwendung von Finanzinstrumenten gemafl 8 243 Abs. 3 Z 5 UGB
verweisen wir auf die Angaben im Anhang unter Punkt I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Die Bank nimmt den Geldmarkt fur die Refinanzierung nur eingeschrénkt in Anspruch. Die Bank hat an
den mittelfristigen Refinanzierungsoperationen der EZB teilgenommen. Die Tilgungen von
landesbehafteten Anleihen und Schuldscheindarlehen im Jahr 2017 wurden problemlos bedient.

Weitere Ausfuhrungen zu Finanzrisiken und zum Risikomanagement in der Hypo Vorarlberg sind im
Anhang zu finden. Die umfassende Offenlegung zur Organisationsstruktur, zum Risikomanagement und
zur Risikokapitalsituation gemafl CRR erfolgt im Internet unter www.hypovbg.at.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Verantwortung fiur die Einrichtung und Ausgestaltung des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems (IKS) obliegt bei der Hypo Vorarlberg dem Gesamtvorstand. Die Hypo
Vorarlberg zeichnet sich durch eine klare Organisations-, Unternehmens- sowie Kontroll- und
Uberwachungsfunktion aus, die insbesondere das Vier-Augen-Prinzip, IT-unterstiitzte Kontrollen sowie
am Risikogehalt orientierte Entscheidungspouvoirs und Uberwachungsinstrumente beinhaltet.
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Das bestehende interne Kontrollsystem wird laufend optimiert. Die Aufnahme weiterer/neuer Prozesse
in das dokumentierte IKS erfolgt nach Maligabe der Einschatzung der Wesentlichkeit und des
Risikogehaltes fur die Hypo Bank.

Kontrollumfeld

Das Rechnungswesen der Hypo Vorarlberg, das zugleich auch als Konzernrechnungswesen fungiert,
ist einem Vorstandsmitglied unterstellt und umfasst die Bereiche Buchhaltung, Bilanzierung,
Meldewesen, Controlling und Kontenfiihrung. Die enge Zusammenarbeit der Gruppe Rechnungswesen
mit der Gruppe Controlling und der Gruppe Gesamtbankrisikosteuerung ermdoglicht ein einheitliches und
abgestimmtes internes und externes Berichtswesen der Bank. Die Prozesse der Berichtserstellung samt
KontrollmaRnahmen sind in  Arbeitsanweisungen, internen Prozessbeschreibungen, IKS-
Dokumentationen und im Konzernhandbuch geregelt.

Risikobeurteilung und KontrollmaRhahmen

Im Rahmen des IKS werden die Prozesse laufend, zumindest jahrlich auf ihren Risikogehalt und auf
das Bestehen von nachvollziehbaren, wirksamen und effizienten risikoreduzierenden MaRnahmen und
Kontrollen uberpriift, angepasst und bei Bedarf erganzt. Uberdies wird laufend eine Kontroll- und
Wirksamkeitsanalyse durchgefihrt und erkanntes Verbesserungspotential umgesetzt.

Der Rechnungslegungsprozess beschrankt sich nicht nur auf die interne und externe Berichterstattung,
sondern regelt im Vorfeld mittels Richtlinien und Verfahren auch die Erfassung von Daten, Erstellung
von Buchungen, Bilanzierung von Transaktionen und Bewertungen von Geschéaften und wird unterstitzt
durch diverse Softwareldsungen (Arctis, Geos, SAP, B&S, PMS u.a.). Diese Programme bieten
automatische Hilfestellungen und Kontrollen fir die richtigen Eingaben und Benutzung. Zusétzlich
werden manuelle Kontrollen im Tagesgeschaft laufend durchgefiihrt. Die OrdnungsméaRigkeit,
Nachvollziehbarkeit, Wirksamkeit und Effizienz dieser Kontrollen wird durch die 1KS-Uberwachung
sichergestellt.

Information und Kommunikation

Das Berichtswesen der Bank erfolgt fast ausschlielBlich automatisiert Uber Vorsysteme und
automatische Schnittstellen und garantiert aktuelle Daten fur Controlling, Ergebnisrechnungen und
andere Auswertungen. Die Informationen des Rechnungswesens basieren auf derselben Datenbasis
und werden monatlich flr das Berichtswesen abgestimmt. Auf Grund der engen Zusammenarbeit
zwischen Rechnungswesen, Controlling und Gesamtbankrisikosteuerung werden fortwahrend Soll-Ist-
Vergleiche durchgefihrt. Eine gegenseitige Kontrolle und Abstimmung zwischen den Abteilungen ist
gewabhrleistet.

Die Entscheidungstrager der Bank erhalten fiir die Uberwachungs- und Kontrollfunktion periodisch eine
Vielzahl von Berichten wie z.B. Wochenausweis, monatliche Erfolgsvorschau mit
Zinsspannenrechnung, Ergebnishochrechnung auf Geschéftsstellen-, Bereichs- und
Gesamtbankebene, Soll-Ist-Vergleiche Volumen und Ertrage, ALM-Berichte, Risikoberichte, Treasury-
Berichte, vierteljahrliche Kostenrechnung, diverse Statistiken und Auswertungen.

Auf Basis obiger Grundlagen ergehen periodische Berichte an Aufsichtsrat, Beirat und Eigentimer.
QuartalsméaRig wird ein Bericht nach IFRS und am Jahresende der Jahresabschluss der Bank nach
UGB/BWG und der Bankkonzernabschluss nach IFRS erstellt. Weiters wird auf die laufenden
aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten an OeNB/FMA verwiesen.

Halbjahrlich wird ein IKS-Bericht fir den Vorstand und jahrlich ein solcher fiir den Prifungsausschuss
des Aufsichtsrates erstellt und Uber die Wirkungsweise des IKS informiert. Die IKS Berichtserstellung
folgt dem Bottom up-Ansatz: Die Aufzeichnungen lber erfolgte Kontrollen werden bei der operativen
Durchfuhrung durch die Prozessverantwortlichen erledigt. Diese Aufzeichnungen werden gemeinsam
mit den Ergebnissen der Kontroll- und Wirksamkeitsanalyse im IKS-Bericht zusammengefasst, um in
Verbindung mit den Ergebnissen der Prifungen durch die Interne Revision eine Aussage Uber die
Wirksamkeit des IKS treffen zu kénnen.

Uberwachung

Die Qualitdt des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems wird laufend von der Internen
Revision in Bezug auf die Zuverlassigkeit, Ordnungsmafigkeit sowie GesetzmaRigkeit des
Rechnungslegungsprozesses und der Berichterstattung beurteilt. Die Interne Revision arbeitet eng mit
den Vorstanden und Geschéftsfiihrern der Tochtergesellschaften zusammen und berichtet periodisch
dem Prifungsausschuss des Aufsichtsrates.
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Compliance und Vermeidung von Geldwé&scherei

Die Compliance-Abteilung der Hypo Vorarlberg ist direkt dem Vorstand unterstellt und hat als Aufgaben
die Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen im aufsichtsrechtlichen Bereich,
insbesondere des Bankwesengesetzes, des Wertpapieraufsichtsgesetzes, des Borsegesetzes sowie
des Finanzmarkt Geldwaschegesetz (FM-GwG) zur Verhinderung von Geldwéscherei.

Compliance

Alle Mitarbeiter sind verpflichtet, die Bestimmungen der Compliance-Richtlinie der Hypo Vorarlberg
einzuhalten. Die Grundlagen fir dieses Regelwerk finden sich im Standard Compliance Code der
Kreditwirtschaft sowie im Wertpapieraufsichtsgesetz und im Borsegesetz. Die Einhaltung der
Regelungen wird durch regelmafig dokumentierte Prifungen sichergestellt. Neu eintretende Mitarbeiter
erhalten im Rahmen der Hypo Basics, die in der Regel an den ersten beiden Tagen des ersten
Arbeitsmonates stattfinden, eine umfassende Einschulung. Alle Mitarbeiter werden laufend geschult,
miissen jahrlich einen Kurztest machen und werden zudem bei Anderungen entsprechend informiert.

Die Compliance-Abteilung fuhrt regelmaf3ig eine Evaluierung im Hinblick auf die Einhaltung der
Bestimmungen der Richtlinie Gber Markte fir Finanzinstrumente (MiFID 1l) samt Verordnungen, welche
auch im Wertpapieraufsichtsgesetz umgesetzt wurde, durch und setzt gemeinsam mit den
Fachabteilungen allfallige notwendige Anderungen um. Diese Regelungen dienen dem Anlegerschutz
und der Effizienz und Integritat des Marktes. Auch hier werden regelmaRig dokumentierte Kontrollen
durchgefuhrt.

Vermeidung von Geldwéascherei

Die Hypo Vorarlberg hat das Ziel, im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit jegliche Formen der
Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Um dieses Ziel zu erreichen, werden im
Rahmen der Geldwascherei-Prifung drei EDV-Programme und weitere Prifungen eingesetzt. Diese
unterstitzen die Mitarbeiter einerseits bereits bei der Kundeneinstufung im Rahmen des
Geldwascherei-Risikos, andererseits geben sie Hinweise auf verdachtige Zahlungen. Zudem wird damit
den gesetzlichen Verpflichtungen der Embargoprifung und der Prifung auf politisch exponierte
Personen entsprochen.

Alle Mitarbeiter absolvieren einen umfangreichen Geldwascherei-Test, in dem sie Uber die gesetzlichen
Bestimmungen und Verdachtsmomente zur Verhinderung von  Geldwascherei und
Terrorismusfinanzierung aufgeklart werden. Zudem erhalten alle neu eintretenden Mitarbeiter in der
Grundeinfuhrung eine Schulung. Zur Auffrischung ist von allen Mitarbeitern mit Kundenkontakt jahrlich
ein Test zu absolvieren. In weiteren Schulungen werden die Mitarbeiter zu besonderen Bestimmungen
und Uber Typologien der Geldwascherei unterrichtet, damit verdachtige Geschaftsfalle erkannt werden
kénnen. Zudem finden in den Geschéftsstellen regelmafiige Kontrollen u.a. durch die Interne Revision
statt.

Datenverarbeitung / IT

Der EDV-Betrieb der Hypo Vorarlberg ist an das ARZ (Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck)
outgesourct, welches sich auf IT-Services fur Kredit- und Finanzinstitute spezialisiert hat. Die zur
Verfigung gestellten IT-Services unterstitzen die wesentlichen Geschéaftsprozesse der Hypo
Vorarlberg.

Das ARZ wird von zahlreichen dsterreichischen Kreditinstituten als IT-Dienstleister zur Abbildung von
Bankprodukten eingesetzt und steht mittelbar auch im Eigentum dieser Banken. Gemeinsame Strategie
ist es, IT-Kompetenzen zu biindeln, um Skaleneffekte und Synergien fur die Kunden zu generieren und
technologische Effizienzpotenziale zu sichern. Durch die Bindelung der IT-Kompetenzen im ARZ
reduzieren die Banken die Komplexitat ihrer IT-Infrastruktur und kénnen sich gleichzeitig starker auf ihr
Kerngeschaft konzentrieren. Dabei kommen vorwiegend Eigenentwicklungen, aber auch erprobte
Standardprodukte zum Einsatz. Zentrales System fir das tagliche Bankgeschéaft ist die Softwarel6sung
ARCTIS, Standardldsungen von GEOS, SAP, B+S usw. dienen als Subsysteme.

Das ARZ verantwortet den Betrieb der Kernbanksysteme und der dezentralen IT-Infrastruktur. Auch die



Lagebericht 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 25

wesentlichen Anforderungen an neue Systeme werden vom ARZ gemeinsam mit den Banken
umgesetzt. Die Zusammenarbeit der beteiligten Banken im Rahmen des Rechenzentrums erleichtert
die Umsetzung dieser Anforderungen, indem Know-how und die notwendigen Ressourcen fir
Konzeption, Realisierung, Test und Einsatzunterstitzung vom ARZ und den Banken gemeinsam
bereitgestellt werden.

Im Geschéftsjahr 2017 haben das Rechenzentrum als auch die Bank selbst ihren Schwerpunkt der
Aktivitaten auf die Umstellung bzw. Anpassung der Systeme, die fur die Erfullung der gesetzlichen
Anforderungen aus IFRS 9, MIFID II, PSD2, Basel und der neuen Datenschutzgrundverordnung
(DSGVO) Voraussetzung sind, gelegt. Weiters wurde ein neues internes Ratingsystem entwickelt und
eingesetzt. Neue Versionen des Online-Bankings sowohl im Privat- als auch im Firmenkundenbereich
erleichtern die Nutzung dieser Systeme fur die Kunden.

Die Systeme und Verfahren des ARZ werden regelmé&Rigen Prifungen durch die interne Revision sowie
durch eine externe Wirtschaftsprifungsgesellschaft unterzogen. Diese Prifungen und
KontrollmafZnahmen erfolgen anhand von "ISAE 3402 - Type 2" und "IWP/PE 14 Typ 2“-Standards und
werden laufend an geanderte Rahmenbedingungen angepasst. Aus den Priifungen ergaben sich keine
Beanstandungen.

Risiken in der Informationstechnologie begegnen das ARZ und die Banken u.a. durch Backup-Systeme,
Failover-Konzepte, Sicherheitskonzepte und andere MalRnhahmen. Klare Kompetenz- und
Zugriffsregelungen, das Gebot des Vier-Augenprinzips und ein internes Kontrollsystem sind vorhanden.
Die Hypo Vorarlberg setzt hierbei auf risikoreduzierende Vorteile wie die konsequente Nutzung von
Standardisierung, Steigerung der Kosteneffizienz sowie Erhaltung der Innovationsfahigkeit.

Die Hypo Informatikgesellschaft m.b.H. als 100 %-Tochter der Hypo Vorarlberg beschéftigte per
31. Dezember 2017 36 Mitarbeiter (nach Kopfen). Diese sorgen fur die Umsetzung der im ARZ
entwickelten und betriebenen Systeme in der Bank. Dariiber hinaus erbringt die Tochtergesellschaft
wichtige ergadnzende Leistungen fir die Bank und den Konzern: So wird die Infrastruktur bereitgestellt
und deren technologische Weiterentwicklung gesichert. Daneben entwickelt die Hypo Informatik auch
individuelle Applikationen, fir die es im ARZ-Verbund keine adaquaten Lésungen gibt, um die Prozesse
in den Fachabteilungen zu optimieren und zu standardisieren. Dabei wird ein Benutzerberechtigungs-
konzept fur die vielseitigen Losungen verwendet. Auch die Hypo Informatik wird regelmaf3ig durch die
interne und externe Revision gepruft und orientiert sich an den marktgangigen Standards.

Der IT-Betrieb der Niederlassung St. Gallen wird durch eine Schweizer Standard-Software-Losung
bereitgestellt, die mit den Ablaufen im ARZ vergleichbar ist. Diese wird ebenfalls extern gepruft und hat
keine Beanstandungen aufzuweisen. Die Umstellung des Rechenzentrum-Betriebs fir diese Software
wurde im Jahr 2017 erfolgreich umgesetzt. Fir die HIL Dornbirn und die Leasinggesellschaft in Bozen
sind ebenfalls Standardsoftware-Systeme im Einsatz.



Lagebericht 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 26

Offenlegung von Informationen tber die Vergutungspolitik und -praktiken 2017

Die Vergutungspolitik der Hypo Vorarlberg wurde im Jahr 2011 gemaR den Gesetzesvorgaben vom
Vorstand ausgestaltet, neu definiert und vom Aufsichtsrat genehmigt. Die aktualisierten Grundsatze
wurden dem Aufsichtsrat im Dezember 2016 erneut vorgelegt und genehmigt. 2017 sind die
Uberarbeiteten Grundsatze der Vergutungspolitik in Kraft getreten.

Die Vergutungspolitik gilt grundsétzlich fur alle Mitarbeiter im Hypo Vorarlberg Konzern. Fur Risikotrager
(Identified Staff) gibt es besondere Bestimmungen. Die Vergutungspolitik wurde gemeinsam mit
Experten von Wolf Theiss Rechtsanwalte GmbH und Co KG uberarbeitet.

Die Grundsétze der Vergiutungspolitik wurden im Hinblick auf ein solides und wirksames
Risikomanagement im Einklang mit der Geschéftsstrategie beschlossen. Diese werden jahrlich im
Vergitungs- und Nominierungsausschuss festgelegt. Im Jahr 2017 fanden insgesamt drei Sitzungen
des Vergutungs- und Nominierungsausschusses statt.

Neben dem Aufsichtsrat — im speziellen dem Vergutungs- und Nominierungsausschuss unter der
Leitung von Herrn MMag. Dr. Alfred Geismayr — fungiert ebenso die Abteilung Interne Revision als
Kontrollorgan der Vergitungspolitik des Hauses. Im Auftrag des Aufsichtsrates ist diese mit der Priifung
der Umsetzung der vorliegenden Grundséatze der Vergutungspolitik betraut.

Die Entlohnung der Mitarbeiter der Hypo Vorarlberg erfolgt grundsatzlich durch marktkonforme
Fixgehalter gemaR Kollektivvertrag, gegebenenfalls mit etwaiger Uberzahlung. Zuséatzlich kénnen
Fuhrungskréfte sowie einzelne hochqualifizierte Dienstnehmer in den Genuss eines variablen
Gehaltsanteiles kommen. Die variable Vergutung wird ausschlie3lich Uber den Gehalt ausbezahlt.

Fur die Auszahlung der variablen Komponente missen bestimmte, am langfristigen Erfolg sich
orientierende, Kriterien, welche individuell im Dienstvertrag im Vorhinein definiert sind, erfullt sein.

Wesentliche Kriterien fir die Erfolgsmessung der derzeit aufrechten Dienstvertrdge mit variablem
Gehaltsanteil sind z.B.:

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit gemar Finf-Jahres-Planung
Erreichen der Ziele im eigenen Bereich gemaR jahrlichem Zielvereinbarungsgesprach
Individuelle Ziele, perstnliche Leistungsbewertung

Soziale Leistungskriterien, Fihrungsarbeit, Akquisitionsleistung, etc.

Als wichtiges Fuhrungsinstrument dient neben der standardisierten Stellenbeschreibung auch das
jahrliche EDV-unterstitzte Mitarbeiter- und Zielvereinbarungsgesprach. Dieses ist in einer eigens
niedergeschriebenen Betriebsvereinbarung strikt geregelt.

Samtliche variablen Vergitungskomponenten der Mitarbeiter sind nach oben gedeckelt und Gibersteigen
im Verhéltnis zur Gesamtvergitung die Erheblichkeitsschwelle nicht. Aufgrund des gemanR § 39b BWG
vorherrschenden Proportionalitatsprinzipes ist weder eine Beschréankung der Auszahlung noch eine
mehrjahrige Rickstellung notwendig.

Préamienvereinbarungen seit 2013 sind widerrufbar und es wird fiir den Dienstgeber das Recht
eingeraumt, bei Bedarf bzw. bei Gesetzesanderung Anpassungen vorzunehmen. Bei verschlechterter
oder negativer Finanz- oder Ertragslage (analog Z 12 lit. a der Anlage zu § 39b BWG) kann zudem die
Auszahlung zur Ganze entfallen, auch wenn einzelne Kriterien erfillt sind.

Fur besonderes Engagement der Mitarbeiter und deren Loyalitat hat der Vorstand beschlossen,
Mitarbeitern der Hypo Vorarlberg, unter den Voraussetzungen wie 2017, im Jahr 2018 flur das
Geschaftsjahr 2017 eine Einmalpramie in der Héhe von bis zu EUR 1.000,- auszubezahlen.

Vergitungspolitik fur Vorstandsmitglieder
Der Vorstandsvorsitzende Mag. Michel Haller sowie die Mitglieder des Vorstandes, Dr. Johannes Hefel
und Dr. Wilfried Amann, erhielten fur das Jahr 2017 ein fixes Jahresgrundgehalt, welches in vierzehn
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Teilbetragen ausbezahlt wurde. Neben den in den Vorstandsvertragen vereinbarten Entgeltzahlungen
bestehen keine Pramienvereinbarungen.

Eine umfassende Offenlegung der Vergutungspolitik geméal CRR Artikel 450 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 zur Vergutungspolitik und -praxis erfolgt online unter www.hypovbg.at / Rechtsgrundlagen /
Veroffentlichungen.

Achtsam Wirtschaften — Nachhaltigkeit in der Hypo Vorarlberg

Die vergangenen Jahre waren gepragt durch die Wirtschaftskrise, eine eher schwache bzw. sich 2017
verbessernde Konjunkturentwicklung und volatile Méarkte. Diese Herausforderungen hat die Hypo
Vorarlberg dank ihres soliden, bodenstandigen Geschéaftsmodells gut gemeistert. Um auch in Zukunft
ein starkes Unternehmen zu bleiben, hat der Vorstand einen Mittelfristplan sowie Strategien fiir den
Vertrieb der Zukunft entwickelt. Im Einklang mit 6ékonomischen, ¢kologischen und sozialen Zielen gilt
es, aktiv auf neue Rahmenbedingungen zu reagieren und die Bank so nachhaltig erfolgreich
weiterzufihren.

Klare Orientierung

Fur den Vorstand ist die Frage nach der Hohe des wirtschaftlichen Erfolges genauso wichtig wie die Art
und Weise, wie Geschéfte betrieben werden. In den ,Ethischen und nachhaltigen Grundsatzen“ werden
daher Kriterien fir die Geschéfte der Hypo Vorarlberg — Uberwiegend im Finanzierungs- und
Anlagebereich - festgehalten. Dadurch sollen Risiken durch Geschéfte mit potenziellem Konfliktrisiko —
vor allem in den Bereichen Umwelt und Klima, Soziales und Gesellschaft — vermieden sowie die
Einhaltung von Wohlverhaltensregeln (Compliance) gewahrleistet werden.

Oberste Prioritat liegt auf langfristigem und organischem Wachstum zur Sicherung der Ertragskraft der
Bank anstelle von kurzfristigen Gewinnen. Um diese Ziele zu gewahrleisten, werden
Unternehmensstrategie und -politik, die Zielplanung sowie das Entlohnungssystem aufeinander
abgestimmt. Auch im Kundengeschaft steht Nachhaltigkeit an erster Stelle: Statt Spekulationen und
Gewinnmaximierung wird grof3tes Augenmerk auf Sicherheit und Werterhalt der Kundengelder gelegt.

Nachhaltigkeitsprogramm

Zur strukturieren Planung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele hat die Hypo Vorarlberg bereits
Anfang 2016 ein Nachhaltigkeitsprogramm ins Leben gerufen und eine neue Stelle dafur eingerichtet.
Damit soll die Thematik noch starker in der Bank verankert werden. Von der Ratingagentur oekom
research AG hat die Bank im oekom Corporate Report von Mai 2017 ein ,,C* Rating (Prime) erhalten.

Die Hypo Vorarlberg berichtet seit 2011 im Rahmen des Geschéftsberichtes tber ihre Aktivitaten im
Bereich Nachhaltigkeit. Im Jahr 2016 wurde erstmals ein eigener Nachhaltigkeitsbericht nach den GRI-
Standards erstellt. Das neue Nachhaltigkeits- und Diversitatsverbesserungsgesetz (NaDiVeG) — die
Umsetzung der EU-Richtlinie 2014/95/EU in 6sterreichisches Recht — verpflichtet groRe Unternehmen
von o6ffentlichem Interesse dazu, im Rahmen des Lageberichtes auch erstmals fur das Geschéftsjahr
2017 eine nichtfinanzielle Erklarung abzugeben — oder aber einen eigenstéandigen Bericht zu erstellen;
die Hypo Vorarlberg hat sich fiir das Erstellen eines konsolidierten Berichtes entschieden. Dieser Bericht
bezieht sich gesetzeskonform auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, auf die Achtung der
Menschenrechte und auf die BekAmpfung von Korruption und Bestechung.

Mit dem Nachhaltigkeitsbericht 2017, erstellt nach den Global Reporting Initiative (GRI) Standards
(Option ,Kern®), erfillt die Hypo Vorarlberg die gesetzlichen Anforderungen. Gemal § 243b Abs 7 UGB
ist die nichtfinanzielle Berichterstattung der Hypo Vorarlberg Bank AG in der konsolidierten
nichtfinanziellen Berichterstattung des Hypo Vorarlberg Konzerns enthalten, als eigenstandiger
Nachhaltigkeitsbericht offengelegt sowie auf der Unternehmenswebsite www.hypovbg.at unter der
Rubrik Hypo Vorarlberg / Nachhaltigkeit veréffentlicht.
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Forschung und Entwicklung

Die Bank untersucht laufend die Auswirkungen von Wirtschafts- und Marktentwicklungen auf ihre
Ertrags-, Kapital- und Vermdgensentwicklung. Fur das Bestehen im Wettbewerb reicht es nicht aus, die
aktuellen Marktbedingungen zu kennen, auch die Auseinandersetzung mit Zukunftsszenarien ist
erforderlich. Seit mehreren Jahren besteht zu Forschungszwecken eine enge Zusammenarbeit mit der
Fachhochschule Vorarlberg. Gegenstand der Kooperation sind u.a. die Optimierung der
Deckungswertrechnung des Deckungsstockes, die optimale Allokation von Wertpapier-Collateral oder
die Berechnung von Stressszenarien und Sanierungsmalnahmen im Rahmen des Bundesgesetzes
Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG).

Zudem ist die Hypo Vorarlberg in internationalen Netzwerken vertreten und verfolgt z.B. eine
Kooperation mit dem Business Engineering Institute St. Gallen, ein filhrendes Institut im
deutschsprachigen Raum, das Wissen aus Forschung/Wissenschaft in innovative Ldsungen
transferiert.

Vor der detaillierten Ausarbeitung eines neuen Produktes bzw. vor Aufnahme eines Fremdproduktes in

die Produktpalette der Hypo Vorarlberg ist ein Produkt- und Geschéftseinfihrungsprozess definiert, um
ein geordnetes Vorgehen zu gewahrleisten und mogliche Risiken vorab zu erkennen.

Bregenz, am 30. Marz 2018

Hypo Vorarlberg Bank AG

Der Vorstand

/)
Y

Mag. Michel Haller Dr. Johannes Hefel Dr.'Wilfried Amann
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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4, BESTATIGUNGSVERMERK *
Bericht zum Jahresabschluss
Prifungsurteil
Wir haben den Jahresabschluss der
Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember
2017 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und bankrechtlichen Vor-
schriften.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im
Folgenden EU-VO) und mit den 8sterreichischen Grundsatzen ordnungsmapiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Ver-
antwortlichkeiten des Abschlussprifers flr die Prifung des Jahresabschlusses" unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Uberein-
stimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften,
und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

EY Seite 4
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prafungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
fen Ermessen am bedeutsamsten flr unsere Prifung des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres
2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt, und wir ge-
ben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. Risikovorsorgen und Riickstellungen fiir das Kreditgeschaft mit Kunden
2. Bewertung von Wertpapieren und Derivaten, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen be-
wertet werden

1. Risikovorsorgen und Riickstellungen fiir das Kreditgeschaft mit Kunden

Beschreibung:

Die Gesellschaft erfasst in ihrem Jahresabschluss per 31. Dezember 2017 wesentliche Risikovor-
sorgen (2017: MEUR 92,7 / 2016: MEUR 73,7) und Rickstellungen (2017: MEUR 7,3 / 2016:
MEUR 16,4) fur das Kreditgeschaft mit Kunden (Kundenforderungen 2017: MEUR 9.482,4 / Kun-
denforderungen 2016: MEUR 9.202,4).

Zur Berlcksichtigung von Verlustrisiken aus dem Kreditportfolio werden Risikovorsorgen in Form
von Wertberichtigungen und Rickstellungen gebildet.

Die Angemessenheit der Wertberichtigungen und Rickstellungen fir das Kreditrisiko ist ein we-
sentlicher Bereich, in dem der Vorstand der Gesellschaft Ermessensentscheidungen trifft. Die
Identifizierung von Wertberichtigungs- bzw. Riuckstellungserfordernissen und die Ermittlung der
kiinftigen Cash-Flows sind mit Unsicherheiten verbunden und erfordern neben der Identifikation
des Verlustereignisses das Treffen von Annahmen in Bezug auf die wirtschaftlichen Verhdltnisse
der Kreditnehmer, in Bezug auf die Erwartungen zu den klinftigen Cashflows und in Bezug auf den
Wert der Sicherheiten. Die Verwendung unterschiedlicher Annahmen und Bewertungstechniken
kénnte zu abweichenden Schatzungen von Wertberichtigungen bzw. Rickstellungen fir das Kre-
ditgeschaft mit Kunden fihren; deshalb haben wir diesen Bereich als wesentlichen Prifungssach-
verhalt identifiziert.

Wir verweisen diesbezlglich auf die Angaben des Vorstands der Gesellschaft im Anhang des Jah-
resabschlusses im Punkt (Il.) "Erlduterungen zur Bilanz, ¢) Forderungen".
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Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Wir haben die Konzeption und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Berech-
nung von individuellen und pauschalen Wertberichtigungen beurteilt, darunter auch die Qualitat
der zugrunde liegenden Daten und Systeme. Wir haben den Kreditvergabe- und Kreditiberwa-
chungsprozess der Gesellschaft erhoben und beurteilt. Hierzu haben wir Gesprache mit den zu-
standigen Mitarbeitern gefiihrt und die internen Richtlinien dahingehend gewlirdigt, ob diese aus
Prifersicht geeignet sind. Dartber hinaus haben wir die in diese Prozesse implementierten Schlis-
selkontrollen in Einzelfdllen auf ihre Wirksamkeit hin getestet. Im Rahmen einer Stichprobe haben
wir auch die Angemessenheit des Kundenratings Gberprift.

Far auf individueller Basis berechnete Wertberichtigungen bzw. Rickstellungen flr das Kreditge-
schaft mit Kunden haben wir die der Identifizierung und Quantifizierung von Wertberichtigungs-
und Rickstellungserfordernissen zugrunde liegenden Annahmen auf Basis von Stichproben tber-
pruft (insb. Prognosen kinftiger Cashflows, Bewertungen von Sicherheiten und Schatzungen zur
Einbringlichkeit bei Zahlungsausfallen). Die Auswahl der Stichproben erfolgte risikoorientiert un-
ter Berlcksichtigung der Kundenratings.

Bei der Prifung der pauschalen Wertberichtigungen haben wir die verwendeten Modelle und die
zur Anwendung gelangten Parameter dahingehend gewdrdigt, ob diese zur Ermittlung angemes-
sener Vorsorgen geeignet sind.

Darlber hinaus haben wir die Angemessenheit der Angaben des Vorstands der Gesellschaft im
Anhang zu den Wertberichtigungen und Rickstellungen fir das Kreditgeschaft mit Kunden beur-
teilt.

2. Bewertung von Wertpapieren und Derivaten, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen bewertet
werden

Beschreibung:

Die Gesellschaft erfasst in ihrem Jahresabschluss per 31. Dezember 2017 in wesentlichem Um-
fang Wertpapiere und Derivate, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen bewertet werden.

Die Bewertung dieser Wertpapiere und Derivate erfordert die Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts mit Hilfe anerkannter Bewertungsmodelle und -methoden, da keine Markt- oder Borse-
preise in einem aktiven Markt vorliegen.

Bei der Bewertung mit Hilfe anerkannter Bewertungsmodellen sind die Auswahl dieser Bewer-
tungsmodelle und -methoden, die Auswahl der verwendeten Inputparameter sowie die mit der
Auswahl der Inputparameter zusammenhangenden Ermessensentscheidungen, welche mit
Schatzunsicherheiten behaftet sind, von entscheidender Bedeutung fir die Ermittlung des beizu-
legenden Zeitwerts.
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Wir verweisen diesbezlglich auf die Angaben des Vorstands der Gesellschaft im Anhang des Jah-
resabschlusses in Punkt (1) "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden", wo die Bewertung von
Wertpapieren, flr welche ein inaktiver Markt vorliegt, beschrieben wird sowie auf die Angaben des
Vorstands der Gesellschaft in Punkt (II) "Erlduterungen zur Bilanz", wo die Wertpapiere und Deri-
vate beschrieben sind.

Aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere und Derivate, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen
bewertet werden, einen wesentlichen Teil der Bilanzsumme der Gesellschaft ausmachen und dass
hinsichtlich der bewertungsrelevanten Inputparameter Schatzunsicherheiten auftreten kénnen,
haben wir diesen Bereich als wesentlichen Prifungssachverhalt identifiziert.

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Wir haben die Wertermittlungsprozesse sowie die Konzeption und Wirksamkeit der wesentlichen
Kontrollen der Gesellschaft im Hinblick auf die Dateneingaben fiir die Bewertung von Wertpapie-
ren und Derivaten, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen bewertet werden, untersucht. Bei der
Bewertung dieser Wertpapiere und Derivate haben wir die von der Gesellschaft verwendeten An-
nahmen und Methoden auf ihre Angemessenheit beurteilt. Wir haben auf Stichprobenbasis die Be-
wertung dieser Wertpapiere und Derivate und deren Wertansatz beurteilt.

Darlber hinaus haben wir die Angemessenheit der Angaben des Vorstands der Gesellschaft im
Anhang zur Bewertung der Wertpapiere und Derivate, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen be-
wertet werden, beurteilt.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter
und des Priifungsausschusses fir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und da-
fir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und bank-
rechtlichen Vorschriften ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdég-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschldgig - an-
zugeben, sowie daflir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft
zu liguidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alterna-
tive dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes Map an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit der
EU-VO und mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsmapiger Abschlussprifung, die die An-
wendung der ISA erfordern, durchgeflhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung,
falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder ins-
gesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresab-
schlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen
Grundsdatzen ordnungsmapiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemdapes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung.

DarUber hinaus qilt:

o Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fUhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern
resultierendes, da dolose Handlungen betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Auferkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten kénnen.

e Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems der Gesellschaft abzugeben.

e Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdangende Angaben.
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e Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in un-
serem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen je-
doch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge ha-
ben.

e Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieplich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschdaftsvor-
falle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhdngigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Uber
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verninftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit und - sofern einschldgig - damit zusammen-
hangende Schutzmapnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht
haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten flr die Prifung des Jahresabschlusses
des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in
duferst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil verninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mit-
teilung deren Vorteile fur das o6ffentliche Interesse Ubersteigen wiirden.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf
zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtli-
chen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und bankrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des Lage-
berichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen auf-
gestellt worden, enthdlt zutreffende Angaben nach § 243a UGB, und steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Erkldrung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewon-
nenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Anga-
ben im Lagebericht nicht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen beinhalten alle Informationen im Geschéftsbericht, ausgenommen den Jahresab-
schluss, den Lagebericht und den Bestdtigungsvermerk. Der Geschaftsbericht wird uns voraus-
sichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfliigung gestellt. Unser Prifungsurteil
zum Jahresabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir werden keine Art der
Zusicherung darauf geben.

EY Seite 10



Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz 31. Dezember 2017

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 1. Juni 2016 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden
am 19. Juli 2016 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit 2010 Abschlusspri-
fer.

Wir erkléren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Jahresabschluss" mit dem zu-
satzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erkléren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der EU-VO) er-
bracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung unsere Unabhangigkeit
von der gepriiften Gesellschaft gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Friedrich
O. Hief.

Wien, am 30. Marz 2018

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

I/ /

Mag. Ernst Schonhuber Mag. Friedrich O. Hief
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

*) Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestéatigungsvermerk darf nur in der von uns bestatigten
Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieplich auf den deutschsprachigen und vollsténdigen Jahresab-
schluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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I. Gesamtergebnisrechnung fur die Zeit
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2017

Gewinn- und Verlustrechnung

(Notes)

Veranderung
in TEUR

Seite 3

Veranderung
in %

Zinsen und dhnliche Ertrage 253.975 265.310 -11.335 -4,3
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -94.715 -97.472 2.757 -2,8
Zinsuiberschuss (5) 159.260 167.838 -8.578 -5,1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (6) 10.057 47.707 -37.650 -78,9
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 169.317 215.545 -46.228 -21,4
Provisionsertrage 38.513 37.342 1.171 3,1
Provisionsaufwendungen -3.680 -3.315 -365 11,0
Provisionsiiberschuss (7) 34.833 34.027 806 2,4
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen (8) -458 1.674 -2.132 -
Handelsergebnis (ohne Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos) 9) 9.473 27.998 -18.525 -66,2
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten (10) 5.130 10.813 -5.683 -52,6
Verwaltungsaufwand (11) -99.952 -97.114 -2.838 2,9
Sonstige Ertrage (12) 29.371 21.010 8.361 39,8
Sonstige Aufwendungen (23) -29.178 -64.830 35.652 -55,0
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung -17.661 2.451 -20.112 -
Operatives Ergebnis vor Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos 100.875 151.574 -50.699 -33,4
Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos (9) -5.123 -33.955 28.832 -84,9
Ergebnis vor Steuern 95.752 117.619 -21.867 -18,6
Steuern vom Einkommen und Ertrag (14) -28.276 -29.191 915 -3,1
Konzernergebnis 67.476 88.428 -20.952 -23,7
Davon entfallen auf:
Eigentiimer des Mutterunternehmens 66.986 88.426 -21.440 -24,2
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 490 2 488 >100,0

Gesamtergebnisrechnung

Veranderung

in TEUR

Veranderung
in%

Konzernergebnis 67.476 88.428 -20.952 -23,7
Posten, bei denen eine Umgliederung in das Konzernergebnis
moglich ist
Verdnderung Fremdwahrungsumrechnung -125 31 -156 -
Verdnderung AFS-Neubewertungsriicklage -371 700 -1.071 -
davon Bewertungsanderung -49 870 -919 -
davon Bestandsdnderung -445 64 -509 -
davon Ertragssteuereffekte 123 -234 357 -
Summe der Posten, bei denen eine Umgliederung in das -496 731 -1.227 -
Konzernergebnis maglich ist
Posten, bei denen keine Umgliederung in das
Konzernergebnis maglich ist
Veranderung IAS 19-Neubewertungsriicklage 992 695 297 42,7
davon Bewertungsanderung 1.276 939 337 35,9
davon Ertragssteuereffekte -284 -244 -40 16,4
Summe der Posten, bei denen keine Umgliederung in das 992 695 297 42,7
Konzernergebnis moglich ist
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 496 1.426 -930 -65,2
Konzerngesamtergebnis 67.972 89.854 -21.882 -24,4
Davon entfallen auf:
Eigentiimer des Mutterunternehmens 67.482 89.852 -22.370 -24,9
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 490 2 488 >100,0
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[I. Bilanz zum 31. Dezember 2017

Vermoégenswerte
(Notes) 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung Veranderung
in TEUR in %
Barreserve (15) 313.584 338.000 -24.416 -7,2
Forderungen an Kreditinstitute (16) 450.897 575.289 -124.392 -21,6
Forderungen an Kunden (17) 9.330.521 9.049.998 280.523 3,1
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften (18) 73.985 98.811 -24.826 -25,1
Handelsaktiva und Derivate (19) 190.940 309.314 -118.374 -38,3
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value (20) 744.665 802.208 -57.543 -7,2
Finanzanlagen - available for Sale (21) 686.598 769.093 -82.495 -10,7
Finanzanlagen - held to Maturity (22) 1.101.503 1.103.893 -2.390 -0,2
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen (23) 4.195 34.750 -30.555 -87,9
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (24) 64.219 59.158 5.061 8,6
Immaterielle Vermogenswerte (25) 33.914 2.011 31.903 >100,0
Sachanlagen (26) 72.808 74.912 -2.104 -2,8
Ertragssteueranspriiche 1.037 824 213 25,9
Latente Steuerforderungen (27) 8.984 9.198 -214 -2,3
Sonstige Vermogenswerte (29) 104.670 96.928 7.742 8,0
Vermdgenswerte 13.182.520 13.324.387 -141.867 -1,1

Verbindlichkeiten und Eigenkapital

(Notes) 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung Veranderung
in TEUR in %
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (31) 1.598.964 560.377 1.038.587 >100,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (32) 5.175.661 5.282.097 -106.436 -2,0
Verbriefte Verbindlichkeiten (33) 3.296.773 2.682.267 614.506 22,9
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften (34) 119.041 146.847 -27.806 -18,9
Handelspassiva und Derivate (35) 163.621 233.043 -69.422 -29,8
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value (36) 1.310.885 2.826.384 -1.515.499 -53,6
Rickstellungen (37) 37.566 49.257 -11.691 -23,7
Ertragssteuerverpflichtungen (38) 9.804 19.521 -9.717 -49,8
Latente Steuerverbindlichkeiten (39) 8.841 2.678 6.163 >100,0
Sonstige Verbindlichkeiten (40) 70.581 77.962 -7.381 -9,5
Nachrangkapital (41) 272.204 389.015 -116.811 -30,0
Eigenkapital (42) 1.118.579 1.054.939 63.640 6,0
Davon entfallen auf:
Eigentiimer des Mutterunternehmens 1.108.017 1.054.901 53.116 5,0
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 10.562 38 10.524 >100,0
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 13.182.520 13.324.387 -141.867 -1,1
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[ll. Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gezeich-
netes
Kapital

Kapital-
ricklagen

Gewinn-
ricklagen
und sonstige

Rucklagen

Neube-
wertungs-
ricklagen

Ricklagen
aus der
Wahrungs-
umrechnung

Summe
Eigentiimer
des Mutter-
unterneh-
mens

Anteile
ohne
beherr-
schenden
Einfluss

Seite 5

Summe
Eigen-
kapital

Stand 01.01.2016 165.453 48.874 747.607 7.160 -1 969.093 48 969.141
Konzernergebnis 0 0 88.426 0 0 88.426 2 88.428
Sonstiges Ergebnis 0 0 37 1.388 1 1.426 0 1.426
Gesamtergebnis 2016 0 0 88.463 1.388 1 89.852 2 89.854
Sonstige Verdanderungen 0 0 -138 0 0 -138 0 -138
Ausschittungen 0 0 -3.906 0 0 -3.906 0 -3.906
Ausschiittungen an Dritte 0 0 0 0 0 0 -12 -12
Stand 31.12.2016 165.453 48.874 832.026 8.548 0 1.054.901 38 1.054.939
Stand 01.01.2017 165.453 48.874 832.026 8.548 0 1.054.901 38 1.054.939
Konzernergebnis 0 0 66.986 0 0 66.986 490 67.476
Sonstiges Ergebnis 0 0 -173 668 1 496 0 496
Gesamtergebnis 2017 0 0 66.813 668 1 67.482 490 67.972
Veranderung Konsolidierung 0 0 0 0 0 0 10.034 10.034
Sonstige Veranderungen 0 0 -253 0 0 -253 0 -253
Ausschittungen 0 0 -14.113 0 0 -14.113 0 -14.113
Stand 31.12.2017 165.453 48.874 884.473 9.216 1 1.108.017 10.562 1.118.579

Nahere Details zum Eigenkapital sowie zur Zusammensetzung von Kapitalbestandteilen — insbesondere der Neubewertungs-
rucklagen — sind in Note (42) erlautert.
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IV.Geldflussrechnung

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

TEUR 2017 2016
Konzernergebnis 67.476 88.428
Im Konzernergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cashflow aus der laufenden

Geschaftstatigkeit

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Finanzinstrumente, Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 43.396 -12.187
Dotierung/Auflésung von Rickstellungen und Risikovorsorgen -26.290 -75.816
Veranderungen anderer zahlungsunwirksamer Posten 80.609 170.327
Umgliederung Ergebnis aus der VerduRerung von Finanzinstrumenten und Sachanlagen -6.427 -4.067
Sonstige Anpassungen (Zinsen, erhaltene Dividenden und Ertragssteuern) -134.484 -144.135

Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus laufender Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungs-
unwirksame Posten

Forderungen an Kreditinstitute 104.305 80.238
Forderungen an Kunden -451.189 61.687
Handelsaktiva und Derivate 611 12
Sonstige Vermogenswerte -12.207 -2.127
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 1.034.541 -583.864
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -127.283 272.156
Verbriefte Verbindlichkeiten 658.413 258.632
Handelspassiva und Derivate -1 0
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value -1.386.790 -615.587
Sonstige Verbindlichkeiten 54 -18.051
Erhaltene Zinsen 233.097 220.469
Gezahlte Zinsen -106.623 -96.822
Gezahlte Ertragssteuern -33.872 -29.190
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -62.664 -429.897

Cashflow aus der Investitionstéatigkeit

TEUR 2017 2016
Mittelzufluss aus der VerauBerung /Tilgung von

Finanzinstrumenten 515.137 378.051
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten 1.475 1.583
Beteiligungen und Tochtergesellschaften 1.602 3.542
Mittelabfluss durch Investitionen in

Finanzinstrumente -366.915 -379.079
Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerte -12.633 -4.383
Beteiligungen und Tochtergesellschaften -4.475 0
Erhaltene Zinsen 48.862 54.084
Erhaltene Dividenden und Gewinnausschiittungen 1.075 3.142
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 184.128 56.940

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

TEUR 2017 2016
Zahlungswirksame Veranderungen Erganzungskapital -114.749 9.080
Ausschittungen -14.112 -3.918
Gezahlte Zinsen -8.055 -7.548
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -136.916 -2.386

Uberleitung auf den Bestand der Barreserve

TEUR 2017 2016

Barreserve zum Ende der Vorperiode 338.000 712.491
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -62.664 -429.897
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 184.128 56.940
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -136.916 -2.386
Effekte aus Anderungen Wechselkurs -9.550 852
Effekte aus Anderungen Konsolidierungskreis 586 0
Barreserve zum Ende der Periode 313.584 338.000

Weitere Angaben zur Geldflussrechnung sind in der Note (45) ersichtlich.
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V. Erlauterungen/Notes

A. Rechnungslegungsgrundsatze

(1) Allgemeine Angaben

Die Hypo Vorarlberg Bank AG und ihre Tochtergesellschaften bieten ihren Kunden ein umfassendes Leistungsangebot im Fi-
nanzbereich an. Zu den Kerngeschéften zahlen das Firmenkunden- und Privatkundengeschéaft sowie das Private Banking. Er-
ganzend werden diverse Dienstleistungen im Bereich Leasing, Versicherungen und Immobilien angeboten. Kernmarkt des Kon-
zerns ist das Bundesland Vorarlberg, erweitert um die Regionen Ostschweiz, Siiddeutschland und Sudtirol. Im Osten Oster-
reichs ist die Bank durch die Standorte Wien, Graz und Wels vertreten.

Das Kreditinstitut ist eine Aktiengesellschaft, hat ihren Sitz in Bregenz/Osterreich und ist im Firmenbuch Feldkirch/Osterreich
(FN 145586y) eingetragen. Die Bank ist die oberste Muttergesellschaft der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-
schaften. Die Eigentiimer der Bank sind unter Note (52) dargestellt. Die Anschrift der Bank lautet auf Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz.

Der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2017 sowie die Vergleichswerte fiir 2016 wurden in Ubereinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board (IASB) veréffentlichten und in Kraft befindlichen International Financial Reporting
Standards (IFRS) und International Accounting Standards (IAS) sowie deren Auslegung durch das International Financial Re-
porting Interpretations Committee (IFRIC, vormals SIC, Standing Interpretations Committee) — wie sie in der Europaischen Uni-
on anzuwenden sind — erstellt und erfillt zusétzlich die Anforderungen des § 59a Bankwesengesetz (BWG) und des § 245a
Unternehmensgesetzbuch (UGB).

Die Bewilligung zur Veroffentlichung des vorliegenden Jahresabschlusses wurde vom Vorstand der Hypo Vorarlberg Bank AG
am 30. Mé&rz 2018 erteilt.

Alle Betrage sind, sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Die nachstehend an-
gefuhrten Tabellen kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.

(2) Konsolidierungsgrundsatze und Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der Hypo Vorarlberg Bank AG und ihrer Tochterunternehmen zum 31. Dezember
2017. Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung
erlangt, vollkonsolidiert. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.
Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Rechnungslegungsmethoden fir die gleiche
Berichtsperiode aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens. Im Rahmen der Konsolidierung werden konzerninterne
Aufwendungen und Ertrége bzw. Forderungen und Verbindlichkeiten eliminiert. Fremdwéhrungsbedingte Differenzen aus der
Schuldenkonsolidierung sowie der Aufwands- und Ertragseliminierung werden erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst. Im
Konzern angefallene Zwischenergebnisse werden eliminiert, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Auf temporéa-
re Unterschiede aus der Konsolidierung werden die nach IAS 12 erforderlichen Steuerabgrenzungen vorgenommen. Die Be-
stimmung der Héhe der Anteile ohne Beherrschung erfolgt gemaf den Anteilen der Minderheitsgesellschafter am Eigenkapital
der Tochterunternehmen.

Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaffungskosten eines
Unternehmenserwerbes bemessen sich als Summe der Gbertragenen Gegenleistung, bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert
zum Erwerbszeitpunkt und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen. Bei jedem Unternehmens-
zusammenschluss entscheidet der Konzern, ob er die Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen
entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermdgens des erworbenen
Unternehmens bewertet. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten werden als Aufwand erfasst
und in der Position Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Erwirbt der Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die geeignete Klassifizierung und Designation der finanziellen Vermogens-
werte und Ubernommenen Schulden in Ubereinstimmung mit den Vertragsbedingungen, wirtschaftlichen Gegebenheiten und
am Erwerbszeitpunkt vorherrschenden Bedingungen.

In den Konzernabschluss einbezogen sind neben dem Mutterunternehmen 42 Tochterunternehmen (2016: 31), an denen die
Hypo Vorarlberg Bank AG direkt oder indirekt mehr als 50 % der Stimmrechte hélt oder auf sonstige Weise einen beherrschen-
den Einfluss ausiibt. Von diesen Unternehmen haben 37 ihren Sitz im Inland (2016: 26) und fiinf im Ausland (2016: finf).

Die Anteile des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Assoziierte Unter-
nehmen sind solche Unternehmen, die nicht von der Hypo Vorarlberg Bank AG beherrscht werden, an denen aber ein Anteils-
besitz von mindestens 20 % und nicht mehr als 50 % und damit ein maR3geblicher Einfluss besteht. Nach der Equity-Methode
werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuzuglich der nach dem Erwerb
eingetretenen Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit dem
assoziierten Unternehmen verbundene Geschafts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird weder plan-
manRig abgeschrieben noch einem gesonderten Wertminderungstest unterzogen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthélt den Anteil des Konzerns am Periodenergebnis des assoziierten Unternehmens. Un-
mittelbar im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens ausgewiesene Anderungen werden vom Konzern in Hohe seines
Anteils erfasst und soweit erforderlich in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt. Nicht realisierte Gewinne und Ver-
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luste aus Transaktionen zwischen dem Konzern und dem assoziierten Unternehmen werden entsprechend dem Anteil am as-
soziierten Unternehmen eliminiert.

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen zusatzlichen Wertminderungsaufwand
fur seine Anteile an einem assoziierten Unternehmen zu erfassen. Der Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob objek-
tive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass der Anteil an einem assoziierten Unternehmen wertgemindert sein kdnnte. Ist dies der
Fall, so wird die Differenz zwischen dem erzielbaren Betrag des Anteils am assoziierten Unternehmen und dem Buchwert des
Anteils des assoziierten Unternehmens als Wertminderungsaufwand erfolgswirksam erfasst.

Bei Verlust des maf3geblichen Einflusses bewertet der Konzern alle Anteile, die er am ehemaligen assoziierten Unternehmen
behalt, zum beizulegenden Zeitwert. Unterschiedsbetrage zwischen dem Buchwert des Anteils am assoziierten Unternehmen
zum Zeitpunkt des Verlustes des mafgeblichen Einflusses und dem beizulegenden Zeitwert der behaltenen Anteile sowie den
VeraulRerungserldsen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

5 (2016: 9) wesentliche inlandische assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet.

Die addierte Bilanzsumme der assoziierten, nicht at-equity-bewerteten Beteiligungen belduft sich im abgeschlossenen Ge-
schaftsjahr auf TEUR 20.287 (2016: TEUR 40.837). Das addierte Eigenkapital dieser Beteiligungen betragt TEUR 4.115 (2016:
TEUR 14.520) und es wurde ein Ergebnis nach Steuern von insgesamt TEUR 245 (2016: TEUR 440) erzielt. Auf unseren Kon-
zernabschluss wirde die Einbeziehung anhand der at-equity-Methode und auf Basis der Bilanzdaten zum 31. Dezember 2017
einen Bewertungseffekt in Hohe von TEUR 264 (2016: TEUR 2.427) auf die Positionen Anteile an at-equity-bewerteten Unter-
nehmen und Eigenkapital bewirken. Ebenso hatte der Einbezug auf die Gewinn- und Verlustrechnung einen Effekt in Hohe von
TEUR 74 (2016: TEUR 125) in der Position Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung. Die zwei Gesellschaften werden aufgrund
der nicht zeitnahen Verfugbarkeit abschlussrelevanter Daten und Informationen in Verbindung mit den limitierten Effekten im
Hinblick auf die Steigerung der Aussagekraft des Konzernabschlusses nicht in den Konzernabschluss einbezogen.

Der Stichtag des Bankkonzernabschlusses entspricht dem Stichtag der im Konzernabschluss vollkonsolidierten Gesellschaften,
mit Ausnahme der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG. Diese hat mit dem 30. September 2017 einen abweichen-
den Abschlussstichtag und erstellt zum 31. Dezember 2017 einen Zwischenabschluss.

Durch den Kauf der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG (kurz: HUBAG) erhdhten sich die Anteile an der Gesell-
schaft von 43,29 % auf 79,19 %. Mit Erwerb dieser 35,90 % der Anteile wurde auch das Stimmrecht im gleichen Ausmal er-
worben. Seit dem 14. August 2017 gehdort die HUBAG dem Vollkonsolidierungskreis der Hypo Vorarlberg Bank AG an. Unter-
schiedliche Auffassungen der Aktionére uber die Ausrichtung der Geschaftspolitik der HYPO EQUITY-Gruppe konnten durch
Aktienkaufe durch die "Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligsgesellschaft mbH und die damit verbundene Verkleinerung des Aktio-
narskreises bereinigt werden. Das Kerngeschéft der Gesellschaft liegt in der Finanzierung von klein- und mittelstandischen
Unternehmen (KMU) in Form von Eigen- und Mezzaninkapital. Aufgrund der Purchase-Price-Allocation in Verbindung mit der
Neubewertung von Vermdgen und Verbindlichkeiten hat sich kein Firmenwert oder Goodwill ergeben.

Der beizulegende Zeitwert der Beteiligungen zum Erwerbszeitpunkt betrug TEUR 57.542, die immateriellen Vermdgensgegen-
stédnde wurden mit TEUR 31.352 beriicksichtigt. Forderungen sind in Hohe von TEUR 990, Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente in Héhe von TEUR 586 sowie sonstige Abgrenzungen mit TEUR 114 angesetzt.

Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 50.174, sonstige Rickstellungen in H6he von TEUR 3.513, sonstige Verbindlichkeiten
in Hohe von TEUR 3.478 sowie latente Steuerschulden in Hohe von TEUR 1.960 und atypisch stille Gesellschaften in H6he von
TEUR 1.530 bilden die Schuldenseite zum Erwerbszeitpunkt. Damit ergibt sich eine Summe des identifizierbaren Nettovermo-
gens zum beizulegenden Zeitwert mit TEUR 29.929.

Der zum Erwerbszeitpunkt nicht beherrschte Anteil an der Unternehmensgruppe betragt TEUR 10.034 und ergibt sich aus den
Minderheitenanteilen der Innovacell und der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG. Fir die Ermittlung der Minderhei-
ten wurden gesonderte Genussrechte einzeln beriicksichtigt sowie in Bezug auf das Aktienkapital wurde das Eigenkapital ali-
quot aufgeteilt.

Die Summe der fiir den Anteilserwerb erbrachten Gegenleistung betrug TEUR 4.392 und wurde in Form von Zahlungsmittel-
aquivalenten Ubertragen. Der beizulegende Zeitwert der Ubertragenden Gegenleistungen betrug TEUR 9.019. Der zum Er-
werbszeitpunkt gehaltene Eigenkapitalanteil betrug TEUR 7.100. Es gab keine Vereinbarungen ber bedingte Gegenleistungen
und Entschadigungsleistungen. Aufgrund der durchgefuhrten Purchase-Price-Allocation mit der Neubewertung aller Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten ergab sich ein positiver Effekt aus der Zugangskonsolidierung in Hohe von TEUR 8.403. Die-
ser wurde in der Position Ergebnis aus Equitykonsolidierung in H6he von TEUR 3.776 erfasst und unter der Position Sonstige
Ertrage in Hohe von TEUR 4.627 ausgewiesen.

Der vertragliche Bruttobetrag der Forderungen betrug TEUR 1.172, die erwarteten Cashflows TEUR 990. Der Jahresuber-
schuss der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG betragt im Jahr 2017 TEUR -764. Die HUBAG hat seit dem Er-
werbszeitpunkt TEUR 3.159 zu den sonstigen Ertrdgen des Konzerns und TEUR -605 Jahresiberschuss zum Konzernergebnis
beigetragen. Hatte der Unternehmenszusammenschluss zu Jahresbeginn stattgefunden, hétten sich die Sonstigen Ertrage der
Hypo Vorarlberg Bank AG ebenfalls auf 3.159 TEUR und der Jahresuberschuss auf TEUR -2.745 belaufen.

Durch den Kauf der VKL IV Leasinggesellschaft mbH und der VKL V Immobilien Leasinggesellschaft mbH erhdhten sich die
Anteile an den Gesellschaften jeweils von 33,33 % auf 100,00 %. Der Kauf der Anteile erfolgte am 5. Juli 2017 mit Wirkung zum
31. Dezember 2016. Mit Erwerb dieser 66,67 % der Anteile wurden auch die Stimmrechte in gleichem Ausmaf erworben und
der Konzern erlangte die Beherrschung Uiber die beiden Gesellschaften. In beiden Gesellschaften bestanden keine Leasingver-
trage mehr. Der Konzern hat die Gesellschaften aufgrund von vorhandenen steuerlichen Verlustvortrdgen erworben und im
vorliegenden Konzernabschluss nicht aktiviert. Die Auswirkungen fir den Konzern sind nicht wesentlich. Aus diesem Grund
werden hierzu keine weiteren Angaben gemacht.
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Per 24. April 2017 wurde die Beteiligung an der Seestadt Bregenz Besitz- und Verwaltungsgesellschaft mbH abgetreten. Daher
wurde die Gesellschaft im Jahr 2017 aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden. Die Effekte aus der Entkonsolidierung in
Hohe von TEUR 1.366 wurden erfolgswirksam in der Position Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung erfasst.

Ebenso ist per 19. Juli 2017 die Konsolidierungspflicht gemafl IFRS und CRR der Vorarlberger Landesbank-Holding entfallen.
Die unmittelbar tbergeordnete und oberste Gesellschaft ist die Vorarlberger Landesbank-Holding. Sie stellt ein Sondervermo-
gen des Landes Vorarlberg dar. Der Abschluss der Hypo Vorarlberg Bank AG wird in keinen weiteren Konzernabschluss einbe-
zogen.

Eine vollstandige Darstellung der in den Konzernabschluss eingebundenen Tochterunternehmen und assoziierten Unterneh-
men befindet sich unter Punkt VII. des Konzernabschlusses.

3 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernabschlusses an-
gewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden von den einbezogenen Gesellschaften
einheitlich und stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist. Die Bilanzierung
und Bewertung wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) vorgenommen. Die Aufstellung des
Konzernabschlusses erfolgte nach dem Prinzip der historischen Anschaffungskosten. Davon ausgenommen sind Finanzanla-
gen — available for Sale, finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten — designated at Fair Value, Handelsaktiva, Han-
delspassiva und Derivate. Diese Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Finan-
zinstrumente, welche in einer effektiven Sicherungsbeziehung (Fair Value Hedge) stehen und zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet werden, werden um die effektive Hedgeveranderung (Basis-Adjustment) angepasst. Ertrage und Aufwendun-
gen werden zeitanteilig abgegrenzt und in der Periode erfasst und ausgewiesen, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind.

Der Konzernabschluss umfasst die Gewinn- und Verlustrechnung, die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die Eigenkapital-
veranderungsrechnung, die Geldflussrechnung sowie die Erlauterungen (Notes). Die Segmentberichterstattung wird in den
Erlauterungen unter dem Abschnitt E dargestellt.

a) Wahrungsumrechnung

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten wird von den in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-
schaften jene Wéahrung angewendet, welche dem grundlegenden wirtschaftlichen Umfeld ihres Geltungsbereiches entspricht
(funktionale Wé&hrung).

Der vorliegende Konzernabschluss wird in Euro veréffentlicht, welcher sowohl die funktionale als auch die berichtende Wé&hrung
des Konzerns darstellt. Nicht auf Euro lautende monetére Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden mit Kassakursen am
Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Ertrage und Verluste aus der Abwicklung von Transaktionen in fremder Wahrung werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in
der Position Handelsergebnis erfasst. Bei Veranderungen des Marktwertes von Finanzinstrumenten in fremder Wéahrung, wel-
che der Kategorie AFS zugewiesen wurden, werden die Umrechnungsdifferenzen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung in der Position Handelsergebnis erfasst.

Die Umrechnungsdifferenzen von monetaren Vermogenswerten, die der Kategorie AFV zugewiesen wurden, werden erfolgs-
wirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung als Gewinne bzw. Verluste aus Fair Value-Anderungen im Handelsergebnis er-
fasst.

Verwendet ein Unternehmen im Konzern eine von der berichtenden Wahrung abweichende funktionale Wahrung, so werden die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag und die Gewinn- und Verlustrechnung mit
dem Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Das Eigenkapital wird zu historischen Wé&hrungskursen umgerechnet. Daraus ent-
stehende Umrechnungsgewinne und -verluste aus der Kapitalkonsolidierung werden im Sonstigen Ergebnis erfasst und geson-
dert im Eigenkapital ausgewiesen.

EZB-Umrechnungskurse am Bilanzstichtag (Betrag in Wahrung fiir 1 Euro

FX-Kurse 31.12.2017 31.12.2016
CHF 1,1702 1,0739
JPY 135,0100 123,4000
usb 1,1993 1,0541
PLN 4,1770 4,4103
CzZK 25,5350 27,0210
GBP 0,8872 0,8562

b) Zahlungsmittelbestand

Der Posten Barreserve in der Bilanz umfasst den Kassenbestand sowie téglich fallige Guthaben gegeniiber den Zentralnoten-
banken. Fir Zwecke der Geldflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente die oben definierten Zah-
lungsmittel. Der Posten Barreserve wurde mit dem Nennwert bewertet.
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¢) Finanzinstrumente

Die Bilanzierung der Finanzinstrumente erfolgt auf Grundlage der durch IAS 39 festgelegten Kategorisierungs- und Bewer-
tungsprinzipien. Ein Vermégenswert wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass der kiinftige wirtschaftliche
Nutzen dem Unternehmen zuflieBen wird und wenn seine Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder ein anderer Marktwert
verlasslich bewertet werden kénnen. Eine Schuld wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich aus der
Erfullung einer gegenwartigen Verpflichtung ein direkter Abfluss von Ressourcen ergibt, die wirtschaftlichen Nutzen enthalten,
und dass der Erflllungsbetrag verléasslich bewertet werden kann.

Erstmaliger Ansatz und Folgebewertung

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei dem einen Unternehmen zu einem finanziellen Vermdgenswert und bei
dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument fiihrt. Geman IAS 39 zahlen
auch Derivate zu den Finanzinstrumenten. Finanzinstrumente werden erstmalig angesetzt, wenn der Konzern Vertragspartei
des Finanzinstruments wird. Marktiibliche Kassakaufe oder -verkaufe eines finanziellen Vermdgenswertes werden zum Erfil-
lungstag, dem Tag, an welchem der Vermdgenswert geliefert wird, angesetzt. Die Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt
ihres Zugangs den nachfolgend beschriebenen Kategorien zugewiesen. Die Kategorisierung hangt vom Zweck und der Absicht
des Managements ab, wofiir das Finanzinstrument angeschafft wurde und dessen Charakteristika. Finanzinstrumente werden
beim erstmaligen Ansatz mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finan-
ziellen Vermdgenswert ausgelaufen sind oder das Unternehmen sein vertragliches Recht auf den Bezug von Cashflows aus
einem finanziellen Vermégenswert tibertragen hat oder es eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung der Cashflows
an eine dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung Ubernommen hat und dabei entweder im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, Ubertragen oder zwar im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, weder tbertragen noch zuriick-
behalten, jedoch die Verfligungsmacht an dem Vermdgenswert tibertragen hat.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die Verpflichtung erfiillt, aufgehoben oder ausgelaufen ist. Verjahrte
Verbindlichkeiten aus dem Spargeschaft werden jedoch nicht ausgebucht.

Kategorien von Finanzinstrumenten
In Bezug auf die Kategorisierung unterscheidet der Konzern folgende Kategorien von Finanzinstrumenten.

Kategorien von Finanzinstrumenten Abkiirzung

Vermogenswerte des Handelsbestandes HFT
Vermogenswerte freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet AFV
Vermogenswerte zur VerduRerung verfligbar AFS
Vermogenswerte bis zur Endfilligkeit gehalten HTM
Forderungen und Darlehen L&R
Verbindlichkeiten und Verbriefte Verbindlichkeiten LAC
Verbindlichkeiten des Handelsbestandes LHFT
Verbindlichkeiten freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet LAFV
Die BewertungsmafRstébe zu den einzelnen Kategorien sind nachfolgend beschrieben.

HFT - Handelsaktiva und Derivate Fair Value Gber Gewinn- und Verlustrechnung
AFV - Vermogenswerte freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet Fair Value Gber Gewinn- und Verlustrechnung
AFS - Vermogenswerte zur VerauRerung verfugbar Fair Value-Anderungen iiber Sonstiges Ergebnis
HTM - Vermoégenswerte bis zur Endfalligkeit gehalten Fortgefiihrte Anschaffungskosten
L&R - Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden Fortgefuihrte Anschaffungskosten
LAC - Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten Fortgefuihrte Anschaffungskosten
LAC - Verbindlichkeiten gegentiber Kunden Fortgefuihrte Anschaffungskosten
LAC - Verbriefte Verbindlichkeiten Fortgefuihrte Anschaffungskosten
LAC - Nachrangkapital Fortgefuihrte Anschaffungskosten
LHFT - Handelspassiva und Derivate Fair Value Gber Gewinn- und Verlustrechnung

LAFV - Verbindlichkeiten freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet Fair Value Gber Gewinn- und Verlustrechnung
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Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Der fortgefuihrte Anschaffungswert ist der Betrag, der sich aus den historischen Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von
Agio- und Disagiobetragen inklusive der Anschaffungsnebenkosten ergibt. Die Unterschiedsbetrage zwischen historischen
Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetragen werden abgegrenzt, nach der Effektivzinsmethode amortisiert und ergebnis-
wirksam im Zinsergebnis erfasst. Abgegrenzte Zinsen auf Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Agien und Disagien werden
mit den jeweiligen Forderungen und Verbindlichkeiten unter den entsprechenden Bilanzposten ausgewiesen.

Kategorie L&R

Finanzielle Vermdgenswerte, fur die kein aktiver Markt besteht, werden der Kategorie L&R zugewiesen, wenn es sich nicht um
Derivate handelt und den Instrumenten feste oder bestimmbare Zahlungen zugeordnet werden kdnnen. Dies gilt unabhangig
davon, ob die Finanzinstrumente originar begriindet oder im Sekundarmarkt erworben wurden.

Finanzinstrumente der Kategorie L&R werden zum Erfiillungstag erstmalig mit dem beizulegenden Zeitwert zuziiglich der direkt
zurechenbaren Transaktionskosten und Gebihren in der Bilanz angesetzt. Die Folgebewertung dieser Finanzinstrumente er-
folgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Unterschiedsbetrédge zwischen den Anschaffungskosten und den Rickzahlungsbe-
tragen werden dabei unter Anwendung der Effektivzinsmethode zeitanteilig zu- bzw. abgeschrieben und erfolgswirksam im
ZinslUberschuss erfasst. Wertminderungen (Impairments) werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Kategorie HTM

Finanzaktiva werden der Kategorie HTM zugewiesen, wenn es sich nicht um Derivate handelt und den finanziellen Vermdgens-
werten feste oder bestimmbare Zahlungen zugeordnet werden kénnen, wenn fir sie ein aktiver Markt existiert und wenn die
Absicht sowie die Fahigkeit besteht, sie bis zur Endfalligkeit zu halten. Aufgrund der langfristigen Liquiditatsplanung ist der Kon-
zern in der Lage, die Finanzinstrumente bis zur Endfalligkeit zu halten.

Finanzinstrumente der Kategorie HTM werden zum Erfullungstag erstmalig mit dem beizulegenden Zeitwert zuziglich Transak-
tionskosten und Gebuhren in der Bilanz angesetzt. Die Folgebewertung dieser Finanzinstrumente erfolgt zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten. Unterschiedsbetrage zwischen den Anschaffungskosten und den Rickzahlungsbetragen werden dabei unter
Anwendung der Effektivzinsmethode zeitanteilig zu- bzw. abgeschrieben und erfolgswirksam im Zinstiberschuss erfasst. Wert-
minderungen (Impairments) werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Kategorie LAC
Finanzverbindlichkeiten werden der Kategorie LAC zugewiesen, wenn es sich nicht um Derivate handelt und sie Verbindlichkei-
ten darstellen, die nicht zum beizulegenden Zeitwert designiert wurden.

Finanzinstrumente der Kategorie LAC werden zum Erfiillungstag erstmalig mit dem beizulegenden Zeitwert zuziiglich Transak-
tionskosten und Gebuhren in der Bilanz angesetzt. Die Folgebewertung dieser Finanzinstrumente erfolgt zu fortgefuhrten An-
schaffungskosten. Unterschiedsbetrége zwischen den Einzahlungsbetrdgen und den Rickzahlungsbetragen werden dabei
unter Anwendung der Effektivzinsmethode zeitanteilig zu- bzw. abgeschrieben und erfolgswirksam im Zinsiiberschuss erfasst.

Beizulegender Zeitwert
Der Fair Value (beizulegender Zeitwert) ist der Betrag, zu dem ein Vermdgenswert in einem geordneten Geschaftsvorfall zwi-
schen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag getauscht oder eine Verpflichtung beglichen werden kann.

Aktiver Markt

Fur die Beurteilung der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze von Finanzinstrumenten ist es von Relevanz, ob fir diese ein
aktiver Markt besteht. Ein Markt ist dann als aktiv anzusehen, wenn Geschéftsvorfélle mit dem Vermdgenswert oder der Schuld
mit ausreichender Haufigkeit und Volumen auftreten, so dass fortwahrend Preisinformationen zur Verfigung stehen. Gemaf
den Vorgaben des IFRS 13 entspricht der aktive Markt dem Hauptmarkt bzw. dem vorteilhaftesten Markt. Als Hauptmarkt ist
jener Markt mit dem gréf3ten Volumen und dem hochsten Aktivitatsgrad fir den Vermogenswert oder die Schuld gemeint. Fir
bdrsennotierte Wertpapiere ist dies in der Regel die Heimatbérse. Als vorteilhaftester Markt ist jener Markt definiert, der den
nach Bericksichtigung von Transaktions- und Transportkosten beim Verkauf des Vermdgenswerts einzunehmenden Betrag
maximieren oder den bei Ubertragung der Schuld zu zahlenden Betrag minimieren wiirde. Da die Hypo Vorarlberg jedoch die
Wertpapiere zum tUberwiegenden Teil Giber OTC-Markte erwirbt bzw. emittiert, muss im Einzelfall bei diesen Wertpapieren ge-
pruft werden, welcher Markt der Hauptmarkt ist bzw. wenn dieser nicht vorliegt, welcher Markt der vorteilhafteste Markt ist.

Bei der Beurteilung, ob kein aktiver Markt vorliegt, orientiert sich der Konzern an mehreren Indikatoren. Einerseits werden be-
stimmte Arten von Assetklassen dahingehend analysiert, ob aktuelle Preisnotierungen verfigbar sind. Weitere Indikatoren sind
die wahrungsspezifische MindestgrofRe (Emissionsvolumen) eines Wertpapieres sowie das Handelsscoring (BVAL-Score),
welches von Bloomberg angeboten wird. Der BVAL-Score von Bloomberg gibt den Grad der Verfiigbarkeit, die Menge der
Transaktionen und somit auch die Verlasslichkeit des errechneten Marktwertes an. Bei aktiv gehandelten Papieren mit verbind-
lichen Preisen werden diese Kurse mit einem hohen Score angeliefert.

Fair Values auf einem aktiven Markt

Sofern ein Marktpreis auf einem aktiven Markt vorliegt, wird dieser verwendet. Sind keine aktuellen Preisnotierungen verfugbar,
gibt der Preis der letzten Transaktion Hinweise auf den Fair Value. Haben sich die wirtschaftlichen Verhaltnisse seit dem Zeit-
punkt der letzten Transaktion jedoch wesentlich geandert, wird der aktuelle Fair Value unter Anwendung sachgerechter Verfah-
ren (z. B. Zu- und Abschléage) ermittelt. Als Informationsquellen fur Marktpreise von Finanzinstrumenten dienen in erster Linie
Bdrsennotierungen, aber auch die fur den OTC-Sekundarmarkt wichtigen Kursinformationssysteme Bloomberg und Reuters.
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Bewertungsmodelle bei inaktivem bzw. nicht bestehendem Markt

Zu den verwendeten Bewertungsmodellen (mark to model) zdhlen das Ableiten des Fair Value vom Marktwert eines vergleich-
baren Finanzinstruments (Referenzbonds) oder mehrerer vergleichbarer identer Finanzinstrumente (Referenzportfolio) sowie
die Ermittlung anhand von Barwertmodellen oder Optionspreismodellen. Fir Finanzinstrumente, fiir die kein aktiver Markt be-
steht, wird der Fair Value anhand eines DCF-Modells ermittelt. Die erwarteten Zahlungsstréme werden mit einem laufzeit- und
risikoadaquaten Zinssatz diskontiert. Je nach Art von Finanzinstrument wird im Bewertungsprozess folgende Unterscheidung
vorgenommen.

- Fir zinstragende Titel, wie Forderungen und Verbindlichkeiten sowie nicht notierte verzinsliche Wertpapiere, ist eine
Ermittlung des Fair Value als Barwert der zukinftigen Zahlungsstréme durchzufiihren. Die Wertermittlung dieser Gruppe
von Finanzinstrumenten erfolgt daher anhand des anerkannten DCF-Verfahrens, in welchem zunachst die erwarteten
Zahlungsstrome mit der risikolosen Swapkurve abgezinst werden. Zur Abbildung des Bonitatsrisikos erfolgt eine Ablei-
tung des Creditspreads aufgrund eines hinsichtlich Laufzeit, Wahrung und Bonitét vergleichbaren Finanzinstrumentes
oder allenfalls anhand einer kreditrisikoadjustierten Creditspreadmatrix. Reuters errechnet rating- und laufzeitspezifische
Creditspreads von Corporate Bonds. Aus diesen Daten wird eine Spreadmatrix erstellt. Spreads flur Zwischenstufen und
niedrigere Ratings werden durch lineare Interpolation (bzw. Extrapolation) auf Basis der WARF-Tabelle von Moody’s be-
rechnet. Fir emittierte nachrangige Anleihen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Jahren wird ein Spreadaufschlag in
Hohe von 180 BP und fiir langere Restlaufzeiten ein Spreadaufschlag in Héhe von 240 BP angenommen. Ist der aktuelle
Creditspread eines Kontrahenten nicht bekannt, so ist vom letzten bekannten Creditspread auszugehen. Bei den Ablei-
tungen und Berechnungen wird dabei auf ein H6chstmaf? auf am Markt beobachtbare Inputfaktoren abgestellt. Liegen
keine ausreichend verwendbaren Inputfaktoren am Markt vor, so erfolgt die Ermittlung auf Basis von intern bewerteten
Inputfaktoren. Dazu z&hlen unter anderem interne Ratingeinstufungen sowie interne Ausfallwahrscheinlichkeiten. Bei
den Verbindlichkeiten erfolgt eine Bewertung des eigenen Bonitatsrisikos unter Verwendung von Referenzportfolien. Da-
bei werden die zu bewertenden Finanzinstrumente nach ihrer Platzierungsart in die Kategorien 6ffentliche Platzierungen,
Privatplatzierungen sowie Retailemissionen eingestuft. Weiters wird eine Trennung in Senior Unsecured, Subordinated
sowie Covered Bonds vorgenommen. Je nach Wahrung und Restlaufzeit erfolgt nun die Ableitung des eigenen Bonitats-
risikos unter Beriicksichtigung des eigenen Ratings aus den verfiigbaren Referenzportfolien, welche die gleichen Merk-
male aufweisen. Hinsichtlich der Privatplatzierungen erfolgt eine Anpassung, um dem aktuellen Emissionslevel von Pri-
vatplatzierungen im Vergleich zu 6ffentlichen Platzierungen Rechnung zu tragen. Liegen fur bestimmte Restlaufzeiten
keine Marktdaten vor, so erfolgt die Ermittlung anhand einer linearen Interpolation bzw. Extrapolation von Marktdaten.

- FUr Eigenkapitaltitel kann folgende Hierarchie von Bewertungsverfahren abgeleitet werden, die zu einer zuverlassigen
Fair Value-Bewertung fuhrt:

1. Market approach
Ermittlung aus der Ableitung von am Markt beobachtbaren und vergleichbaren Inputfaktoren
2. Income approach
Mittels Discounted-Cash-Flow (DCF) Verfahren, basierend auf Entity/Equity Ansatz
3. Cost approach
Bewertung zu Anschaffungskosten, sofern keine zuverlassige Fair Value-Ermittlung méglich ist

- Fur Derivate erfolgt die Ermittlung des Fair Value unter Verwendung von am Markt beobachtbaren Inputfaktoren, wie
Zinskurven, Wéahrungskurse. Konkret erfolgt bei Derivaten die Diskontierung — insbesondere im Hedge-Accounting — an-
hand der OIS-Zinskurve sowie der am Interbankenmarkt tblichen Swapkurve. Betreffend der Berlcksichtigung von Cre-
ditspreads erfolgt die Bewertung je Kontrahent auf Nettobasis, sofern eine entsprechende Aufrechnungsvereinbarung
vorliegt und unter Bertcksichtigung von Cash- und/oder Wertpapiercollaterals. Bei der Ermittlung der Creditspreads wird
dabei ebenfalls auf am Markt beobachtbare Inputfaktoren, wie beispielsweise CDS-Spreads, abgestellt. Liegt fur unseren
Kontrahenten kein CDS-Spread vor, so erfolgt die Bewertung des Creditspreads unter Verwendung von internen Aus-
fallwahrscheinlichkeiten.

Kategorie HFT

Unter diesem Bilanzposten werden Wertpapiere sowie derivative Finanzinstrumente mit einem positiven Marktwert bilanziert,
die zum Zwecke der kurzfristigen Gewinnerzielung aus Marktpreisdnderungen oder der Realisierung einer Handelsspanne
erworben wurden. Darlber hinaus wird der positive Marktwert von derivativen Finanzinstrumenten des Bankbuchs sowie von
derivativen Finanzinstrumenten im Zusammenhang mit Grundgeschéften der Fair Value Option bilanziert. Da der Konzern die
Bestimmungen des Hedge-Accountings erst seit dem Geschéftsjahr 2010 anwendet, sind zuvor abgeschlossene Derivate, die
kein Sicherungsinstrument gemaR IAS 39 darstellen, dieser Kategorie zugewiesen, obwohl keine Handelsabsicht besteht, da
diese Derivate Uberwiegend zur Absicherung gegen Marktpreisrisiken abgeschlossen wurden. Diese Finanzinstrumente werden
zum Erfullungstag, bei Derivaten zum Handelstag, mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Transaktionskosten werden
sofort ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Provisionsaufwand erfasst.

Die Bewertung erfolgt zum Fair Value (beizulegender Zeitwert). Das Bewertungsergebnis sowie die realisierten Ergebnisse
werden im Handelsergebnis erfasst. Falls offentlich notierte Marktpreise auf einem aktiven Markt vorliegen, werden diese
grundsatzlich als Fair Value verwendet, ansonsten wird der Fair Value anhand anerkannter Bewertungsmethoden ermittelt.
Zinsertrage sowie Zinsaufwendungen der Handelsaktiva und Derivate werden im Zinsergebnis erfasst.
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Kategorie AFV

Finanzielle Vermdgenswerte werden freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, wenn das Finanzinstrument in einer 6ko-
nomischen Sicherungsbeziehung zu einem derivativen Finanzinstrument steht. Aufgrund der Bilanzierung der derivativen Absi-
cherung zum Fair Value wiirde es zu einer Inkongruenz zwischen Grundgeschaft und Absicherung in Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung kommen. Um diese Inkongruenz (Accounting-Mismatch) auszugleichen, erfolgt der freiwillige Ansatz zum Fair
Value. Ebenso werden finanzielle Vermdgenswerte freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, wenn das Finanzinstrument
Bestandteil eines Portfolios ist, Uiber welches laufend auf Basis von Marktwerten eine Berichterstattung an die Geschaftsfihrung
zur Uberwachung und Steuerung des Portfolios erstellt wird oder das Finanzinstrument eines oder mehrere trennungspflichtige
eingebettete Derivate enthalt. Finanzinstrumente kdnnen nur bei Zugang dieser Kategorie zugewiesen werden.

Bei den Finanziellen Vermdgenswerten — at Fair Value handelt es sich um Wertpapiere und Darlehen, deren Zinsstrukturen
mittels Zinsswaps von fixen oder strukturierten Zinszahlungen auf variable Zinskonditionen getauscht werden. Finanzinstrumen-
te der Kategorie AFV werden zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) in der Bilanz angesetzt und bewertet. Diese Finanzin-
strumente werden zum Erfillungstag mit dem beizulegenden Zeitwert in der Bilanz angesetzt. Transaktionskosten werden sofort
ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Provisionsaufwendungen erfasst. Veranderungen des Fair
Value werden dabei erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst. Wertminderungen fiir die Kategorie AFV sind implizit im Fair
Value des Finanzinstrumentes enthalten und werden daher nicht gesondert behandelt.

Kategorie AFS

In diesem Bilanzposten stellt der Konzern Finanzinstrumente dar, die keiner anderen Kategorie zugewiesen werden konnten.
Finanzinstrumente der Kategorie AFS werden zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) in der Bilanz angesetzt und bewertet.
Diese Finanzinstrumente werden zum Erfullungstag mit dem beizulegenden Zeitwert zuzuglich Transaktionskosten in der Bilanz
angesetzt. Veranderungen des Fair Value werden dabei im Sonstigen Ergebnis in der AFS-Neubewertungsriicklage erfasst.
Wertminderungen (Impairments) werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wertaufholungen von
Wertminderungen von Anteilsrechten werden direkt in der AFS-Neubewertungsriicklage erfasst. Wertaufholungen von Wert-
minderungen von Schuldtiteln werden bis zum urspriinglich fortgefiihrten Anschaffungswert in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Bei VerauRRerung des finanziellen Vermdgenswertes wird das in der AFS-Neubewertungsriicklage bilanzierte kumulierte Bewer-
tungsergebnis aufgelést und in das Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten Ubertragen. Ist fir Eigenkapitalinstrumente
dieser Kategorie ein verlasslicher Marktwert nicht verfligbar, so erfolgt der Bewertungsansatz zu Anschaffungskosten.

Kategorie LHFT

Unter diesem Bilanzposten werden derivative Finanzinstrumente mit einem negativen Fair Value bilanziert, die zum Zweck der
kurzfristigen Gewinnerzielung aus Marktpreisanderungen oder der Realisierung einer Handelsspanne erworben wurden. Dar-
Uiber hinaus wird der negative Fair Value von derivativen Finanzinstrumenten des Bankbuchs bilanziert. Bewertungsgewinne
und -verluste sowie realisierte Ergebnisse werden im Handelsergebnis erfasst. Die Bilanzierung der derivativen Finanzinstru-
mente in den Handelspassiva erfolgt zum Handelstag. Zudem werden Zinsderivate, welche im Zusammenhang mit Grundge-
schéften der Fair Value Option — bei Accounting-Mismatch — stehen, hier ausgewiesen. Zinsaufwendungen sowie Zinsertrage
der Handelspassiva und Derivate werden im Zinsergebnis erfasst.

Kategorie LAFV

Finanzpassiva werden freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, wenn das Finanzinstrument in einer wirtschaftlichen
Sicherungsbeziehung zu einem derivativen Finanzinstrument steht. Aufgrund der Bilanzierung der derivativen Absicherung zum
Fair Value wirde es zu einer Inkongruenz zwischen Grundgeschéft und Absicherung in Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung kommen. Um diese Inkongruenz (Accounting-Mismatch) auszugleichen, erfolgt der freiwillige Ansatz zum Fair Value.
Ebenso werden finanzielle Verbindlichkeiten freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, wenn das Finanzinstrument eines
oder mehrere trennungspflichtige eingebettete Derivate enthalt. Finanzinstrumente kénnen nur bei Zugang dieser Kategorie
zugewiesen werden.

Im Wesentlichen handelt es sich bei diesen finanziellen Verbindlichkeiten um Emissionen und Festgelder von institutionellen
Anlegern, deren Zinssatz fir die Laufzeit fixiert wurde. Zur Absicherung des daraus resultierenden Zins&nderungsrisikos wurden
Zinsswaps abgeschlossen. Emissionen, welche eingebettete Derivate beinhalten, aber auch fixverzinste Emissionen und Fest-
gelder werden bei Zugang dieser Kategorie zugeordnet, um ein Accounting-Mismatch aus dem absichernden Derivat zu ver-
meiden.

Finanzinstrumente der Kategorie LAFV werden zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) in der Bilanz angesetzt und bewertet.
Diese Finanzinstrumente werden zum Erflllungstag mit dem beizulegenden Zeitwert in der Bilanz angesetzt. Transaktionskos-
ten werden sofort ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Provisionsaufwendungen erfasst. Ver-
anderungen des Fair Value werden dabei erfolgswirksam im Handelsergebnis bzw. im Ergebnis aus der Verdnderung des eige-
nen Bonitatsrisikos erfasst. Die Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden im Zinsiberschuss dargestellt.

d) Finanzgarantien

Eine Finanzgarantie ist gemaR IAS 39 ein Vertrag, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet
ist, die den Garantienehmer fur einen Verlust entschadigen, der ihm entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seinen Zahlungs-
verpflichtungen gemaf den urspringlichen oder gednderten Bedingungen eines Schuldinstruments nicht fristgemaR nach-
kommt. Die Verpflichtung aus einer Finanzgarantie wird erfasst, sobald der Garantienehmer Vertragspartei wird, das heif3t zum
Zeitpunkt der Annahme des Garantieangebots. Die Erstbewertung erfolgt mit dem Fair Value zum Erfassungszeitpunkt. Insge-
samt betrachtet ist der Fair Value einer Finanzgarantie bei Vertragsabschluss regelmafig null, denn der Wert der vereinbarten
Pramie wird bei marktgerechten Vertrdégen dem Wert der Garantieverpflichtung entsprechen. Wird die Garantiepramie zur Gan-
ze bei Beginn des Kontraktes vereinnahmt, so wird die Pramie zunachst als Verbindlichkeit erfasst und zeitanteilig auf die Lauf-
zeit aufgeteilt. Werden aus der Garantie laufende Pramien bezahlt, so werden diese abgegrenzt im Provisionsertrag ausgewie-
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sen. Weisen Indikatoren auf eine Bonitatsverschlechterung des Garantienehmers hin, werden Rickstellungen in H6he der er-
warteten Inanspruchnahme gebildet.

e) Eingebettete Derivate (Embedded Derivatives)

Eingebettete Derivate — darunter sind Derivate zu verstehen, die Bestandteil eines origindren Finanzinstrumentes und mit die-
sem verbunden sind — werden vom origindren Finanzinstrument getrennt und separat wie ein freistehendes Derivat zum Markt-
wert (Fair Value) bilanziert und bewertet, wenn die Charakteristika und Risiken des eingebetteten Derivates nicht eng mit denen
des Tragerkontraktes verbunden sind und der Tragerkontrakt nicht der Kategorie HFT oder AFV zugewiesen wurde. Bewer-
tungsanderungen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Bilanzierung und Bewertung des
Tragerkontraktes folgt hingegen den Vorschriften der einschlagigen Kategorie des Finanzinstrumentes bzw. nach dem relevan-
ten Standard. Der Konzern hélt Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten in der Hypo Vorarlberg Bank AG. Fur Wohnbau-
finanzierungen bietet die Bank ihren Kunden das Produkt Zinslimitkredit an, in welchem wahlweise fir die Laufzeiten tGber 12
bzw. 20 Jahre ein Zinscap in H6he von 5 % bzw. 6 % vereinbart werden kann. Dieses eingebettete Derivat ist eng mit dem
Grundgeschéft verbunden, daher erfolgt keine Trennung. Des Weiteren hat die Bank eingebettete Derivate im Bereich der
Schuldverschreibungen mit Wandeloptionen, inflationsgelinkter, fonds- und aktiengelinkter Ertrégniszahlungen, CMS-
Steepener, CMS-Floater, Reverse-Floater, Multitranchen und PRDC'’s. Diese Wertpapiere werden freiwillig zum beizulegenden
Zeitwert designiert, da die eingebetteten Strukturen mittels derivativer Finanzinstrumente abgesichert wurden.

f) Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte

Repo-Geschafte sind Kombinationen aus Kassakaufen oder -verkdufen von Wertpapieren mit gleichzeitigem Verkauf oder
Riickkauf auf Termin mit demselben Kontrahenten. Die bei Repo-Geschéften in Pension gegebenen Wertpapiere (Kassaver-
kauf) werden in der Bilanz des Pensionsgebers weiterhin als Wertpapierbestand bilanziert und bewertet, da alle wesentlichen
Chancen und Risiken beim Pensionsgeber verbleiben. Somit tragen wir als Pensionsgeber weiterhin das Kredit-, Marktpreis-
und Liquiditatsrisiko der in Pension gegebenen Wertpapiere. Der Liquiditatszufluss aus dem Repo-Geschaft wird je nach Ge-
genpartei als Verbindlichkeit gegentiber Kreditinstituten oder Kunden in der Bilanz ausgewiesen. Vereinbarte Zinszahlungen
werden laufzeitgerecht als Zinsaufwendungen erfasst. Die bei Reverse-Repos entstehenden Liquiditatsabflisse werden als
Forderungen an Kreditinstitute oder Kunden bilanziert und entsprechend bewertet. Die dem Geldgeschéft zugrunde liegenden
in Pension genommenen Wertpapiere (Kassakauf) werden nicht in der Bilanz ausgewiesen und auch nicht bewertet. Vereinbar-
te Zinsen aus Reverse-Repos werden laufzeitgerecht als Zinsertrage erfasst. Eine Verrechnung von Forderungen aus Reverse-
Repos und Verbindlichkeiten aus Repos mit demselben Kontrahenten wird nicht vorgenommen. Sehr wohl kann es zu einer
Wertpapierbesicherung auf Nettobasis kommen, so dass bei Reverse-Repos und Repos mit dem gleichen Kontrahenten die in
Pension gegebenen Wertpapiere bzw. die erhaltenen Wertpapiere die Nettoposition aus Reverse-Repos und Repos besichern.

Wertpapierleihgeschéfte bilanziert der Konzern gemafl dem Ausweis von Wertpapieren aus echten Pensionsgeschaften. Dabei
verbleiben verliehene Wertpapiere weiterhin im Wertpapierbestand und werden nach den Regeln des IAS 39 bewertet. Entlie-
hene Wertpapiere werden nicht bilanziert und auch nicht bewertet. Hingegebene Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschéafte wer-
den weiterhin als Forderung in der Bilanz ausgewiesen. Erhaltene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschéaften bilanziert der
Konzern als Verbindlichkeiten.

In der Regel bedient sich der Konzern bei Abschluss von Pensionsgeschéaften international anerkannter Clearingstellen, wie
beispielsweise der EUREX Clearing AG oder der Schweizer Nationalbank. Die Abwicklung ist dabei in einem Hochstmal stan-
dardisiert und besichert, so dass nicht mit einem Lieferrisiko seitens des Kontrahenten zu rechnen ist. Die Abwicklung erfolgt
dabei sehr oft in Form eines Tri-Party-Repo-Geschéftes.

g) Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten
Den besonderen Adressenausfallrisiken im Kreditbereich tragen wir durch die Bildung von Einzel- und Portfoliowertberichtigun-
gen Rechnung.

Erkennbare Risiken aus dem Kreditgeschaft werden durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen und pauschalierten Ein-
zelwertberichtigungen abgedeckt. Fir eingetretene, aber noch nicht identifizierte Risiken werden dartber hinaus fir Gruppen
finanzieller Vermdgenswerte mit vergleichbaren Ausfallsrisikoprofilen Portfoliowertberichtigungen gebildet, deren Hohe auf
Basis von Parametern (erwartete Verlustquoten, jahrliche Ausfallwahrscheinlichkeiten) ermittelt wird. Die Loss-Identification
Period (LIP) wird als Korrekturfaktor fir die Ausfallwahrscheinlichkeit angewandt. Des Weiteren wird der Zeitwert des Geldes im
Loss Given Default (LGD) beriicksichtigt. Die gebildete Risikovorsorge wird saldiert mit dem zugrundeliegenden Vermdgenswert
ausgewiesen. Ein potenzieller Wertminderungsbedarf wird bei Vorliegen der Indikatoren Zahlungsverzug uber einen bestimmten
Zeitraum, Einleitung von ZwangsmafRnahmen, drohende Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung, Beantragung oder Eréffnung
eines Insolvenzverfahrens oder Scheitern von SanierungsmalRnahmen angenommen. Der Bedarf fiir eine Wertberichtigung liegt
vor, wenn der voraussichtlich erzielbare Betrag eines finanziellen Vermdgenswertes niedriger ist als der betreffende Buchwert,
d.h. wenn ein Darlehen voraussichtlich (teilweise) uneinbringlich ist. Ist dies der Fall, so ist der Verlust fur finanzielle Vermo-
genswerte, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten anzusetzen sind, entweder Uber eine indirekte Wertberichtigung (Risiko-
vorsorge) oder eine Direktabschreibung ergebniswirksam abzubilden. Der erzielbare Betrag ergibt sich aus dem Barwert unter
Zugrundelegung des urspringlichen Effektivzinssatzes aus dem finanziellen Vermdgenswert. Uneinbringliche Forderungen
werden in entsprechender Hohe direkt ergebniswirksam abgeschrieben, Eingange auf bereits abgeschriebene Forderungen
werden ergebniswirksam erfasst.

Der Konzern ermittelt zu jedem Abschlussstichtag, ob objektive Hinweise auf eine Wertminderung bei einem finanziellen Ver-
mogenswert oder bei einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten eingetreten sind. Bei einem finanziellen Vermégenswert
liegt nur dann eine Wertminderung vor, wenn infolge eines oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des
Vermdgenswertes eingetreten sind, ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vorliegt und dieser Schadensfall (oder diese
Schadensfélle) eine verlassliche schatzbare Auswirkung auf die erwarteten zukinftigen Cashflows des finanziellen Vermo-
genswertes oder der Gruppe der finanziellen Vermdgenswerte hat (haben).
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Finanzielle Vermégenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden

Wenn ein objektiver Hinweis vorliegt, dass eine Wertminderung eingetreten ist, so ergibt sich die Héhe des Verlustes aus der
Differenz zwischen Buchwert des Vermdgenswertes und dem Barwert der erwarteten zukiinftigen Cashflows. Die Berechnung
des Barwertes der erwarteten kinftigen Cashflows von besicherten finanziellen Vermégenswerten spiegelt die Cashflows, die
sich aus der Verwertung abziglich der Kosten fiir die Erlangung und den Verkauf der Sicherheit ergeben, wider.

Fur Kredite und Forderungen erfolgt der Ausweis von Wertminderungen saldiert mit der zugrundeliegenden Forderung im jewei-
ligen Bilanzposten. Der Verlust (Dotierung) wird in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Risikovorsorge im Kreditge-
schaft ausgewiesen. Risikovorsorgen beinhalten Einzelwertberichtigungen fiir Kredite und Forderungen, fir welche objektive
Hinweise auf Wertminderung existieren. Weiters beinhalten die Risikovorsorgen Portfoliowertberichtigungen, fiir welche keine
objektive Hinweise auf Wertminderung bei Einzelbetrachtung bestehen. Bei Schuldverschreibungen der Kategorien HTM und
L&R werden Wertminderungen in der Bilanz direkt, durch Reduktion der jeweiligen Aktivposten, und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung im Posten Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten erfasst. Zinsertrage von individuell wertgeminderten Vermo-
genswerten werden auf Basis des reduzierten Buchwerts weiter abgegrenzt, unter Anwendung des Zinssatzes, welcher fur die
Diskontierung der zukunftigen Cashflows fiir den Zweck der Berechnung des Wertminderungsverlustes verwendet wurde. Die-
ser Zinsertrag ist in der Position Zinsen und ahnliche Ertrage enthalten.

Kredite werden gemeinsam mit der dazugehérigen Wertberichtigung ausgebucht, wenn keine realistische Aussicht auf zukinfti-
ge Erholung vorliegt und séamtliche Sicherheiten in Anspruch genommen und verwertet worden sind. Erhéht oder verringert sich
die Wertberichtigung in einer der folgenden Perioden aufgrund eines Ereignisses, welches nach Erfassung der Wertminderung
eintritt, ist im Falle von Krediten und Forderungen der bisher erfasste Wertberichtigungsposten um den Differenzbetrag zu erh6-
hen oder zu kiirzen. Bei Schuldverschreibungen der Kategorien HTM und L&R wird der Buchwert in der Bilanz direkt erhoht
oder verringert. Verminderungen von Wertberichtigungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im gleichen Posten aus-
gewiesen wie der Wertberichtigungsverlust selbst.

Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdégenswerte

Bei Schuldinstrumenten, welche als zur VerauRerung verfiigbar klassifiziert sind, erfolgt eine individuelle Uberpriifung, ob ein
objektiver Hinweis auf Wertminderung basierend auf den gleichen Kriterien wie bei finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bilanziert werden, vorliegt. Allerdings ist der erfasste Wertminderungsbetrag der kumulierte Verlust
aus der Differenz zwischen den fortgefihrten Anschaffungskosten und dem aktuell beizulegenden Zeitwert abziglich etwaiger,
bereits friher ergebniswirksam erfasster Wertminderungen. Bei der Erfassung von Wertminderungen werden alle Verluste,
welche bisher im Sonstigen Ergebnis im Posten Neubewertungsriicklagen erfasst wurden, in die Gewinn- und Verlustrechnung
in die Position Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten umgebucht. Wenn sich der beizulegende Zeitwert eines Schuldin-
struments, welches als zur Verauf3erung verfiigbar eingestuft wurde, in einer der folgenden Perioden erhodht und sich diese
Erhdhung objektiv auf ein Kreditereignis zurlickfiihren lasst, das nach der ergebniswirksamen Beriicksichtigung der Wertminde-
rung eingetreten ist, ist die Wertminderung riickgéngig zu machen und der Betrag der Wertaufholung im Posten Ergebnis aus
sonstigen Finanzinstrumenten ergebniswirksam zu erfassen. Wertminderungsverluste und deren Wertaufholungen werden
direkt gegen den Vermdgenswert in der Bilanz erfasst. Bei Eigenkapitalinstrumenten, welche als zur VerdauRerung verfligbar
klassifiziert sind, gilt als objektiver Hinweis auch ein signifikanter oder langer anhaltender Riickgang des beizulegenden Zeit-
werts unter die Anschaffungskosten des Vermdgenswerts. Wenn ein Hinweis fir Wertminderungen besteht, wird die kumulierte
Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem aktuell beizulegenden Zeitwert, abzlglich etwaiger bereits friiher ergeb-
niswirksam erfasster Wertminderungen, vom Posten Neubewertungsriicklagen im Sonstigen Ergebnis in die Gewinn- und Ver-
lustrechnung in die Position Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten umgebucht. Wertminderungsverluste von Eigenkapi-
talinstrumenten werden nicht Gber die Gewinn- und Verlustrechnung riickgédngig gemacht. Erh6hungen des beizulegenden
Zeitwertes nach der Wertminderung werden direkt im Sonstigen Ergebnis erfasst. Wertminderungsverluste und deren Wertauf-
holungen werden direkt gegen den Vermégenswert in der Bilanz erfasst.

AuRerbilanzielle Ausleihungen

Risikovorsorgen fur auBerbilanzielle Geschéfte, wie beispielsweise Haftungen, Garantien und sonstige Kreditzusagen, sind im
Posten Ruckstellungen enthalten und der dazugehdrende Aufwand wird ergebniswirksam im Posten Risikovorsorge im Kredit-
geschéft ausgewiesen.

h) Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften

Zur Absicherung des Wahrungs- und Zinsénderungsrisikos verwendet der Konzern derivative Instrumente, wie beispielsweise
Zinsswaps, Wahrungsswaps sowie Cross-Currency-Swaps. Am Beginn der Sicherungsbeziehung definiert der Konzern aus-
drucklich die Beziehung zwischen dem gesicherten Grundgeschéft und dem Sicherungsinstrument inklusive der Art der abzusi-
chernden Risiken, dem Ziel und der Strategie zur Ausfiihrung sowie der Methode, die angewendet wird, um die Effektivitat des
Sicherungsinstruments beurteilen zu kdnnen. Ebenso wird zu Beginn der Sicherungsbeziehung die Absicherung als in hohem
MaRe effektiv hinsichtlich der Erreichung einer Kompensation der Risiken aus Anderungen des Grundgeschéfts erwartet. Eine
Sicherungsbeziehung wird als hoch effektiv betrachtet, wenn Anderungen des Fair Value oder Cashflows, die dem abgesicher-
ten Risiko fir die jeweilige Periode, zu welcher die Sicherungsbeziehung bestimmt wurde, zuzuordnen sind und dadurch eine
Aufrechnung innerhalb einer Bandbreite von 80 % bis 125 % erwartet werden kann. Detaillierte Bedingungen fiir einzelne an-
gewandte Sicherungsbeziehungen sind intern festgelegt.

Fair Value Hedges

Fair Value Hedges werden zur Verringerung des Marktwertrisikos eingesetzt. Fur designierte und qualifizierte Fair Value Hed-
ges wird die Verdnderung des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsderivates erfolgswirksam im Ergebnis aus Sicherungs-
beziehungen erfasst. Des Weiteren ist der Buchwert des Grundgeschaftes um jenen Gewinn oder Verlust ergebniswirksam
anzupassen, welcher dem abgesicherten Risiko zugerechnet werden kann. Primar erfolgt mittels Fair Value Hedges die Absi-
cherung von Zinsanderungsrisiken. Abgesicherte Grundgeschéfte sind daher insbesondere Finanzinstrumente mit fixer sowie
strukturierter Verzinsung in Form von erworbenen sowie emittierten Wertpapieren und Darlehen sowie Festgeldern. In einzelnen
Fallen erfolgt die Absicherung von Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken in Kombination.
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Wenn ein Sicherungsinstrument auslauft, verauflert, beendet oder ausgelibt wird, oder wenn das Sicherungsgeschaft nicht
mehr die Kriterien fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erfillt, wird die Sicherungsbeziehung beendet. In diesem
Fall ist die Berichtigung des Buchwerts eines gesicherten Finanzinstruments erfolgswirksam im Ergebnis aus Sicherungsbezie-
hungen bis zur Falligkeit des Finanzinstrumentes aufzulésen.

i) Saldierung von Finanzinstrumenten

Der Konzern nimmt im vorliegenden Konzernabschluss keine Saldierung von Finanzinstrumenten vor, da die Absicht, den Aus-
gleich von Forderungen und Verpflichtungen auf Nettobasis herbeizufuhren, nicht besteht. Der Konzern hat insbesondere im
Bereich der Derivate Nettingrahmenvereinbarungen abgeschlossen, mit dem Ziel, dass im Falle eines Kontrahentenausfalls der
Ausgleich samt Beriicksichtigung von gelieferten bzw. erhaltenen Sicherheiten auf einer Nettobasis herbeigefiihrt wird. Nahere
Angaben zu Aufrechnung von Finanzinstrumenten sind in Note (58) ersichtlich.

j) Leasing

Ein Leasingverhdltnis ist eine Vereinbarung, bei der der Leasinggeber dem Leasingnehmer gegen eine Zahlung oder eine Rei-
he von Zahlungen das Recht auf Nutzung eines Vermdgenswertes fur einen vereinbarten Zeitraum ubertragt. Als Finanzie-
rungsleasing klassifizieren wir ein Leasingverhéltnis, bei dem im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen
und Risiken am Vermoégenswert Uibertragen werden. Alle Ubrigen Leasingverhdltnisse in unserem Konzern werden als Opera-
ting Leasing klassifiziert.

Bilanzierung als Leasinggeber

Leasingverhaltnisse werden nach der Verteilung der wirtschaftlichen Risiken und Chancen aus dem Leasinggegenstand zwi-
schen Leasinggeber und Leasingnehmer beurteilt und entsprechend als Finanzierungs- oder Operating Leasing bilanziert. Lea-
singgegenstande, die dem Leasingnehmer zuzurechnen sind (Finanzierungsleasing), werden unter den Forderungen gegen-
Uber Kunden (Note 17) mit dem Nettoinvestitionswert (Barwert) ausgewiesen. Der Nettoinvestitionswert umfasst die Barwerte
der vertraglich vereinbarten Zahlungen unter Bericksichtigung etwaiger Restwerte. Ertrdge aus dem Finanzierungsleasing
werden im Zinsuberschuss ausgewiesen (Note 5). Die Forderungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen, bei denen der
Leasinggegenstand dem Leasingnehmer zuzurechnen ist, sind im Konzern tberwiegend Immobilienobjekte. Im Falle von Ope-
rating Leasing-Verhéaltnissen werden die Leasinggegenstande im Posten Sachanlagen oder bei Immobilien unter der Position
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Note 24) ausgewiesen und nach den fir die jeweiligen Vermdégensgegensténde
geltenden Grundsatzen bewertet. Leasingertrage werden linear Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erfasst. Die in der
Periode vereinnahmten Leasingraten und die Abschreibungen werden unter den Sonstigen Ertrdgen sowie unter den Sonstigen
Aufwendungen ausgewiesen. Leasingverhéltnisse, in denen der Konzern Leasinggeber ist, werden fast ausschlielich als Fi-
nanzierungsleasing eingestuft.

Bilanzierung als Leasingnehmer

Der Konzern hat keine Leasingverhéltnisse im Rahmen des Finanzierungsleasings abgeschlossen. Beim Operating Leasing
weist der Konzern als Leasingnehmer von Immobilien die geleisteten Leasingraten in voller Héhe als Mietaufwand in den Ver-
waltungsaufwendungen aus. Es gab im Jahr 2017 sowie im Vorjahr keine Sale-and-Lease-Back-Transaktionen im Konzern.

k) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
einschlie3lich Nebenkosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
mit ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten abzuglich kumulierter planméafiger Abschreibungen und/oder kumulierter
Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien umfassen solche Immobilien, die zur
Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten werden und nicht zur Erbringung von Dienst-
leistungen oder fir Verwaltungszwecke bzw. zum Verkauf im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit des Unternehmens
genutzt werden. Sind Leasinggegenstédnde dem Leasinggeber (Operating Leasing) zuzurechnen, so erfolgt der Ausweis von
verleasten Immobilienobjekten ebenfalls unter dieser Bilanzposition. Die Leasingerlése werden dabei linear Giber die Vertrags-
laufzeit erfasst.

Fur die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden in regelméaRigen Abstanden von einem Mitarbeiter der Hypo Immo-
bilien & Leasing GmbH, welcher ein beeideter und gerichtlich zertifizierter Sachverstandiger ist, Bewertungsgutachten erstellt.
Fur die Bewertung dieser Vermogenswerte wendet der Sachverstédndige das Ertragswertverfahren, Vergleichswertverfahren
sowie sonstige Verfahren an. Der ermittelte Wert wird durch den Sachversténdigen in weiterer Folge mit dem Immobilienmarkt
verglichen und sofern erforderlich noch eine Marktanpassung vorgenommen. Daneben werden fur gréRere Immobilienobjekte
Gutachten von unabhéngigen Dritten erstellt.

Die Mietertrage werden in der Position Sonstige Ertrage erfasst. Die Abschreibungen, aber auch die Instandhaltungsaufwen-
dungen fir diese Immobilien werden in der Position Sonstige Aufwendungen dargestellt. Die Bilanzposition Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien umfasst Gebaude mit begrenzter Nutzungsdauer. Die Abschreibung erfolgt anhand folgender betriebsge-
wohnlicher Nutzungsdauern.

Betriebsgewohnliche Nutzungsdauer in Jahren

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 25-50

Es wurden in der Berichtsperiode keine Eventualmietzahlungen als Ertrag erfasst. Die Angabe der betrieblichen Aufwendungen
fur diejenigen als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, fur die in der Berichtsperiode keine Mieteinnahmen erzielt wurden,
verursacht einen unverhaltnismafig groRen Aufwand, ohne dabei die Aussagekraft des Abschlusses im Hinblick auf das Kern-
geschaft des Konzerns zu erhéhen.
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) Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermégenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und in den
Folgeperioden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wert-
minderungsaufwendungen angesetzt. Die Anschaffungskosten von im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses er-
worbenen immateriellen Vermdgenswerten entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Immaterielle
Vermdgenswerte werden nur dann angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen der erwartete Nutzen zuflie-
Ren wird und die Anschaffungskosten oder Herstellungskosten zuverlassig ermittelt werden kénnen.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden linear Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrie-
ben und auf eine mdgliche Wertminderung Uberpriift. Die Abschreibungsdauer und die Abschreibungsmethode werden bei
immateriellen Vermégenswerten mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende jeder Berichtsperiode Uberprift.
Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, zum Beispiel aktivierte, nicht abgeschlossene Entwicklungsprojekte, werden
keiner laufenden Abschreibung unterzogen, sondern es wird ein jahrlicher Werthaltigkeitstest durchgefihrt.

Die Bilanzposition Immaterielle Vermégenswerte des Konzerns umfasst erworbene Software und aktivierte Entwicklungskosten

fur ein Biotechnologieprojekt aus dem Bereich der Pharmaforschung. Die nachstehende Tabelle zeigt die Nutzungsdauern von
immateriellen Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer.

Betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer in Jahren

Standardsoftware 3
Sonstige Software 4
Spezialsoftware 10

Zum Zwecke der Uberpriifung der Werthaltigkeit der noch nicht abgeschlossenen Entwicklungsprojekte werden jahrlich Barwer-
te mittels risikobereinigtem DCF-Verfahren ermittelt. Fir den Werthaltigkeitstest werden Vermdgenswerte auf der niedrigsten
Ebene zusammengefasst, fiir die Cash-Flows separat identifiziert werden kénnen (Cash Generating Units). Die Werthaltigkeit
der aktivierten Entwicklungskosten ist wesentlich von den Ergebnissen der derzeit laufenden klinischen Studien abhéngig. Die
Einschatzung des Managements ist, basierend auf den bisherigen Studienergebnissen, dass mit einer dem Entwicklungsrisiko
entsprechenden Wahrscheinlichkeit damit zu rechnen ist, dass die entwickelten Produkte in absehbarer Zeit vermarktet werden
koénnen.

Fur die Berechnungen des Nutzungswertes (Value in use) werden die auf dem langfristigen Business-Modell der Gesellschaft
basierenden geschéatzten Nach-Steuer-Cash-Flows, sowie die Einschatzungen des Managements hinsichtlich Erfolgswahr-
scheinlichkeiten der relevanten Projekte (Risikobereinigung) herangezogen. Die prognostizierten Cashflows basieren auf der
Planung fur den Zeitraum 2018 bis 2022. Mit zunehmender Léange des Prognosehorizonts geht ein signifikanter Anstieg der mit
der Planung verbundenen Unsicherheit einher, welcher aus Sicht des Vorstandes mit einem 50 %igen Abschlag auf die unter-
stellte Erfolgsrate ausreichend Rechnung getragen wurde. Der gewdhlte Risikoabschlag liegt in der statistischen Mitte der
Wabhrscheinlichkeit einer Marktzulassung, die in der Literatur in einer GréRenordnung von 30 % (klinische Phase Il) und 70 %
(klinische Phase Ill) angegeben wird. Der Diskontierungszinssatz von 11,73 % pro Jahr wird mittels WACC Methode errechnet.
Die Eigenkapitalkosten basieren auf einem risikofreien Zinssatz von 1,37 %, einer Marktrisikopramie von 7 %, einem Beta in
Hohe von 1,20 sowie einer Eigenkapitalfinanzierung von 100 %.

m) Sachanlagen

Sachanlagen sind mit ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten abzuglich kumulierter planméaRiger Abschreibungen
und/oder kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die planméaRige Abschreibung erfolgt linear auf Basis der ge-
schéatzten Nutzungsdauer. Bei der Bestimmung der Nutzungsdauer von Sachanlagen werden die physische Abnutzung, die
technische Alterung sowie rechtliche und vertragliche Beschrankungen bericksichtigt. Grundstiicke werden nicht planméaRig
abgeschrieben. Die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten beinhalten die Kosten fiir den Ersatz eines Teiles einer Sachanlage
sowie die Fremdkapitalkosten fur wesentliche und langfristige Bauprojekte, sofern die Ansatzkriterien erfillt sind. Es gab zum
Abschlussstichtag sowie in der Vergleichsperiode keine Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen aus Anlagenkéaufen oder Anla-
generrichtung. Ebenso gab es keine Beschréankung von Verfigungsrechten und es wurden keine Sachanlagen als Sicherheiten
fur Schulden verpfandet. Die Abschreibung erfolgt anhand folgender betriebsgewdhnlicher Nutzungsdauern.

Betriebsgewohnliche Nutzungsdauer in Jahren

Gebaude 25-50
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 5-10
BaumaRBnahmen in angemieteten Geschaftslokalen 10
EDV-Hardware 3

Dariuiber hinaus werden Wertminderungen vorgenommen, wenn der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermdgenswer-
tes liegt. Sachanlagen werden entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder Veréauf3erung
des angesetzten Vermdgenswertes kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermdgens-
wertes resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen dem Nettoverduf3erungserlds und dem Buchwert
des Vermogenswertes ermittelt und in der Periode erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Positionen Sons-
tige Ertrdge bzw. Sonstige Aufwendungen erfasst.

n) Wertminderung von nicht finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung nicht finanzieller Vermdgenswerte
vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberprifung eines Vermodgenswerts auf Werthaltigkeit erfor-
derlich, nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen Vermdgenswerts vor. Der erzielbare Betrag
eines Vermdgenswerts ist der hhere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert eines Vermdgenswerts oder einer zah-
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lungsmittelgenerierenden Einheit abziiglich VerauRerungskosten und dem Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fiir jeden
einzelnen Vermdgenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt keine Mittelzufliisse, die weitestgehend
unabhingig von denen anderer Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert
eines Vermégenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit den jeweils erzielbaren Betrag, ist der Vermdgenswert
wertzumindern und wird auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die erwarteten
kunftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsicht-
lich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermdgenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Zur Bestim-
mung des beizulegenden Zeitwerts abziiglich VerauRerungskosten wird ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt.

Der Konzern legt seiner Wertminderungsbeurteilung detaillierte Budget- und Prognoserechnungen zugrunde, die fiir jede der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns, denen einzelne Vermdgenswerte zugeordnet sind, separat erstellt wer-
den. Solche Budget- und Prognoserechnungen erstrecken sich in der Regel tber fiinf Jahre. Wertminderungsaufwendungen
der fortzufiihrenden Geschéftsbereiche werden erfolgswirksam in den Aufwandskategorien erfasst, die der Funktion des wert-
geminderten Vermdgenswertes im Konzern entsprechen. Dies gilt nicht fir zuvor neubewertete Vermégenswerte, sofern die
Wertsteigerungen aus der Neubewertung im Sonstigen Ergebnis erfasst wurden. In diesem Falle wird auch die Wertminderung
bis zur Héhe des Betrages aus einer vorangegangenen Neubewertung im Sonstigen Ergebnis erfasst. Die Werthaltigkeit von
nicht finanziellen Vermégenswerten wird einmal jahrlich (zum 31. Dezember) iiberpriift. Eine Uberpriifung findet ebenfalls dann
statt, wenn Umstande darauf hindeuten, dass der Wert gemindert sein kénnte.

0) Ertragssteueranspriiche

Laufende Ertragssteuern

Tatsachliche Ertragssteueranspriiche und -verpflichtungen werden anhand der steuerlichen Bestimmungen der jeweiligen Lan-
der mit den aktuell giltigen Steuersétzen ermittelt, in deren Héhe die Erstattung sowie die Zahlung gegeniber den jeweiligen
Finanzbehorden geleistet werden. Es werden nur jene Anspriiche und Verpflichtungen angesetzt, welche gegenuber der Steu-
erbehdrde erwartet werden. Eine Saldierung von tatséchlichen Ertragssteueranspriichen und -verpflichtungen erfolgt nur dann,
wenn der Konzern einen Rechtsanspruch hat, die erfassten Betrage miteinander zu verrechnen und tatséchlich beabsichtigt,
den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufihren. Dies geschieht im Konzern insbesondere im Zuge der Gruppenbesteuerung.
Ergebnisabhangige tatséchliche Steueraufwendungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns in der Position
Steuern vom Einkommen und Ertrag ausgewiesen.

Latente Ertragssteuern

Der Ansatz und die Bewertung von latenten Steuern erfolgt nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode. Die Ermitt-
lung erfolgt bei jedem Steuersubjekt zu jenen Steuersétzen, die nach geltenden Gesetzen in dem Besteuerungszeitraum ange-
wendet werden. Latente Steuern werden nicht abgezinst. Die Effekte aus der Bildung oder Auflésung latenter Steuern sind
ebenfalls in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns in der Position Steuern vom Einkommen und Ertrag enthalten, es
sei denn, latente Ertragssteueranspriiche sowie -verpflichtungen beziehen sich auf im Sonstigen Ergebnis bewertete Positio-
nen. In diesem Fall erfolgt die Bildung bzw. Aufldsung der latenten Ertragssteuern im Sonstigen Ergebnis.

Aktive/passive latente Steuern bilden die potenziellen Ertragssteuerentlastungen/-belastungen aus zeitlich begrenzten Unter-
schieden zwischen den Wertansétzen der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der Konzernbilanz nach IFRS und den
Steuerbilanzwerten nach lokalen steuerrechtlichen Vorschriften der Konzernunternehmen ab. Aktive latente Steuern werden nur
dann angesetzt, wenn ausreichend passive latente Steuern in der gleichen Steuereinheit bestehen oder es hinreichend wahr-
scheinlich ist, dass in der Zukunft zu versteuernde Gewinne in der gleichen Steuereinheit anfallen. Dies gilt auch fur den Ansatz
aktiver latenter Steuern auf steuerliche Verlustvortrage.

Passive latente Steuern bilden die potenziellen Ertragssteuerbelastungen aus zeitlich begrenzten Unterschieden zwischen den
Wertansatzen der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der Konzernbilanz nach IFRS und den Steuerbilanzwerten nach
lokalen steuerrechtlichen Vorschriften der Konzernunternehmen ab.

p) Zur VerdufRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur Verau-
Rerung gehaltenen Vermdgenswerten

Langfristige Vermdgenswerte werden als zur VerauRerung gehalten klassifiziert, wenn diese in ihrem gegenwartigen Zustand

verauBert werden kdnnen und die VerauRerung innerhalb von 12 Monaten ab Klassifizierung als solcher wahrscheinlich ist.

Vermdgenswerte als zur Verauf3erung gehalten werden im Bilanzposten Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermoégens-

werte ausgewiesen. Langfristige Vermdgenswerte, die als zur Verduf3erung gehalten klassifiziert werden, sind mit dem niedrige-

ren Wert von Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VeraulRerungskosten zu bewerten.

Unter der Position Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte werden Immobilienobjekte ausgewiesen, die Ge-
genstand von Finanzierungsleasingvertrdgen waren. Diese Finanzierungsleasingvertrdge wurden vorzeitig beendet bzw. ge-
kundigt. Ebenso sind in dieser Position Leasingobjekte enthalten, die nach Ablauf eines Leasingvertrages verauflert werden
sollen. Der Konzern gliedert bei einer realistischen Verwertungsmoglichkeit innerhalb von 12 Monaten die Immobilien in diese
Bilanzposition. Fiir diese Vermdgenswerte werden keine laufenden Abschreibungen getatigt, sondern es erfolgt eine Wertbe-
richtigung, falls der beizulegende Zeitwert abzuglich Verwertungskosten unter dem Buchwert zu liegen kommt. Die Verwertung
dieser Objekte wird von der Hypo Immobilien & Leasing GmbH sowie von den Leasinggesellschaften wahrgenommen. Ist mittel-
fristig keine Verwertung fir diese Immobilien mdglich, werden die Objekte in der Regel vermietet. In diesen Fallen kommt es zu
einer Umgliederung in die Position Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien. Sofern weder die Verauf3erung innerhalb von 12
Monaten noch die mittelfristige Vermietung als realistisch erscheint, erfolgt eine Umgliederung in die Bilanzposition Sonstige
Vermogenswerte.

Eine VeraulRerungsgruppe ist eine Gruppe von Vermdgenswerten, gegebenenfalls mit den dazugehdérigen Verbindlichkeiten, die
ein Unternehmen im Rahmen einer einzigen Transaktion zu verdufRern beabsichtigt. Die Bewertungsgrundlage sowie die Krite-
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rien fur die Klassifizierung als Zur VerauRerung gehalten werden auf die gesamte Gruppe angewendet. Vermdgenswerte, die
Teil einer VeraulRerungsgruppe sind, werden in der Bilanz unter dem Posten Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermo-
genswerte ausgewiesen. Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur Verduf3erung gehaltenen Vermégenswerten, die Teil
einer VeraufRerungsgruppe sind, werden in der Bilanz unter dem Posten Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur VeraulRe-
rung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen. Es bestehen keine Verbindlichkeiten, die im Zusammenhang mit
zur VerdulRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten stehen.

Alle im Zusammenhang mit zur VeraufRerung gehaltenen Vermdgenswerten stehenden Aufwendungen und Ertrage werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung in den Positionen Sonstige Ertrage bzw. Sonstige Aufwendungen erfasst.

gq) Rickstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige gesetzliche oder faktische Verpflichtung aufgrund
eines vergangenen Ereignisses hat, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfulllung der Verpflichtung
wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Héhe der Verpflichtung méglich ist. Ruckstellungen bilden wir daher fir
ungewisse Verbindlichkeiten gegeniber Dritten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften in Hohe der zu erwarten-
den Inanspruchnahmen. Der flr eine Rickstellung angesetzte Betrag stellt die bestmdgliche Schatzung der Ausgabe dar, die
zur Erfillung der gegenwartigen Verpflichtung zum Abschlussstichtag erforderlich ist. Risiken und Unsicherheiten sind bei der
Schatzung berucksichtigt. Ruckstellungen sind mit ihrem Barwert angesetzt, soweit der Zinseffekt wesentlich ist. In den Riick-
stellungen werden auch Kreditrisikovorsorgen fiir auRerbilanzielle Transaktionen (insbesondere Haftungen und Garantien) so-
wie Rickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten ausgewiesen. Aufwendungen oder Ertrédge aus der Auflésung von Kreditrisikovor-
sorgen fiir auRerbilanzielle Posten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Risikovorsorge im Kreditgeschaft erfasst.
Alle sonstigen Aufwendungen oder Ertrdge im Zusammenhang mit Rickstellungen werden im Verwaltungsaufwand sowie der
Position Sonstige Aufwendungen ausgewiesen.

Ebenso wird unter den Riickstellungen das Sozialkapital des Konzerns ausgewiesen. Unter Sozialkapital sind die Rickstellun-
gen fir leistungs- und beitragsorientierte Versorgungsplane fir Mitarbeiter zu verstehen. Das Sozialkapital umfasst die Rick-
stellungen fir Pensionen, Abfertigungen, Jubildumsgelder sowie Berufs- und Dienstunféhigkeitsrisiko. Die aus einem leistungs-
orientierten Plan bilanzierte Verbindlichkeit entspricht dem Barwert der Verpflichtung abziglich des Fair Value des zur unmittel-
baren Erfullung von Verpflichtungen vorhandenen Planvermégens. Bei allen Planen Ubersteigt der Barwert der Verpflichtung
den Fair Value des Planvermdgens.

Pensionen

In der Hypo Vorarlberg Bank AG haben 12 (2016: 12) Pensionisten und Hinterbliebene Anspruch auf eine leistungsorientierte
Bankpension. Es handelt sich dabei um einen Versorgungsplan auf Endgehaltsbasis, welcher auf Basis einer Betriebsvereinba-
rung beruht. 14 (2016: 10) aktive Dienstnehmer haben Anspruch auf eine Dienst- und Berufsunféhigkeitspension. Mit den noch
aktiven Dienstnehmern mit Pensionsanspruch wurde ein beitragsorientierter Pensionskassenvertrag abgeschlossen. Aufgrund
der gesetzlichen Vorgabe nach dem Gesetz uber die berufliche Vorsorge (BVG) haben 18 Mitarbeiter (2016: 20) der Filiale St.
Gallen einen Anspruch auf eine leistungsorientierte Pension. Der Konzern und die Mitarbeiter leisten dabei Beitrdge an die
BVG-Sammelstiftung Swiss Life, welche von der Swiss Life AG verwaltet wird. Eine dartber hinausgehende faktische Verpflich-
tung aus der Ublichen betrieblichen Praxis besteht nicht.

Abfertigungen

Das Osterreichische Arbeitsrecht sah bei Beendigung des Dienstverhédltnisses unter bestimmten Voraussetzungen eine Ent-
schadigungszahlung an Dienstnehmer vor. Abfertigungsanspriiche sind im § 23 Angestelltengesetz geregelt. Dazu z&hlt insbe-
sondere auch die Beendigung des Dienstverhdltnisses infolge des Pensionsantritts. Dieser Abfertigungsanspruch gilt fur alle
Mitarbeiter, die vor dem 1. Janner 2003 in das Unternehmen eingetreten sind. Die H6he des Abfertigungsanspruchs betragt in
Abhéangigkeit der Dauer der Dienstzugehdrigkeit maximal ein Jahresgehalt. Die Ermittlung erfolgt dabei auf Basis des Endge-
halts. Es handelt sich hierbei um einen leistungsorientierten Versorgungsplan. Fir diese Anspruche hat der Konzern eine Abfer-
tigungsriickstellung gebildet.

Jubildumsgeld

Jedem Dienstnehmer stehen nach 25-jahriger Dienstzugehorigkeit ein Monatsgehalt bzw. nach 40-jahriger Dienstzugehdrigkeit
zwei Monatsgehdlter als Jubilaumsgeld zu. Der Anspruch auf Jubildumsgeld begrindet sich auf dem Kollektivvertrag, der so-
wohl die Voraussetzungen fur den Anspruch als auch dessen Hohe regelt.

Die fur beitragsorientierte Plane vereinbarten Zahlungen an eine Pensionskasse werden laufend als Aufwand erfasst. Ebenso
wird die gesetzliche Leistung der ,Abfertigung Neu“ laufend als Aufwand erfasst. Darliber hinausgehende Verpflichtungen be-
stehen nicht.

r) Treuhandgeschéfte

Treuhandgeschéfte, die eine Verwaltung oder Platzierung von Vermdgenswerten fur fremde Rechnung zur Basis haben, wer-
den in der Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen aus diesen Geschéften sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im
Provisionsiberschuss enthalten.

s) Erfassung von Ertradgen und Aufwendungen und Beschreibung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
Ertrage werden insoweit erfasst, als es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Unternehmen zuflieBen wird und
die Ertréage verlasslich bewertet werden kdnnen. Fur die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung kommen folgende Bezeich-
nungen und Kriterien fiir die Erfassung von Ertragen zur Anwendung:

Zinsuberschuss
Die Zinsertrage werden periodengerecht abgegrenzt und erfasst, solange mit der Einbringlichkeit der Zinsen gerechnet wird.
Dabei werden Ertrage, die tiberwiegend ein Entgelt fir die Kapitalnutzung darstellen (meist zinsmaRige oder zinséhnliche Be-
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rechnung nach Zeitablauf oder Héhe der Forderung), den zinsahnlichen Ertragen zugerechnet. Der Ausweis der Zinsaufwen-
dungen erfolgt analog zu den Zinsertragen. Unterschiedsbetrdge aus dem Kauf sowie der Emission von Wertpapieren werden
nach der Effektivzinsmethode in dieser Position verteilt. Ergdnzend werden Ertrdge aus Beteiligungen (Dividenden) in diesem
Posten berticksichtigt. Die Dividenden werden erst dann in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn der Rechtsanspruch
auf Zahlung der Dividende entstanden ist. Die Negativzinsen sind im Konzern aus den herkémmlichen Finanzierungs- und Ein-
lagenprodukte aufgrund gesetzlicher Bestimmungen nicht wesentlich. Die Negativzinsen werden mit den Zinsertrdgen- bzw.
Zinsaufwendungen in ihrer herkémmlichen Position saldiert ausgewiesen. In Bezug auf Derivate werden negative Zinsbetrage
verrechnet. Da Derivate, die nicht in einer Hedge-Accounting-Beziehung stehen, in der Regel zur Absicherung von Zinsédnde-
rungsrisiken eingesetzt werden, werden die Zinsen aus Derivaten mit jenen der Grundgeschafte saldiert in der jeweiligen Zins-
position ausgewiesen, um so das Zinsergebnis unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Absicherung darzustellen.

Risikovorsorge im Kreditgeschéaft

In dieser Position wird die Bildung und Auflésung von Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen fur bilanzielle
und aufRerbilanzielle Kreditgeschéfte ausgewiesen. Weiters werden unter dieser Position Direktabschreibungen von Forderun-
gen an Kreditinstitute und Kunden sowie Eingdnge aus abgeschriebenen Forderungen an Kreditinstitute und Kunden gezeigt.

Provisionsuberschuss

Unter dem Provisionsertrag und Provisionsaufwand sind die Ertrdge aus dem Dienstleistungsgeschéaft und diesem zuzuordnen-
de Aufwendungen gegenuber Dritten ausgewiesen. In dieser Position sind Ertrage und Aufwendungen vor allem im Zusam-
menhang mit Gebiihren und Provisionen aus dem Zahlungsverkehr, dem Wertpapiergeschaft, dem Kreditgeschaft, dem Versi-
cherungs- und Immobilienvermittlungsgeschéft sowie dem Devisen-/Valutengeschéft enthalten. Kreditgeblhren im Zusammen-
hang mit neuen Finanzierungen werden nicht im Provisionsertrag, sondern als Anteil des Effektivzinssatzes im Zinsertrag er-
fasst.

Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen

In dieser Position werden einerseits die Full Fair Value-Anderungen von Sicherungsinstrumenten, welche die Kriterien fiir die
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Fair-Value-Hedges) erfilllen, erfasst. Andererseits werden in dieser Position auch die
Buchwertanpassungen aus dem abgesicherten Grundgeschéft ausgewiesen. Erfillt eine Sicherungsbeziehung nicht mehr die
Kriterien gemaR IAS 39, so werden die weiteren Wertdnderungen von Sicherungsinstrumenten erfolgswirksam im Handelser-
gebnis erfasst.

Handelsergebnis
Das Handelsergebnis setzt sich aus drei Komponenten zusammen:
- Ergebnis aus dem Handel mit Wertpapieren, Schuldscheindarlehen, Edelmetallen und derivativen Instrumenten
- Ergebnis aus der Bewertung derivativer Finanzinstrumente, die nicht dem Handelsbuch angehéren und in keiner Siche-
rungsbeziehung geman IAS 39 stehen
- Ergebnis aus der Anwendung der Fair Value Option

Bei der Fair Value-Ermittlung von Handelsaktiva und Handelspassiva werden grundséatzlich Bérsenkurse zugrunde gelegt. Fur
nicht bdrsennotierte Produkte werden die Fair Values nach der Barwertmethode oder anhand geeigneter Bewertungsmodelle
ermittelt. Im Handelsergebnis ist neben dem realisierten Ergebnis auch das Bewertungsergebnis aus Handelsaktivitaten enthal-
ten. Ebenso umfasst das Handelsergebnis ineffektive Anteile aus Sicherungsgeschéften sowie Wahrungsgewinne und -verluste.
Nicht im Handelsergebnis enthalten sind die Zins- und Dividendenertrdge sowie die Refinanzierungskosten, welche im Zins-
Uiberschuss abgebildet werden. Das Ergebnis aus der Anwendung der Fair Value Option umfasst nicht das Ergebnis aus der
Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos, welches in einer gesonderten Position erfasst wird.

Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten

Im Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten werden VerdauRerungs- und Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren des Fi-
nanzanlagebestandes, Beteiligungen und Anteilen an Tochterunternehmen, die nicht konsolidiert werden, ausgewiesen. Das
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten umfasst sowohl den realisierten Gewinn und Verlust aus dem Abgang als auch die
Bewertung von Finanzinstrumenten der Kategorien AFS, HTM, L&R sowie LAC. Nicht enthalten sind die Ertrége und Verluste
der Kategorien HFT, AFV, LHFT, LAFV, welche im Handelsergebnis erfasst werden. Das Ergebnis aus Finanzanlagen L&R
umfasst die Zu- bzw. Abschreibungen sowie die realisierten Gewinne und Verluste, welche aus Wertpapieren entstehen und
nicht zu unserem origindren Kundengeschaft zéhlen.

Verwaltungsaufwand

Im Verwaltungsaufwand ist der folgende auf die Berichtsperiode abgegrenzte Aufwand erfasst: Personalaufwand, Sachaufwand
sowie planmafige Abschreibung und Wertberichtigung auf die Bilanzpositionen Sachanlagen und Immaterielle Vermdgenswer-
te.

In den Personalaufwendungen werden Léhne und Gehalter, Bonuszahlungen, gesetzliche und freiwillige Sozialleistungen, per-
sonenabhéangige Steuern und Abgaben erfasst. Aufwendungen und Ertrdge von Abfertigungs-, Pensions- und Jubilaums-
geldrickstellungen sind ebenfalls in dieser Position teilweise erfasst. Im Sachaufwand sind neben dem EDV-Aufwand der Ge-
baudeaufwand, der Werbe- und Reprasentationsaufwand, der Rechts- und Beratungsaufwand, der Aufwand fir Personalent-
wicklungen (Ausbildung, Recruiting) sowie die sonstigen fur den Burobetrieb notwendigen Aufwendungen enthalten. Die plan-
maRigen Abschreibungen und Wertminderungen umfassen unbebaute Grundstiicke, bebaute Grundstiicke und Gebé&ude, die
vom Konzern selbst genutzt werden, Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie vermietete Mobilien aus Operating Leasing-
Verhéltnissen.

Sonstige Ertrage
Die Position umfasst jene Ertrage, die nicht unmittelbar der laufenden Geschéftstatigkeit des Bankbetriebes zuzurechnen sind.
Dazu zahlen unter anderem die Mietertrédge aus vermieteten Objekten, Gewinne aus dem Abgang von Anlagen, Sonstige Erlo-
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se aus dem Leasinggeschaft sowie Betriebskostenerldse. Ertrage aus Operating Leasing-Verhaltnissen werden linear tber die
Laufzeit der Leasingverhaltnisse erfasst.

Sonstige Aufwendungen

Die Position umfasst jene Aufwendungen, die nicht unmittelbar der laufenden Geschéftstétigkeit des Bankbetriebes zuzurech-
nen sind. Dazu z&ahlen unter anderem die Abschreibungen von vermieteten Objekten, Verluste aus dem Abgang von Anlagen,
Aufwendungen aus dem Leasinggeschéft und Betriebskostenaufwendungen. Dariliber hinaus sind sonstige Steueraufwendun-
gen, soweit diese keine Steuern vom Einkommen und Ertrag darstellen sowie Aufwendungen aus Schadensféllen oder operati-
onellem Risiko in dieser Position enthalten.

Operatives Ergebnis vor Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos

Diese Zwischensumme ergibt sich aus dem Ergebnis vor Steuern unter Abzug des Ergebnisses aus der Veranderung des eige-
nen Bonitatsrisikos. Sie stellt fir den Konzern die maf3gebliche Kennzahl der operativen Geschéftstatigkeit vor Steuern dar, da
die bonitatsbedingte Bewertung der eigenen Verbindlichkeiten nicht unmittelbar im Zusammenhang mit dem Ertrag aus dem
operativen Geschéft steht. Gerade die Marktverwerfungen im Zuge des HETA-Moratoriums haben dies eindriicklich bewiesen.

Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos

In dieser Position wird der Bewertungseffekt von finanziellen Verbindlichkeiten, die freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet werden, ausgewiesen, der auf die Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos zurtickzufiihren ist. Diese Position ist Bestandteil
des Handelsergebnisses zeigt aber aufgrund des relativ hohen Volumens an Finanzinstrumenten groRe Schwankungen, die in
keinem Zusammenhang mit der operativen Geschéaftstatigkeit steht. Da der Konzern die Absicht hat, die Emissionen zum Rick-
zahlungsbetrag zu bedienen und im Gegensatz zu Vermdgenswerten die Verbindlichkeiten nicht verauRert werden kdnnen,
verzerrt die bonitatsbedingte Bewertung von Verbindlichkeiten die Aussagekraft der operativen Geschéftstatigkeit des Kon-
zerns. Auch im IFRS 9 wird diese Erkenntnis ausgedriickt, sodass derartige Bewertungseffekte ab 1. Janner 2018 direkt im
Sonstigen Ergebnis zu erfassen sind.

Steuern vom Einkommen und Ertrag
In dieser Position werden samtliche ertragsabhéngigen Steuern getrennt in tatsachliche Ertragssteueraufwendungen, latente
Ertragssteueraufwendungen sowie Steuern aus Vorperioden dargestellt.

t) Wesentliche Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzungen

Zur Aufstellung des Konzernabschlusses missen vom Management Schétzungen vorgenommen und Annahmen getroffen
werden, welche die Angaben in der Bilanz und im Anhang sowie den Ausweis von Ertrdgen und Aufwendungen wahrend der
Berichtsperiode beeinflussen. Sie beziehen sich im Wesentlichen auf die Beurteilung der Werthaltigkeit von Vermdgenswerten,
die konzerneinheitliche Festlegung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer fiir Sachanlagen sowie die Bilanzierung und Bewertung
von Riuckstellungen. Den Schétzungen und Beurteilungen liegen Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfiigbaren
Kenntnisstand beruhen. Hinsichtlich der zukinftig erwarteten Geschéaftsentwicklung wurden die zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Konzernabschlusses vorliegenden Umsténde, ebenso wie die als realistisch unterstellte kiinftige Entwicklung des globalen
und branchenbezogenen Umfelds, zugrunde gelegt. Durch von den Annahmen abweichende und auRerhalb des Einflussberei-
ches des Managements liegende Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen kénnen die tatséchlichen Betrdge von den ur-
springlich erwarteten Schatzwerten abweichen. Sofern Schatzungen in gréf3erem Umfang erforderlich waren, werden die ge-
troffenen Annahmen im Folgenden dargelegt.

Wertminderungen von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Im Konzern wird das Kreditportfolio zumindest vierteljahrlich im Hinblick auf Wertminderungen gepruft. Dabei wird beurteilt, ob
erkennbare Ereignisse zu einem Absinken der in Zukunft erwarteten Cashflows im Kreditportfolio fiihren. Indikatoren fur einen
Wertberichtigungsbedarf sind die Nichteinhaltung von Falligkeiten und Vereinbarungen, die Uberwachung und Auswertung der
wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kunden sowie Ratingveranderungen. Das Management berlicksichtigt bei der Planung der
zukinftigen Cashflows Annahmen basierend auf historischen Ausfallswahrscheinlichkeiten fir vergleichbare Kreditportfolios.
Eine Erhdéhung der Wertminderungsratio (Verhéltnis Risikovorsorge zu Obligo) in Bezug auf das zugrundeliegende Obligo um
1% hétte eine erhdhte Risikovorsorge im Ausmalf von TEUR 898 (2016: TEUR 1.044) zur Folge. Eine Reduzierung der Wert-
minderungsratio in Bezug auf das zugrundeliegende Obligo um 1 % hétte eine Verringerung der Risikovorsorge um TEUR 898
(2016: TEUR 1.044) zur Folge. Die Dotation der Portfoliowertberichtigung fiir bereits eingetretene, aber noch nicht erkannte
Ausfélle geschieht auf Basis von historischen Ausfallswahrscheinlichkeiten, der erwarteten Verlustquoten und des Korrekturfak-
tors aus der Loss-Identification-Period (LIP). Bei einer linearen und relativen Verschiebung der Ausfallswahrscheinlichkeiten um
1 % hatte dies eine Erh6hung bzw. Verringerung in Héhe von TEUR 136 (2016: TEUR 130) zur Folge. Insgesamt wiirde sich
der erwartete Verlust von nicht wertberichtigten Forderungen bei einer Erhdohung der Ausfallswahrscheinlichkeiten in Héhe von
1% um TEUR 272 (2016: TEUR 260) verandern. Eine Erweiterung des LIP-Faktors um 30 Tage wiirde eine Erhéhung der
Portfoliowertberichtigung in Hohe von TEUR 2.266 (2016: TEUR 2.166) bewirken. Die Entwicklung der Kreditrisikovorsorgen ist
in der Note (17) dargestellt. Die Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung sind in der Note (6) dargestellt. Der Buch-
wert der den Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzungen unterliegenden Vermdgenswerte betrdgt TEUR
9.781.418 (2016: TEUR 9.625.287).

Wertminderungen von Finanzinstrumenten, die zur VeraufRerung verfiigbar sind

Bei diesen Finanzinstrumenten unterscheidet der Konzern zwischen Fremd- und Eigenkapitalwerten. Bei Fremdkapitalwerten
erfolgt eine Wertminderung, wenn Ereignisse zu einem Absinken der in Zukunft erwarteten Cashflows flihren. Bei Eigenkapitalti-
teln erfolgt eine Wertminderung, wenn der Marktwert des Finanzinstrumentes in den letzten 6 Monaten vor dem Berichtsstichtag
mehr als ein Fiinftel oder in den letzten 12 Monaten vor dem Berichtsstichtag um mehr als ein Zehntel unter den Anschaffungs-
kosten liegt. Fir die Entscheidung, ob ein Wertminderungsbedarf besteht, berticksichtigt der Konzern die ubliche Volatilitat von
Aktienkursen. Wirden alle Marktwertschwankungen als wesentlich oder dauerhaft angesehen werden, wirde dies die Neube-
wertungsriicklage um TEUR 3.111 (2016: TEUR 2.254) entlasten und das Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten mit
TEUR 3.111 (2016: TEUR 2.254) zusatzlich belasten. Die entstehenden Effekte aus den Annahmen und Schéatzungen sind
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einerseits im Eigenkapital in Note (42) und andererseits im Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten Note (10) ersichtlich.
Sie haben keine Auswirkung auf die Buchwerte dieser Finanzinstrumente. Der Buchwert der den Ermessensentscheidungen,
Annahmen und Schéatzungen unterliegenden Vermégenswerte betragt TEUR 686.598 (2016: TEUR 769.093).

Wertminderungen von Finanzinstrumenten, die bis zur Endfélligkeit gehalten werden

Der Konzern uberprift diese Finanzinstrumente laufend auf einen Wertminderungsbedarf. Unter anderem, indem die Ratingver-
anderungen und die Kursentwicklung beobachtet werden. Liegt beispielsweise eine Ratingverschlechterung vor, so wird die
Kursentwicklung des Finanzinstrumentes untersucht. Handelt es sich bei der Kursverédnderung um eine wesentliche bonitatsbe-
dingte Verschlechterung, erfolgt eine Wertminderung. Wiirden alle Differenzen zwischen Marktwert und Buchwert als dauerhaf-
te und wesentliche Wertminderung angesehen, wiirden diese das Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten mit TEUR 1.855
(2016: TEUR 1.787) zusatzlich belasten. Die Buchwerte, die diesen Annahmen und Ermessensentscheidungen unterliegen,
sind in der Note (22) ersichtlich. Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung sind in der Note (10) ausgewiesen. Der
Buchwert der den Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzungen unterliegenden Vermdgenswerte betragt TEUR
1.101.503 (2016: TEUR 1.103.893).

Fair Values von Finanzinstrumenten bewertet zum beizulegenden Zeitwert in Bewertungslevel 3

Viele der Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, notieren nicht an einem aktiven Markt. Diese
Fair Values werden anhand von Bewertungsmodellen ermittelt. Bei der Anwendung von Bewertungsmodellen orientiert sich der
Konzern an Kursen von beobachtbaren aktuellen Markttransaktionen mit gleichartigen Instrumenten und verwendet, sofern
vorhanden, verfiigbare und beobachtbare Marktdaten in den Bewertungsmodellen. In Bezug auf die Sensitivitdten von verwen-
deten Bewertungsmodellen verweisen wir auf Note (57). Im Hinblick auf die Gewinn- und Verlustrechnung wirken sich diese
Annahmen und Schéatzungen auf das Handelsergebnis in der Note (9) aus. In Bezug auf die Bewertung von OTC-Derivaten wird
bei Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes auch das Kreditrisiko, ausgepragt in Form eines Credit-Value-Adjustment (CVA)
oder eines Debt-Value-Adjustment (DVA), bericksichtigt. Bei Vorliegen von Nettingvereinbarungen erfolgt die Ermittlung von
CVA und DVA auf Basis der Nettoposition je Kontrahent unter Berticksichtigung von Besicherungen, Ausfallswahrscheinlichkei-
ten sowie am Markt beobachtbarer Credit-Default-Swaps-Spreads (CDS-Spreads). Es handelt sich dabei um eine rechnungsle-
gungsbezogene Anderung der Schatzung. Der Effekt aus dem Ansatz des Kreditrisikos fir finanzielle Vermdgenswerte und
Derivate betragt TEUR 1.251 (2016: TEUR -1.273) und wurde im Handelsergebnis erfasst. Der Effekt aus dem Ansatz des
Kreditrisikos fur finanzielle Verbindlichkeiten betréagt TEUR -14.223 (2016: TEUR -10.970) und wurde im Ergebnis aus Verande-
rung des eigenen Bonitétsrisikos erfasst. Der Buchwert der den Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schéatzungen un-
terliegenden Vermogenswerte betragt TEUR 299.061 (2016: TEUR 272.265), jener der Verbindlichkeiten TEUR 914.620 (2016:
TEUR 1.738.203).

Ertragssteuern

Der Konzern unterliegt im Bereich der Ertragssteuern mehreren Steuerhoheiten. Wesentliche Schatzungen bestehen dabei in
der Ermittlung der Steuerriickstellung unter Note (38). Anhand von Uberleitungsrechnungen (Mehr-Weniger-Rechnung) wird
ausgehend vom lokalen unternehmensrechtlichen Ergebnis das steuerliche Ergebnis je Gesellschaft ermittelt. Des Weiteren
werden im Zuge von laufenden bzw. angekiindigten Betriebspriifungen die erwarteten zusatzlichen Steuerverpflichtungen in der
Steuerriickstellung erfasst. Nach abgeschlossener Betriebspriifung wird der Unterschied zwischen der erwarteten und der tat-
séchlichen Steuernachzahlung erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Ertragssteuern aus Vorperi-
oden sowie in den latenten Steuern erfasst. Ermessensentscheidungen sind erforderlich, um auf Basis des wahrscheinlichen
Zeitpunktes und der Hohe zukinftig zu versteuernder Gewinne sowie zukinftiger Steuerplanungsstrategien festzustellen, in
welcher Hohe aktive latente Steuern anzusetzen sind. Der Ansatz der Steuerforderungen erfolgt aufgrund einer Planungsrech-
nung uber einen Zeitraum von 5 Jahren. Angaben betreffend den latenten Steuern sind in den Notes (27) sowie (39) dargestellt.
Die Effekte auf die Gewinn- und Verlustrechnung sind in der Note (14) sowie jene auf das Sonstige Ergebnis in Note (42) er-
sichtlich. Der Buchwert der den Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schéatzungen unterliegenden Vermdgenswerte
betragt TEUR 10.021 (2016: TEUR 10.022), jener der Verbindlichkeiten TEUR 18.645 (2016: TEUR 22.199).

Ruckstellungen

Der fiir Riickstellungen angesetzte Betrag stellt die bestmoégliche Schatzung der Ausgabe dar, die zur Erflillung der gegenwarti-
gen Verpflichtung zum Abschlussstichtag erforderlich ist. Risiken und Unsicherheiten sind bei der Schatzung bericksichtigt. Die
in der Bilanz angesetzten Rickstellungen sind in der Note (37) ersichtlich. Die Effekte auf die Gewinn- und Verlustrechnung
sind hinsichtlich Haftungen und Kreditrisiken in der Position Risikovorsorge im Kreditgeschéaft unter Note (6) und in den anderen
Fallen im Verwaltungsaufwand unter Note (11) ausgewiesen. Der Buchwert der den Ermessensentscheidungen, Annahmen und
Schéatzungen unterliegenden Ruckstellungen — ohne Sozialkapital — betragt TEUR 14.353 (2016: TEUR 24.723).

Sozialkapital
Die Ruckstellungen fur Pensionen, alte Abfertigungsanspriiche sowie fiir Jubilaumsgelder sind leistungsorientiert. Die Berech-
nung der Barwerte des Sozialkapitals erfolgte unter folgenden versicherungsmathematischen Annahmen:

- Die Ruckstellungen fir leistungsorientierte Zusagen werden nach dem Anwartschaftsansammlungsverfahren gebildet.

- Das erwartete Pensionsantrittsalter wurde aufgrund der im Budgetbegleitgesetz 2003 beschlossenen Anderungen betref-
fend der Anhebung des frilhestméglichen Pensionsantrittsalters je Mitarbeiter individuell berechnet. Die aktuelle Regelung
fur das schrittweise Anheben des Pensionsalters auf 65 fir Manner und Frauen wurde beriicksichtigt.

- Generationentafeln fiir Angestellte: Tabellenwerte AVO 2008 P-Rechnungsgrundlage fiir die Pensionsversicherung — Pag-
ler&Pagler
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Versicherungsmathematische Annahmen fiir die Ermittlung der Barwerte des Sozialkapitals

RechnungszinsfuR/Inland 1,90 % 1,70 %
Jahrliche Valorisierungen fir Pensionsriickstellung 2,00 % 2,00 %
Jahrliche Valorisierungen (kollektivvertragliche und karrieremaRige Gehaltserhdhungen) fir andere Ruckstellungen 2,00 % 2,00 %
Fluktuationsrate fiir Abfertigungsriickstellung 2,00 % 2,00 %
Fluktuationsrate fiir andere Riickstellungen 7,50 % 7,50 %
Individueller Karrieretrend 2,00 % 2,00 %

Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus der Anpassung versicherungsmathematischer Annahmen wurden
im Sonstigen Ergebnis in H6he von TEUR 1.276 (2016: TEUR 939) erfasst. Die aus der Erfassung resultierenden latenten
Steuern wurden ebenfalls direkt im Sonstigen Ergebnis in Hohe von TEUR -284 (2016: TEUR -244) berlicksichtigt. Fir das Jahr
2018 werden Pensionsauszahlungen in Hohe von TEUR 363 (2017: TEUR 358), Abfertigungsauszahlungen in Héhe von TEUR
285 (2017: TEUR 401) sowie Jubilaumsgelder in Hohe von TEUR 113 (2017: TEUR 66) erwartet.

Die Hohe des Sozialkapitals wird aufgrund von versicherungsmathematischen Berechnungen erstellt. MaR3geblicher Hebel fir
die Hohe des Sozialkapitals ist dabei der Diskontfaktor. Eine Verringerung des Diskontfaktors um 0,5 % hétte einen erhdhten
Personalaufwand in Héhe von TEUR 1.274 (2016: TEUR 1.428) zur Folge und eine Erhéhung des Diskontfaktors um 0,5 %
einen verringerten Personalaufwand in Héhe von TEUR 1.166 (2016: TEUR 1.300). Eine Verringerung des Gehaltstrends bzw.
Pensionstrends um 0,5 % hatte einen verringerten Personalaufwand in Héhe von TEUR 1.136 (2016: TEUR 1.258) zur Folge
und eine Erh6hung des Gehaltstrends bzw. Pensionstrends einen erhéhten Personalaufwand in H6he von TEUR 1.228 (2016:
TEUR 1.365). Eine Verringerung der Fluktuationsrate von 0,5 % hatte einen erhdhten Personalaufwand in Héhe von TEUR 88
(2016: TEUR 91) zur Folge und eine Erhdhung der Fluktuationsrate in Héhe von 0,5 % hétte einen verringerten Personalauf-
wand in Héhe von TEUR 88 (2016: TEUR 91) zur Folge. Die Buchwerte des Sozialkapitals sind in der Note (37) ersichtlich.
Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung sind in der Note (11) ausgewiesen. Der Buchwert des den Ermessensent-
scheidungen, Annahmen und Schéatzungen unterliegenden Sozialkapitals betrdgt TEUR 23.213 (2016: TEUR 24.534).

Leasingverhaltnisses

Aus Sicht des Leasinggebers sind Ermessensentscheidungen insbesondere zur Unterscheidung von Finanzierungsleasing
einerseits und Operating Leasing andererseits erforderlich, wobei als Kriterium die Ubertragung von im Wesentlichen samtli-
chen Risiken und Chancen vom Leasinggeber auf den Leasingnehmer gilt. Der Buchwert der den Ermessensentscheidungen,
Annahmen und Schéatzungen unterliegenden Finanzierungsleasingvertrage betragt TEUR 1.106.816 (2016: TEUR 1.156.928).

u) Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand und von nichtstaatlichen Organisationen werden zu ihrem beizulegenden Wert erfasst, wenn
mit angemessener Sicherheit davon auszugehen ist, dass die Zuwendung gewéhrt wird und die Gesellschaft die damit verbunde-
nen Bedingungen erfullen wird. Die Zuwendungen wurden bei der Feststellung des Buchwertes des Vermdgenswertes abgesetzt.
Eine andere Form von Beihilfen der 6ffentlichen Hand von denen das Unternehmen unmittelbar begiinstigt wurde, gab es nicht.
Ebenso liegen keine unerfiilliten Bedingungen und andere Erfolgsunsicherheiten im Zusammenhang mit Beihilfen der 6ffentlichen
Hand vor. Es handelt sich um Férderungen fur Entwicklungskosten eines Biotechnologieprojekts.

(4) Anwendung geénderter und neuer IFRS bzw. IAS
Im Konzernabschluss werden die am Bilanzstichtag bereits verpflichtend anzuwendenden IFRS bericksichtigt.

a) Erstmalige Anwendung neuer und geédnderter Standards und Interpretationen

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat eine Reihe von Anderungen bei bestehenden Standards verabschie-
det sowie neue Standards und Interpretationen herausgegeben, die fiir 2017 verpflichtend anzuwenden sind. Diese Regelungen
sind auch in der EU anzuwenden und betreffen folgende Bereiche.

Anderungen des IAS 7 — Kapitalflussrechnung

Im Janner 2016 verdffentlichte der IASB endgiiltige Anderungen an IAS 7 Kapitalflussrechnung. Mit Hilfe der Anderungen er-
folgt eine Klarstellung des IAS 7. Zudem werden die Informationen fiir die Abschlussadressaten bezuglich der Fremdfinanzie-
rungstéatigkeiten und der Liquiditat eines Unternehmens verbessert. Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Janner 2017 beginnen, anzuwenden. Fiir den Konzern ergab sich hieraus keine Anderung.

Anderungen des IAS 12 — Ertragssteuern

Das IASB verdffentlichte im Janner 2016 Anderungen zu IAS 12 zur Klarstellung der Bilanzierung von latenten Steueransprii-
chen aus unrealisierten Verlusten bei zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Vermdgenswerten. Bei Einschrédnkung der steu-
erlichen Verrechnung durch das geltende Steuerrecht hat die Beurteilung getrennt fur die abzugsféahigen temporéren Differen-
zen der jeweils gleichen Art zu erfolgen. Bei der Schatzung wahrscheinlich zukinftig zur Verfugung stehender zu versteuernder
Gewinne kdnnen Unternehmen bei substanziell Giberzeugenden Hinweisen annehmen, dass eine Realisierung eines Vermo-
genswertes Uber seinen Buchwert hinaus mdglich ist. Zudem durfen Steuerabziige aus der Umkehrung abzugsfahiger tempora-
rer Differenzen nicht beriicksichtigt werden. Die Anderungen treten fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2017
beginnen, in Kraft. Fiir den Konzern ergab sich hieraus keine Anderung.

b) Noch nicht angewendete neue Standards und Interpretationen

Das IASB hat weitere Standards bzw. Anderungen von Standards und Interpretationen verabschiedet, die im Geschéftsjahr
2017 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind. Soweit keine gesonderte Angabe erfolgt, gelten die Anderungen fiir Geschéfts-
jahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen. Die angefiihrten Standards bzw. Anderungen von Standards und Inter-
pretationen werden erst mit Inkrafttreten angewendet.
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Veroéffentlichung des IFRS 9 — Finanzinstrumente

Im Juli 2014 verdffentlichte das IASB den IFRS 9. Der Standard soll die Regelungen des IAS 39 ablésen. Der IFRS 9 befasst
sich mit der Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, der Wertminderung von Finanzinstrumenten sowie mit der
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Der Standard ist fiir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 begin-
nen, anzuwenden. Der Standard wurde inzwischen von der EU Gbernommen. Die Anwendung des IFRS 9 wird umfangreiche
Auswirkungen auf die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des Konzerns
haben.

Einerseits ergibt sich aufgrund der Nichterfiillung von SPPI-Kriterien, unter anderem in Verbindung mit NON-Recourse-
Finanzierungen, bei den erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten einen Anstieg in Héhe von TEUR
292.350. Aus dieser Umstellung ergibt sich fir den Konzern einer Erh6hung des Eigenkapitals in Hohe von TEUR 20.361. An-
dererseits werden aus den finanziellen Vermégenswerten, die nach IAS 39 aufgrund von Accounting-Mismatch-Positionen noch
freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, kiinftig Finanzinstrumente nach IFRS 9 zum fortgefiihrten Anschaf-
fungswert angesetzt. Hieraus ergibt sich ein Rickgang des Geschéftsbestandes in Hohe von TEUR 20.637 und hieraus eine
Reduzierung des Eigenkapitals in Hohe von TEUR 1.168. Der bisherige Geschéftsbestand an Finanzinstrumenten als zur Ver-
auBerung verfugbar (AFS) wird einerseits mit einem Betrag von TEUR 553.477 kunftig nach IFRS 9 zum fortgefihrten Anschaf-
fungswert angesetzt. Hieraus ergibt sich ein Riickgang des Eigenkapitals in Hohe von TEUR 33.254. Aufgrund der Fortfiihrung
von Hedge-Accounting-Beziehungen fiir Finanzinstrumente als zur Verauf3erung verfligbar ergibt sich eine Erhéhung des fort-
gefiihrten Anschaffungswertes um den Hedged-Fair Value in H6he von TEUR 30.604. Aus diesem Effekt ergibt sich ein Anstieg
des Eigenkapitals in H6he von TEUR 22.953. Der Restbetrag des bisherigen AFS-Bestandes in Héhe von TEUR 133.121 wird
nach IFRS 9 der Kategorie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zugewiesen, da die SPPI-Kriterien nicht erfullt werden.
Der Konzern hat somit zum Umstellungszeitpunkt keinen Geschéftsbestand, der nicht erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet wird. Im Hinblick auf die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen wird der Konzern die Bestimmungen des IFRS
9 anwenden. Dabei werden bestehende effektive Sicherungsbeziehungen nach IFRS 9 fortgefuhrt. Infolge der Anwendung der
neuen Impairmentvorschriften ergibt sich fiir den Konzern, eine Erhéhung der Wertberichtigungen und Rickstellungen in Hohe
von TEUR 40.269 und somit eine Verringerung des Eigenkapitals in H6he von TEUR 30.202. Aus dem lebenden Kreditportfolio
ergibt sich ein Wertberichtigungs- und Riickstellungsbedarf in H6he von TEUR 27.842 auf Stufe 1 des Impairmentverfahrens.
Auf die Stufe 2 des Impairmentverfahrens entféllt ein Exposure in Hohe von TEUR 1.163.054. Hieraus ergibt sich ein Wertmin-
derungs- und Riickstellungsbedarf in H6he von TEUR 29.929.

Aufgrund der Anwendung des IFRS 9 ergibt sich somit gesamthaft ein Effekt auf das Eigenkapital unter Beriicksichtigung laten-
ter Steuern in Hohe von TEUR -19.901. Dies bedeutet im Hinblick auf die zu erfullenden Eigenkapitalvorschriften nach CRR
einen Rickgang der CET1-Quote in H6he von 22 Basispunkten von 14,69 % auf 14,47 % sowie einen Rickgang der Eigenmit-
telquote in Hohe von 21 Basispunkten von 18,01 % auf 17,80 %. Der Konzern wendet dabei die Ubergangsvorschriften geman
Artikel 473a CRR nicht an.

Anderungen des IFRS 9 — Vorzeitige Riickzahlungsoption mit negativer Vorfalligkeitsentschadigung

Die Anderungen an IFRS 9 wurden im Oktober 2017 vom IASB verdffentlicht und sehen vor, dass auch finanzielle Vermogens-
werte mit einer Riickzahlungsoption, bei denen es nach einer vorzeitigen Riickzahlung zu einer negativen Entschadigungszah-
lung an die Option ausiibende Partei kommt, nicht wie bisher angenommen, das Zahlungsstromkriterium verletzen und daher zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bzw. erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden kénnen. Beginnend mit
dem 1. Janner 2019 sind die Anderungen riickwirkend anzuwenden. Da der Konzern derzeit keine derartigen Optionen hat, hat
die Anderung keine Auswirkungen.

Vero6ffentlichung des IFRS 16 — Leasingverhéltnisse

Das IASB hat den Rechnungslegungsstandard IFRS 16 Leasingverhéltnisse verdffentlicht. Kerngedanke des neuen Standards
ist es, beim Leasingnehmer generell alle Leasingverhéltnisse und die damit verbundenen vertraglichen Rechte und Verpflich-
tungen in der Bilanz zu erfassen. Die bisher unter IAS 17 erforderlichen Unterscheidungen zwischen Finanzierungs- und Opera-
ting-Leasingverhaltnissen entfallen damit kiinftig fir den Leasingnehmer. Beim Leasinggeber sind die Regelungen des neuen
Standards dagegen &hnlich zu den bisherigen Vorschriften des IAS 17. Die Leasingvertrdge werden weiterhin entweder als
Finanzierungs- oder Operating-Leasingverhéltnis klassifiziert. Fur die Klassifizierung nach IFRS 16 wurden die Kriterien des IAS
17 tbernommen. IFRS 16 enthdlt dariber hinaus eine Reihe von weiteren Regelungen zum Ausweis und zu den Anhanganga-
ben sowie zu Sale-and-Leaseback-Transaktionen. Die neuen Regelungen sind verpflichtend fur Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Janner 2019 beginnen, anzuwenden. Der Konzern tritt im Wesentlichen als Leasinggeber auf. Die damit verbun-
denen Anderungen des Ausweises und Anhangangaben werden derzeit noch analysiert.

Verdffentlichung des IFRS 15 — Erlése aus Vertragen mit Kunden

Im Mai 2014 verdffentlichte das IASB den IFRS 15 sowie im April 2016 die Klarstellungen zu diesem Standard. In IFRS 15 wird
vorgeschrieben, wann und in welcher Héhe ein IFRS-Berichtersteller Erldse zu erfassen hat. Um dem Abschlussadressaten
informativere und relevantere Angaben zur Verfligung zu stellen, bietet der Standard dafiir ein einziges, prinzipienbasiertes,
funfstufiges Modell, das auf alle Vertrdge mit Kunden anzuwenden ist. Der neue Standard gilt fur Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Janner 2018 beginnen. Der neue Standard wurde von der EU im Oktober 2016 iibernommen. Der Konzern erwar-
tet sich keine wesentlichen Anderungen, da der Standard nicht auf Leasingverhaltnisse und Finanzinstrumente — und somit
nicht auf den GroR3teil unserer Einkiinfte — anzuwenden ist.

Anderungen des IFRS 2 — Anteilsbasierte Vergiitung

Die im Juni 2016 veréffentlichten Anderungen betreffen die Klarstellung der Klassifizierung und Bewertung von Geschéftsvorfal-
len mit anteilsbasierter Vergitung. Konkret werden anteilsbasierte Vergitungen, bei denen die Art der Erfullung von zukinftigen
Ereignissen abhéngt und die ohne Steuereinbehalt erfilllt werden, geregelt. Zudem erhalten die Anderungen Vorschriften tiber
in bar erflllter anteilsbasierter Vergltungen, die eine Leistungsbedingung beinhalten, sowie eine Modifizierung der Bilanzierung
von in bar erfiillter Vergiitungsaktionen, die aufgrund von Anderungen der Bedingungen zu einer in Eigenkapitaltiteln erfillten
Vergiitungsaktion werden. Die Anderungen sind fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen, anzuwen-
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den. Der Konzern erwartet sich hieraus keine Effekte, da das bestehende Aktienoptionsprogramm mit Ende November 2018
ablauft.

Annual Improvement-Project Zyklus 2014-2016

Im Dezember 2016 gab der IASB die endgiiltigen Anderungen, die sich fir den Zyklus 2014-2016 ergeben, bekannt. Im Spezi-
ellen sind der IFRS 1, IFRS 12 und IAS 28 betroffen. Im IFRS 1 werden die befristeten Ausnahmen in den Paragraphen E3-E7
gestrichen, in den IFRS 12 kommt es zu einer Prazisierung des Anwendungsbereiches des Standards und der IAS 28 enthalt
eine Klarstellung. Die Anderungen in den IFRS 12 sind fiir ab dem 1. Janner 2017 beginnende Geschéftsjahre anzuwenden, die
Anderungen an IFRS 1 und IAS 28 gelten fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen. Der Konzern
erwartet sich hieraus keine wesentlichen Effekte.

Veroéffentlichung des IFRIC 22 — Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen

Das IASB veréffentlichte am 8. Dezember 2016 den IFRIC 22. Der IFRIC 22 enthalt eine Klarstellung, welcher Wechselkurs bei
Transaktionen in Fremdwahrung, die erhaltene oder geleistete Anzahlungen beinhalten, heranzuziehen ist. Fir die Ermittlung
des Wechselkurses des zugrundeliegenden Vermdgenswertes, Ertrages oder Aufwands ist der Zeitpunkt der erstmaligen Erfas-
sung der im Voraus erfolgten Zahlung oder Erhalt einer Gegenleistung entscheidend. Die Interpretationen sind fir Geschéfts-
jahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen, anzuwenden. Der Konzern erwartet sich aus dieser Anderung keine
wesentlichen Effekte.

Anderungen des IAS 40 — Klassifizierung noch nicht fertiggestellter Immobilien

Die am 8. Dezember 2016 verdffentlichten Anderungen beinhalten eine Klarstellung des Paragraphen 57 von IAS 40. In diesem
sind Leitlinien fir Ubertragungen in oder aus dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien angefiihrt. Die An-
derungen halten fest, dass eine Ubertragung nur bei Vorlage von Nutzungsanderungen der Immobilie durchgefiihrt werden
kann. Die Nutzungsanderung besteht dabei in der Erfullung oder Nichterfillung der Definition von als Finanzinvestition gehalte-
nen Immobilien. Die Anderungen an IAS 40 gelten fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen. Der
Konzern wird kiinftig bei der Umgliederung die neuen Bestimmungen beachten.

Veroffentlichung des IFRS 14 — Regulatorische Abgrenzungsposten

Im Janner 2014 veroffentlichte das IASB den IFRS 14. Mit dem IFRS 14 wird einem Unternehmen, das ein IFRS-Erstanwender
ist, gestattet, mit einigen begrenzten Einschréankungen, regulatorische Abgrenzungsposten weiter zu bilanzieren, die es nach
seinen vorher angewendeten Rechnungslegungsgrundsatzen in seinem Abschluss erfasst hat. Die Europaische Kommission
hat entschieden, den Endorsement-Prozess fiir diesen Standard nicht zu starten, sondern auf den endglltigen Standard zu
warten. Der Standard wird keine Auswirkung auf den Konzern haben.

Anderungen des IFRS 10 und IAS 28 — VerduRerung von Vermégenswerten eines Investors an bzw. Einbringung in sein
assoziiertes Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen

Durch die Anderungen erfolgt eine Klarstellung beziiglich der Behandlung von nicht realisierten Erfolgen aus Transaktionen
zwischen einem Investor und seinen assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen. Die wichtigste Konsequenz
der Anderungen ist, dass eine vollstandige Erléserfassung beim Investor zu erfolgen hat, wenn eine solche Transaktion einen
Geschéftsbetrieb betrifft. Wenn eine solche Transaktion Vermdgenswerte betrifft, die keinen Geschaftsbetrieb darstellen, ist
eine teilweise Erloserfassung vorzunehmen. Ursprunglich war vorgesehen, dass die Klarstellungen erstmals fur Geschéftsjahre
gelten, die nach dem 31. Dezember 2015 beginnen. Das IASB schlagt nunmehr vor, diesen Erstanwendungszeitpunkt auf un-
bestimmte Zeit zu verschieben. Die Mdglichkeit zur vorzeitigen Anwendung soll jedoch erhalten bleiben.

Annual Improvement-Project Zyklus 2015-2017

Im Dezember 2017 gab der IASB die endgiiltigen Anderungen, die sich fir den Zyklus 2015-2017 ergeben, bekannt. Diese
betreffen die Standards IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, IAS 12 Ertrags-
steuern und IAS 23 Fremdkapitalkosten. Bei den Anderungen handelt es sich jeweils um eine Préazisierung des Anwendungsbe-
reiches dieser Standards, welche fir ab dem 1. Janner 2019 beginnende Geschéftsjahre anzuwenden sind. Eine frihere An-
wendung ist zulassig, wobei sich der Konzern hieraus keine wesentlichen Effekte erwartet.

Anderungen des IFRS 4 — Versicherungsvertrage

Die Anderungen des IFRS 4, die im September 2016 vom IASB veréffentlicht wurden, resultieren aufgrund unterschiedlicher
Anwendungszeitpunkte des IFRS 9 (ab 2018) und IFRS 17 (ab 2021), dem neuen Standard fir die Bilanzierung von Versiche-
rungsvertradgen. Damit soll Bilanzierungsanomalien und Volatilitdten in der Gewinn- und Verlustrechnung entgegengewirkt und
Entscheidungen hinsichtlich der Anwendung der neuen Klassifizierungs- und Bewertungsvorschriften in IFRS 9, fir die die Best-
immungen des IFRS 17 relevant sind, erleichtert werden. Die Anderungen gelten fiir Geschéftsjahre, die ab dem 1. Janner 2018
beginnen bzw. bis zum Inkrafttreten des IFRS 17 im Jahr 2021. Der Konzern erwartet sich hieraus keine wesentlichen Effekte.

Vero6ffentlichung des IFRS 17 — Versicherungsvertrage

Im Mai 2017 veréffentlichte der IASB den Standard IFRS 17, der die Bilanzierung von aus Versicherungsvertragen resultieren-
den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten regeln soll und dabei dem Building Block Approach als Basismodell folgt. Mit dem
Inkrafttreten des Standards ab dem 1. Janner 2021 wird auch der bisherige Standard IFRS 4 ,Versicherungsvertrage* abgelost.
IFRS 17 darf im Falle der gleichzeitigen Anwendung der IFRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden® und IFRS 9 ,Finanzinstru-
mente“ auch vorzeitig angewendet werden. Der Konzern erwartet sich hieraus keine wesentlichen Effekte.

Anderungen des IAS 28 — Langfristige Anteile an assoziierten Unternenmen und Gemeinschaftsunternehmen

Mit der im Oktober 2017 verdoffentlichten Anderung des IAS 28 erfolgt durch den IASB eine Klarstellung hinsichtlich der Behand-
lung von Wertminderungen langfristiger Anteile, die nicht nach der Equity-Methode bilanziert werden. Die Anderung besagt, dass
die Bilanzierung und Bewertung sowie Wertminderungen derartiger Anteile nach den Bestimmungen des IFRS 9 durchzufiihren
sind. Die Anwendung der neuen Regelung wird mit Beginn des Geschaftsjahres 2019 verpflichtend. Der Konzern erwartet sich
daraus keine wesentlichen Auswirkungen.
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B. Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

(5) Zinsiberschuss

TEUR 2017 2016
Ertrage aus Barreserve -1.462 -1.357
Ertrdge aus Forderungen an Kreditinstitute 7.056 1.001
Ertrage aus Forderungen an Kunden 141.754 152.019
Ertrage aus dem Leasinggeschaft 20.260 22.299
Ertrdge aus Sicherungsinstrumenten 33.986 27.207
Ertrdge aus Derivate sonstige 9.301 11.344
Ertrége aus Schuldtiteln 42.005 49.656
Ertrége aus Anteilspapieren 939 1.256
Ertrége aus Beteiligungen sonstige 136 1.885
Zinsen und dhnliche Ertrage 253.975 265.310
Aufwendungen aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -1.390 -1.733
Aufwendungen aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -17.858 -21.322
Aufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten -32.441 -29.888
Aufwendungen aus Sicherungsinstrumenten -37.791 -38.698
Aufwendungen aus Derivate sonstige -8.554 -10.307
Aufwendungen aus Verbindlichkeiten designated AFV 11.640 12.312
Aufwendungen aus Erganzungskapital -8.321 -7.836
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -94.715 -97.472
Zinsiiberschuss 159.260 167.838

In den Zinsertragen aus Forderungen an Kunden wurde aus dem ,Unwinding“ ein Betrag in Héhe von TEUR 1.910 (2016:
TEUR 2.210) erfasst. Die Zinsertradge aus Forderungen, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, betragen
TEUR 188.016 (2016: TEUR 197.779). Im Zinsuberschuss sind Dividenden in Héhe von TEUR 136 (2016: TEUR 1.885) enthal-
ten. Die Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, betragen
TEUR -60.010 (2016: TEUR -60.779).

In den Ertrédgen aus Barreserven sind negative Zinsertrage in Héhe von TEUR 1.462 (2016: 1.357) enthalten, wéahrend sich die
negativen Zinsertrage in den Ertragen aus Forderungen an Kreditinstituten auf TEUR 1.182 (2016: TEUR 72) belaufen. In den
Aufwendungen aus Verbindlichkeiten designated AFV flihren die negativen Zinsen aus den Derivaten saldiert zu einem negati-
ven Zinsaufwand in H6he von TEUR 11.640 (2016: TEUR 12.312).

Davon Ertrage aus Schuldtiteln

TEUR 2017 2016
Ertrdge aus Schuldtiteln - HFT 0 1
Ertrdge aus Schuldtiteln - AFV 5.820 6.997
Ertrage aus Schuldtiteln - AFS 15.792 19.304
Ertrage aus Schuldtiteln - HTM 20.393 23.354
Ertrdge aus Schuldtiteln 42.005 49.656
Davon Ertrdge aus Anteilspapieren

Ertrage aus Anteilspapieren - HFT 22 8
Ertrage aus Anteilspapieren - AFV 373 231
Ertrage aus Anteilspapieren - AFS 529 554
Ertrage aus Anteilspapieren - HTM 15 463
Ertrdge aus Anteilspapieren 939 1.256

Unter den Ertragen aus Anteilspapieren — held to Maturity wurden Zinszahlungen von Ergdnzungskapitalanleihen erfasst.

(6) Risikovorsorge im Kreditgeschéaft

TEUR 2017 2016
Zufiihrung zu Wertberichtigungen -18.762 -21.169
Auflésung von Wertberichtigungen 21.024 59.114
Direktabschreibung von Forderungen -2.012 -1.396
Ertrége aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen 3.230 2.684
Zufiihrungen zu Ruckstellungen -3.401 -12.087
Auflésungen von Riickstellungen 9.978 20.561

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 10.057 47.707
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Im Jahr 2017 betrug der Verlust aus der Direktabschreibung und dem Verbrauch von gebildeten Risikovorsorgen TEUR 7.425
(2016: TEUR 26.957). Indikatoren flir einen weiteren Wertberichtigungsbedarf in 2017 waren bis zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Konzernabschlusses nicht vorhanden. Das positive Ergebnis des Vorjahres ist auf die umfangreiche Auflosung der Risiko-
vorsorgen im Zusammenhang mit der HETA ASSET RESOLUTION AG zurlickzufuihren.

@) Provisionsiiberschuss

Kredit- und Leasinggeschaft 4.996 4.724
Wertpapiergeschaft 16.195 16.098
Giro- und Zahlungsverkehr 12.366 12.108
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 4.956 4.412
Provisionsertrage 38.513 37.342

TEUR 2017 2016

Kredit- und Leasinggeschaft -1.115 -871
Wertpapiergeschaft -1.248 -1.129
Giro- und Zahlungsverkehr -1.274 -1.279
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft -43 -36
Provisionsaufwendungen -3.680 -3.315

Die Provisionsertrage aus finanziellen Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten, die nicht als erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert zu bewerten eingestuft wurden, betragen TEUR 10.005 (2016: TEUR 9.617). Die Provisionsaufwendungen aus
finanziellen Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten, die nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten
eingestuft wurden, betragen TEUR -621 (2016: TEUR -607). Die Provisionsertrdge aus Treuh&ndertdtigkeiten betragen
TEUR 1.373 (2016: TEUR 1.354).

(8) Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen

TEUR 2017 2016
Anpassung Forderungen an Kreditinstitute -3.172 3.539
Anpassung Forderungen an Kunden -12.902 1.157
Anpassung Finanzanlagen - available for Sale -10.288 -2.232
Anpassung Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 190 -206
Anpassung Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden 5.651 -5.823
Anpassung verbriefte Verbindlichkeiten 25.201 -18.344
Anpassung Nachrangkapital 2.327 -2.746
Ergebnis Anpassung Grundgeschéafte aus Sicherungsbeziehungen 7.007 -24.655
Bewertung Sicherungsinstrumente zu Forderungen an Kreditinstitute 3.044 -2.398
Bewertung Sicherungsinstrumente zu Forderungen an Kunden 13.358 -1.374
Bewertung Sicherungsinstrumente zu Finanzinstrumenten available for Sale 10.577 2.449
Bewertung Sicherungsinstrumente zu Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -193 204
Bewertung Sicherungsinstrumente zu Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -5.867 5.814
Bewertung Sicherungsinstrumente zu verbrieften Verbindlichkeiten -25.676 18.698
Bewertung Sicherungsinstrumente zu Nachrangkapital -2.708 2.936
Ergebnis Bewertung Sicherungsinstrumente -7.465 26.329
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen -458 1.674
(9) Handelsergebnis (ohne Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos)

TEUR 2017 2016
Ergebnis aus dem Handel 4.766 3.781
Ergebnis aus Bewertung von Finanzinstrumenten - HFT 26 49
Ergebnis aus Bewertung von Derivaten -41.257 -55.610
Ergebnis aus Bewertung von Finanzinstrumenten - AFV 45.938 79.778

Handelsergebnis (ohne Veranderung des eigenen Bonitéatsrisikos) 9.473 27.998
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Davon Ergebnis aus dem Handel

TEUR 2017 2016
Waéahrungsbezogene Geschéfte 4.415 2.895
Zinsbezogene Geschéfte 370 878
Ergebnis Schuldenkonsolidierung -19 8
Ergebnis aus dem Handel 4.766 3.781

In den wahrungsbezogenen Geschaften sind die Umrechnungsdifferenzen aus Vermdgenswerten und Verpflichtungen in
Fremdwéhrung enthalten. Im Jahr 2017 betrug die Umrechnungsdifferenz TEUR 4.660 (2016: TEUR 4.859).

Davon Ergebnis aus der Bewertung von Finanzinstrumenten HFT
TEUR 2017 2016

HFT - realisierte Gewinne 16 26
HFT - Zuschreibungen 35 46
HFT - Abschreibungen -25 -23
Ergebnis aus Bewertung von Finanzinstrumenten - HFT 26 49

Davon Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten

TEUR 2017 2016
Zinsswaps -44.552 -56.356
Cross-Currency-Swaps 3.141 816
Zinsoptionen 217 -192
Credit-Default-Swaps 0 24
Devisentermingeschafte -62 -16
Wahrungsswaps -1 114
Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten -41.257 -55.610

Fir diese Derivate besteht keine Handelsabsicht. Sie dienen Uiberwiegend der Absicherung von langfristigen Grundgeschéften,
auch wenn kein Hedge-Accounting dargestellt wird, nachdem sich die Grundgeschéfte im Wesentlichen in der Fair Value Option
befinden.

Davon Ergebnis aus der Bewertung von Finanzinstrumenten — at Fair Value
TEUR 2017 2016

Realisierte Gewinne Vermogenswerte AFV 4.017 69
Realisierte Gewinne Verbindlichkeiten LAFV 163 1.259
Realisierte Verluste Vermogenswerte AFV -2.568 -6.398
Realisierte Verluste Verbindlichkeiten LAFV -378 -587
Zuschreibungen Vermogenswerte AFV 839 21.262
Zuschreibungen Verbindlichkeiten LAFV 66.282 67.381
Abschreibungen Vermogenswerte AFV -21.646 -5.798
Abschreibungen Verbindlichkeiten LAFV -771 2.590
Ergebnis aus Bewertung von Finanzinstrumenten - AFV 45.938 79.778

Im Berichtsjahr 2017 sowie im Vorjahr erfolgte keine neue Absicherung des Kreditrisikos durch Kreditderivate oder &hnlicher
Instrumente.

Im Ergebnis aus der Bewertung von Finanzinstrumenten — at Fair Value ist der Bewertungseffekt fur finanzielle Verbindlichkei-
ten, der aus der Veranderung des eigenen Bonitéatsrisikos in Hohe von TEUR -5.123 (2016: TEUR -33.955) resultiert, nicht
enthalten. Dieser Bewertungseffekt wird in der Gewinn- und Verlustrechnung in einer eigenen Position ausgewiesen. Aufgrund
des hohen Volumens ergeben sich aus dieser Bewertung groRe Schwankungen, welche jedoch nichts mit der operativen Ge-
schéftstatigkeit des Konzerns zu tun haben, da der Konzern seine Verpflichtungen in voller Hohe bedient und im Gegensatz zu
finanziellen Vermdgenswerten — at Fair Value die finanziellen Verbindlichkeiten nicht verduf3ern kann. Auch der IFRS 9 sieht
vor, dass kinftig diese Bewertungseffekte nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden sollen, sondern direkt im
Sonstigen Ergebnis auszuweisen sind.

(10) Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten

TEUR 2017 2016
Realisierte Gewinne aus VerdufRerungen von Finanzinstrumenten 3.590 3.033
Realisierte Verluste aus VerduBerungen von Finanzinstrumenten -708 -680
Zuschreibungen von Finanzinstrumenten 2.575 8.956
Abschreibungen von Finanzinstrumenten -327 -496

Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 5.130 10.813
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Aufgrund von Abgéngen von Available-for-Sale-Bestanden wurde im Berichtsjahr die Ricklage in Héhe von TEUR -445 (2016:

TEUR 64) lber die Gewinn- und Verlustrechnung aufgel6st. Die Umgliederung ist in der nachfolgenden Tabelle in den Positio-
nen AFS — realisierte Gewinne sowie AFS — realisierte Verluste enthalten.

Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten je Bewertungskategorie
TEUR 2017 2016

AFS - realisierte Gewinne 1.606 932
AFS - realisierte Verluste -523 -257
AFS - Zuschreibungen 2.159 1.975
AFS - Abschreibungen -183 -178
Ergebnis aus Finanzanlagen AFS 3.059 2.472
HTM - realisierte Verluste 0 -33
HTM - Zuschreibungen 307 197
Ergebnis aus Finanzanlagen HTM 307 164
L&R - realisierte Gewinne 1.872 1.474
L&R - realisierte Verluste -110 -337
L&R - Zuschreibungen 60 6.465
L&R - Abschreibungen -53 -91
Ergebnis aus Finanzanlagen L&R 1.769 7.511
LAC - realisierte Gewinne 112 627
LAC - realisierte Verluste -75 -53
LAC - Zuschreibungen 49 319
LAC - Abschreibungen -91 -227
Ergebnis aus Verbindlichkeiten LAC -5 666
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 5.130 10.813
(12) Verwaltungsaufwand

Die Verwaltungsaufwendungen im Konzern setzen sich aus Personalaufwand, Sachaufwand sowie Abschreibungen auf Sach-
anlagen und immaterielle Vermdgenswerte zusammen.

TEUR 2017 2016

Personalaufwand -60.448 -59.735
Sachaufwand -35.869 -32.966
Abschreibung auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte -3.635 -4.413
Verwaltungsaufwand -99.952 -97.114

Davon Personalaufwand
TEUR 2017 2016

Léhne und Gehélter -45.340 -44.436
Gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand -11.553 -11.460
Freiwilliger Sozialaufwand -861 -782
Aufwendungen fiir Altersvorsorge -2.383 -2.858
Sozialkapital -311 -199
Personalaufwand -60.448 -59.735

In den Aufwendungen fiur Altersvorsorge und Unterstiitzung sind Zahlungen fir beitragsorientierte Plane im Rahmen einer Mit-
arbeitervorsorgekasse sowie Pensionskassenbeitréage in Hohe von TEUR 1.415 (2016: TEUR 1.338) enthalten.

Davon Sachaufwand
TEUR 2017 2016

Gebaudeaufwand -5.633 -5.267
EDV-Aufwand -12.361 -10.749
Werbe- und Reprasentationsaufwand -4.984 -4.703
Rechts- und Beratungsaufwand -2.468 -3.098
Kommunikationsaufwand -1.254 -1.282
Rechtsformbedingte Aufwendungen -3.010 -2.372
Aufwand fur Personalentwicklung -873 -1.351
Sonstiger Sachaufwand -5.286 -4.144
Sachaufwand -35.869 -32.966

Im Gebaudeaufwand sind die Mietzahlungen fiir gemietete sowie geleaste Vermogenswerte enthalten. Fiir das Jahr 2018 wer-
den Mietaufwendungen in Héhe von TEUR 1.885 (2017: TEUR 1.427) erwartet sowie fur die nachsten 5 Jahre in Hohe von
TEUR 9.659 (2017: TEUR 7.353).
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Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Operating Leasing-Verhaltnissen
TEUR 2017 2016

Bis 1 Jahr -1.184 -1.108
Uber 1 bis 5 Jahre -3.014 -3.182
Uber 5 Jahre -3.840 -3.973
Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Operating Leasing-Verhaltnissen (Leasingnehmer) -8.038 -8.263

Davon Abschreibung auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte

TEUR 2017 2016
Abschreibung Sachanlagen -3.113 -3.704
Abschreibung immaterielle Vermdgenswerte -522 -709
Abschreibung auf Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte -3.635 -4.413
(12) Sonstige Ertréage
TEUR 2017 2016
Ertrdge aus Operating Leasing-Verhaltnissen 4.310 4.337
Ertrage aus dem Abgang von Anlagen 4.314 2.756
Zuschreibungen zum Anlagevermogen 6 0
Sonstige Erlése aus dem Leasinggeschaft 1.813 1.652
Betriebskostenerlose 1.730 1.735
Handelswarenerlose 3.552 2.612
Erlose aus Beratung und sonstiger Dienstleistung 488 495
Ubrige Sonstige Ertrage 13.158 7.423
Sonstige Ertrage 29.371 21.010

Die Ertrage aus Operating Leasing-Verhaltnissen stellen Mieteinnahmen aus vermieteten Immobilienobjekten dar. Die Mindest-
leasingertrdge aus unkiindbaren Operating Leasing-Verhaltnissen fiir zukinftige Perioden werden in der folgenden Tabelle
angefuhrt.

Mindestleasingertrage aus unkiindbaren Operating Leasing-Verhéaltnissen
TEUR 2017 2016

Bis 1 Jahr 2.745 3.551
Uber 1 bis 5 Jahre 7.381 8.019
Uber 5 Jahre 6.769 7.153
Mindestleasingertrdge aus unkiindbaren Operating Leasingverhiltnissen (Leasinggeber) 16.895 18.723
(13) Sonstige Aufwendungen
TEUR 2017 2016
Abschreibung Investment Properties -2.167 -1.761
Wertminderung Investment Properties -200 -300
Abschreibung sonstige Anlagen -1.208 -1.248
Restbuchwertabgénge -169 -59
Verluste aus dem Abgang von Anlagen -2.065 -2.774
Sonstige Aufwendungen aus dem Leasinggeschaft -2.652 -2.006
Betriebskostenaufwendungen -2.001 -1.886
Handelswareneinsatz -3.530 -2.574
Sonstige Steueraufwendungen -2.806 -36.651
Aufwendungen aus Schadensféllen -2.967 -6.833
Ubrige Sonstige Aufwendungen -9.413 -8.738
Sonstige Aufwendungen -29.178 -64.830

In den Sonstigen Steueraufwendungen ist die Stabilitditsabgabe in Héhe von TEUR 2.451 (2016: TEUR 36.235) enthalten. Im
Jahr 2016 erfolgte eine einmalige Abschlagszahlung in Héhe von TEUR 22.826.
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(14) Steuern vom Einkommen und Ertrag

TEUR 2017 2016
Tatsachliche Ertragssteuern -24.217 -34.064
Latente Ertragssteuern -4.059 5.241
Ertragssteuern aus Vorperioden 0 -368
Steuern vom Einkommen und Ertrag -28.276 -29.191
Uberleituni von der Steuerrate i25 %i zu den Steuern vom Einkommen und Ertrai

TEUR 2017 2016
Ergebnis vor Steuern 95.752 117.619
Anzuwendender Steuersatz 25% 25%
Rechnerische Ertragssteuern -23.938 -29.405
Steuereffekte

aus steuerbefreiten Beteiligungsertragen 1.707 1.228
aus sonstigen steuerfreien Ertragen 2 14
aus Vorjahren und Steuersatzanderungen -45 -295
aus abweichenden Steuersatzen Ausland 18 270
aus anderen nicht abziehbaren Aufwendungen -552 -30
aus sonstigen Unterschieden -5.468 -973
Steuern vom Einkommen und Ertrag -28.276 -29.191

Aus der erfolgsneutralen Bewertung der Finanzinstrumente, die als Available-for-Sale-Bestand klassifiziert worden sind, wurden
die latenten Steuern direkt dem Sonstigen Ergebnis zugewiesen und somit ebenfalls erfolgsneutral gebildet. Per 31. Dezember
2017 belief sich die Hohe der latenten Steuern (Steuerverbindlichkeit) auf TEUR 3.283 (2016: TEUR 3.406 Steuerverbindlich-
keit).

In den sonstigen Unterschieden sind Steuern fiir das Ergebnis eines Anteils an einer Personengesellschaft, die teilweise steuer-
lich nicht wirksame Teilwertabschreibung einer Equity-Beteiligung und die angestrebte Verauf3erung einer Beteiligung enthalten.
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C. Erlauterungen zur Bilanz

(15) Barreserve

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Kassenbestand 25.391 26.043
Guthaben bei Zentralnotenbanken 288.196 311.962
Zinsabgrenzungen -3 -5
Barreserve 313.584 338.000

Die Guthaben bei Zentralnotenbanken in Hohe von TEUR 43.173 (2016: TEUR 48.383) sind der Mindestreserve gemaf EZB-
VO gewidmet. GemaR Definition der OeNB stellt die Mindestreserve ein Arbeitsguthaben fiir den laufenden Zahlungsverkehr
dar. Aus diesem Grund erfillt die Mindestreserve die Definition Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente und wird daher
unter der Barreserve ausgewiesen.

(16) Forderungen an Kreditinstitute (L&R)

Forderungen an Kreditinstitute nach Geschaftsarten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Interbankkonten 109.419 151.332
Geldmarktanlagen 30.350 357
Darlehen an Banken 1.071 12.786
Schuldverschreibungen 307.063 406.748
Sonstige Forderungen 2.994 4.066
Forderungen an Kreditinstitute 450.897 575.289

In den Forderungen an Kreditinstitute wurden aufgrund der Anwendung des Hedge-Accountings die fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten in Hohe von TEUR 126.368 (2016: TEUR 145.488) um den Hedged Fair Value in Héhe von TEUR 14.337 (2016:
TEUR 17.509) angepasst.

Forderungen an Kreditinstitute nach Regionen

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Osterreich 186.005 220.389
Deutschland 88.011 170.075
Schweiz und Liechtenstein 36.553 53.027
Italien 1.714 1.245
Sonstiges Ausland 138.614 130.553
Forderungen an Kreditinstitute 450.897 575.289

Enthaltene Wertberichtigungen nach Arten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Portfoliowertberichtigungen -189 -259
Risikovorsorge zu Forderungen an Kreditinstitute -189 -259

a7) Forderungen an Kunden (L&R)

Forderungen an Kunden nach Geschéftsarten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Barvorlagen 304.486 263.913
Kontokorrentkredite 859.319 754.764
Wechselkredite 15.892 14.106
Kommunaldeckungsdarlehen 634.557 682.058
Pfandbriefdeckungsdarlehen 2.952.712 2.640.374
Lombarddarlehen 262.076 279.860
Sonstige Darlehen 2.872.611 2.912.849
Leasingforderungen (Nettoinvestitionswert) 1.106.816 1.156.928
Schuldverschreibungen 322.002 345.087
Sonstige Forderungen 50 59
Forderungen an Kunden 9.330.521 9.049.998

In den Forderungen an Kunden wurden aufgrund der Anwendung des Hedge-Accountings die fortgefihrten Anschaffungskos-
ten in H6he von TEUR 906.453 (2016: TEUR 766.947) um den Hedged Fair Value in Héhe von TEUR 33.714 (2016:
TEUR 46.616) angepasst.



Konzernabschluss 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 33

Forderungen an Kunden nach Regionen
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Osterreich 6.166.275 5.982.017
Deutschland 1.227.642 1.097.969
Schweiz und Liechtenstein 706.573 685.489
Italien 881.419 913.526
Sonstiges Ausland 348.612 370.997
Forderungen an Kunden 9.330.521 9.049.998
Forderungen an Kunden nach Geschaftsfeldern

Firmenkunden 5.780.212 5.403.932
Privatkunden 1.887.216 1.928.813
Financial Markets 546.599 519.652
Corporate Center 1.116.494 1.197.601
Forderungen an Kunden 9.330.521 9.049.998
Forderungen an Kunden nach Branchen

Offentlicher Sektor 700.626 710.130
Finanzintermedidre 205.867 212.102
Gewerbe 1.439.127 1.444.498
Industrie 676.800 603.500
Handel 547.646 507.927
Tourismus 454.780 468.957
Immobiliengesellschaften 1.738.484 1.488.892
Sonstige Unternehmen 1.398.410 1.402.337
Freie Berufe 178.209 186.274
Private Haushalte 1.988.010 2.022.503
Sonstige 2.562 2.878
Forderungen an Kunden 9.330.521 9.049.998

Brutto- und Nettoinvestitionswerte im Leasinggeschéaft

Der Konzern verleast im Rahmen von Finanzierungsleasing tiberwiegend Immobilienobjekte sowie im kleineren Umfang Mobi-
lien. Fur die in diesem Posten enthaltenen Forderungen aus Finanzierungsleasingvertragen ergibt sich die folgende Uberleitung
des Brutto-Investitionswertes auf den Barwert der Mindestleasingzahlungen.

Mindestleasingzahlungen 1.292.801 1.372.012
Nicht garantierte Restwerte 0 0
Bruttogesamtinvestition 1.292.801 1.372.012
Nicht realisierter Finanzertrag -185.985 -215.084
Nettoinvestition 1.106.816 1.156.928
Barwert der nicht garantierten Restwerte 0 0
Barwert der Mindestleasingzahlungen 1.106.816 1.156.928

Die kumulierte Wertberichtigung von Finanzierungsleasingvertragen betrdgt TEUR 26.511 (2016: TEUR 28.207).

Leasingvertrage nach Laufzeiten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Bruttogesamtinvestition 1.292.801 1.372.012
davon bis 1 Jahr 194.699 211.771
davon 1 bis 5 Jahre 484.859 499.170
davon Uber 5 Jahre 613.243 661.071
Barwert der Mindestleasingzahlungen 1.106.816 1.156.928
davon bis 1 Jahr 163.817 175.531
davon 1 bis 5 Jahre 394.367 399.596

davon Uber 5 Jahre 548.632 581.801
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Enthaltene Wertberichtigungen nach Arten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Einzelwertberichtigungen -72.760 -88.925
Portfoliowertberichtigungen -16.827 -15.191
Risikovorsorge zu Forderungen an Kunden -89.587 -104.116
Risikovorsorgen nach Geschéftsfeldern

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Firmenkunden -51.426 -62.690
Privatkunden -11.253 -12.811
Financial Markets -346 -332
Corporate Center -26.562 -28.283
Risikovorsorge zu Forderungen an Kunden -89.587 -104.116

Entwicklung der enthaltenen Wertberichtig

Einzel-

wertberichtigung

Portfolio-
wertberichtigung

Gesamtsumme

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Stand 01.01. -88.925 -152.248 -15.191 -15.713 -104.116 -167.961
Waihrungsdifferenzen 468 3 0 0 468 3
Umgliederung 27 274 1 0 28 274
Verbrauch 11.826 25.556 15 5 11.841 25.561
Auflésung 19.679 57.359 1.345 1.756 21.024 59.115
Zufiihrung -15.835 -19.869 -2.997 -1.239 -18.832 -21.108
Stand 31.12. -72.760 -88.925 -16.827 -15.191 -89.587 -104.116
(18) Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften

Gliederung nach Sicherungsart
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Positive Marktwerte aus Fair Value Hedges 56.705 81.664
Zinsabgrenzung zu derivativen Hedges 17.280 17.147
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschiften 73.985 98.811

Nominal- und Marktwerte aus Fair Value Hedges nach Geschaftsarten

Nominalwer- Positive Marktwerte Negative Marktwerte
te

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Zinsswaps 4.815.555 3.833.147 54.758 80.796 87.365 96.764
Cross-Currency-Swaps 176.007 195.006 1.947 868 19.904 34.205
Zinsderivate 4.991.562 4.028.153 56.705 81.664 107.269 130.969
Derivate 4.991.562 4.028.153 56.705 81.664 107.269 130.969
Im Berichtsjahr und im Vorjahr hat der Konzern keine Cashflow Hedge-Positionen abgeschlossen.
(19) Handelsaktiva und Derivate
Handelsaktiva und Derivate nach Geschaftsarten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Investmentzertifikate 50 661
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 175.336 271.093
Zinsabgrenzungen 15.554 37.560
Handelsaktiva und Derivate 190.940 309.314
Handelsaktiva und Derivate nach Regionen
TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Osterreich 21.339 34.744
Deutschland 71.563 106.621
Schweiz und Liechtenstein 176 518
Sonstiges Ausland 97.862 167.431
Handelsaktiva und Derivate 190.940 309.314
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Nominal- und Marktwerte aus Derivaten nach Geschaftsarten

Nominalwer- Positive Marktwerte Negative Marktwerte
te

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Zinsswaps 3.112.292 4.015.900 144.475 220.582 101.911 134.705
Cross-Currency-Swaps 1.045.814 1.283.800 24.927 44.269 52.404 88.626
Zinsoptionen 211.246 230.273 2.157 2.345 1.498 1.903
Zinsderivate 4.369.352 5.529.973 171.559 267.196 155.813 225.234
FX-Termingeschafte 326.656 291.676 3.443 2.994 3.081 2.570
FX-Swaps 72.937 238.380 331 727 45 441
FX-Optionen 315 3.161 3 176 3 176
Wahrungsderivate 399.908 533.217 3.777 3.897 3.129 3.187
Derivate 4.769.260 6.063.190 175.336 271.093 158.942 228.421
(20) Finanzielle Vermdgenswerte — designated at Fair Value (AFV)

Finanzielle Vermdgenswerte — designated at Fair Value nach Geschaftsarten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Schuldverschreibungen o6ffentlicher Emittenten 174.438 190.524
Schuldverschreibungen anderer Emittenten 113.341 142.843
Aktien 56.428 0
Investmentzertifikate 2.716 2.770
Andere Anteilsrechte 106 5.410
Forderungen gegeniiber Kunden 392.877 454.932
Zinsabgrenzungen 4.759 5.729
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 744.665 802.208

Angaben zu Fair Value Anderungen
TEUR 2017 2016

Kreditexposure 744.665 802.208
Sicherheiten 300.489 359.116
Verdanderung Marktwert gesamt 134.561 115.764
davon marktrisikobedingt 126.187 110.070
davon kreditrisikobedingt 8.374 5.694
Veranderung Marktwert im Berichtszeitraum -18.884 2.196
davon marktrisikobedingt -21.564 -20.021
davon kreditrisikobedingt 2.680 22.217

Die Ermittlung der kreditrisikobedingten Veranderung des Fair Values erfolgt dahingehend, dass anhand einer Modellrechnung
die marktrisikobedingte Verdnderung des Fair Values von der Gesamtveranderung des Fair Values abgezogen wird. Aus dem
Abgang von Finanzinstrumenten — at Fair Value resultiert ein realisierter Verlust in H6he von TEUR -2.266 (2016:
TEUR -12.702). Diesem Verlust steht ein realisierter Gewinn aus dem Abgang von Derivaten in Hohe von TEUR 203 (2016:
TEUR 12.991) gegenuber. Diese Derivate sichern insbesondere die Risiken aus Zinsanderungen, Wéhrungsschwankungen und
Marktpreisen ab.

Finanzielle Vermdgenswerte — designated at Fair Value nach Regionen
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Osterreich 527.888 525.143
Deutschland 60.109 67.431
Schweiz und Liechtenstein 5.037 40.254
Italien 0 12.028
Sonstiges Ausland 151.631 157.352
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at Fair Value 744.665 802.208
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Finanzielle Vermogenswerte — designated at Fair Value nach Branchen
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Offentlicher Sektor 501.719 546.509
Kreditinstitute 86.554 110.668
Finanzintermedidre 37.106 35.177
Gewerbe 11.286 11.733
Industrie 1.964 31.964
Handel 5.114 6.488
Immobiliengesellschaften 9.194 10.541
Sonstige Unternehmen 76.613 27.559
Freie Berufe 0 639
Private Haushalte 15.115 20.930
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at Fair Value 744.665 802.208
(21) Finanzanlagen — available for Sale (AFS)

Finanzanlagen — available for Sale nach Geschéftsarten

Schuldverschreibungen o6ffentlicher Emittenten 323.861 329.611
Schuldverschreibungen anderer Emittenten 315.639 391.179
Aktien 110 110
Investmentzertifikate 6.320 5.835
Andere Anteilsrechte 21.252 19.913
Zinsabgrenzungen 8.180 11.209
Sonstige Beteiligungen 11.207 11.208
Sonstige Anteile an verbundenen Unternehmen 29 28
Finanzanlagen - available for Sale 686.598 769.093
Finanzanlagen — available for Sale nach Regionen

Osterreich 284.802 348.706
Deutschland 56.336 50.761
Schweiz und Liechtenstein 11.187 41.278
Italien 3.887 4.253
Sonstiges Ausland 330.386 324.095
Finanzanlagen - available for Sale 686.598 769.093
Finanzanlagen — available for Sale nach Branchen

Offentlicher Sektor 346.555 352.577
Kreditinstitute 318.686 338.984
Finanzintermedidre 6.217 30.186
Gewerbe 18 17
Industrie 6.528 10.805
Tourismus 371 625
Immobiliengesellschaften 172 201
Sonstige Unternehmen 8.051 35.698
Finanzanlagen - available for Sale 686.598 769.093

Im Posten Finanzanlagen — available for Sale sind sonstige Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen mit einem
Buchwert in H6he von TEUR 11.236 (2016: TEUR 11.236) enthalten. Fir diese Vermdgenswerte wurde kein Fair Value in der
Bilanz angesetzt. Die verlassliche Ermittlung des Fair Values fir diese Finanzinstrumente ist nicht moglich, da diese Vermo-
genswerte weder an einem aktiven Markt gehandelt werden noch vergleichbare Investments am Markt beobachtet werden
konnten und anhand von internen Modellen keine verlassliche Bewertung mdglich ist. Bei diesen Vermdgenswerten handelt es
sich um strategische Beteiligungen des Konzerns. Daher besteht keine VerduRRerungsabsicht. Finanzanlagen, deren Fair Value
sich nicht ermitteln lassen, werden mit at Cost bewertet. Im Jahr 2017 wurde eine der Beteiligungen, die nicht zum Fair Value
bewertet wurden, veraufert. Der daraus resultierende Gewinn betrug TEUR 1.546 und wurde unter dem Ergebnis aus sonsti-
gen Finanzinstrumenten erfasst.

Erfolgsneutral und somit im Sonstigen Ergebnis wurden dabei die Bewegungen in der Available-for-Sale-
Neubewertungsriicklage erfasst. Zum 31. Dezember 2017 entspricht diese einem Betrag von TEUR 32.802 (2016: TEUR
40.888). Bei der Bewertung des Available-for-Sale-Bestandes wurden die latenten Steuern unmittelbar im Sonstigen Ergebnis in
Abzug gebracht. Aufgrund von Abgéngen von Available-for-Sale-Bestanden wurde im Berichtsjahr die Ricklage in Héhe von
TEUR -445 (2016: TEUR 64) in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgeltst. Wertminderungen fir diese Vermdgenswerte wur-
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den erfolgswirksam in der Position Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten unter Note (10) erfasst und betrugen im Jahr
2017 TEUR 3.263 (2016: TEUR -178).

Aufgrund der Anwendung des Hedge-Accountings wurden die im Sonstigen Ergebnis erfassten Veranderungen des Marktwer-
tes um TEUR 22.953 (2016: TEUR 30.669) um die effektive Hedged Fair Value-Anderung reduziert und erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen erfasst.

(22) Finanzanlagen — held to Maturity (HTM)

Finanzanlagen — held to Maturity nach Geschaftsarten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Schuldverschreibungen 6ffentlicher Emittenten 282.389 282.147
Schuldverschreibungen anderer Emittenten 805.960 795.733
Ergdnzungskapital anderer Emittenten 0 10.000
Zinsabgrenzungen 13.154 16.013
Finanzanlagen - held to Maturity 1.101.503 1.103.893

Im Jahr 2017 wurde keine Wertberichtigung (2016: keine) vorgenommen, welche im Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumen-
ten ausgewiesen wird. Aus der Portfoliowertberichtigung erfolgte im Geschaftsjahr 2017 eine Kirzung der Vermdgenswerte um
TEUR 162 (2016: TEUR 192).

Finanzanlagen — held to Maturity nach Regionen
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Osterreich 259.815 279.444
Deutschland 51.597 84.711
Schweiz und Liechtenstein 0 10.007
Sonstiges Ausland 790.091 729.731
Finanzanlagen - held to Maturity 1.101.503 1.103.893
Finanzanlagen — held to Maturity nach Branchen

Offentlicher Sektor 286.847 287.073
Kreditinstitute 789.285 767.667
Finanzintermedidre 6.144 14.449
Industrie 6.021 1.001
Sonstige Unternehmen 13.206 33.703
Finanzanlagen - held to Maturity 1.101.503 1.103.893
(23) Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

Entwicklung der Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

Beteiligungsbuchwert 01.01. 34.750 34.554
Anteilige Ergebnisse -22.224 672
Veranderung Konsolidierungskreis -7.370 -81
Beteiligungsabschreibungen -579 0
Ausschiittungen -382 -395
Beteiligungsbuchwert 31.12. 4.195 34.750

Die Differenz zwischen Beteiligungsansatz und anteiligem Eigenkapital von assoziierten Unternehmen, die anhand der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen wurden, betrégt TEUR 1.524 (2016: TEUR 13.011). Dieser Differenzbetrag
wurde einerseits dem Beteiligungswert und andererseits den Gewinnriicklagen zugeschrieben. Die Gewinne und Verluste der
einbezogenen Gesellschaften wurden dabei nur anteilig erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung erfasst. Diese Gewinne und Verluste betrugen im Jahr 2017 TEUR -17.717 (2016:
TEUR 2.451). Weitere Angaben zu den at-equity-bewerteten Unternehmen sind unter Punkt VII ersichtlich.

(24) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Grundanteil 16.365 11.459
Gebdudeanteil 47.854 47.699
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 64.219 59.158

Im Immobilien-Portfolio sind im Jahr 2017 50 Liegenschaften (2016: 57) aus Osterreich, der Schweiz, Deutschland und Italien
enthalten. Im Portfolio sind sowohl Wohnraumobjekte mit einem Buchwert von TEUR 9.160 (2016: TEUR 6.082) als auch ge-
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werblich genutzte Immobilien mit einem Buchwert in Hohe von TEUR 45.551 (2016: TEUR 53.075) enthalten. Fir den Immobi-
lienbestand betragt der derzeitige Marktwert TEUR 71.722 (2016: TEUR 76.859).

Die Bewertungen der Immobilien erfolgen unter Beriicksichtigung der unten angefuihrten Eckparameter und basieren auf inter-
nen Schéatzgutachten. Sie stellen somit in der Fair Value Hierarchie einen Level 3 dar.

Eckparameter der Immobilienbewertung 2017 2016
Rendite in % 2,0-9,0 2,5-8,0
Inflationsrate in % 1,5-2,0 1,5-2,0
Mietausfallswagnis in % 1,5-8,0 1,5-8,0

Es gibt keine wesentlichen Beschrankungen hinsichtlich der VerauRRerbarkeit von diesen Vermdgenswerten. Ebenso gibt es
keine vertraglichen Verpflichtungen, solche Objekte zu kaufen, zu erstellen oder zu entwickeln. Die Entwicklung der als Finan-
zinvestition gehaltenen Immobilien ist in der Note (30) ersichtlich. Die erfassten Mietzahlungen fir als Finanzinvestition gehalte-
ne Immobilien sind in der Note (12) ersichtlich.

(25) Immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte nach Arten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Erworbene Software 2.163 1.767
Selbsterstellte immaterielle Vermogenswerte 31.352 0
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 399 244
Immaterielle Vermégenswerte 33.914 2.011

Die immateriellen Vermégensgegenstéande beinhalten im Wesentlichen TEUR 31.352 selbsterstellte immaterielle Vermégens-
werte. In dieser Position sind zum Stichtag Zuwendungen der 6ffentlichen Hand (Forschungspramie vom Finanzamt) in Hohe
von TEUR 6.458 enthalten. Die Zuwendungen wurden bei der Feststellung des Buchwertes des Vermdgenswertes abgesetzt.
Eine andere Form von Beihilfen der 6ffentlichen Hand von denen das Unternehmen unmittelbar begiinstigt wurde, gab es nicht.
Ebenso liegen keine unerfillten Bedingungen und andere Erfolgsunsicherheiten im Zusammenhang mit Beihilfen der offentli-
chen Hand vor. Es handelt sich um Entwicklungskosten fur ein Biotechnologieprojekt zur Behandlung der Stuhl- und Harninkon-
tinenz. Zum Zwecke der Uberpriifung der Werthaltigkeit der noch nicht abgeschlossenen Entwicklungsprojekte werden jéhrlich
Barwerte mittels risikobereinigtem DCF-Verfahren ermittelt. Fiir den Werthaltigkeitstest werden Vermogenswerte auf der nied-
rigsten Ebene zusammengefasst, fur die Cash-Flows separat identifiziert werden kdnnen (Cash Generating Units). Die Werthal-
tigkeit der aktivierten Entwicklungskosten ist wesentlich von den Ergebnissen der derzeit laufenden klinischen Studien abhan-
gig. Die Einschatzung des Managements ist, basierend auf den bisherigen Studienergebnissen, dass mit einer dem Entwick-
lungsrisiko entsprechenden Wahrscheinlichkeit damit zu rechnen ist, dass die entwickelten Produkte in absehbarer Zeit ver-
marktet werden kénnen.

Fir die Berechnungen des Nutzungswertes (Value in use) werden die auf dem langfristigen Business-Modell der Gesellschaft
basierenden geschéatzten Nach-Steuer-Cash-Flows, sowie die Einschatzungen des Managements hinsichtlich Erfolgswahr-
scheinlichkeiten der relevanten Projekte (Risikobereinigung) herangezogen. Die prognostizierten Cashflows basieren auf der
Planung fur den Zeitraum 2018 bis 2022. Mit zunehmender L&nge des Prognosehorizonts geht ein signifikanter Anstieg der mit
der Planung verbundenen Unsicherheit einher, welcher aus Sicht des Vorstandes mit einem 50 %igen Abschlag auf die unter-
stellte Erfolgsrate ausreichend Rechnung getragen wurde. Der gewdhlte Risikoabschlag liegt in der statistischen Mitte der
Wabhrscheinlichkeit einer Marktzulassung, die in der Literatur in einer GréR3enordnung von 30 % (klinische Phase II) und 70 %
(klinische Phase Ill) angegeben wird. Der Diskontierungszinssatz von 11,73 % pro Jahr wird mittels WACC Methode errechnet.
Die Eigenkapitalkosten basieren auf einem risikofreien Zinssatz von 1,37 %, einer Marktrisikopramie von 7 %, einem Beta in
Hohe von 1,20 sowie einer Eigenkapitalfinanzierung von 100 %.

Die Entwicklung der Immateriellen Vermdgenswerte ist in der Note (30) ersichtlich.

(26) Sachanlagen

Sachanlagen nach Arten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Unbebaute Grundstiicke 929 951
Bebaute Grundstiicke 10.272 10.419
Gebaude 56.545 58.354
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4.228 4.143
Vermietete Mobilien 783 839
Anlagen in Bau 51 206
Sachanlagen 72.808 74.912

Der Bruttobuchwert voll abgeschriebener, aber noch genutzter Sachanlagen betrdgt TEUR 10.917 (2016: TEUR 9.879). Die
Entwicklung der Sachanlagen ist in der Note (30) ersichtlich.
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(27) Latente Steuerforderungen

In der nachfolgenden Tabelle werden jene latenten Steuerverpflichtungen von den Steuerforderungen abgesetzt, die per Saldo
im jeweiligen Steuersubjekt eine Forderung darstellen.

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Temporére Differenzen aus Bewertung von Finanzinstrumenten tber die Gewinn- und Verlustrechnung 0 6.653
Temporére Differenzen aus Bewertung von Finanzinstrumenten tber das Sonstige Ergebnis 3.283 0
Temporére Differenzen aus Anlagenabschreibung 3.125 2.942
Tempordre Differenzen aus Rickstellungen 485 391
Temporére Differenzen aus Sozialkapital 4.064 4.331
Temporére Differenzen aus Wertminderungen 13.557 6.307
Temporére Differenzen sonstige 634 1.110
Aus steuerlichen Verlustvortragen 147 144
Latente Steuerforderungen 25.295 21.878
Saldierung latenter Steuern -16.311 -12.680
Latente Steuerforderungen per Saldo 8.984 9.198

Innerhalb des Konzerns gibt es noch nicht verrechnete, jedoch aktivierte Verlustvortrage in Hohe von TEUR 240 (2016:
TEUR 367). Dartiber hinaus bestehen steuerliche Verlustvortrage in Héhe von TEUR 5.498 (2016: TEUR 5.377), welche im
Konzern nicht aktiviert wurden und unbegrenzt vortragsfahig sind. Die Gliederung der latenten Steuerforderungen nach Laufzei-
ten ist in der Note (44) ersichtlich.

(28) Zur Veraulerung gehaltene langfristige Vermégenswerte

Zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 wurden keine Vermégenswerte als Zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermodgenswerte eingestuft.

(29) Sonstige Vermdgenswerte

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Sonstige Immobilien 47.353 52.447
Forderungen aus Lieferung und Leistung 1.441 219
Sonstige Steueranspriiche 6.826 4.362
Abgegrenzte Forderungen 387 320
Sonstige Vermdgenswerte 48.663 39.580
Sonstige Vermogenswerte 104.670 96.928

Unter den Sonstigen Vermdgenswerten werden insbesondere die Rechnungsabgrenzungsposten und alle nicht einem der ubri-
gen Aktivposten zuzuordnenden Vermdgenswerte ausgewiesen. Ebenfalls in diesem Posten enthalten sind jene Immobilien, die
weder Sachanlagen gemaf IAS 16, Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien gemaf IAS 40 noch Zur VerauRerung gehaltene
langfristige Vermégenswerte gemaR IFRS 5 darstellen. Diese Immobilien stehen in einem engen Zusammenhang mit der Ver-
wertung von Sicherheiten aus dem Kreditgeschéft. Die Gliederung nach Laufzeiten ist in der Note (44) ersichtlich. Die Wertmin-
derungen fiir Sonstige Immobilien sind in den Sonstigen Aufwendungen unter Note (13) erfasst und betragen im Jahr 2017
TEUR 0 (2016: TEUR 0).
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(30) Anlagespiegel

An-
schaffungs-

werte
01.01.

Wahrungs-
um-

rech-
nungen

Unter-
nehmens-
erwerbe

Zugange

Abgdnge

Um-
glied-
erungen

An-
schaffungs-
werte
31.12.
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Erworbene Software 7.846 17 0 1.694 0 -1 9.556 1.767
Sonstige immaterielle Vermo- 54 3 0 189 0 0 246 244
genswerte

Immaterielle Vermégenswerte 7.900 20 1.883 -1 9.802 2.011
Eigengenutzte Grundstticke und 100.090 80 1.353 50 101.573 68.773
Gebaude

Betriebs- und Geschaftsausstat- 15.691 5 0 946 -1.230 -516 14.896 4.143
tung

Sonstige Sachanlagen 1.683 0 200 -17 466 2.332 1.996
Sachanlagen 117.464 85 2.499 -1.247 0 118.801 74.912
Als Finanzinvestition gehaltene 57.515 0 1.438 -619 36.396 94.730 59.158
Immobilien

Gesamt 182.879 105 0 5.820 -1.866 36.395 223.333 136.081

Kumulierte
Abschreib-
ungen
01.01.

Wahrungs-
um-

rech-
nungen

Unter-
nehmens-

erwerbe

Laufende
Ab-
schreibung

Abgang
kumulierte
Abschreib-

ungen

Um-
glied-
erungen

Wert-
minder-
ungen

Kumulierte
Abschreib-
ungen
31.12.

Erworbene Software -7.062 -18 0 -709 0 0 0 -7.789
Sonstige immaterielle Vermo- -2 0 0 0 0 0 0 -2
genswerte

Immaterielle Vermogenswerte -7.064 -18 1] -709 0 -7.791
Eigengenutzte Grundstiicke und -30.529 -16 -2.255 -32.800
Gebéaude

Betriebs- und Geschéftsausstat- -10.501 -4 0 -1.389 1.141 0 0 -10.753
tung

Sonstige Sachanlagen -279 0 -60 3 0 0 -336
Sachanlagen -41.309 -20 -3.704 1.144 0 0 -43.889
Als Finanzinvestition gehaltene -13.997 0 -1.761 245 -19.759 -300 -35.572
Immobilien

Gesamt -62.370 -38 0 -6.174 1.389 -19.759 -300 -87.252

An-
schaffungs-

werte
01.01.

Wahrungs-
um-

rech-
nungen

Unter-
nehmens-
erwerbe

Zugange

Abgidnge

Um-
glied-
erungen

An-
schaffungs-
werte
31.12.

Erworbene Software 9.556 -63 0 922 -1.757 -6 8.652 2.163
Selbsterstellte immaterielle 0 0 31.352 0 0 0 31.352 31.352
Vermogenswerte

Sonstige immaterielle Vermo- 246 -25 1 175 0 6 403 399
genswerte

Immaterielle Vermégenswerte 9.802 -88 31.353 1.097 -1.757 0 40.407 33.914
Eigengenutzte Grundstiicke und 101.573 -752 0 377 0 -293 100.905 66.817
Gebdude

Betriebs- und Geschaftsausstat- 14.896 -23 91 1.606 -1.090 81 15.561 4.228
tung

Sonstige Sachanlagen 2.332 0 0 172 -26 -321 2.157 1.763
Sachanlagen 118.801 -775 91 2.155 -1.116 -533 118.623 72.808
Als Finanzinvestition gehaltene 94.730 0 0 7.735 -6.945 635 96.155 64.219
Immobilien

Gesamt 223.333 -863 31.444 10.987 -9.818 102 255.185 170.941
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Kumulierte Wahrungs- Unter- Laufende Abgang Um- Wert- Kumulierte
Abschreib- um- nehmens- Ab- kumulierte glied- minder- Abschreib-
ungen rech- erwerbe schreibung Abschreib- erungen ungen ungen
01.01. nungen ungen 31.12.
Erworbene Software -7.789 63 0 -522 1.757 2 0 -6.489
Selbsterstellte immaterielle 0 0 0 0 0 0 0 0
Vermogenswerte
Sonstige immaterielle Vermo- -2 0 0 0 0 -2 0 -4
genswerte
Immaterielle Vermégenswerte -7.791 63 0 -522 1.757 0 0 -6.493
Eigengenutzte Grundstiicke und -32.800 157 0 -1.399 0 -46 0 -34.088
Gebaude
Betriebs- und Geschaftsausstat- -10.753 21 0 -1.652 1.051 0 0 -11.333
tung
Sonstige Sachanlagen -336 0 0 -62 4 0 0 -394
Sachanlagen -43.889 178 0 -3.113 1.055 -46 0 -45.815
Als Finanzinvestition gehaltene -35.572 0 0 -2.167 2.876 3.127 -200 -31.936
Immobilien
Gesamt -87.252 241 0 -5.802 5.688 3.081 -200 -84.244

(31) Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (LAC)

In den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten wurden aufgrund der Anwendung des Hedge-Accountings die fortgefiihrten
Anschaffungskosten in H6he von TEUR 23.000 (2016: TEUR 12.996) um den Hedged Fair Value in Héhe von TEUR 185 (2016:
TEUR 375) angepasst.

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten nach Geschéaftsarten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Interbankkonten 188.295 174.557
Geldmarktaufnahmen 1.217.994 312.862
Darlehen von Banken 192.675 72.958
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.598.964 560.377

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten nach Regionen

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Osterreich 1.210.819 374.212
Deutschland 297.110 106.380
Schweiz und Liechtenstein 38.140 21.446
Sonstiges Ausland 52.895 58.339
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.598.964 560.377

(32) Verbindlichkeiten gegentber Kunden (LAC)

In den Verbindlichkeiten gegenliber Kunden wurden aufgrund der Anwendung des Hedge-Accountings die fortgefiihrten An-
schaffungskosten in Héhe von TEUR 276.000 (2016: TEUR 256.000) um den Hedged Fair Value in Hohe von TEUR 13.775
(2016: TEUR 19.425) angepasst.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Geschéftsarten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Giroeinlagen 2.763.082 2.831.803
Termineinlagen 1.169.344 1.198.607
Spareinlagen 639.955 648.335
Kapitalsparbiicher 603.280 603.352
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.175.661 5.282.097

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Regionen

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Osterreich 4.232.919 4.133.202
Deutschland 503.133 576.377
Schweiz und Liechtenstein 260.530 248.772
Italien 28.694 28.299
Sonstiges Ausland 150.385 295.447

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.175.661 5.282.097
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Geschaftsfeldern

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Firmenkunden 1.676.173 1.825.456
Privatkunden 2.593.941 2.637.749
Financial Markets 775.253 667.594
Corporate Center 130.294 151.298
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.175.661 5.282.097

Verbindlichkeiten gegenitiber Kunden nach Branchen

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Offentlicher Sektor 443.900 592.927
Finanzintermedidre 999.282 845.173
Gewerbe 593.655 599.251
Industrie 369.561 524.368
Handel 175.736 215.320
Tourismus 51.548 45.987
Immobiliengesellschaften 107.324 94.732
Sonstige Unternehmen 298.258 285.364
Freie Berufe 173.695 144.199
Private Haushalte 1.954.765 1.926.318
Sonstige 7.937 8.458
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.175.661 5.282.097

(33) Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC)

Verbriefte Verbindlichkeiten nach Geschaftsarten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Pfandbriefe 1.609.798 1.127.574
Kommunalbriefe 41.249 42.470
Kassenobligationen 1.399 1.827
Anleihen 1.601.071 1.260.247
Wohnbaubankanleihen 24.252 57.176
Anleihen der Pfandbriefbank 0 175.876
Zinsabgrenzungen 19.004 17.097
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.296.773 2.682.267

Von den Verbrieften Verbindlichkeiten wurden zuriickgekaufte eigene Schuldverschreibungen in Héhe von TEUR 1.000.978
(2016: TEUR 307.450) direkt abgesetzt. In den Verbrieften Verbindlichkeiten wurden auf Grund der Anwendung des Hedge-
Accountings die fortgefuhrten Anschaffungskosten in Hohe von TEUR 2.984.404 (2016: TEUR 2.072.902) um den Hedged Fair
Value in H6he von TEUR 31.514 (2016: TEUR 56.715) angepasst.

(34) Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéaften

Gliederung nach Sicherungsart

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Negative Marktwerte aus Fair Value Hedges 107.269 130.969
Zinsabgrenzung zu derivativen Sicherungsinstrumenten 11.772 15.878
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschiaften 119.041 146.847

Die Nominalwerte sowie die negativen Marktwerte zu den Sicherungsinstrumenten sind unter Note (18) ersichtlich. Im Berichts-
jahr und im Vorjahr hat der Konzern keine Cashflow-Hedge-Positionen abgeschlossen.

(35) Handelspassiva und Derivate

Handelspassiva und Derivate nach Geschéftsarten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 158.942 228.421
Zinsabgrenzungen 4.679 4.622
Handelspassiva und Derivate 163.621 233.043

Die Nominalwerte sowie die negativen Marktwerte zu den derivativen Finanzinstrumenten sind unter Note (19) ersichtlich.
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(36) Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at Fair Value (LAFV)

Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at Fair Value nach Geschéaftsarten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten at Fair Value 29.281 149.837
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden at Fair Value 149.303 559.628
Pfandbriefe at Fair Value 25.396 26.206
Kommunalbriefe at Fair Value 689.630 734.990
Anleihen at Fair Value 158.633 1.025.826
Wohnbaubankanleihen at Fair Value 197.866 199.672
Anleihen der Pfandbriefbank at Fair Value 7.445 40.189
Ergdnzungskapital at Fair Value 40.378 55.633
Zinsabgrenzungen 12.953 34.403
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 1.310.885 2.826.384

Von den Finanziellen Verbindlichkeiten — designated at Fair Value wurden zuriickgekaufte eigene Schuldverschreibungen in
Hoéhe von TEUR 18.791 (2016: TEUR 20.918) direkt abgesetzt.

Angaben zu Fair Value Anderungen
TEUR 2017 2016

Bilanzwert 1.310.885 2.826.384
Rickzahlungsbetrag 1.218.322 2.655.412
Differenz zwischen Bilanzwert und Riickzahlungsbetrag 92.563 170.972
Veranderung Marktwert gesamt 134.591 195.101
davon marktrisikobedingt 119.499 185.007
davon kreditrisikobedingt 15.092 10.094
Veranderung Marktwert im Berichtszeitraum -60.510 -35.354
davon markrisikobedingt -65.508 -69.309
davon kreditrisikobedingt 4.998 33.955

Bei der Berechnung des Marktwertes der Finanziellen Verbindlichkeiten — LAFV wird der Creditspread von Marktdaten abgelei-
tet. Bei der Ermittlung der kreditrisikobedingten Verénderung des Fair Values erfolgt eine differenzierte Betrachtung der Finan-
zinstrumente hinsichtlich Wéhrung, Laufzeit, Platzierungsart sowie Besicherung bzw. Risikostruktur. Die Ermittlung der kreditri-
sikobedingten Verédnderung des Fair Values erfolgt dahingehend, dass anhand einer Modellrechnung die marktrisikobedingte
Veranderung des Fair Values von der Gesamtveranderung des Fair Values abgezogen wurde.

(37) Ruckstellungen

Rickstellungen nach Arten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Abfertigungsrickstellungen 15.788 16.498
Pensionsriickstellungen 5.189 5.814
Jubildumsgeldriickstellungen 2.236 2.222
Sozialkapital 23.213 24.534
Ruckstellungen fur Burgschaften/Haftungen 7.826 14.421
Rickstellungen fir Kreditrisiken 999 3.681
Rickstellungen fir laufende Gerichtsprozesse 1.226 1.284
Rickstellungen fur Verbandsverpflichtungen 390 451
Rickstellungen fiir Sonstiges 3.912 4.886
Sonstige Riickstellungen 14.353 24.723
Riickstellungen 37.566 49.257

Die Gliederung nach Laufzeiten bzw. den erwarteten Falligkeiten resultierender Abflusse ist in der Note (44) ersichtlich.

Obwohl Burgschaften und Haftungen nicht in der Bilanz abgebildet werden, bergen diese ein nicht unerhebliches Kreditrisiko.
Um diesem Adressenausfallsrisiko Rechnung zu tragen, werden fir Kunden mit bestimmter Bonitéatsverschlechterung Rickstel-
lungen gebildet. Sofern eine Eventualverbindlichkeit aus einer Burgschaft bzw. Haftung schlagend wird, haben wir das Recht,
beim Garantienehmer Regress zu nehmen. Die vom Garantienehmer gestellten Sicherheiten werden daher bei der Bildung der
Riickstellung beriicksichtigt. Uber die Sicherheiten hinaus ist nicht mit einem Zufluss von wirtschaftlichem Nutzen zu rechnen.

Die Ruckstellungen fiir Kreditrisiken sollen ebenfalls das Kreditrisiko aus nicht ausgenitzten Kreditlinien abdecken. Finanzie-
rungen, die dem Kunden zugesagt, aber noch nicht ausgenitzt wurden, stellen ein Kreditrisiko dar. Da diese nicht in der Bilanz
abgebildet werden, ist eine Risikovorsorge nur im Bereich der Riickstellungen méglich. Da es sich um Kreditzusagen geman
IAS 39.2(h) handelt, fallen sie in den Anwendungsbereich des IAS 37. Die Rickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten umfassen
sowohl die erwarteten Verfahrens- und Beratungskosten als auch die geschatzten Zahlungsverpflichtungen aus dem Prozess
an die Gegenpartei.
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Die Rickstellungen fiir Verbandsverpflichtungen umfassen unter anderem die Pensionszahlungsverpflichtungen fiir Mitarbeiter
des Hypo-Verbandes. Da diese keinen Aufwand fiir Konzernmitarbeiter darstellen, erfolgt der Ausweis unter den Sonstigen
Ruckstellungen und nicht unter den Ruckstellungen des Sozialkapitals.

Dem Sozialkapital steht, abgesehen von der Pensionsvereinbarung fur Mitarbeiter der Filiale St. Gallen, kein besonderes Ver-
mogen oder Funding gegenlber. Fir die Mitarbeiter der Filiale St. Gallen erfolgt die Veranlagung des Fondsvermégens durch
die Swiss Life AG mit Sitz in Zurich im Rahmen der BVG-Sammelstiftung Swiss Life. Das Fondsvermdgen wird von der Swiss
Life AG professionell verwaltet, eine Diversifizierung des Risikos ist Teil der Veranlagungsstrategie.

Sowohl Arbeitgeber als auch Arbeitnehmer leisten ihre Beitragszahlungen in diesen Fonds. Das Fondsvermégen und somit
auch dessen Bewertungseffekte sind daher nicht im vorliegenden Konzernabschluss enthalten. In der Rickstellung wurde da-
her die Nettoverpflichtung aus dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen abziiglich des beizulegenden Zeitwerts
des Fondsvermdgens ausgewiesen. Die Ergebnisse aus Dotation bzw. Auflésung der Rickstellungen werden direkt im Verwal-
tungsaufwand sowie im Sonstigen Ergebnis dargestellt. Fur die Pensionsriickstellungen sind wir gesetzlich verpflichtet, festver-
zinsliche Wertpapiere als Sicherstellung fiir die Pensionsanspriiche der Pensionsnehmer zu halten.

itals

Entwicklung des Sozialkap

Ab- Pensions- Jubildums- Gesamt

fertigungs- rick- geldriick-
ruick- stellungen stellungen
stellungen

Barwert 01.01. 17.310 5.994 2.194 25.498
Dienstzeitaufwand 562 351 194 1.107
Zinsaufwand 326 101 44 471
Zahlungen -805 -587 -79 -1.471
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -895 -45 -131 -1.071
Barwert 31.12. 16.498 5.814 2.222 24.534
Ab- Pensions- Jubildums- Gesamt

fertigungs- rick- geldriick-

rick- stellungen stellungen

stellungen

Barwert 01.01. 16.498 5.814 2.222 24.534
Dienstzeitaufwand 536 64 192 792
Zinsaufwand 281 83 38 402
Zahlungen -559 -361 -58 -978
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -968 -308 -158 -1.434
Wahrungsumrechnungen 0 -103 0 -103
Barwert 31.12. 15.788 5.189 2.236 23.213

Die im Sonstigen Ergebnis erfassten versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste aus Abfertigungs- und Pensionsrickstel-
lungen in H6he von TEUR 1.276 (2016: TEUR 939) sind auf Veranderungen bei finanziellen Annahmen zuriickzufuhren.

Nachfolgend erfolgt fur die leistungsorientierte Pensionsverpflichtung fir die Mitarbeiter der Filiale St. Gallen eine Darstellung
der Komponenten des Fondsvermdgens sowie eine Uberleitungsrechnung des Fondsvermdégens.

Komponenten des Fondsvermdgens
TEUR 2017 2016

Beizulegender Zeitwert von Vermodgenswerten aus leistungsorientierten Planen 2.293 2.997
davon Eigenkapitalinstrumente 187 182
davon Schuldtitel 1.728 2.338
davon Immobilien 347 420
davon sonstige Vermogenswerte aus leistungsorientierten Planen 31 57

Barwert von Verpflichtungen aus leistungsorientierten Planen 3.374 4.356

Leistungsorientierte Nettoverpflichtungen - Filiale St.Gallen 1.081 1.359
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Uberleitung des Fondsvermdgens
TEUR 2017 2016

Beizulegender Zeitwert von Vermdgenswerten aus leistungsorientierten Planen am 01.01. 2.997 2.591
Wahrungsumrechnungseffekte -247 25
Zinsertrage aus Vermogenswerten 18 17
Bewertungsergebnis von Vermogenswerten 7 -198
Beitragszahlungen Arbeitgeber 231 248
Beitragszahlungen Arbeitnehmer 154 165
Beitragszahlungen Planteilnehmer 20 402
Auszahlungen -887 -253
Beizulegender Zeitwert von Vermdégenswerten aus leistungsorientierten Planen am 31.12. 2.293 2.997

Entwicklung der Sonstigen Riickstellungen

Blrg- Kredit- Laufende Verbands- Sonstiges Gesamt

schaften risiken Gerichts- verpflicht-

und prozesse ungen

Haftungen

Buchwert 01.01. 21.468 6.302 2.707 524 4.790 35.791
Wahrungsumrechnung 4 -1 3 0 2 8
Dotierung 9.358 2.729 1.415 4 5.460 18.966
Verwendung -386 -811 -1.055 -77 -368 -2.697
Auflésung -16.023 -4.538 -1.786 0 -4.998 -27.345
Buchwert 31.12. 14.421 3.681 1.284 451 4.886 24.723

Birg-
schaften
und
Haftungen

Kredit-
risiken

Laufende
Gerichts-
prozesse

Verbands-
verpflicht-
ungen

Sonstiges

Gesamt

Buchwert 01.01. 14.421 3.681 1.284 451 4.886 24,723
Waé&hrungsumrechnung -11 0 -23 0 -13 -47
Dotierung 2411 460 952 4 2.639 6.466
Verwendung -2.005 -154 -536 -65 -698 -3.458
Auflésung -6.990 -2.988 -451 0 -5.652 -16.081
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 2.750 2.750
Buchwert 31.12. 7.826 999 1.226 390 3.912 14.353

(38) Ertragssteuerverpflichtungen

Ertragssteuerverpflichtungen nach Arten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Steuerriickstellung 9.803 19.497
Laufende Steuerverbindlichkeiten 1 24
Ertragssteuerverpflichtungen 9.804 19.521
Entwicklung der Steuerriickstellung

TEUR 2017 2016
Buchwert 01.01. 19.497 14.252
Wahrungsumrechnung -55 4
Dotierung 9.159 19.206
Verwendung -18.746 -13.941
Auflosung -52 -24
Buchwert 31.12. 9.803 19.497

Die Gliederung nach Laufzeiten ist in der Note (44) ersichtlich.
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(39) Latente Steuerverbindlichkeiten

In der nachfolgenden Tabelle werden jene latenten Steuerforderungen von den Steuerverbindlichkeiten abgesetzt, die per Sal-
do im jeweiligen Steuersubjekt eine Verbindlichkeit darstellen. Die Gliederung nach Laufzeiten ist in der Note (44) ersichtlich.

TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Temporére Differenzen aus Bewertung von Finanzinstrumenten tber die Gewinn- und Verlustrechnung 16.199 291
Temporére Differenzen aus Bewertung von Finanzinstrumenten tber das Sonstige Ergebnis 0 3.406
Temporére Differenzen aus Anlagenabschreibung 2.867 2.524
Tempordre Differenzen aus Rickstellungen 2.496 1.386
Temporére Differenzen sonstige 3.590 7.751
Latente Steuerverbindlichkeiten 25.152 15.358
Saldierung latenter Steuern -16.311 -12.680
Latente Steuerverbindlichkeiten per Saldo 8.841 2.678

In den sonstigen temporaren Differenzen sind TEUR 2.280 fiir die angestrebte VerauRRerung einer Beteiligung enthalten. An-
sonsten gibt es keine weiteren Outside Basis Differences im Konzern.

(40) Sonstige Verbindlichkeiten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 1.489 1.463
Sonstige Steuerverpflichtungen 6.986 29.986
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.832 9.700
Abgegrenzte Verbindlichkeiten 14.944 14.073
Sonstige Verbindlichkeiten 35.330 22.740
Sonstige Verbindlichkeiten 70.581 77.962

(42) Nachrangkapital (LAC)

Nachrangkapital nach Geschaftsarten

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Nachrangiges Kapital 10.000 10.000
Ergdnzungskapital 261.014 378.091
Zinsabgrenzung 1.190 924
Nachrangkapital 272.204 389.015

In der Position Ergdnzungskapital wurden aufgrund der Anwendung des Hedge-Accountings die fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten in Hohe von TEUR 147.205 (2016: TEUR 147.228) um den Hedged Fair Value in H6he von TEUR 7.345 (2016:
TEUR 9.673) angepasst. Mittels dieser Hedge-Beziehungen werden langfristigen Fixzinspositionen auf eine variable Verzinsung
gedreht.

Entwicklung des Nachrangkapitals

TEUR 2017 2016
Stand 01.01. 389.015 376.902
Neuaufnahme/Verkauf aus Eigenbestand 48.546 11.169
Riickzahlungen -163.340 -2.225
Veranderung Zinsabgrenzungen 266 288
Veranderung aus der Bewertung Hedge-Accounting -2.283 2.881

Stand 31.12. 272.204 389.015
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(42) Eigenkapital

Zusammensetzung Eigenkapital nach Arten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Gezeichnetes Kapital 165.453 165.453
Kapitalriicklagen 48.874 48.874
Gewinnriicklagen und sonstige Riicklagen 884.473 832.026
Neubewertungsriicklagen 9.216 8.548

davon Neubewertungsriicklage AFS 9.846 10.217

davon Neubewertungsriicklage IAS 19 -630 -1.669
Ricklagen aus der Wahrungsumrechnung 1 0
Summe Eigentiimer des Mutterunternehmens 1.108.017 1.054.901
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 10.562 38
Summe Eigenkapital 1.118.579 1.054.939

Das gezeichnete Kapital besteht aus dem Grundkapital in der Héhe von TEUR 156.453 (2016: TEUR 156.453), welches zur Gan-
ze einbezahlt wurde. Am 31. Dezember 2017 waren 305.605 (2016: 305.605) Stiick Aktien mit einem Nominale von EUR
511,9452 ausgegeben. Ebenso ist im gezeichneten Kapital der im Jahr 2008 emittierte und zur Ganze einbezahlte Partizipations-
schein in der Hohe von TEUR 9.000 (2016: 9.000) enthalten. Am 31. Dezember 2017 waren 1.000.000 (2016: 1.000.000) Stiick
Partizipationsscheine mit einem Nominale von EUR 9,00 ausgegeben. Der Partizipationsschein weist keine Laufzeit auf und ist
nicht riickzahlbar. Die Ausschiittung erfolgt auf Basis einer variablen Verzinsung, die jedoch nur dann vorgenommen werden
kann, wenn ein ausreichend verteilungsfahiger Gewinn vorliegt.

In den Gewinnriicklagen ist die gesetzliche Ricklage enthalten. Die Auflosung der gesetzlichen Rucklage in Héhe von
TEUR 13.467 (2016: TEUR 13.437) ist an das UGB gebunden.

Ebenso wird unter den Gewinnriicklagen die Haftriicklage geméaR 8§ 57 Abs. 5 BWG ausgewiesen. Die Aufldsung der Haftriick-
lage in H6he von TEUR 128.472 (2016: TEUR 128.479) darf nur insoweit erfolgen, als dies zur Erfillung von Verpflichtungen
gemal 8§ 93 BWG oder zur Deckung sonstiger im Jahresabschluss auszuweisender Verluste erforderlich ist. Die Haftricklage
istim Ausmalf des aufgeldsten Betrages langstens innerhalb der folgenden finf Geschéftsjahre wieder aufzufillen.

Uberleitung der Neubewertungsriicklagen

AFS-Neu- IAS19-Neu Summe

bewertungs- bewertungs- Neube-

ricklage ricklage wertungs-

rlicklagen

Stand 01.01.2016 9.517 -2.357 7.160
Wahrungsumrechnung 0 -7 -7
Bewertung in Ricklage 870 939 1.809
Recycling aus Ricklage 64 0 64
Latente Steuer -234 -244 -478
Stand 31.12.2016 10.217 -1.669 8.548
Stand 01.01.2017 10.217 -1.669 8.548
Wahrungsumrechnung 0 47 47
Bewertung in Riicklage -49 1.276 1.227
Recycling aus Riicklage -445 0 -445
Latente Steuer 123 -284 -161
Stand 31.12.2017 9.846 -630 9.216

Dividenden der Hypo Vorarlberg Bank AG

Die Hypo Vorarlberg Bank AG kann eine Dividende hdchstens im AusmalR des im Einzelabschluss nach BWG bzw. UGB aus-
gewiesenen Bilanzgewinnes in Hohe von TEUR 5.000 (2016: TEUR 15.000) ausschutten.

Der erwirtschaftete Jahresiiberschuss der Hypo Vorarlberg Bank AG des Geschéftsjahres 2017 betrug TEUR 49.726 (2016:
TEUR 98.390). Nach Rucklagendotation von TEUR 45.614 (2016: TEUR 109.484) und nach Zurechnung des Gewinnvortrages
von TEUR 888 (2016: TEUR 26.094) ergibt sich ein verwendungsfahiger Bilanzgewinn von TEUR 5.000 (2016: TEUR 15.000).
Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung wird vorgeschlagen, auf die Aktien und dem damit verbundenen
Grundkapital von TEUR 156.453 (2016: TEUR 156.453) eine Dividende in Hohe von EUR 10 (2016: EUR 43,50) je anspruchs-
berechtigter Aktie auszuschiitten. Die Ausschiittung ergibt daher bei 305.605 Stiick (2016: 305.605 Stlick) Aktien einen Betrag
von TEUR 3.056 (2016: TEUR 13.294). Fur den im Jahr 2008 emittierten Partizipationsschein erfolgt die Ertragniszahlung auf-
grund eines vereinbarten variablen Zinssatzes, sofern die Zinszahlungen im Vorjahresgewinn gedeckt sind.
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(43) Fremdwé&hrungsvolumina und Auslandsbezug

TEUR EUR usD CHF JPY Sonstige Gesamt
Vermogenswerte 31.12.2016

Barreserve 239.633 170 98.006 2 189 338.000
Forderungen an Kreditinstitute 334.427 31.923 129.087 1.225 78.627 575.289
Forderungen an Kunden 7.202.689 74.042 1.648.257 28.515 96.495 9.049.998
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 94.570 288 3.953 0 0 98.811
Handelsaktiva und Derivate 226.011 1.389 34.709 42.870 4.335 309.314
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 671.673 2.096 24.467 82.450 21.522 802.208
Finanzanlagen - available for Sale 602.275 67.127 89.311 0 10.380 769.093
Finanzanlagen - held to Maturity 1.047.595 52.333 0 0 3.965 1.103.893
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 34.750 0 0 0 0 34.750
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 59.158 0 0 0 0 59.158
Immaterielle Vermégenswerte 1.814 0 197 0 0 2.011
Sachanlagen 73.929 0 983 0 0 74.912
Ertragssteueranspriiche 824 0 0 0 0 824
Latente Steuerforderungen 9.198 0 0 0 0 9.198
Sonstige Vermdgenswerte 96.675 41 33 0 179 96.928
Summe Vermogenswerte 10.695.221 229.409 2.029.003 155.062 215.692 13.324.387
TEUR EUR usb CHF JPY Sonstige Gesamt
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 31.12.2016

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 536.762 2.197 11.546 3.044 6.828 560.377
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.845.192 200.114 199.791 2.441 34.559 5.282.097
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.357.072 0 260.764 0 64.431 2.682.267
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 95.238 5.803 19.748 1.560 24.498 146.847
Handelspassiva und Derivate 211.504 1.565 4.035 9.515 6.424 233.043
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 1.965.533 0 619.905 240.946 0 2.826.384
Ruickstellungen 48.791 0 466 0 0 49.257
Ertragssteuerverpflichtungen 18.913 0 608 0 0 19.521
Latente Steuerverbindlichkeiten 2.678 0 0 0 0 2.678
Sonstige Verbindlichkeiten 76.895 37 623 0 407 77.962
Nachrangkapital 389.015 0 0 0 0 389.015
Eigenkapital 1.054.939 0 0 0 0 1.054.939
Summe Verbindlichkeiten und Eigenkapital 11.602.532 209.716 1.117.486 257.506 137.147 13.324.387
TEUR EUR usD CHF JPY Sonstige Gesamt
Vermogenswerte 31.12.2017

Barreserve 180.023 156 133.219 1 185 313.584
Forderungen an Kreditinstitute 285.947 10.079 80.290 1.860 72.721 450.897
Forderungen an Kunden 7.720.935 53.513 1.441.682 20.100 94.291 9.330.521
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 70.116 325 3.538 0 6 73.985
Handelsaktiva und Derivate 165.289 20 14.851 6.840 3.940 190.940
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 657.107 1.632 5.037 65.462 15.427 744.665
Finanzanlagen - available for Sale 579.605 34.768 38.760 0 33.465 686.598
Finanzanlagen - held to Maturity 1.034.046 45.397 0 0 22.060 1.101.503
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 4.195 0 0 0 0 4.195
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 64.219 0 0 0 0 64.219
Immaterielle Vermdgenswerte 33.568 0 346 0 0 33.914
Sachanlagen 72.059 0 749 0 0 72.808
Ertragssteueranspriiche 1.037 0 0 0 0 1.037
Latente Steuerforderungen 8.984 0 0 0 0 8.984
Sonstige Vermdgenswerte 104.467 36 60 0 107 104.670
Summe Vermoégenswerte 10.981.597 145.926 1.718.532 94.263 242.202 13.182.520
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TEUR EUR usD CHF JPY Sonstige Gesamt
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 31.12.2017

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.590.897 2.966 53 1.511 3.537 1.598.964
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.842.482 150.037 146.210 3.367 33.565 5.175.661
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.926.139 4.177 288.401 0 78.056 3.296.773
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 83.627 3.212 11.905 980 19.317 119.041
Handelspassiva und Derivate 146.468 2.906 2.561 6.240 5.446 163.621
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 1.000.303 0 294.443 16.139 0 1.310.885
Riickstellungen 37.181 0 385 0 0 37.566
Ertragssteuerverpflichtungen 8.847 0 956 0 1 9.804
Latente Steuerverbindlichkeiten 8.841 0 0 0 0 8.841
Sonstige Verbindlichkeiten 69.144 21 928 0 488 70.581
Nachrangkapital 272.204 0 0 0 0 272.204
Eigenkapital 1.118.579 0 0 0 0 1.118.579
Summe Verbindlichkeiten und Eigenkapital 12.104.712 163.319 745.842 28.237 140.410 13.182.520

Der Unterschied zwischen Aktiva und Passiva in den einzelnen Wé&hrungen stellt nicht die offene Fremdwahrungsposition des
Konzerns im Sinne des Artikels 352 der CRR dar. Die Absicherung von offenen Fremdwahrungspositionen erfolgt anhand deri-
vativer Finanzinstrumente, wie Wahrungsswaps oder Cross-Currency-Swaps. Diese Absicherungen sind in der IFRS-Bilanz
jedoch nicht mit dem Nominalwert, sondern mit dem Marktwert angesetzt. Die Summe aller offenen Fremdwéahrungspositionen
gemaf Artikel 352 der CRR betragt per 31. Dezember 2017 TEUR 4.552 (2016: TEUR 7.739).

Auslandsbezug
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

5.378.146

Vermogenswerte aus dem Ausland

5.527.854

Verbindlichkeiten aus dem Ausland

3.238.947

5.057.842

(44) Fristigkeiten

TEUR taglich bis 3 ohne Gesamt
31.12.2016 fallig Monate Laufzeit

Barreserve 311.957 0 0 0 0 26.043 338.000
Forderungen an Kreditinstitute 157.822 39.233 112.575 126.555 139.104 0 575.289
Forderungen an Kunden 433.826 784.629 968.318 [ 2.874.145| 3.969.078 20.002 9.049.998
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschéaften 0 206 301 46.094 52.210 0 98.811
Handelsaktiva und Derivate 0 19.345 68.003 60.161 161.144 661 309.314
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 883 26.252 92.228 281.870 398.205 2.770 802.208
Finanzanlagen - available for Sale 1 76.298 116.027 279.953 268.221 28.593 769.093
Finanzanlagen - held to Maturity 0 89.729 110.100 434.411 469.653 0 1.103.893
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 0 0 0 0 0 34.750 34.750
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 0 0 0 0 59.158 59.158
Immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 0 0 2.011 2.011
Sachanlagen 0 0 0 0 0 74.912 74.912
Ertragssteueranspriiche 61 101 662 0 0 0 824
Latente Steuerforderungen 0 0 3 0 9.165 30 9.198
Sonstige Vermdgenswerte 13.051 27.160 639 2.620 447 53.011 96.928
Vermogenswerte 917.601 | 1.062.953 ( 1.468.856 | 4.105.809 | 5.467.227 301.941 | 13.324.387

TEUR

31.12.2016

taglich
fallig

bis 3
Monate

ohne
Laufzeit

Gesamt

Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 220.944 56.320 11.523 12.821 258.769 0 560.377
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.439.838 661.659 178.026 718.654 283.920 0 5.282.097
Verbriefte Verbindlichkeiten 160 26.488 330.942 682.106 [ 1.642.571 0 2.682.267
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 0 3.391 4.190 40.285 98.981 0 146.847
Handelspassiva und Derivate 0 3.130 4.267 86.514 139.132 0 233.043
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 0 398.977 | 1.049.599 798.458 579.350 0 2.826.384
Rickstellungen 1 121 14.020 11.535 21.714 1.866 49.257
Ertragssteuerverpflichtungen 162 0 19.359 0 0 0 19.521
Latente Steuerverbindlichkeiten 5 40 8.997 -16.850 -10.881 21.367 2.678
Sonstige Verbindlichkeiten 35.648 31.688 5.564 3.497 733 832 77.962
Nachrangkapital 0 0 162.170 170.038 56.807 0 389.015
Eigenkapital 0 0 0 0 0| 1.054.939 1.054.939
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 3.696.758 | 1.181.814 | 1.788.657 | 2.507.058 | 3.071.096 | 1.079.004 | 13.324.387
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TEUR taglich bis 3 ohne Gesamt
31.12.2017 fallig Monate Laufzeit

Barreserve 288.193 0 0 0 0 25.391 313.584
Forderungen an Kreditinstitute 113.496 28.568 62.745 134.762 111.326 0 450.897
Forderungen an Kunden 611.359 784.801 ( 1.230.052 | 2.890.999 ( 3.782.337 30.973 9.330.521
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 0 0 2.697 41.024 30.264 0 73.985
Handelsaktiva und Derivate 0 2.468 9.883 44.197 134.342 50 190.940
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 0 7.832 57.388 265.416 354.779 59.250 744.665
Finanzanlagen - available for Sale 1 25.475 35.357 348.125 248.723 28.917 686.598
Finanzanlagen - held to Maturity 0 35.509 38.575 589.143 438.276 0 1.101.503
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 0 0 0 0 0 4.195 4.195
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 0 0 0 0 64.219 64.219
Immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 0 0 33.914 33.914
Sachanlagen 0 0 0 0 0 72.808 72.808
Ertragssteueranspriiche 137 204 1 695 0 0 1.037
Latente Steuerforderungen 0 0 0 0 8.984 0 8.984
Sonstige Vermobgenswerte 21.100 27.136 5.621 2.083 454 48.276 104.670
Vermogenswerte 1.034.286 911.993 | 1.442.319| 4.316.444 | 5.109.485 367.993 | 13.182.520

TEUR
31.12.2017

taglich
fallig

bis 3
Monate

ohne

Laufzeit

Gesamt

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 241.152 295.714 34.755 | 1.006.024 21.319 0 1.598.964
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.537.124 544.346 324.704 518.730 250.757 0 5.175.661
Verbriefte Verbindlichkeiten 105 10.558 179.505 | 1.849.008 | 1.257.597 0 3.296.773
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 0 971 1.215 40.343 76.512 0 119.041
Handelspassiva und Derivate 0 2.094 2.492 55.564 103.471 0 163.621
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 0 13.029 114.875 428.190 754.791 0 1.310.885
Ruckstellungen 32.774 0 5 0 2.641 2.146 37.566
Ertragssteuerverpflichtungen 117 0 9.687 0 0 0 9.804
Latente Steuerverbindlichkeiten 2.292 17.688 -6.768 -8.973 -20.975 25.577 8.841
Sonstige Verbindlichkeiten 43.515 10.641 6.047 3.601 1.594 5.183 70.581
Nachrangkapital 0 0 43.451 118.572 110.181 0 272.204
Eigenkapital 0 0 0 0 0| 1.118.579 1.118.579
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 3.857.079 895.041 709.968 | 4.011.059 ( 2.557.888 ( 1.151.485( 13.182.520
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D. Weitere IFRS-Informationen
(45) Angaben zur Geldflussrechnung

Die Ermittlung der Geldflussrechnung erfolgt nach der indirekten Methode. Hierbei wird der Netto-Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit ausgehend vom Konzerngewinn ermittelt, wobei zunachst diejenigen Aufwendungen zugerechnet und dieje-
nigen Ertrage abgezogen werden, die im Geschéftsjahr nicht zahlungswirksam waren. Weiters werden alle Aufwendungen und
Ertrage eliminiert, die zwar zahlungswirksam waren, jedoch nicht der laufenden Geschaftstatigkeit zuzurechnen sind. Diese
Zahlungen werden bei den Cashflows aus der Investitionstatigkeit oder der Finanzierungstatigkeit berlicksichtigt.

(46) Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken

Eventualverbindlichkeiten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Eventualverbindlichkeiten aus Finanzgarantien 308.055 318.242
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 19.467 29.054
Eventualverbindlichkeiten 327.522 347.296

Eventualverbindlichkeiten nach Restlaufzeiten
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Taglich fallig 244 35
Bis 3 Monate 30.542 21.363
Bis 1 Jahr 86.536 92.066
Bis 5 Jahre 110.491 94.261
Uber 5 Jahre 27.887 39.080
Unbeschrankt 71.822 100.491
Eventualverbindlichkeiten 327.522 347.296

Eventualverbindlichkeiten aus Finanzgarantien stellen zugesagte Haftungsiibernahmen fiir unsere Kunden zu Gunsten eines
Dritten dar. Sofern der Garantienehmer seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, kann der Begiinstigte die Fi-
nanzgarantie der Bank in Anspruch nehmen. Die Bank hat ihrerseits wiederum eine Regressmdglichkeit bei ihrem Kunden. Die
dargestellten Betrage stellen den maximalen Betrag dar, der im Falle einer Inanspruchnahme zu einer Auszahlung fihren kénn-
te. Die Erfassung von Eventualforderungen, die im Zusammenhang mit Finanzgarantien bestehen, ist nur schwer mdéglich, da
die Inanspruchnahme der Verpflichtung nicht vorhergesehen werden kann bzw. plausibel geschatzt werden kann. Die Sonsti-
gen Eventualverbindlichkeiten stellen bestimmte Treuhandgeschéafte und Dokumentenakkreditivgeschéafte dar.

Uber die vorstehend erlauterten Eventualverbindlichkeiten hinaus bestehen noch folgende weitere Eventualverpflichtungen.

Verpflichtung aus der gemaf § 8 ESAEG vorgeschriebenen Mitgliedschaft bei der Einlagensicherungsgesellschaft
"Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.":

Gemal § 8 Abs. 1 ESAEG gehort die Hypo Vorarlberg als einlagenentgegennehmendes Institut (CRR-Institut) mit dem Sitz in
Osterreich der einheitlichen Sicherungseinrichtung nach § 1 Abs. 1 Z 1 ESAEG an. Aufgrund der Ubergangsbestimmungen des
§ 59 Z 3 ESAEG nimmt bis 31.12.2018 die Funktion als Sicherungseinrichtung die beim Fachverband der Landes-
Hypothekenbanken angesiedelte Hypo-Haftungs-GmbH wahr. Jede Sicherungseinrichtung hat einen aus verfligbaren Finanz-
mitteln bestehenden Einlagensicherungsfonds in Hohe von zumindest 0,8 % der Summe der gedeckten Einlagen der Mitglieds-
institute als Zielausstattung einzurichten. Die Beitragsverpflichtung richtet sich nach der Héhe der gedeckten Einlagen unter
Zugrundlegung von vorher bestimmten Risikofaktoren (sog. Risikobasierte Beitragsberechnung). Fir die Hypo Vorarlberg er-
rechnete sich ein Beitragsanteil von TEUR 1.640 (Vorjahr TEUR 1.079). Daruber hinaus ist die Hypo-Haftungs-GmbH im Siche-
rungsfall verpflichtet - falls die Fondsmittel zur Bedeckung der Einlegeranspriiche nicht ausreichen - Sonderbeitrage bei ihren
Mitgliedsinstituten einzuheben. Diese Sonderbeitrage dirfen gem. § 22 (1) ESAEG jahrlich maximal 0,5 % der jeweils gedeck-
ten Einlagen betragen. Per 1.1.2019 wird die Aufgabe der sektoralen Sicherungseinrichtung an die durch die WKO einzurich-
tende Einheitliche Sicherungseinrichtung Ubertragen. Von der Einheitlichen Sicherungseinrichtung werden auch die Agenden
der Sicherungseinrichtungen der Fachverbdnde von Banken und Bankiers und von Volksbanken zu diesem Zeitpunkt tber-
nommen werden.

Haftung fiir die Verbindlichkeiten der ,,Pfandbriefbank (Osterreich) AG*:
Fur die genannten Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 71.625 (2016: TEUR 1.929.509) haften alle acht Mitgliedsinstitute
(Hypo Vorarlberg, Tirol, Salzburg, Oberdsterreich, Niederdsterreich, Burgenland, Steiermark und Kérnten) zur ungeteilten Hand.
AuBerdem haften die Gewahrtrager der Banken (Bundesland Vorarlberg, Tirol, Salzburg, Oberdsterreich, Niederdsterreich,
Burgenland, Steiermark und Karnten) zur ungeteilten Hand

- Unbeschrankt fur bis zum 2. April 2003 entstandene Verbindlichkeiten

- Beschrankt fur nach dem 2. April 2003 bis zum 1. April 2007 entstandene Verbindlichkeiten, wenn die Laufzeit nicht

Uiber den 30. September 2017 hinausgeht.

Die Hypo Vorarlberg hélt treuhandig fur die Pfandbriefbank (in obigen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank enthalten) die in der
nachfolgenden Tabelle dargestellten Verbindlichkeiten.
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Verbindlichkeiten gegeniiber der Pfandbriefbank

Verbriefte Verbindlichkeiten 0 175.876
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 7.545 128.134
Verbindlichkeiten gegeniiber der Pfandbriefbank 7.545 304.010

Kreditrisiken nach § 51 Abs. 14 BWG

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Kreditzusagen und nicht ausgenitzte Kreditrahmen 1.791.891 1.836.215
Kreditrisiken 1.791.891 1.836.215

Zu diesen Kreditrisiken z&hlen zugesagte, aber von Kunden noch nicht in Anspruch genommene Ausleihungen. Darunter sind
vor allem Promessen im Darlehensgeschéft, aber auch nicht ausgenutzte Kreditrahmen zu verstehen. Die Kreditrisiken wurden
jeweils mit ihrem Nominalwert angesetzt.

47 Zinslose Forderungen

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute 36.136 43.843
Forderungen an Kunden 111.482 142.406
Zinslose Forderungen 147.618 186.249

Die zinslosen Forderungen an Kreditinstitute sind im Wesentlichen nicht verzinste Guthaben bei Clearingstellen bzw. Forderun-
gen aus dem Zahlungsverkehr. Die Forderungen an Kunden werden zinslos gestellt, wenn mit der Einbringung von Zinszahlun-
gen in den kommenden Perioden nicht mehr gerechnet werden kann. Fir diese Forderungen wurden bereits ausreichend Wert-
berichtigungen gebildet.

(48) Sicherheiten

Als Sicherheiten Gbertragene Vermogenswerte

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute 286.960 350.981
Forderungen an Kunden 4.537.061 4.013.007
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 527.313 603.911
Finanzanlagen - available for Sale 549.905 517.976
Finanzanlagen - held to Maturity 1.022.353 786.302
Als Sicherheit iibertragene Vermogenswerte 6.923.592 6.272.177

davon Deckungsstock fiir Pfandbriefe 2.952.712 2.640.374

davon Deckungsstock fur 6ffentliche Pfandbriefe 792.075 1.048.257

Bei den angefuhrten Sicherheiten hat der Sicherungsnehmer nicht das Recht, das Sicherungsgut zu verwerten bzw. seinerseits
weiter zu verpféanden. Daher gab es fur die gestellten Sicherheiten keine Umgliederungen in der Bilanz. In den Forderungen an
Kreditinstitute sind Collateraleinlagen gegeniiber anderen Kreditinstituten ausgewiesen, die als Sicherheit im Derivatgeschaft
zur Verfugung gestellt wurden. In den Forderungen an Kunden ist der Deckungsstock fir begebene Pfand- und 6&ffentliche
Pfandbriefe enthalten. Die als Sicherheit gestellten Vermdgenswerte — at Fair Value und Vermdgenswerte — held to Maturity
stellen ein hinterlegtes Depot bei der Oesterreichischen Kontrollbank dar, welches fiir die Teilnahme an der Refinanzierung bei
der Oesterreichischen Nationalbank notwendig ist.

Die Bank als Sicherungsnehmer halt keine Sicherheiten, die sie ohne gegebenen Ausfall des Inhabers verauf3ern sowie ohne
Zustimmung des Inhabers erneut als Besicherung verwenden darf.

Widmung der Sicherheiten und deren Ausnutzung

Widmung Sicherheiten Ausnutzung Sicherheiten

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Sicherstellung fiir Refinanzierungen bei Zentralnotenbanken 1.016.645 1.068.320 1.032.510 269.385
Deckungsstock fir Pfandbriefe 3.693.486 3.245.023 2.620.055 1.320.055
Deckungsstock fir 6ffentliche Pfandbriefe 885.047 1.189.138 605.364 743.839
Sichernde Uberdeckung fiir Pfand- und Kommunalbriefe 80.632 58.959 80.632 58.959
Deckungsstock fir Miindelgeldspareinlagen 33.808 29.239 26.696 27.140
Deckung Pensionsriickstellung 2.125 2.149 2.125 2.149
Echte Pensionsgeschifte - Repos 1.029.222 508.466 137.646 0
Kautionen, Collaterals, Margins 182.627 170.883 182.627 170.882

Sicherheiten nach Widmung und Ausnutzung 6.923.592 6.272.177 4.687.655 2.592.409
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In den oben angefiihrten Tabellen wurden die Vorjahreszahlen bei den Angaben zum Deckungsstock fiir Pfandbriefe und fiir
offentliche Pfandbriefe dahingehend angepasst, dass darin nicht mehr der gemaR Pfandbriefgesetz anrechenbare Betrag aus-
gewiesen wird, sondern der Buchwert der gewidmeten Vermdgenswerte.

(49) Nachrangige Vermégenswerte

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute 25.505 28.076
Forderungen an Kunden 4.771 3.070
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 6.923 10.905
Finanzanlagen - available for Sale 38.697 34.596
Finanzanlagen - held to Maturity 0 10.447
Nachrangige Vermégenswerte 75.896 87.094

(50) Treuhandgeschéafte

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
“ForderungenanKunden . 64718 65551
Treuhandvermogen 64.718 65.551
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 49.334 46.388
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 16.006 19.932
Treuhandverbindlichkeiten 65.340 66.320

(51) Echte Pensionsgeschéfte

TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitute 137.646 0
Summe Einlagen (Repos) 137.646 0
Gegebene Schuldtitel - AFV 5.075 0
Gegebene Schuldtitel - AFS 47.148 0
Gegebene Schuldtitel - HTM 89.586 0
Summe gegebene Sicherheiten (Repos) 141.809 0
(52) Angaben zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Zum Kreis der nahestehenden Personen und Unternehmen zéhlen:

-  Die Eigentumer Vorarlberger Landesbank-Holding und die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH sowie deren Eigentimer,
- Vorstand und Aufsichtsrat der Hypo Vorarlberg Bank AG sowie deren nachste Familienangehdérige,

- Geschéftsfuhrer der konsolidierten Tochtergesellschaften sowie deren ndchste Familienangehdérige,

- leitende Angestellte der Hypo Vorarlberg Bank AG im Sinne des § 80 AktG sowie deren néachste Familienangehoérige,

- leitende Angestellte der Tochtergesellschaften der Hypo Vorarlberg Bank AG sowie deren nachste Familienangehdérige,

- gesetzliche Vertreter und Mitglieder von Aufsichtsorganen der wesentlich beteiligten Aktionéare,

- Tochterunternehmen und andere Gesellschaften, an denen die Hypo Vorarlberg Bank AG eine Beteiligung hélt,

- Unternehmen auf die nahestehende Personen einen maf3geblichen Einfluss haben.

Vorschusse, Kredite und Haftungen

Die Vorstandsmitglieder und Geschaftsfiihrer sowie deren nachste Familienangehdérige haben bis zum Jahresultimo von der
Bank Vorschisse, Kredite und Haftungen in Hohe von TEUR 5.362 (2016: TEUR 6.936) zu den fiir Bankmitarbeiter geltenden
Uiblichen Konditionen und Bedingungen erhalten. Die Aufsichtsrate sowie deren nachste Familienangehorige haben fiir sich und
fur Unternehmen, fir die sie personlich haften, zum Jahresultimo von der Bank Vorschiisse, Kredite und Haftungen in Hohe von
TEUR 20.654 (2016: TEUR 21.929) mit bankublichen bzw. zu den fir Bankmitarbeiter geltenden ublichen Konditionen und
Bedingungen erhalten.

Bezlige

Die jahrliche Vergitung der Vorstandsmitglieder setzt sich aus einem Fixbetrag und einer variablen Vergitungskomponente
zusammen. Fir Geschéftsfuhrer und leitende Angestellte wurden teilweise ebenfalls variable Vergltungen vereinbart, die vom
Vorstand individuell festgelegt werden. Aktienbasierte Entlohnungsschemata sind nicht vorhanden.

Die Hypo Vorarlberg Bank AG hat im Jahr 2017 fur Vorstandsmitglieder in ihrer aktiven Funktion folgende Betrdge aufgewendet.
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TEUR 2017 2016
Mag. Michel Haller 321 254
Mag. Dr. Johannes Hefel 249 254
Dr. Wilfried Amann 271 0
Mag. Dr. Michael Grahammer 0 473
Vorstandsbeziige 841 981

Beziige von nahestehenden Personen

TEUR 2017 2016
Vorstandsmitglieder und Geschaftsfiihrer 1.844 1.853
Vorstandsmitglieder im Ruhestand und Hinterbliebene 65 64
Leitende Angestellte 4.499 4.767
Aufsichtsratsmitglieder 197 166
Beziige von nahestehenden Personen 6.605 6.850

Abfertigungen und Pensionen
Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen an nahestehende Personen setzen sich aus der unten angefiihrten Tabel-
le zusammen.

TEUR 2017 2016
Vorstandsmitglieder und Geschaftsfihrer 128 -31
Leitende Angestellte 527 715

Der Konzern hat Dienstleistungen in Hohe von TEUR 61 (2016: TEUR 67) von Unternehmen bezogen, an welchen nahe ste-
hende Personen des Konzerns maRgeblich beteiligt sind.

Geschaftsbeziehungen mit verbundenen Unternehmen

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kunden 2.076 3.177
Forderungen 2.076 3.177
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 434 207
Verbindlichkeiten 434 207

Die Geschéfte mit verbundenen Unternehmen umfassen einerseits Darlehen und Kredite sowie Geschéaftsgirokonten fur unsere
nicht konsolidierten Tochtergesellschaften. Die Forderungen weisen dabei in der Regel einen Zinssatz in Hohe von 0,25 %
(2016: 0,25 %) auf. Ein Kontokorrentkonto mit einem Buchwert von TEUR 1.436 (2016: TEUR 845) wird mit 0,25 % (2016:
0,5 %) verzinst. Die Verbindlichkeiten werden in der Regel mit 0,02 % (2016: 0,02 %) verzinst. Fur verbundene Unternehmen
wurden zum Berichtsstichtag eine (2016: keine) Haftung mit einem Haftungsbetrag von TEUR 10 (2016: TEUR 0) ibernommen.

Ertrage und Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen

)
o
=y
~
N
o
=
SN

TEUR

Zinsertrage 8 11
Provisionsertrage 2 2
Summe Ertrige/Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen 10 13

Geschaftsbeziehungen mit assoziierten Unternehmen

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kunden 12.950 49.241
Handelsaktiva und Derivate 61 1.037
Finanzanlagen 12 266
Forderungen 13.023 50.544
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.522 1.814
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 617 1.694
Verbindlichkeiten 2.139 3.508

Die Geschéfte mit assoziierten Unternehmen umfassen Darlehen, Barvorlagen, Kredite sowie Geschéftsgirokonten, Spareinla-
gen und Festgelder. Die Geschéfte werden dabei zu marktublichen Konditionen abgeschlossen. Fir assoziierte Unternehmen
wurden zum Berichtsstichtag wie auch im Vorjahr keine Haftungen ibernommen. Mit assoziierten Unternehmen haben wir dar-
Uber hinaus noch Derivate mit einem Nominale von TEUR 3.000 (2016: TEUR 9.000) abgeschlossen, welche diesen Unter-
nehmen als Zinsobergrenze in Verbindung mit einer langfristigen Finanzierung dient. Der Konzern hat diese geschriebenen
Optionen wiederum mit gekauften Optionen anderer Kontrahenten abgesichert.



Konzernabschluss 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 55

Ertrage und Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen
TEUR 2017 2016

Zinsertrage 240 1.302
Zinsaufwendungen -1 -17
Provisionsertrage 2 5
Summe Ertrige/Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen 241 1.290
Geschaftsbeziehuni en mit Aktionéren

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute 169 9.532
Forderungen an Kunden 46.619 35.779
Handelsaktiva und Derivate 53.284 71.308
Finanzanlagen 53.184 59.716
Forderungen 153.256 176.335
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 10.359 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 9.558 39.738
Handelspassiva und Derivate 46.047 73.474
Verbindlichkeiten 65.964 113.212

Unter den Begriff Aktionare fallen sowohl die zwei Holdinggesellschaften mit ihrer unmittelbaren Beteiligung an der Hypo Vor-
arlberg Bank AG, als auch die mittelbaren Aktionére, das Land Vorarlberg, die Landesbank Baden-Wurttemberg sowie die Lan-
deskreditbank Baden-Wirttemberg Forderbank. Die Geschéfte mit Aktionéren mit signifikantem Einfluss umfassen vor allem
Darlehen, Barvorlagen, Kredite sowie Geschéftsgirokonten, Spareinlagen und Festgelder. Mit der Landesbank Baden-
Wiurttemberg haben wir dariber hinaus noch Derivate zur Absicherung gegen Marktpreisrisiken mit einem Nominale von TEUR
2.139.892 (2016: TEUR 2.429.930) abgeschlossen. Die positiven Marktwerte aus Derivaten werden im Zuge des Cash-
Collaterals teilweise abgesichert. Fur die restlichen Forderungen bestehen in der Regel keine Besicherungen. Alle Geschéfte
wurden dabei zu marktiiblichen Konditionen abgeschlossen.

Ertrage und Aufwendungen von Aktionéren

TEUR 2017 2016
Zinsertrage 26.074 31.589
Zinsaufwendungen -17.104 -21.857
Provisionsertrage 1.764 1.558
Provisionsaufwendungen -12 0
Sonstige Aufwendungen -1.090 -1.366
Summe Ertrige/Aufwendungen von Aktiondren 9.632 9.924

Eigentimer der Hypo Vorarlberg Bank AG (unverandert zum Vorjahr

Eigentlimer / Aktionare Anteile Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308 % 76,0308 %
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692 % 23,9692 %
- Landesbank Baden-Wirttemberg 15,9795 %

- Landeskreditbank Baden-Wirttemberg Forderbank 7,9897 %

Grundkapital 100,0000 % 100,0000 %

Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist vom Land Vorarlberg aufgrund ihrer Kompetenz als Wohnbaubank mit der Verwaltung des
Landeswohnbaufonds beauftragt worden. Fir die Gewahrtragerhaftung des Landes Vorarlberg bezahlte die Bank dem Land
eine Haftungsprovision in Héhe von TEUR 1.090 (2016 TEUR 1.366). Der Konzern steht mit der Austria Beteiligungsgesell-
schaft mbH in keiner dauernden Geschéftsbeziehung. Mit der Landesbank Baden-Wirttemberg wurden zahlreiche bankubliche
Transaktionen durchgefuhrt.

Geschaftsbeziehung mit landesnahen Unternehmen
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Forderungen an Kunden 85.749 57.892
Handelsaktiva und Derivate 426 0
Finanzanlagen 3.041 0
Forderungen 89.216 57.892
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 10.198 64.201
Verbindlichkeiten 10.198 64.201

Die Geschéfte mit landesnahen Unternehmen umfassen einerseits Darlehen und Kredite sowie Geschéftsgirokonten und Fest-
geldeinlagen sowie ein Wertpapier der Kategorie L&R. Die Geschéafte wurden zu marktiblichen Konditionen abgeschlossen.
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Ertrage und Aufwendungen von landesnahen Unternehmen
TEUR 2017 2016

Zinsertrage 654 573
Zinsaufwendungen -100 -222
Provisionsertrage 311 197
Summe Ertrige/Aufwendungen von landesnahen Unternehmen 865 548

Weder im Geschéftsjahr 2017 noch in der Vergleichsperiode bestanden zweifelhafte Forderungen gegeniiber den nahe stehen-
den Personen und Unternehmen. Daher waren weder Ruckstellungen noch Aufwendungen fur die Wertminderung bzw. Ab-
schreibung von Forderungen gegenuber nahestehenden Personen und Unternehmen erforderlich.

(53) Aktienbasierte Vergiitungsvereinbarungen

Im Konzern gibt es lediglich in der Innovacell Biotechnologie AG ein Aktienoptionsprogramm, in welchem dem Management infol-
ge eines erfolgreichen Kapitalzuflusses in die Gesellschaft das einmalige Recht auf Erwerb von 116.385 Aktien zu einem Preis
EUR 7,00 eingeraumt wurde. Dieses Optionsrecht besteht seit dem 30. November 2013 und geht mit dem 1. Dezember 2018
aufgrund des Zeitablaufs unter und wurde unentgeltlich gewahrt. Die Option kann von deren Inhabern auch in mehrfachen Zie-
hungen innerhalb der Optionsdauer ausgeubt werden. Der Preis fur die Austbung ist jedenfalls in Form von Zahlungsmittelaqui-
valenten zu leisten. Es gibt keine weiteren Bedingungen hinsichtlich der Austibung, Verlangerung und Beendigung des Options-
programms. Der Auslibungspreis der Option liegt Uber dem errechneten und zur Bilanzierung des Beteiligungsansatzes herange-
zogenen NAV, weshalb eine Ausubung der Option derzeit nicht wahrscheinlich ist. In der Berichtsperiode hat sich der Stand der
Optionen nicht verandert bzw. wurde keine der Option ausgeiibt bzw. ist keine Option verfallen.

(54) Personal

2017 2016

Vollzeitbeschaftigte Angestellte 634 628
Teilzeitbeschaftigte Angestellte 93 88
Lehrlinge 8 7
Vollzeitbeschaftigte Arbeiter 2 2
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 737 725
(55) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Zeitraum zwischen dem Ende des Geschéftsjahres 2017 und der Erstellung des Konzernabschlusses bzw. dessen Bestéti-
gung durch die Abschlusspriifer fanden keine Vorgéange von besonderer Bedeutung statt, die geeignet waren, das zu vermittelnde
mdglichst getreue Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns zu beeinflussen.
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E. Segmentberichterstattung
Berichterstattung nach Geschéaftsfeldern
R 2 P TORIETE z
de de e iE
Zinsuberschuss 2017 93.597 29.586 5.992 30.085 159.260
2016 89.960 35.485 6.986 35.407 167.838
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2017 10.400 1.251 -267 -1.327 10.057
2016 8.526 151 12.069 26.961 47.707
Provisionsiiberschuss 2017 12.833 17.523 2.242 2.235 34.833
2016 12.265 17.227 2.485 2.050 34.027
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2017 0 0 -458 0 -458
2016 0 0 1.674 0 1.674
Handelsergebnis 2017 304 1.868 7.954 -653 9.473
(ohne Verdanderung des eigenen Bonitatsrisikos) 2016 2.364 1.490 23.921 223 27.998
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 2017 0 0 3.530 1.600 5.130
2016 429 0 4.338 6.046 10.813
Verwaltungsaufwand 2017 -33.511 -42.599 -9.391 -14.451 -99.952
2016 -33.846 -41.424 -9.033 -12.811 -97.114
Sonstige Ertrage 2017 3.778 1.664 3 23.926 29.371
2016 5.413 627 72 14.898 21.010
Sonstige Aufwendungen 2017 -3.477 -3.714 -4.969 -17.018 -29.178
2016 -18.847 -8.177 -19.759 -18.047 -64.830
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 2017 0 0 0 -17.661 -17.661
2016 0 0 0 2.451 2.451
Operatives Ergebnis vor Veranderung des 2017 83.924 5.579 4.636 6.736 100.875
eigenen Bonitatsrisikos 2016 66.264 5.379 22.753 57.178 151.574
Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos 2017 0 0 -5.123 0 -5.123
2016 0 0 -33.955 0 -33.955
Ergebnis vor Steuern 2017 83.924 5.579 -487 6.736 95.752
2016 66.264 5.379 -11.202 57.178 117.619
Vermogenswerte 2017 6.114.239 1.940.752 3.561.560 1.565.969 13.182.520
2016 5.772.814 1.994.650 3.992.595 1.564.328 13.324.387
Eigenkapital und Verbindlichkeiten 2017 2.175.131 3.159.631 7.152.800 694.958 13.182.520
2016 2.310.832 3.200.631 7.095.789 717.135 13.324.387
Verbindlichkeiten (inkl. eigene Emissionen) 2017 1.754.510 3.068.630 6.842.661 398.140 12.063.941
2016 1.912.516 3.109.884 6.820.063 426.985 12.269.448

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach Kundengruppen und Produktgruppen in Geschéftseinheiten
organisiert und verfugt tber folgende vier berichtspflichtige Geschaftssegmente. Zur Bildung der vorstehenden berichtspflichti-
gen Geschéaftssegmente wurden keine Geschaftssegmente zusammengefasst. Das Ergebnis vor Steuern der Geschéftseinhei-
ten wird vom Management getrennt Uberwacht, um Entscheidungen Uber die Verteilung der Ressourcen zu féllen und um die
Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen. Die Entwicklung der Segmente wird anhand des Ergebnisses vor Steuern beurteilt und
in Ubereinstimmung mit dem Ergebnis vor Steuern im Konzernabschluss bewertet.

Die interne Berichterstattung erfolgt anhand dieser Segmente sowohl auf Basis des UGB als auch der IFRS. Aus diesem Grund
ist keine separate Uberleitungsrechnung erforderlich. Die in den Segmenten dargestellten Verbindlichkeiten umfassen sowohl
Verbindlichkeiten, Riickstellungen, Sozialkapital als auch Nachrangkapital. Auf die Ermittlung von Umsatzerlésen je Produkt und
Dienstleistung bzw. fiir Gruppen vergleichbarer Produkte und Dienstleistungen wird aufgrund der tbermaRig hohen Implemen-
tierungskosten, welche fiir die Ermittlung der Daten notwendig waren, verzichtet.

Die Ermittlung des Zinsuberschusses je Segment erfolgt anhand der international anerkannten Marktzinsmethode nach Schie-
renbeck. Dabei wird unabhangig davon, ob es sich um eine Forderung oder Verbindlichkeit handelt, der Effektivzinssatz mit
einem Referenzzinssatz verglichen. Der daraus ermittelte Konditionsbeitrag wird den einzelnen Segmenten gutgeschrieben. Der
aus der Fristentransformation ermittelte Strukturbeitrag wird dem Segment Financial Markets zugeordnet. Aus diesem Grund ist
ein getrennter Ausweis von Zinsertragen und Zinsaufwendungen nicht mdglich. Da die Ertrége und Aufwendungen je Segment
direkt ermittelt werden, gibt es keine Transaktionen und Verrechnungen zwischen den Segmenten. Im Segment Corporate
Center wurde in den Vermdgenswerten aus der Konsolidierung nach der Equity-Methode ein Betrag von TEUR 4.195 (2016:
TEUR 34.750) bertcksichtigt.

Firmenkunden

Das Geschéftsfeld Firmenkunden beinhaltet Kunden, die in den Bereichen Gewerbe, Industrie und Handel tétig sind. Dabei sind
sowohl GroRkunden als auch Klein- und Mittelbetriebe in diesem Segment abgebildet. Weiters sind Ertrage und Aufwendungen,
die in Verbindung mit Geschéftsbeziehungen zu o6ffentlichen Institutionen (Bund, Land und Gemeinden) stehen, in diesem
Segment erfasst. Umfasst sind auch die Kunden der Filiale St. Gallen, welche unabhangig von der Kundenart und Branche
diesem Segment zugeordnet werden. Nicht enthalten sind hingegen die selbstandig Erwerbstatigen, deren Unternehmen nicht
Uiber die GroRe einer Einzelunternehmung hinausgehen. Hinsichtlich der Produktgruppen sind in diesem Segment Darlehen,
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Kredite, Barvorlagen, Kontokorrentkonten, Sichteinlagen, Termineinlagen sowie Spareinlagen gegeniiber den oben erlauterten
Kundengruppen enthalten. Im Provisionsergebnis sind zudem die Ertrage aus dem Depotgeschéft dieser Kundengruppen ent-
halten.

Privatkunden

In diesem Segment werden alle unselbstandig Erwerbstétigen (Private Haushalte) sowie teilweise auch selbsténdig Erwerbsta-
tige (Freiberufler) abgebildet. Nicht in diesem Segment werden die Privaten Haushalte und Freiberufler der Filiale St. Gallen
abgebildet, die zur Génze im Segment Firmenkunden erfasst werden. Weiters werden in diese Kategorie die Ergebnisbeitrage
von Vertragsversicherungsunternehmen und Pensionskassen eingerechnet. Nicht in diesem Segment enthalten sind jene Pri-
vatpersonen, die als Eigentimer oder Gesellschafter in einem engen Verhaltnis zu einem Unternehmen (Firmenkunden) stehen.
Hinsichtlich der Produktgruppen sind in diesem Segment Darlehen, Kredite, Barvorlagen, Kontokorrentkonten, Sichteinlagen,
Termineinlagen sowie Spareinlagen gegentber den oben erlauterten Kundengruppen enthalten. Im Provisionsergebnis sind
zudem die Ertrage aus dem Depotgeschéft dieser Kundengruppen enthalten.

Financial Markets

In diesem Geschéaftssegment werden die Finanzanlagen sowie der Handelsbestand, die derivativen Finanzinstrumente, das
Emissionsgeschéft sowie Ergebnisse aus Interbankenbeziehungen abgebildet. Des Weiteren wird das Ergebnis aus der Depot-
bankfunktion diesem Segment zugeordnet. Hinsichtlich der Produktgruppen sind in diesem Segment iberwiegend Finanzanla-
gen in Form von Wertpapieren sowie vereinzelt Schuldscheindarlehen enthalten. Ebenso wird im Segment Financial Markets
die Mittelaufnahme durch die Emission von Wertpapieren und vereinzelten groRvolumigen Termineinlagen zugeordnet. Im Pro-
visionsergebnis sind zudem die Ertrdge aus dem Depotgeschéft im Zusammenhang mit der Depotbankfunktion enthalten.

Corporate Center

In diesem Segment werden samtliche Bankgeschéafte gegentber unseren Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
ausgewiesen. Ebenfalls werden die Produkte sowie Ertrdge unserer Online-Filiale hypodirekt.at in diesem Segment erfasst.
Zusétzlich werden hier die Ertrage jener Geschaftstatigkeit zugeordnet, die kein Bankgeschaft darstellen, wie beispielsweise
das Leasinggeschéft, Versicherungsmaklergeschéft, Vermietung und Verwertung von Immobilien, Immobilienmaklergeschéft,
Hausverwaltungsdienstleistungen, sonstige Dienstleistungen sowie die Ertrdge aus Tochterunternehmen und Beteiligungen.

Bildung und Auflésung von Wertminderungen

-250

Bildung von Wertminderungen 2017 -16.713 -853 -4.853 -22.669
2016 -24.355 -1.878 -196 -7.336 -33.765
Auflésung von Wertminderungen 2017 26.572 1.786 2.526 2.651 33.535
2016 44.952 2.075 20.807 20.478 88.312
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Berichterstattung nach Regionen
R Osterre Drittland esa
Zinsuberschuss 2017 136.052 23.208 159.260
2016 143.386 24.452 167.838
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2017 14.669 -4.612 10.057
2016 52.663 -4.956 47.707
Provisionsiiberschuss 2017 34.234 599 34.833
2016 33.539 488 34.027
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2017 -458 0 -458
2016 1.674 0 1.674
Handelsergebnis 2017 9.024 449 9.473
(ohne Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos) 2016 27.551 447 27.998
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 2017 5.130 0 5.130
2016 10.813 0 10.813
Verwaltungsaufwand 2017 -90.201 -9.751 -99.952
2016 -86.893 -10.221 -97.114
Sonstige Ertrage 2017 23.530 5.841 29.371
2016 15.214 5.796 21.010
Sonstige Aufwendungen 2017 -20.980 -8.198 -29.178
2016 -56.687 -8.143 -64.830
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 2017 -17.661 0 -17.661
2016 2.451 0 2.451
Operatives Ergebnis vor Veranderung des 2017 93.339 7.536 100.875
eigenen Bonitatsrisikos 2016 143.711 7.863 151.574
Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos 2017 -5.123 0 -5.123
2016 -33.955 0 -33.955
Ergebnis vor Steuern 2017 88.216 7.536 95.752
2016 109.756 7.863 117.619
Vermogenswerte 2017 11.590.473 1.592.047 13.182.520
2016 11.706.923 1.617.464 13.324.387
Eigenkapital und Verbindlichkeiten 2017 12.995.961 186.559 13.182.520
2016 13.143.154 181.233 13.324.387
Verbindlichkeiten (inkl. eigene Emissionen) 2017 11.944.963 118.978 12.063.941
2016 12.156.106 113.342 12.269.448
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F. Besondere Angaben zu Finanzinstrumenten

(56) Ergebnis je Bewertungskategorie

Ergebnis der finanziellen Vermdgenswerte

Loans and
Receiv-

ables

Assets held
for trading

Assets at
Fair Value

Assets
available
for Sale

Assets held
to Maturity

Seite 60

Zinsen und ahnliche Ertrage 173.962 38.560 7.228 21.743 23.817 265.310
Zinsiiberschuss 173.962 38.560 7.228 21.743 23.817 265.310
Abschreibungen und Wertminderungen -21.260 -23 -5.798 -178 0 -27.259
Zuschreibungen und aufgel6ste Wertminderungen 65.579 46 21.262 1.975 197 89.059
Realisierte Verluste -1.733 0 -6.398 -257 -33 -8.421
Realisierte Gewinne 4.158 26 69 932 0 5.185
Ergebnis aus dem Handel 0 3.781 0 0 0 3.781
Bewertungsergebnis Derivate 0 -142.852 0 0 0 -142.852
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 924 0 0 217 0 1.141
Summe 221.630 -100.462 16.363 24.432 23.981 185.944
Im Sonstigen Ergebnis ausgewiesene Gewinne/Verluste 0 0 0 934 0 934

Loans and
Receiv-
ables

Assets held
for trading

Assets at
Fair Value

Assets
available
for Sale

Assets held
to Maturity

Gesamt
Assets

Zinsen und dhnliche Ertrage 167.608 43.309 6.193 16.457 20.408 253.975
Zinsiiberschuss 167.608 43.309 6.193 16.457 20.408 253.975
Abschreibungen und Wertminderungen -18.815 -25 -21.646 -183 0 -40.669
Zuschreibungen und aufgel6ste Wertminderungen 21.084 35 839 2.159 307 24.424
Realisierte Verluste -2.122 0 -2.568 -523 0 -5.213
Realisierte Gewinne 5.102 16 4.017 1.606 0 10.741
Ergebnis aus dem Handel 0 4.766 0 0 0 4.766
Bewertungsergebnis Derivate 0 -95.757 0 0 0 -95.757
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 328 0 0 289 0 617
Summe 173.185 -47.656 -13.165 19.805 20.715 152.884
Im Sonstigen Ergebnis ausgewiesene Gewinne/Verluste 0 0 0 -494 0 -494

Ergebnis der finanziellen Verbindlichkeiten

Liabilities
at Cost

Liabilities
held

for trading

Liabilities
at
Fair Value

Gesamt
Liabilities

Zinsen und dhnliche Aufwendungen -60.779 -49.005 12.312 -97.472
Zinsiiberschuss -60.779 -49.005 12.312 -97.472
Abschreibungen und Wertminderungen -227 0 2.590 2.363
Zuschreibungen und aufgeléste Wertminderungen 319 0 67.381 67.700
Realisierte Verluste -53 0 -587 -640
Realisierte Gewinne 627 0 1.259 1.886
Bewertungsergebnis Derivate 0 87.242 0 87.242
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 533 0 0 533
Summe -59.580 38.237 82.955 61.612

Liabilities
at Cost

Liabilities
held

for trading

Liabilities
at
Fair Value

Gesamt
Liabilities

Zinsen und dhnliche Aufwendungen -60.010 -46.345 11.640 -94.715
Zinsiiberschuss -60.010 -46.345 11.640 -94.715
Abschreibungen und Wertminderungen -91 0 -771 -862
Zuschreibungen und aufgeléste Wertminderungen 49 0 66.282 66.331
Realisierte Verluste -75 0 -378 -453
Realisierte Gewinne 112 0 163 275
Bewertungsergebnis Derivate 0 54.500 0 54.500
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen -1.075 0 0 -1.075
Summe -61.090 8.155 76.936 24.001
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31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
(Notes) Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert

Vermogenswerte
Barreserve (15) 323.253 313.584 338.062 338.000
Forderungen an Kreditinstitute (16) 456.457 450.897 575.778 575.289
Forderungen an Kunden (17) 10.146.973 9.330.521 9.606.817 9.049.998
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften (18) 73.985 73.985 98.811 98.811
Handelsaktiva und Derivate (19) 190.940 190.940 309.314 309.314
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value (20) 744.665 744.665 802.208 802.208
Finanzanlagen - available for Sale (21) 686.598 686.598 769.093 769.093
Finanzanlagen - held to Maturity (22) 1.141.451 1.101.503 1.159.244 1.103.893

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (31) 1.587.001 1.598.964 555.349 560.377
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (32) 5.212.914 5.175.661 5.323.774 5.282.097
Verbriefte Verbindlichkeiten (33) 3.299.929 3.296.773 2.669.732 2.682.267
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften (34) 119.041 119.041 146.847 146.847
Handelspassiva und Derivate (35) 163.621 163.621 233.043 233.043
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value (36) 1.310.885 1.310.885 2.826.384 2.826.384
Nachrangkapital (41) 281.569 272.204 391.124 389.015

Bei den Forderungen an Kreditinstitute handelt es sich weitgehend um Interbankgeschafte, deren aktuelle Buchwerte weitge-
hend auch dem Fair Value entsprechen. Fir Fixzinsgeschafte gegentber Banken wurde der Fair Value auf Basis der erwarteten
zukunftigen Cashflows ermittelt.

Bei den Forderungen an Kunden wurde der Fair Value von den Fixzinsgeschéaften ebenfalls auf Basis der erwarteten zukinfti-
gen Cashflows unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktzinssétze ermittelt.

Bei Finanziellen Vermdgenswerten — held to Maturity (HTM) wurde der Fair Value aufgrund von vorhandenen Marktpreisen und
Notierungen ermittelt. War fiir einen Vermdgenswert kein verlasslicher Marktpreis zum Abschlussstichtag vorhanden, so erfolgte
die Ermittlung des Fair Values anhand von Marktpreisen von &hnlichen Finanzinstrumenten mit vergleichbarem Ertrag, Kreditri-
siko und vergleichbarer Laufzeit.

Da die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausschlieZlich Interbankgeschéfte darstellen, entspricht der angesetzte
Buchwert auch weitgehend dem Fair Value. Die Ermittlung des Fair Values fur Fixzinsgeschéafte erfolgte auf Basis der erwarte-
ten zukunftigen Cashflows unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktzinsséatze und Creditspreads.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ohne vereinbarte Laufzeit mit variabler Verzinsung entspricht der angesetzte
Ruckzahlungsbetrag weitgehend auch dem aktuellen Marktwert. Fir Fixzinspositionen wurde der Fair Value auf Basis der ab-
gezinsten Zahlungsstrome ermittelt.

Der Fair Value fir Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital wurde auf Basis vorhandener Marktpreise und Notierungen
angesetzt. Waren fir diese Kategorie keine Marktpreise verfligbar, so erfolgte die Bewertung des Fair Values anhand der abge-
zinsten zukinftigen Zahlungsstrome unter Berlcksichtigung des aktuellen Marktzinssatzes und Creditspreads.

Die im Abschluss angesetzten beizulegenden Zeitwerte wurden, sofern verfugbar, mit Bewertungstechniken ermittelt, die sich
auf Kurse von beobachtbaren Markttransaktionen mit gleichartigen Instrumenten stutzen.

Fair Value Hierarchie fiir nicht zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

TEUR

31.12.2016 Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Barreserve 338.062 0 0 338.062
Forderungen an Kreditinstitute 403.132 0 172.646 575.778
Forderungen an Kunden 306.448 25.285 9.275.084 9.606.817
Finanzanlagen - held to Maturity 1.146.916 0 12.328 1.159.244
Vermoégenswerte bewertet zu fortgefithrten Anschaffungskosten 2.194.558 25.285 9.460.058 11.679.901
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0 555.349 555.349
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0 5.323.774 5.323.774
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.494.187 37.995 137.550 2.669.732
Nachrangkapital 345.826 28.758 16.540 391.124
Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 2.840.013 66.753 6.033.213 8.939.979
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TEUR

31.12.2017 Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Barreserve 323.253 0 0 323.253
Forderungen an Kreditinstitute 295.992 0 160.465 456.457
Forderungen an Kunden 319.013 0 9.827.960 10.146.973
Finanzanlagen - held to Maturity 1.139.666 0 1.785 1.141.451
Vermogenswerte bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 2.077.924 0 9.990.210 12.068.134
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0 1.587.001 1.587.001
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0 5.212.914 5.212.914
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.737.496 0 562.433 3.299.929
Nachrangkapital 216.514 48.727 16.328 281.569
Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 2.954.010 48.727 7.378.676 10.381.413

Die Bewertungstechniken von nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumenten unterscheiden sich in der
Regel nicht von jenen, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden. Die verwendeten Bewertungstechniken werden in
Note (3c) néher beschrieben. Ebenso werden dort Anderungen und Erweiterungen der Bewertungstechniken erlautert.

Fair Value Hierarchie fiir zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

TEUR

31.12.2016 Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Derivative Sicherungsinstrumente 0 97.487 1.324 98.811
Handelsaktiva und Derivate 661 251.026 57.627 309.314
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 71.713 571.374 159.121 802.208
Finanzanlagen - available for Sale 714.900 0 54.193 769.093
Vermoégenswerte bewertet zum Fair Value 787.274 919.887 272.265 1.979.426
Umgliederung Vermogenswerte aus Level 2 und 3 in Level 1 7.500 -7.500 0 0
Umgliederung Vermogenswerte aus Level 1 und 3 in Level 2 0 171.149 -171.149 0
Derivative Sicherungsinstrumente 0 136.488 10.359 146.847
Handelspassiva und Derivate 0 220.083 12.960 233.043
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 428.047 683.453 1.714.884 2.826.384
Verbindlichkeiten bewertet zum Fair Value 428.047 1.040.024 1.738.203 3.206.274
Umgliederung Verbindlichkeiten aus Level 2 und 3 in Level 1 0 0 0 0
Umgliederung Verbindlichkeiten aus Level 1 und 3 in Level 2 -361.059 365.444 -4.385 0
TEUR

31.12.2017 Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Derivative Sicherungsinstrumente 0 73.898 87 73.985
Handelsaktiva und Derivate 50 134.431 56.459 190.940
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 50.518 515.827 178.320 744.665
Finanzanlagen - available for Sale 626.267 5.010 55.321 686.598
Vermogenswerte bewertet zum Fair Value 676.835 729.166 290.187 1.696.188
Umgliederung Vermogenswerte aus Level 2 und 3 in Level 1 12.935 -12.935 0 0
Umgliederung Vermogenswerte aus Level 1 und 3 in Level 2 0 0 0 0
Derivative Sicherungsinstrumente 0 111.898 7.143 119.041
Handelspassiva und Derivate 0 159.427 4,194 163.621
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 123.771 324.361 862.753 1.310.885
Verbindlichkeiten bewertet zum Fair Value 123.771 595.686 874.090 1.593.547
Umgliederung Verbindlichkeiten aus Level 2 und 3 in Level 1 0 0 0 0
Umgliederung Verbindlichkeiten aus Level 1 und 3 in Level 2 0 0 0 0

Bei finanziellen Vermdgenswerten und Schulden, die auf wiederkehrender Basis im Abschluss erfasst werden, bestimmt der
Konzern, ob Umgliederungen zwischen den Stufen der Hierarchie stattgefunden haben, indem er am Ende jeder Berichtsperio-
de die Klassifizierung — basierend auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fir die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert insgesamt wesentlich ist — Uberpriift. Der Konzern verwendet dabei einen in den internen Bewertungsrichtlinien defi-
nierten Entscheidungsbaum.
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Im Konzern gibt es je einen Bewertungsausschuss fiir den Bereich Finanzinstrumente und fir Immobilien. Diese Ausschiisse
legen die Richtlinien und Verfahren fiir wiederkehrende und nicht wiederkehrende Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts
fest. Dem Bewertungsausschuss flir Finanzinstrumente gehéren der Leiter Asset und Liability Management, Leiter Gesamtban-
krisikosteuerung, Leiter Debt Capital Markets sowie ein Finanzmathematiker an. Der Bewertungsausschuss Uberprift jahrlich
die Wertentwicklung von Finanzinstrumenten, die gemafR den Rechnungslegungsmethoden des Konzerns neu bewertet werden
mussen. Dabei Uberpriift der Bewertungsausschuss die wesentlichen Inputfaktoren, die bei der letzten Bewertung angewandt
wurden, indem er die Ergebnisse der Bewertungsberechnungen mit externen Quellen vergleicht, um zu beurteilen, ob die jewei-
ligen Anderungen und somit die internen Inputfaktoren plausibel sind. Allenfalls beschlieRt der Bewertungsausschuss eine An-
passung sowie Erweiterung der internen Inputfaktoren, um dem Ziel einer moglichst objektiven Bewertung von Finanzinstru-
menten Rechnung zu tragen. Dem Bewertungsausschuss fiir Immobilien gehéren ein Geschaftsleiter der Hypo Immobilien &
Leasing GmbH, ein Geschaftsleiter der Hypo Vorarlberg Immo ltalia srl, der Leiter Rechnungswesen der Hypo Vorarlberg sowie
ein Mitarbeiter der Abteilung Liegenschaftsbewertung an. Externe Sachverstandige werden fiir die Bewertung von wesentlichen
Immobilien hinzugezogen. Die Entscheidung, ob externe Sachverstandige hinzugezogen werden sollen, wird jahrlich vom Be-
wertungsausschuss getroffen. Der Bewertungsausschuss fur Immobilien entscheidet nach Gespréachen mit den externen Sach-
verstandigen, welche Bewertungstechniken und Inputfaktoren in jedem einzelnen Fall anzuwenden sind.

Die Umgliederung von Vermogenswerten aus Level 2 in Level 1 umfasst ein (2016: ein) Finanzinstrument der Kategorie AFV
mit einem Bilanzwert von TEUR 12.935 (2016: TEUR 7.500). Anstelle einer abgeleiteten Marktwertermittlung wurden bei die-
sem Finanzinstrument nun verfligbare OTC-Sekundarmarktkursquellen aus Bloomberg fiir die Bewertung verwendet.

Die Umgliederung von Vermégenswerten aus Level 3 in Level 2 umfasst ein (2016: acht) Finanzinstrument der Kategorie AFV,
ein Derivat (2016: ein) der Kategorie HFT und 16 Derivate der Position Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschéaften mit ei-
nem Bilanzwert von 4.636 (2016: TEUR 170.185). Das Wertpapier AFV hat einen Bilanzwert von TEUR 3.417 (2016: TEUR
36.978), das Derivat HFT einen Bilanzwert von TEUR 27 (2016: TEUR 964) und die Derivate der Position Positive Marktwerte
aus Sicherungsgeschaften einen Bilanzwert von TEUR 1.191 (2016: TEUR 0). Bei diesen Geschaften wurde bei der Bewertung
ausschlie3lich auf am Markt beobachtbare und relevante Inputfaktoren zurtickgegriffen. Im Vorjahr erfolgte die Bewertung des
Creditspreads auf Basis von internen Inputfaktoren. Der Grund fiir die Umgliederung der Finanzinstrumente AFV im Jahr 2016
war, dass der Creditspread nicht mehr auf Basis der gewichteten Creditspreadmatrix, sondern auf Basis des externen Ratings
und der Wertpapierstruktur von vergleichbaren Finanzinstrumenten ermittelt wurde. Bei den Derivaten der Kategorie HFT ist die
Umgliederung auf die Verwendung von verfiigbaren OTC-Sekundéarmarktkursquellen aus Bloomberg zurlickzufiihren. Der Bi-
lanzwert am Ende des Vorjahres betrug fiir die Finanzinstrumente der Kategorie AFV TEUR 4.743 (2016: TEUR 157.247), fur
die Derivate der Position Handelsaktiva und Derivate TEUR 5 (2016: TEUR 1.918) sowie fur die Derivate der Position Positive
Marktwerte aus Sicherungsgeschéften TEUR 1.172 (2016: TEUR 0).

Die Umgliederung von Vermogenswerten aus Level 1 in Level 3 umfasst im Jahr 2016 ein Finanzinstrument der Kategorie AFS.
Der Bilanzwert im Vorjahr betrug TEUR 10.877. Der im Jahr 2015 verwendete Marktkurs wurde im Jahr 2016 durch ein internes
Bewertungsmodell ersetzt, da fur das Instrument keine Marktdaten verfiigbar waren und eine Ableitung aufgrund der Fondszu-
sammensetzung nicht zweckmaRig ist.

Die Umgliederung von Vermégenswerten aus Level 2 in Level 3 umfasst im Jahr 2017 zwei (2016: keine) Derivate der Position
Handelsaktiva und Derivate mit einem Bilanzwert von TEUR 17.232 (2016: TEUR 0). Die zwei Derivate wurden in Stufe 3 Uber-
nommen, da deren Bewertung nicht mehr ausschlie3lich auf am Markt beobachtbare Inputfaktoren ful3t. Aus diesem Grund
erfolgt die Bewertung anhand eines internen Bewertungsmodells. Der Bilanzwert am Ende des Vorjahres betrug fir die Derivate
TEUR 18.202 (2016: TEUR 0).

Die Umgliederung von Verbindlichkeiten aus Level 1 in Level 2 umfasst kein (2016: ein) Finanzinstrument der Kategorie LAFV.
Das Finanzinstrument hatte im Vorjahr einen Bilanzwert von TEUR 361.059. Anstelle des OTC-Sekundarmarktkurses aus
Bloomberg wurde aufgrund mangelnder Verflgbarkeit eine abgeleitete Marktwertermittiung verwendet.

Die Umgliederung von Verbindlichkeiten aus Level 3 in Level 2 umfasst kein (2016: ein) Finanzinstrument der Kategorie LAFV
mit einem Bilanzwert von TEUR 0 (2016: TEUR 3.695), vier (2016: drei) Derivate der Position Handelspassiva und Derivate in
Hohe von TEUR 5.280 (2016: TEUR 690), sowie sechs (2016: 0) Derivate der Position Negative Marktwerte aus Sicherungsge-
schéaften mit einem Bilanzwert von TEUR 2.781 (2016: 0 TEUR). Bei den umgegliederten Derivaten im Jahr 2017 wurde in der
Bewertung ausschlie3lich auf am Markt beobachtbare und relevante Inputfaktoren zurlickgegriffen. Im Vorjahr erfolgte die Be-
wertung des Creditspreads auf Basis von internen Inputfaktoren.

Bei den Umgliederungen im Jahr 2016 wurde das interne Bewertungsmodell fiir die Emissionen der Kategorie LAFV umgestellt
auf die interne DCF-Methode, welche die Bewertung auf Basis von abgeleiteten am Markt beobachtbaren Inputfaktoren vor-
nimmt.

Der Bilanzwert am Ende des Vorjahres betrug fir die im Jahr 2017 umgegliederten Derivate der Position Negative Marktwerte
aus Sicherungsgeschéften TEUR 2.332 (2016: TEUR 0) sowie fiir die Position Handelspassiva und Derivate TEUR 6.565
(2016: TEUR 90). Fir die im Geschaftsjahr 2016 umgegliederten Finanzinstrumente der Kategorie LAFV betrug der Bilanzwert
in 2015 TEUR 4.314.

Die Umgliederung von Verbindlichkeiten aus Level 2 in Level 3 umfasste im Jahr 2016 eine Emission der Kategorie LAFV mit
einem Bilanzwert in Héhe von TEUR 5.102. Die Umgliederung war erforderlich, da fir diese Emission keine am Markt be-
obachtbaren Inputfaktoren verfiigbar waren und daher die Bewertung auf Basis eines internen Bewertungsmodells erfolgte. Fur
das im Geschéftsjahr 2016 umgegliederte Finanzinstrument der Kategorie LAFV betrug der Bilanzwert TEUR 3.754.
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Fair Value Hierarchie fiir finanzielle Vermégenswerte nach Klassen

TEUR

31.12.2016

Zinsswaps 0 96.901 1.277 98.178
Cross-Currency-Swaps 0 586 47 633
Derivative Sicherungsinstrumente 0 97.487 1.324 98.811
Zinsswaps 0 202.085 54.454 256.539
Cross-Currency-Swaps 0 45.817 0 45.817
Zinsoptionen 0 1.157 1.243 2.400
Wahrungsoptionen 0 176 0 176
Devisentermingeschéfte 0 1.791 1.930 3.721
Investmentfonds 661 0 0 661
Handelsaktiva und Derivate 661 251.026 57.627 309.314
Schuldverschreibungen 68.943 257.688 8.837 335.468
Investmentfonds 2.770 0 0 2.770
Sonstige 0 0 5.634 5.634
Darlehen und Kredite 0 313.686 144.650 458.336
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at Fair Value 71.713 571.374 159.121 802.208
Schuldverschreibungen 711.853 0 20.146 731.999
Investmentfonds 3.047 0 2.788 5.835
Aktien 0 0 110 110
Sonstige 0 0 31.149 31.149
Finanzanlagen - available for Sale 714.900 0 54.193 769.093
TEUR

31.12.2017 Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Zinsswaps 0 72.151 87 72.238
Cross-Currency-Swaps 0 1.747 0 1.747
Derivative Sicherungsinstrumente 0 73.898 87 73.985
Zinsswaps 0 106.672 52.447 159.119
Cross-Currency-Swaps 0 25.417 364 25.781
Zinsoptionen 0 918 1.295 2.213
Waihrungsoptionen 0 3 0 3
Devisentermingeschéafte 0 1.421 2.353 3.774
Investmentfonds 50 0 0 50
Handelsaktiva und Derivate 50 134.431 56.459 190.940
Schuldverschreibungen 47.802 241.715 0 289.517
Investmentfonds 2.716 0 0 2.716
Aktien 0 0 56.535 56.535
Darlehen und Kredite 0 274.112 121.785 395.897
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 50.518 515.827 178.320 744.665
Schuldverschreibungen 623.222 5.010 19.447 647.679
Investmentfonds 3.045 0 3.275 6.320
Aktien 0 0 110 110
Sonstige 0 0 32.489 32.489

Finanzanlagen - available for Sale 626.267 5.010 55.321 686.598
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Fair Value Hierarchie fiir finanzielle Verbindlichkeiten nach Klassen

TEUR

31.12.2016 Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Zinsswaps 0 106.706 3.751 110.457
Cross-Currency-Swaps 0 29.782 6.608 36.390
Derivative Sicherungsinstrumente 0 136.488 10.359 146.847
Zinsswaps 0 131.804 8.566 140.370
Cross-Currency-Swaps 0 84.616 2.925 87.541
Zinsoptionen 0 1.838 108 1.946
Waihrungsoptionen 0 147 30 177
Devisentermingeschéafte 0 1.678 1.331 3.009
Handelspassiva und Derivate 0 220.083 12.960 233.043
Einlagen 0 0 716.141 716.141
Schuldverschreibungen 428.047 663.553 962.708 2.054.308
Nachrangkapital 0 19.900 36.035 55.935
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 428.047 683.453 1.714.884 2.826.384
TEUR

31.12.2017 Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Zinsswaps 0 96.331 1.003 97.334
Cross-Currency-Swaps 0 15.567 6.140 21.707
Derivative Sicherungsinstrumente 0 111.898 7.143 119.041
Zinsswaps 0 105.041 1.704 106.745
Cross-Currency-Swaps 0 50.863 1.341 52.204
Zinsoptionen 0 1.435 107 1.542
Waihrungsoptionen 0 0 3 3
Devisentermingeschéfte 0 2.088 1.039 3.127
Handelspassiva und Derivate 0 159.427 4.194 163.621
Einlagen 0 0 180.911 180.911
Schuldverschreibungen 123.771 305.492 660.107 1.089.370
Nachrangkapital 0 18.869 21.735 40.604
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 123.771 324.361 862.753 1.310.885

Entwicklungen von Finanzinstrumenten in Level 3

Anfangs- Kaufe/  Verkaufe/ Zugang Abgang  Fair-Value End-
bestand Emissionen  Tilgungen aus Level 1 in Level 1 Anderun- bestand
und Level 2 und Level 2 gen

Derivative Sicherungsinstrumente 361 0 0 0 0 963 1.324
Handelsaktiva und Derivate 71.381 0 0 0 -1.918 -11.836 57.627
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 366.046 0 0 0 -157.247 -49.678 159.121
Finanzanlagen - available for Sale 40.655 139 0 10.877 0 2.522 54.193
Vermogenswerte bewertet zum Fair Value in Level 3 478.443 139 0 10.877 -159.165 -58.029 272.265
Derivative Sicherungsinstrumente 9.666 0 0 0 0 693 10.359
Handelspassiva und Derivate 8.013 0 0 0 -90 5.037 12.960
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 1.781.158 15.000 -98.612 5.102 -4.314 16.550 | 1.714.884
Verbindlichkeiten bewertet zum Fair Value in Level 3 1.798.837 15.000 -98.612 5.102 -4.404 22.280 | 1.738.203
Anfangs- Kaufe/  Verkaufe/ Zugang Abgang  Fair-Value End-

bestand Emissionen  Tilgungen aus Level 1 in Level 1 Anderun- bestand

und Level 2 und Level 2 gen

Derivative Sicherungsinstrumente 1.324 0 0 0 1.172 -2.409 87
Handelsaktiva und Derivate 57.627 0 0 17.232 -38 -18.362 56.459
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at Fair Value 159.121 56.535 -13.214 0 -3.566 -20.556 178.320
Finanzanlagen - available for Sale 54.193 699 -284 0 0 713 55.321
Vermogenswerte bewertet zum Fair Value in Level 3 272.265 57.234 -13.498 17.232 -2.432 -40.614 290.187
Derivative Sicherungsinstrumente 10.359 0 0 0 2.333 -5.549 7.143
Handelspassiva und Derivate 12.960 0 0 0 -6.565 -2.201 4.194
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 1.714.884 20.100 -834.648 0 0 -37.583 862.753
Verbindlichkeiten bewertet zum Fair Value in Level 3 1.738.203 20.100 -834.648 0 -4.232 -45.333 874.090
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Die angegebenen Fair Value-Anderungen beziehen sich nur auf Finanzinstrumente, die am Ende der Berichtsperiode noch im
Bestand in Level 3 sind. Die in den vorstehenden Tabellen angefiihrten Fair Value-Anderungen stellen Gewinne bzw. Verluste
von Finanzinstrumenten dar, die zum Jahresende dem Level 3 zugewiesen wurden. Die Fair Value-Anderungen von derivativen
Sicherungsinstrumenten, welche auf der Aktivseite erfasst wurden, in Héhe von TEUR -2.409 (2016: TEUR 963) wurden im
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen erfasst. Die Fair Value-Anderungen von Handelsaktiva und Derivaten in Hoéhe von
TEUR -18.362 (2016: TEUR -11.836) wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Handelsergebnis erfasst. Die
Fair Value-Anderung von finanziellen Vermdégenswerten — designated at Fair Value in Hohe von TEUR -20.556
(2016: TEUR -49.678) wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Handelsergebnis erfasst. Die Fair Value-
Anderung von Finanzanlagen — available for Sale in Héhe von TEUR 713 (2016: TEUR 2.522) wurden mit einem Betrag in
Hohe von TEUR 2.041 (2016: TEUR 2.216) ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Ergebnis aus
sonstigen Finanzinstrumenten sowie mit einem Betrag in H6he von TEUR -1.328 (2016: TEUR 306) im Sonstigen Ergebnis
erfasst. Die Fair Value-Anderungen von derivativen Sicherungsinstrumenten, welche auf der Passivseite erfasst wurden, in
Hoéhe von TEUR -5.549 (2016: TEUR 693) wurden im Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen erfasst. Die Fair Value-
Anderungen von Handelspassiva und Derivaten in Hohe von TEUR -2.201 (2016: TEUR 5.037) wurden in der Position Handel-
sergebnis erfasst. Die Fair Value-Anderungen von finanziellen Verbindlichkeiten — designated at Fair Value in Héhe von
TEUR -37.583 (2016: TEUR 16.550) wurden in der Position Handelsergebnis mit einem Betrag von TEUR 40.312 (2016: TEUR -
3.293) in der Position Handelsergebnis sowie mit einem Betrag von TEUR 2.729 (2016: TEUR 19.843) in der Position Ergebnis
aus der Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos erfasst.

Angaben zu Sensitivitaten interner Inputfaktoren

Positive Fair Value- Negative Fair Value-
Anderung bei altern. Anderung bei altern.
Bewertungsparametern Bewertungsparametern

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Derivate 195 376 -285 -547
Finanzielle Vermogenswerte - designated at Fair Value 524 896 -423 -1.015
davon Darlehen und Kredite 524 896 -423 -1.015
Finanzanlagen - available for Sale 65 176 -81 -218
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value -5.230 -7.234 5.230 7.234
davon Emissionen -4.022 -4.800 4.022 4.800
davon Festgelder -1.208 -2.434 1.208 2.434
Summe -4.446 -5.786 4.441 5.454

Der fir die finanziellen Vermdgenswerte maRgebliche interne Inputfaktor ergibt sich aus der Ermittlung des Bonitétsrisikos aus-
gedrickt als Creditspread. Sind fur einen Kontrahenten CDS-Spreads verfligbar, so erfolgt die Bewertung des Bonitatsrisikos
auf Basis dieser verfigbaren Inputfaktoren. Ist hingegen kein CDS-Spread beobachtbar, so erfolgt die Bewertung des Bonitats-
risikos anhand der intern ermittelten Ausfallswahrscheinlichkeit in Verbindung mit dem internen Rating. Bei der oben angefihr-
ten Sensitivitat wurden die internen Ratingeinstufungen parallel um jeweils eine Stufe verschoben.

Der fur die finanziellen Verbindlichkeiten mafgebliche interne Inputfaktor ergibt sich aus der Festlegung des aktuellen Emissi-
onslevels von Privatplatzierungen im Vergleich mit 6ffentlichen Platzierungen. Bei der oben angefiihrten Sensitivitat wurden die
angesetzten Creditspreads jeweils parallel um 10 Basispunkte verschoben.

(58) Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten
Finanzielle Aufge- Finanzielle Effekt Sicher-
Vermogens- rechnete  Vermogens- von Auf- heiten
werte bilanzierte werte rechnung
(brutto) Betrdge (netto) Rahmen-
(brutto) ver-
31.12.2016 einbarung
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 397.666 0 397.666 -244.728 -117.565 35.373
Gesamt Vermdgenswerte 397.666 0 397.666 -244.728 -117.565 35.373
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 379.890 0 379.890 -244.728 -128.121 7.041
Gesamt Verbindlichkeiten 379.890 1] 379.890 -244.728 -128.121 7.041
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31.12.2017 einbarung

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 264.732 0 264.732 -149.850 -90.835 24.047
Gesamt Vermogenswerte 264.732 0 264.732 -149.850 -90.835 24.047
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 282.662 0 282.662 -149.850 -94.910 37.902
Gesamt Verbindlichkeiten 282.662 0 282.662 -149.850 -94.910 37.902
(59) Wertminderungen und Auflésung von Wertminderungen

Bildung von Wertminderungen

TEUR 2017 2016
Forderungen an Kunden -18.815 -21.260
Finanzanlagen - available for Sale -183 -178
Gesamt -18.998 -21.438
Auflésung von Wertminderungen

TEUR 2017 2016
Forderungen an Kunden 21.084 65.579
Finanzanlagen - available for Sale 2.159 1.975
Finanzanlagen - held to Maturity 307 197
Gesamt 23.550 67.751
(60) Umkategorisierte Vermoégenswerte

Angaben zu umkategorisierten Wertpapieren der Jahre 2008 bis 2009

Im Jahr 2017 erfolgte keine Umkategorisierung von finanziellen Vermégenswerten. Im Jahr 2008 wurden 65 Wertpapiere mit
einem Marktwert zum Zeitpunkt der Umkategorisierung in Héhe von TEUR 368.632 und im Jahr 2009 wurden 12 Wertpapiere
mit einem Marktwert zum Zeitpunkt der Umkategorisierung in H6he von TEUR 360.000 von der Kategorie AFS in die Kategorie
L&R umgegliedert. Die Buchwerte und Marktwerte aller bisher umkategorisierten Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2017

stellen sich wie folgt dar.
I

31.12.2016
Forderungen an Kunden

Buchwert

22.171

Marktwert

22.710

fortgefuihrter
Anschaff-
ungswert
22.171

Neu-
bewertungs-
rlcklage *)
-123

Gesamt

22,171

22,710

22,171

-123

TEUR Buchwert Marktwert  fortgefiihrter Neu-

Anschaff-  bewertungs-
31.12.2017 ungswert ricklage *)
Forderungen an Kunden 15.072 15.301 15.072 -1
Gesamt 15.072 15.301 15.072 -1

*) bereits um latente Steuereffekte bereinigt

Die tatsachlichen im Konzernabschluss erfassten Gewinne, Verluste, Ertrdge und Aufwendungen der umkategorisierten Finan-

zinstrumente betrugen.

TEUR 2017 2016
Zinsergebnis 15 36
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 101 92
Steuern vom Einkommen und Ertrag -29 -32
Erfolgsneutrale Erfassung in AFS-Ruicklage *) -311 -135
Gewinn/Verlust - nach Umgliederung -224 -39

*) bereits um latente Steuereffekte bereinigt

Im Jahr 2017 wurden fiir die im Jahr 2008 umkategorisierten Wertpapiere keine Wertminderungen (2016: keine) gebildet. Im
Jahr 2017 konnten bereits gebildete Wertminderungen aus den Vorjahren in Héhe von TEUR 132 (2016: TEUR 136) aufgrund
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der Markterholung bzw. Tilgungen zum Nominalwert wieder aufgeldst werden. Der Effekt aus der Auflésung der Neubewer-
tungsriicklage infolge von Abreifung und Zeitablauf des umkategorisierten Bestandes hebt sich mit der im Ergebnis aus sonsti-
gen Finanzinstrumenten erfassten Diskontierung der zum Umkategorisierungszeitpunkt neu festgelegten fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten der umklassifizierten Wertpapiere auf.

Ware fur die Vermbgenswerte keine Umkategorisierung vorgenommen worden, so hétten sich aus der weitergefiihrten Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert folgende Gewinne und Verluste ergeben.

Simulation ohne Umkategorisierung der Jahre 2008 und 2009

Zinsergebnis 15 36
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 101 92
Steuern vom Einkommen und Ertrag -29 -32
Erfolgsneutrale Erfassung in AFS-Ruicklage *) 84 71
Gewinn/Verlust - nach Umgliederung 171 167

*) bereits um latente Steuereffekte bereinigt

Waren die Vermdgenswerte nicht umkategorisiert worden, so hétte sich dies vor allem in der erfolgsneutralen Anpassung der
Neubewertungsriicklage bemerkbar gemacht. Dieser Effekt stammt jedoch nicht aus den im Jahr 2009 umgegliederten Wertpa-
pieren, sondern aus den im Jahr 2008 umgegliederten ABS-Produkten.

(61) Finanzinstrumente je Klasse

Die Darstellung der Finanzinstrumente je Bewertungskategorie nach Klassen erfolgt jeweils in den entsprechenden Notespositi-
onen zur Bilanzposition, da wir die Bewertungskategorien gemaf IAS 39 bereits in den Bilanzpositionen unterscheiden.
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G. Finanzrisiken und Risikomanagement

Die umfassende Offenlegung zur Organisationsstruktur, zum Risikomanagement und zur Risikokapitalsituation gemal CRR
erfolgt im Internet unter www.hypovbg.at.

(62) Gesamtrisikomanagement
Der Konzern ist im Rahmen seiner Tatigkeit folgenden Risiken ausgesetzt:

- Kreditrisiko: Darunter fallt das Ausfallrisiko von Kontrahenten genauso wie das Risiko einer Bonitatsverschlechterung.
Auch konnen Risiken aus der Verwendung von Kreditrisikominderungstechniken, Fremdwahrungs- oder Konzentrationsri-
siken aus dem Kreditgeschaft sowie Kontrahentenausfallrisiken entstehen. Ebenso kdnnten Risiken aus der Verbriefungs-
tatigkeit entstehen.

- Marktrisiken: Das gemeinsame Merkmal dieser Risiken ist, dass sie sich aus Preisveranderungen auf den Geld- und Kapi-
talmarkten ergeben. Marktpreisrisiken werden unterteilt in Zinsédnderungs-, Spreadanderungs-, Aktienkurs-, Fremdwéah-
rungs- sowie Rohwarenrisiken.

- Liquiditatsrisiko: Die Liquiditatsrisiken lassen sich in Termin- und Abrufrisiken, strukturelles Liquiditatsrisiko (Anschlussfi-
nanzierungsrisiken) und Marktliquiditatsrisiko unterscheiden. Als Terminrisiko wird eine unplanmaRige Verlangerung der
Kapitalbindungsdauer bei Aktivgeschaften bezeichnet. Das Abrufrisiko bezeichnet die Gefahr, dass Kreditzusagen uner-
wartet in Anspruch genommen bzw. Einlagen abgehoben werden. Daraus resultiert das Risiko, dass eine Bank nicht mehr
uneingeschrankt ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann. Das strukturelle Liquiditéatsrisiko besteht darin, dass
erforderliche Anschlussfinanzierungen nicht oder nur zu unginstigeren Konditionen durchgefihrt werden kénnen. Das
Marktliquiditatsrisiko entsteht, wenn eine sofortige Verduferung von Positionen nur durch Inkaufnahme von Wertabschlé-
gen moglich ist.

- Operationelles Risiko: Hierunter ist die Gefahr eines direkten oder indirekten Verlustes, der durch menschliches Fehlver-
halten, Prozessschwachen, technologisches Versagen oder externe Einflisse hervorgerufen wird, zu verstehen. Es bein-
haltet auch das Rechtsrisiko.

- Beteiligungsrisiko: Hierunter werden Positionen in z. B. Private Equity, Mezzaninfinanzierungen, nachrangige Finanzierun-
gen und Investitionen in Fonds mit solchen Bestandteilen zusammengefasst. Nachrangige Bankentitel sind ebenfalls hier
enthalten.

- Immobilienrisiko: Damit ist grundsatzlich das Risiko von Wertschwankungen der Immobilien im Eigenbesitz gemeint. Ins-
besondere sind darunter Immobilien zu verstehen, die als Kreditsicherheiten dienen (inkl. Leasingobjekte) und im Zuge der
Verwertung nicht zeitnah an Dritte verduRert werden kénnen (,Rettungserwerbe®). Eigengenutzte Immobilien fallen nicht
darunter.

- Risiko der GibermaRigen Verschuldung: Damit ist das Risiko einer zu geringen Eigenkapitalquote gemeint.

- Geldwéscherei und Terrorismusfinanzierung: Der Konzern begegnet diesen Risiken mit allen Gegenmal3hahmen, die zur
Verfligung stehen.

- Makrodkonomisches Risiko: Makrotkonomische Risiken sind Verlustpotenziale, die durch das Exposure gegentiber mak-
rodkonomischen Risikofaktoren bedingt sind.

- Modellrisiken: Das Modellrisiko ist das Risiko der signifikanten Unterschatzung der Eigenmittelunterlegung fuir wesentliche
Risiken in der Risikotragfahigkeitsrechnung aufgrund falscher Inputparameter, falscher Pramissen, falscher Modelle oder
inkorrekter Anwendung dieser Modelle.

- Sonstige Risiken: Hierunter werden vor allem solche Risikoarten zusammengefasst, fur die bisher keine oder nur rudimen-
tare Verfahren zur Quantifizierung existieren. Konkret kdnnen strategische Risiken, Reputations-, Eigenkapital- sowie Er-
trags- bzw. Geschéftsrisiken und Risiken aus Tilgungstragern im Kreditgeschaft als sonstige Risiken eingestuft werden.

Der Konzern steuert diese Risiken im Hinblick auf die Begrenzung des Gesamtbankrisikos. Der Vorstand ist verantwortlich fur
das Gesamtrisikomanagement der Hypo Vorarlberg Bank AG. In dieser Funktion genehmigt er die Grundsétze der Risikosteue-
rung und die Verfahren der Risikomessung. Aul3erdem legt er den Risikoappetit und die Limite fur alle relevanten Risikoarten in
Abhéngigkeit der Risikotragfahigkeit fest.

Der Konzern untersucht regelmafig die Auswirkungen von Wirtschafts- und Marktentwicklungen auf seine GuV-Rechnung und
seine Vermogenssituation.

Grundlage fur das Gesamtrisikomanagement bildet die strikte Trennung zwischen Markt und Marktfolge. Die Risikomanage-
ment-Funktionen sind bei dem daflir zustandigen Vorstandsmitglied gebiindelt. Das Risikocontrolling wird von der Gruppe Ge-
samtbankrisikosteuerung entwickelt und durchgefiihrt. Die Gruppe misst die Risiken auf Konzernebene. Die unabhangige Beur-
teilung und Bewilligung von Kreditantrdgen erfolgt durch die Abteilungen Kreditmanagement (KM), Firmenkunden (FK) und
Privatkunden (PK).

Die Risikosituation sowie die Risikotragfahigkeitsrechnung werden im Rahmen des Asset Liability Management (ALM)-
Ausschuss diskutiert. Der Vorstand entscheidet im Rahmen dieses Ausschusses Uber die Verfahren zur Marktrisikomessung,
die Festlegung der Schnittstellen zwischen Vertrieb und Treasury in Bezug auf die Marktzinsmethode und die Héhe der Marktri-
siko- oder Liquiditats-Limite. Neben dem Gesamtvorstand und dem Vertrieb Firmen- und Privatkunden nehmen die Abteilungen
Gesamtbankrisikosteuerung, Controlling und Treasury an den Sitzungen des Ausschusses teil.

Die Strategien, Verfahren und Vorgehensweisen zum Management von Risiken sind schriftlich dokumentiert. Der Konzern ver-
fligt Uber ein Risikomanagement-Handbuch und ein Kredithandbuch, die fiir jeden Mitarbeiter zuganglich sind. Die Handblcher
werden in regelmaRigen Abstanden Uberarbeitet. Weiters sind alle relevanten Arbeitsablaufe in schriftichen Anweisungen gere-
gelt, die ebenfalls jedem Mitarbeiter zuganglich sind.
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(63) Marktrisiko

Das Ziel des Asset Liability Management des Konzerns ist die méglichst optimale Bewirtschaftung der Marktrisiken. Die strikte
Trennung von Handelseinheiten und Risikokontrolle stellt die objektive Beurteilung der eingegangenen Risiken und das friihzei-
tige Erkennen von unglinstigen Entwicklungen sicher. Die Bewertung der Risiken erfolgt taglich durch die Gruppe Gesamtbank-
risikosteuerung, welche die Ergebnisse der Auswertungen an die verantwortlichen Stellen berichtet.

Die Einzelbank hélt zur besseren Kundenservicierung ein kleines Handelsbuch im Sinne des Art. 94 CRR.

Das Bilanzstrukturmanagement wird uber ein einheitliches Referenzzinssatzsystem unter Verwendung der Marktzinsmethode
gesteuert. Die Festlegung des Referenzzinssatzes entscheidet iber die Verteilung des Zinsertrags bzw. -aufwands auf Markt-
stellen bzw. Treasury. Als zentrales Steuerungsinstrument werden Zinsbindungen deshalb vom Vorstand festgelegt und jahrlich
neu beschlossen. Insbesondere bei Produkten ohne vertragliche Falligkeit (Spareinlagen, Girobereich) werden die gewahlten
Zinsbhindungen regelmafig tberprift und gegebenenfalls angepasst.

Die Risikomessung im Marktrisikobereich stutzt sich auf drei Methoden, die jeweils zentral fur die Einzelbank berechnet werden:

- Value at Risk
- Veranderung des barwertigen Eigenkapitals bei Stresstests
- Strukturbeitragssimulationen im Rahmen der Szenarioanalyse (Ertragsperspektive)

Der Value at Risk gibt an, welcher Verlust mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit bei einer gegebenen Haltedauer nicht iber-
schritten wird. Der Konzern misst den Value at Risk unter Einsatz der Software SAP. Der Konzern verwendet dabei eine histori-
sche Simulation mit folgenden Parametern:

Parameter der historischen Simulation

Historischer Zeitraum 250 Handelstage
Haltedauer 10 Handelstage
Konfidenzniveau 99 %

Das VaR-Limit definiert den maximalen Verlust, den der Konzern unter normalen Marktbedingungen hinzunehmen bereit ist.
Der Vorstand legt jahrlich das globale VaR-Limit im Rahmen des ICAAP fest. AuBerdem werden Limite z.B. fir verschiedene
Zinskurven, Wahrungspaare, Creditspreadrisiken oder Aktienrisiken festgelegt.

Der Konzern fuihrt Stresstests durch, um Verlustpotentiale zu identifizieren, die bei extremen Marktbewegungen schlagend
werden. Die Stresstests sollen die Schwachen des Value at Risk-Konzeptes auffangen. Die absoluten Ergebnisse der Stress-
tests pro Risikoart werden vorzeichenneutral addiert, das heif3t es wird von einem absoluten Worst-Case-Szenario ausgegan-
gen. Die Stresstest-Limite leiten sich aus der Risikotragféhigkeitsrechnung ab.

Der Konzern verwendet risikoadjustierte Zinskurven zur Berechnung der barwertigen Kennzahlen. Neben den barwertigen
Kennzahlen erstellt der Konzern regelméaRig Gapanalysen zur Steuerung der Zinsbindungen am Geld- und Kapitalmarkt.

Das Fremdwahrungsrisiko ist vergleichsweise klein, da grundsétzlich offene Positionen abdisponiert werden. Der Konzern hélt
nur sehr wenig Aktienrisiko. Ansonsten halt der Konzern Aktien ausschlieflich zur Darstellung von Musterportfolios im Rahmen
der Vermdgensverwaltung. Das Volumen ist als gering zu bezeichnen.
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Entwicklung Mittelwert VaR
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2017
Mittelwert von VaR Wahrungen

Aug | Sep | Okt | Nov | Dez

Mittelwert Mittelwert Mittelwert Mittelwert Mittelwert

von VaR von VaR von VaR von VaR von VaR

Gesamt Zinsen FX Aktien Credit-

spreads

Mai 16.234 15.791 1.585 606 5.297
Juni 16.361 16.263 1.732 586 5.231
Juli 18.453 18.808 1.782 600 5.915
August 18.273 18.659 1.814 526 6.467
September 16.670 17.309 1.442 506 6.775
Oktober 13.944 14.084 1.240 511 8.878
November 12.731 12.389 1.254 534 9.178
Dezember 10.857 12.060 1.179 486 7.050
Mittelwert Mittelwert Mittelwert Mittelwert Mittelwert

von VaR von VaR von VaR von VaR von VaR

Gesamt Zinsen FX Aktien Credit-

spreads

Janner 11.644 12.740 2.024 444 7.178
Februar 11.104 12.049 1.883 428 7.054
Maérz 9.891 10.023 1.522 350 6.282
April 10.081 10.463 1.526 344 6.088
Mai 9.513 9.379 1.444 331 5.998
Juni 8.840 7.815 1.325 263 5.012
Juli 8.948 7.737 1.669 248 4.527
August 9.498 9.042 1.713 285 4.522
September 9.701 8.925 2.259 257 4.486
Oktober 8.873 8.384 1.915 239 4.483
November 9.593 9.213 1.945 219 4.476
Dezember 9.659 8.988 1.878 217 3.701

Der VaR fur die einzelnen Risikoarten entwickelte sich Uber die vergangenen beiden Jahre wie folgt (Anm.: Ab Mai 2016 wurde
das Creditspreadrisiko fur das gesamte Anleihe-Portfolio gerechnet, davor nur fur den Fair Value-Bestand).
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Die Barwertanderung in Folge eines 200-Basispunkte-Shifts der Zinskurven entwickelte sich liber die vergangenen beiden Jahre
wie folgt:

Entwicklung Barwertverlust durch 200-Basispunkte-Shift
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(64) Kreditrisiko

Die mittelfristigen Ziele und Rahmenbedingungen des Konzerns in Bezug auf das Kreditrisiko sind in der Risikostrategie schrift-
lich festgehalten. Dabei werden die Gesamtbankstrategie, geschéaftspolitische Vorgaben, die Risikotragfahigkeit und die mit dem
Kreditgeschaft verbundenen Risiken in die Analyse miteinbezogen. Das Ergebnis sind konkrete, mittelfristige Zielvorstellungen
in Bezug auf die Portfoliostruktur bzw. klare Grenzen fir alle relevanten Risiken (GroRengagements, Fremdwahrungsanteil
usw.).

Die Grundsatze des Risikoverhaltens im Kreditgeschéft lauten:

- Generell ist fur jede Entscheidung uber das Eingehen von Kreditrisiken die Kreditfahigkeit und die Kreditwirdigkeit des Kun-
den zu prifen und bei nichtgegebener Kreditfahigkeit ist die Ruckfuhrbarkeit der Ausleihung zu dokumentieren. Ein reines
name-lending ohne Erflllung dieser Voraussetzung wird nicht durchgefiihrt.

- Geschaftsbeziehungen, die einen direkten und wesentlichen Bezug zu nicht gewlinschten und moralisch-ethisch nicht ver-
tretbaren Branchen haben, wie beispielsweise Pornografie, Prostitution, Drogenhandel und primarer Waffenproduktion, sind
zu vermeiden. Generell ist das Geschéaft auf Basis von moralisch vertretbaren Kundenbeziehungen durchzufihren.

- Der Konzern will Klumpenrisiken hinsichtlich Branchen, Regionen, Wahrungen und Einzelkunden vermeiden.

- Das Pricing der Ausleihungen soll bonitats- und risikoadaquat erfolgen.

- In schwachen Ratingklassen wird eine hdhere Besicherung angestrebt.

- Zielist, dass die Ausleihungen mit Fremdwahrungsrisiko fur den Kunden sowohl absolut als auch in Relation zum Gesamt-
volumen sinken.

- Zielist, dass bei Tilgungstrégerkrediten und endfélligen Krediten ein Ruckgang erreicht wird, mit Ausnahme der definierten
Produkte wie dem Lebenszeit- und Lebenswertkredit.

Der Konzern berechnet den erwarteten Verlust (Expected Loss — EL) fiir das gesamte Kreditportfolio. Zur Berechnung des 6ko-
nomischen Kapitals bzw. des unerwarteten Verlustes (Unexpected Loss — UL) wurde eine eigene Losung programmiert, die sich
am IRB-Ansatz von Basel Il orientiert.

In Landern, in denen ein Systemrisiko bzw. ein Transferrisiko nicht ausgeschlossen werden kann, will der Konzern nur begrenzt
Ausleihungen vergeben. Der Vorstand beschlief3t zu diesem Zweck Landerlimite, die laufend Uberwacht und regelmé&Rig an den
Vorstand berichtet werden. Die Kundengruppe Banken wird mit eigenen Volumenlimiten versehen. Banken stellen u. a. im Geld-
oder Derivathandel wichtige Geschaftspartner dar, an die groRvolumige Ausleihungen mit mitunter sehr kurzer Laufzeit verge-
ben werden. Auch diese Limite werden regelmafig Gberwacht und an den Vorstand berichtet. Einmal jahrlich werden hohe
Limite und die Linienauslastungen an den Aufsichtsrat berichtet.

Um die bonitatsrelevanten Merkmale der verschiedenen Kundensegmente bertcksichtigen zu kdnnen, werden verschiedene
Rating-Module zum Einsatz gebracht, die auf die jeweilige Kundengruppe abgestimmt sind. Diese Systeme erfiillen die Anforde-
rungen der Mindeststandards fiir das Kreditgeschaft der FMA (FMA-MSK) an Risikoklassifizierungsverfahren. Das Ergebnis ist
die Einordnung der Kreditnehmer in eine einheitliche 25-stufige Ratingskala (1a bis 5e), wobei die letzten fiinf Ratingstufen (5a
bis 5e) Defaultstufen sind. Mit den einzelnen Ratingstufen sind geschatzte Einjahres-Ausfallwahrscheinlichkeiten verknipft. Die
Ratingstufen 1a bis 2e bezeichnen dabei ausgezeichnete bis sehr gute Bonitét, die Ratingstufen 3a bis 3e stehen fir mittlere
Bonitat und die Ratingstufen 4a bis 4e signalisieren erhdhtes Ausfallrisiko. Im Treasury liegen in der Regel externe Ratings vor.
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Falls fir einen Geschéftspartner keine externen Ratings vorliegen, ist fiir diesen ein internes Rating durch die Marktfolge zu
erstellen. Externe Ratings werden der internen Ratingskala zugewiesen. Die Ratingklasse 1 ist nur fiir Geschéftspartner mit
sehr gutem externen Rating vorgesehen.

Kreditentscheidungen werden im Vier-Augen-Prinzip getroffen. Fur jeden Bereich liegen Pouvoirregelungen vor, die rating- und
volumenabhéngige Pouvoirs fur Markt und Marktfolge festlegen. In der Regel ist ein zweites Votum der Marktfolge notig.

Zur Festlegung von Ausfallereignissen verwendet der Konzern den Ausfallbegriff von Basel Ill. Die Erfassung von Defaultratings
ist Uberwiegend technisch, in Ausnahmefallen prozessual sichergestellt. Tritt ein Ausfallereignis ein, wird dem betreffenden
Kunden ein Defaultrating (Ratingklasse 5) zugewiesen. Zur eindeutigen Identifizierung des 90-Tage-Verzugs verwendet der
Konzern ein Frihwarn-Event-Recovery (FER) System. Das System stoi3t einen standardisierten Workflow an, der Markt und
Marktfolge zwingt, sich mit Engagements im Verzug auseinanderzusetzen. Falls ein Engagement nicht innerhalb von 90 Tagen
geregelt wird, erfolgt im Normalfall die Ubergabe an die Zentrale Kreditbetreuung (Sanierung).

Den besonderen Risiken des Bankgeschaftes tragt der Konzern durch konservative Kreditvergabe, strenge Forderungsbewer-
tung und vorsichtige Bildung von Einzelwertberichtigungen in vollem Umfang Rechnung. Fir die bei Kunden- und Bankenforde-
rungen vorhandenen Bonitatsrisiken werden nach konzerneinheitlichen MafR3stében Einzelwertberichtigungen gebildet. Risiko-
vorsorgen werden auf Basis von Einschatzungen tber die Hohe der kiinftigen Kreditausfélle und Zinsnachlasse gebildet. Die
Wertberichtigung eines Kredites ist angezeigt, wenn aufgrund beobachtbarer Kriterien wahrscheinlich ist, dass nicht alle Zins-
und Tilgungsverpflichtungen vertragsméaRig geleistet werden kénnen. Die H6he der Wertberichtigung entspricht der Differenz
zwischen dem Buchwert des Kredites und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows unter Beriicksichtigung werthaltiger
abgezinster Sicherheiten. Der Gesamtbetrag der Risikovorsorge wird, sofern er sich auf bilanzielle Forderungen bezieht, offen
von den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden abgesetzt. Die Risikovorsorge fiir auRerbilanzielle Geschafte (Avale, Indos-
samentverbindlichkeiten, Kreditzusagen) wird hingegen als Riickstellung fur Kreditrisiken gezeigt. Uneinbringliche Forderungen
werden direkt abgeschrieben. Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam erfasst.

In den Tochtern werden weitgehend dieselben Ratingtools wie in der Mutter verwendet. Das ermdglicht eine konzernweit ein-
heitliche Einschatzung von Bonitaten.

Das Gesamtobligo umfasst bilanzielle Forderungen, aber auch Eventualverbindlichkeiten wie offene Rahmen oder Haftungen.

Geschaftsbereiche nach Ratingklassen (Maximales Ausfallrisiko

TEUR Rating- Rating- Rating- Rating- Rating- nicht Gesamt
klasse klasse klasse klasse klasse geratet
31.12.2016 1 2 3 4 )
Obligo Firmenkunden 756.967 2.051.050 4.131.874 109.968 167.593 5.847 7.223.299
Privatkunden 2.041 841.998 1.175.064 28.317 32.653 28.076 2.108.149
Financial Markets 3.208.594 607.035 102.643 13.003 0 70.106 4.001.381
Corporate Center 123.504 663.845 1.062.795 98.934 126.013 233.709 2.308.800
Summe Obligo 4.091.106 4.163.928 6.472.376 250.222 326.259 337.738 [ 15.641.629
TEUR Rating- Rating- Rating- Rating- Rating- nicht Gesamt
klasse klasse klasse klasse klasse geratet
31.12.2017 1 2 3 4 5
Obligo Firmenkunden 758.263 1.744.427 3.067.290 93.646 107.833 21.730 5.793.189
Privatkunden 10 764.292 889.496 21.372 23.706 27.500 1.726.376
Financial Markets 2.857.399 510.284 52.909 9.539 0 47.149 3.477.280
Corporate Center 107.352 1.083.157 2.515.516 202.430 161.818 259.466 4.329.739
Summe Obligo 3.723.024 4.102.160 6.525.211 326.987 293.357 355.845 [ 15.326.584

Regionen nach Ratingklassen (Maximales Ausfallrisiko

TEUR Rating- Rating- Rating- Rating- Rating- nicht Gesamt
klasse klasse klasse klasse klasse geratet

31.12.2016 1 P 3 4 )

Osterreich 2.060.665 2.654.541 4.413.315 122.594 164.554 321.961 9.737.630
Italien 4.000 265.695 519.605 91.874 122.469 6.249 1.009.892
Deutschland 266.626 547.590 849.946 10.848 33.855 4.195 1.713.060
Schweiz und Liechtenstein 232.523 288.137 544.617 11.474 4.955 4.123 1.085.829
Sonstiges Ausland 1.527.292 407.965 144.893 13.432 426 1.210 2.095.218
Summe Obligo 4.091.106 4.163.928 6.472.376 250.222 326.259 337.738 | 15.641.629
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TEUR Rating- Rating- Rating- Rating- Rating- nicht Gesamt
klasse klasse klasse klasse klasse geratet

31.12.2017 1 p 3 4 5

Osterreich 1.854.474 2.840.399 4.418.289 174.882 152.242 315.889 9.756.175
Italien 3.887 205.481 519.540 118.321 122.143 7.140 976.512
Deutschland 206.880 425.014 967.598 9.844 14.998 7.742 1.632.076
Schweiz und Liechtenstein 194.737 287.473 479.024 14.389 3.820 4.424 983.867
Sonstiges Ausland 1.463.046 343.793 140.760 9.551 154 20.650 1.977.954
Summe Obligo 3.723.024 4.102.160 6.525.211 326.987 293.357 355.845 ( 15.326.584

Der Konzern weist ein Konzentrationsrisiko in Italien auf. Der Immobilienmarkt in Italien war in den vergangenen Jahren von
fallenden Preisen gekennzeichnet. Der Konzern tatigt Leasinggeschaft ausschliellich in Norditalien, wo die Situation relativ
gesehen besser ist als im Rest von Italien.

Branchen (Maximales Ausfallrisiko)

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Finanzintermediare 2.997.044 3.302.325
Verbraucher/Privatkunden 2.230.955 2.293.576
Offentlicher Sektor 2.117.158 2.175.965
Immobilien 2.390.451 2.068.399
Dienstleistungen 1.730.336 1.904.401
Handel 890.775 902.279
Metall, Maschinen 365.205 371.286
Bauwesen 485.728 405.019
Transport, Kommunikation 299.969 369.544
Tourismus 511.734 530.151
Wasser- und Energieversorgung 179.114 244.956
Sonstige Sachguter 156.002 156.171
Fahrzeugbau 116.364 147.412
Mineraldl, Kunststoffe 88.793 91.306
Sonstige Branchen 766.956 678.839
Summe 15.326.584 15.641.629

Obligo in Ratingklasse 5
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Firmenkunden - Obligo 107.833 167.593
Firmenkunden - Wertberichtigung 30.349 51.428
Privatkunden - Obligo 23.706 32.653
Privatkunden - Wertberichtigung 7.039 10.071
Financial Markets - Obligo 0 0
Financial Markets - Wertberichtigung 0 0
Corporate Center - Obligo 161.818 126.013
Corporate Center - Wertberichtigung 35.881 23.714
Gesamt - Obligo 293.357 326.259
Gesamt - Wertberichtigung 73.269 85.213

Non Performing Loans

Der Konzern bezeichnet Ausleihungen in der aufsichtsrechtlichen Forderungsklasse Kredit im Verzug als Non Performing Lo-
ans. Die Non Performing Loans betrugen per 31. Dezember 2017 TEUR 281.983 (2016: TEUR 311.699) und stellen 1,84 %
(2016: 1,99 %) des maximalen Ausfallsrisikos dar.

Sicherheiten

Die Bewertung und Hereinnahme von Kreditsicherheiten ist in der Sicherheitenbewertungsrichtlinie einheitlich und nachvollzieh-
bar geregelt. Wahrend der Laufzeit von Krediten erfolgt eine tourliche Uberwachung der Sicherheiten, um deren Werthaltigkeit
zu gewabhrleisten. Die Bewertung von Sicherheiten erfolgt in der Regel durch die Marktfolge, ab einer gewissen GréRRe durch
eine vom Kreditprozess unabhéangige Stelle.

Immobiliensicherheiten stellen die wichtigste Sicherheitenart dar. Es erfolgt eine regelmaRige Uberpriifung der Bewertung. Die
operativen Voraussetzungen fir die Anrechnung solcher Sicherheiten fir die Eigenmittelunterlegung sind gewahrleistet. Bei
Krediten Giber TEUR 3.000 erfolgt spéatestens nach drei Jahren eine Neubewertung durch unabhéngige Spezialisten. Um ein-
heitliche und unabhangige Bewertungen sicherzustellen, tritt die Gruppe Hypo Immobilien & Leasing als Dienstleister in diesem
Bereich auf.

Persoénliche Sicherheiten werden nur beriicksichtigt, wenn der Biirge oder Haftende Uber eine ausgezeichnete Bonitat verfligt.
In aller Regel sind dies offentliche Kdrperschaften oder Banken. Bei finanziellen Sicherheiten kommen Abschlédge auf den aktu-
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ellen Marktwert zur Anwendung, um unerwartete Schwankungen zu berilicksichtigen. AuRerdem mussen solche Sicherheiten
ausreichend liquide sein, um eine Verwertbarkeit zu gewahrleisten.

Sonstige Sicherheiten werden nur anerkannt, wenn ihre Werthaltigkeit und die rechtliche Durchsetzbarkeit in jeder Hinsicht
gegeben ist. Die Verwertung von hypothekarisch besicherten Forderungsausféllen erfolgt durch die Gruppe Hypo Immobilien &
Leasing. Im Berichtszeitraum wurde eine Immobilie (2016: zwei Objekte) um TEUR 6.331 (2016: TEUR 1.331) durch die Grup-
pe Hypo Immobilien & Leasing erworben; ein Objekt wurde um TEUR 5.400 verkauft.

Die erworbenen Immobilien kénnen je nach Marktsituation nicht leicht in liquide Mittel umgewandelt werden. Die Gruppe Hypo
Immobilien & Leasing erstellt nach dem Erwerb eine Verwertungsanalyse, anhand welcher untersucht wird, ob ein Verkauf oder
eine dauerhafte Vermietung vorteilhafter ist. Im Falle einer Verau3erungsstrategie wird versucht, den Verkauf unter Bertcksich-
tigung des Erléses mdglichst rasch durchzufiihren. Im Falle einer Vermietungsstrategie wird das Objekt dauerhaft im Konzern in
der Position als Finanzinvestition gehaltene Immobilien eingestuft.

Aufgrund von RestrukturierungsmafRnahmen wurde im Jahr 2017 kein signifikantes Einzelobligo (2016: TEUR 5.529) gesund
geratet. Im Vorjahr konnten dabei gebildeten Risikovorsorgen in Héhe von TEUR 2.320 wieder aufgeldst werden.

Uberfallige Forderungen, die nicht wertberichtigt wurden

Dauer der 31.12.2017 31.12.2016
Uberfilligkeit Obligo Obligo

TEUR TEUR
Kleiner 1 Tag 14.879.381 15.142.501
1 bis 60 Tage 149.678 166.693
61 bis 90 Tage 4.135 6.168
iber 90 Tage 33 8
Summe 15.033.227 15.315.370

Forderungen mit Forbearance-Mallnahmen

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Nicht finanzielle Unternehmen 620 18.834
Private Haushalte 0 1.089
Forderungen mit Forbearance-MaRnahmen auf Performing Loans 620 19.923
Finanzintermedidre 190 0
Nicht finanzielle Unternehmen 53.990 38.205
Private Haushalte 0 4.858
Forderungen mit Forbearance-MaRBnahmen auf Non Performing Loans 54.180 43.063
Summe Forderungen mit Forbearance-Manahmen 54.800 62.986

Im Dezember 2017 hat die Hypo Vorarlberg eine synthetische Verbriefung in Form einer Finanzgarantie durch den Européischen
Investitionsfonds (,EIF“) abgeschlossen. Wesentliche Zielsetzung dieser synthetischen Verbriefung ist die Absicherung von Kre-
ditrisiken. Die Garantie des EIF sichert die Senior- und die Mezzanine-Tranche eines Referenzportfolios an Krediten an kleine
und mittlere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in Osterreich und Deutschland ab. Das abgesicherte Referenzportfolio hat ein
Volumen von ca. TEUR 330.000.

in EUR Mio. 31.12.2017 Closing Date

Senior Tranche 258 258
Mezzanine Tranche 68 68
First Loss Tranche 5 5
Gesamt 331 331

Das Referenzportfolio wurde nicht verkauft, sondern verbleibt in den Biichern der Hypo Vorarlberg. Der signifikante Risikotransfer
nach Art. 244 CRR fuhrt zu einer Reduktion der risikogewichteten Aktiva und damit der Eigenmittelanforderungen. Per Jahresen-
de macht die Hypo Vorarlberg von ihrem Wahlrecht Gebrauch und zieht Verbriefungspositionen mit einem Risikogewicht von
1.250 % vom Kapital ab und berucksichtigt sie nicht mehr in den risikogewichteten Aktiva.
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(65) Liguiditatsrisiko

Das Ziel der Liquiditatssteuerung ist die jederzeitige Sicherung der Zahlungsbereitschaft des Konzerns (operative Liquiditat)
unter der Nebenbedingung, dass die Kosten fir die Liquiditdtshaltung méglichst niedrig gehalten werden. Der Konzern analy-
siert laufend die Liquiditatspuffer. Darunter fallen die Instrumente und Méarkte, die zur Refinanzierung zur Verfiigung stehen bzw.
die liquidierbaren Aktiva (taktisches Liquiditditsmanagement). Im Rahmen des strategischen Liquiditdtsmanagements steuert der
Konzern die Falligkeiten ihrer Aktiva und Passiva und legt eine entsprechende Emissionsstrategie fest. Die Uberwachung erfolgt
durch Gapanalysen und die Prognose des Emissionsbedarfs pro Kalenderjahr. Durch die regelmaRige Durchfihrung von
Stresstests wird versucht, Risikopotentiale aufzudecken. Falls eine Liquiditatskrise eintritt, sorgen Notfallplane fur die Aufrecht-
erhaltung der Zahlungsfahigkeit.

Der Konzern verwendet folgende Steuerungsinstrumente zur Identifikation und Begrenzung von Liquiditatsrisiken:

Operativ
- Limitierung der wochentlichen Liquiditatsgaps am Geldmarkt
- Liquidity Coverage Ratio

Strategisch

- Limitierung von kumulierten jahrlichen Liquiditatsgaps am Kapitalmarkt
- Prognose des Emissionsbedarfs pro Kalenderjahr

- Liquiditats-Value-at-Risk

Stresstests
- Gegenlberstellung von Liquiditatsbedarf und Liquiditatspuffer im Krisenfall

Der Konzern ist sich der grofRen Bedeutung des Kapitalmarkts fir die Refinanzierung bewusst. Durch regelméaRige Roadshows
werden Investorenbeziehungen gepflegt und aufgebaut. Der Konzern strebt in ihrer Emissionspolitik eine Diversifizierung nach
Markten, Instrumenten und Investoren an.

Der Liquiditatspuffer ist jederzeit grof3 genug, um der Inanspruchnahme von Kreditzusagen nachkommen zu kénnen (aktivseiti-
ges Abrufrisiko) bzw. um sicherzustellen, dass bei erwarteten Zahlungen, die wider Erwarten nicht eintreffen (Terminrisiko),
keine Zahlungsschwierigkeiten auftreten. Aulerdem nimmt der Konzern den Spitzenrefinanzierungstender der OeNB bzw. der
EZB, das Reposystem der SNB und den Geldmarkt derzeit kaum in Anspruch. Der Konzern hat an den langfristigen Tendern
der EZB teilgenommen. Deshalb steht jederzeit geniigend Liquiditat zur Verfiigung, um Engpasse bei einem Krisenfall zu ver-
hindern.

Die im Bankwesengesetz (BWG) und in der CRR vorgesehenen Liquiditatsbestimmungen wurden bei der Hypo Vorarlberg Bank
AG zur Ganze eingehalten. Neben den hier genannten Risiken bestehen keine weiteren Cashflow-Risiken fir den Konzern.

Die Angaben der Tabellen Entwicklung Félligkeiten Geld- und Kapitalmarkt beziehen sich auf Finanzinstrumente. Die erwarteten
Cashflows setzen sich wie folgt zusammen: Die Angaben in den Spalten Derivate beziehen sich auf die Notespositionen (18 bis
19) sowie (34 bis 35). Die Angaben in der Spalte Aktiva beziehen sich auf die Notespositionen (15 bis 17) sowie (20 bis 22). Die
Angaben in den Spalten Passiva beziehen sich auf die Notespositionen (31 bis 33) sowie (36 und 41). In der Tabelle Geldmarkt
sind alle jene Félligkeiten erfasst, die innerhalb von 12 Monaten eintreten. In der Tabelle Kapitalmarkt sind alle jene Falligkeiten
erfasst, die nach 12 Monaten eintreten werden.
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TEUR Vermogenswerte Verbindlichkeiten

31.12.2016 Aktiva Derivate Passiva Derivate

Janner 2017 1.367.219 345.829 -866.001 -346.634 500.413
Februar 2017 191.456 77.301 -217.821 -76.128 -25.192
Marz 2017 317.733 104.714 -536.355 -92.574 -206.482
April 2017 107.233 31.925 -167.901 -21.487 -50.230
Mai 2017 100.662 19.734 -132.933 -11.140 -23.677
Juni 2017 243.802 35.763 -185.980 -41.026 52.559
Juli 2017 125.342 94.827 -279.055 -75.295 -134.181
August 2017 120.627 21.223 -405.711 -8.251 -272.112
September 2017 222.840 145.978 -1.185.986 -111.738 -928.906
Oktober 2017 136.983 12.091 -155.183 -10.504 -16.613
November 2017 58.772 12.283 -127.102 -8.989 -65.036
Dezember 2017 81.975 14.874 -117.829 -14.261 -35.241
TEUR Vermogenswerte Verbindlichkeiten

31.12.2017 Aktiva Derivate Passiva Derivate

Janner 2018 943.730 184.222 -739.481 -183.546 204.925
Februar 2018 113.182 15.209 -245.895 -13.875 -131.379
Marz 2018 248.976 98.765 -181.086 -100.034 66.621
April 2018 101.785 20.819 -164.827 -14.814 -57.037
Mai 2018 107.101 79.709 -242.658 -66.083 -121.931
Juni 2018 313.554 49.084 -205.589 -49.776 107.273
Juli 2018 82.804 7.955 -247.372 -5.680 -162.293
August 2018 70.009 12.948 -273.322 -8.338 -198.703
September 2018 127.616 8.442 -175.892 -7.278 -47.112
Oktober 2018 83.417 13.076 -139.617 -10.381 -53.505
November 2018 78.672 12.533 -218.638 -9.011 -136.444
Dezember 2018 78.310 11.721 -134.358 -11.183 -55.510

Entwicklung Falligkeiten Kapitalmarkt

TEUR Vermogenswerte Verbindlichkeiten

31.12.2016 Aktiva Derivate Passiva Derivate Gesamt
2017 3.194.611 916.540 -4.430.997 -818.230 -1.138.076
2018 1.192.360 167.344 -2.006.128 -142.727 -789.151
2019 1.118.147 293.457 -1.503.002 -301.895 -393.293
2020 1.090.407 314.343 -1.295.221 -328.410 -218.881
2021 1.028.920 82.749 -552.494 -81.529 477.646
2022 905.332 63.533 -410.782 -60.433 497.650
2023 772.260 56.778 -115.268 -56.940 656.830
2024 753.381 181.323 -144.412 -191.017 599.275
2025 698.114 347.250 -689.744 -347.482 8.138
2026 606.048 36.777 -129.933 -35.770 477.122
2027 354.219 33.289 -89.497 -30.868 267.143
2028 365.205 51.666 -42.773 -50.339 323.759

Vermogenswerte Verbindlichkeiten
Aktiva Derivate Passiva Derivate

2018 2.553.866 518.214 -3.000.558 -484.398 -412.876
2019 1.295.948 355.160 -2.433.132 -354.205 -1.136.229
2020 1.271.033 338.648 -1.338.072 -342.378 -70.769
2021 2.134.089 103.259 -2.363.438 -105.463 -231.553
2022 1.076.490 79.078 -782.073 -82.493 291.002
2023 882.588 65.311 -284.599 -69.888 593.412
2024 875.450 182.703 -693.208 -190.671 174.274
2025 747.840 338.193 -695.672 -326.581 63.780
2026 680.978 40.835 -132.906 -40.139 548.768
2027 556.720 37.645 -221.471 -35.710 337.184
2028 389.892 51.490 -61.388 -49.163 330.831
2029 303.992 29.481 -92.541 -27.149 213.783
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(66) Operationelles Risiko

Operationelle Risiken (OR) werden in allen Unternehmensbereichen durch klare Aufgabenverteilungen und schriftlich festgehal-
tene Arbeitsanweisungen minimiert. Der Konzern verfligt Uber schriftlich festgehaltene Notfallkonzepte und ein Katastrophen-
handbuch, die jedem Mitarbeiter zuganglich sind. Die Mitarbeiter erhalten regelméaRige Schulungen, um sie auf Krisenfélle ver-
schiedenster Art vorzubereiten. Im Rahmen von Funktionsanalysen hat der Konzern bereits mehrmals alle internen Ablaufe
kritisch Uberprft.

Schadensfélle werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst. In dieser Datenbank erfolgt die Kategorisierung von operationel-
len Schadensfallen. Die Qualitatssicherung erfolgt durch Operational Risk Manager, die jeden signifikanten Schadensfall tiber-
prufen. Die Erfassung von Schadensféallen wird z. B. dadurch gewahrleistet, dass die Erfassung die Voraussetzung fiir eine
notige Buchung ist. Die Auswertung der Datenbank erfolgt im Rahmen des vierteljahrlich verfassten OR-Berichtes.

Der Konzern legt groBen Wert auf Datenschutz und DatensicherungsmafRnahmen und fuhrt zur Sicherstellung der Vertraulich-
keit der ihr anvertrauten Daten eine Vielzahl von Kontrollen und Uberwachungsprozessen durch. Die interne Revision kontrol-
liert regelmafig und im Rahmen von nicht angekiindigten Sonderpriifungen die Einhaltung der Arbeitsanweisungen.

Wesentliche Transaktionen und Entscheidungen erfolgen ausschlie3lich unter Anwendung des Vier-Augen-Prinzips. Der Kon-
zern legt grofRen Wert auf gut geschulte, verantwortungsbewusste Mitarbeiter. Rechtliche Risiken werden durch sorgfaltige
Vertragsgestaltung durch die hausinterne Rechtsabteilung und gegebenenfalls nach Einholung der Expertise von spezialisierten
Anwalten oder Universitatsprofessoren minimiert.

(67) Konsolidierte Eigenmittel und bankaufsichtliches Eigenmittelerfordernis
Kapitalmanagement

Die Ziele und Anforderungen des Kapitalmanagements des Konzerns umfassen die

- Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelvorschriften der CRR,

- Aufrechterhaltung der Unternehmensfortfiihrung,

- Bedienung von Ausschiittungen an die Eigentiimer,
Ausbau der Eigenkapitalbasis.

Die Angemessenheit der Eigenkapitalausstattung wird laufend unter Anwendung der CRR Uberwacht. Diese Daten werden
monatlich ermittelt und vierteljahrlich auf Einzelbasis und auf Ebene des Konzerns der Hypo Vorarlberg Bank AG an die Oester-
reichische Nationalbank gemeldet. Die CRR schreibt Instituten vor, im Jahr 2017 eine harte Kernkapitalquote in Hohe von
4,50 %, eine Kernkapitalquote in Héhe von 6,00 % sowie eine Eigenmittelquote in H6he von 8,00 % zu erfillen. Hinzu kommt im
Jahr 2017 ein zuséatzlicher Kapitalerhaltungspuffer von 1,25 % (2016: 0,625 %), der sich bis 2019 laufend erhoht, um die Ziel-
quote von 2,5 % als zuséatzlichen Kapitalerhaltungspuffer auf das harte Kernkapital zu erreichen. Sowohl im Berichtsjahr (ge-
mak CRR) als auch im Vorjahr (gemafl BWG) hat die Bank die Bestimmungen der regulatorischen Eigenmittel erfillt.

Die regulatorischen Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe werden vom Konzernrechnungswesen ermittelt und bestehen aus drei
Stufen (Tiers).

Hartes Kernkapital - CET1

Dazu zahlen die anrechenbaren und eingezahlten Kapitalinstrumente, die Agien aus diesen Instrumenten, die einbehaltenen
Gewinne, der anrechenbare Jahresgewinn, das kumulierte Sonstige Ergebnis, die Sonstigen Ricklagen. In der CRR wurden
entsprechende Ubergangsregelungen fiir den Zeitraum von 2014 bis 2021 vorgesehen. Dariiber hinaus sind in der CRR Ab-
zugsposten, wie immaterielle Vermdgenswerte, latente Steuerguthaben, Bewertungseffekte aus dem eigenen Bonitétsrisiko,
Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, die gewisse Schwellenwerte tberschreiten, vorge-
geben.

Zusétzliches Kernkapital — AT1

Dazu zahlen die anrechenbaren und eingezahlten Kapitalinstrumente sowie die Agien aus diesen Instrumenten. Auch flr diese
Instrumente wurden in der CRR entsprechende Ubergangsregelungen fiir den Zeitraum von 2014 bis 2021 vorgesehen. Dar-
Uiber hinaus sind in der CRR auch fir diese Position entsprechende Abzugsposten vorgegeben.

Das Kernkapital ergibt sich aus der Summe des harten Kernkapitals und des zuséatzlichen Kernkapitals.

Erganzungskapital — T2

Dazu z&hlen anrechenbare Erganzungskapitalanleihen und nachrangige Darlehen sowie Agien aus diesen Instrumenten. Fir
bereits emittiertes Nachrang- und Ergénzungskapital, das die Voraussetzungen des Artikels 63 der CRR nicht erfullt, gibt es
Ubergangsregelungen fiir den Zeitraum von 2014 bis 2021. Erganzungskapitalinstrumente sind in den letzten fiinf Jahren ihrer
Laufzeit nur noch in einem bestimmten Umfang anrechenbar. Auch hier sind Erganzungskapitalinstrumente von Unternehmen
der Finanzbranche in Abzug zu bringen, die gewisse Schwellenwerte Uberschreiten.

Die Summe aus Kernkapital und Erganzungskapital ergibt die anrechenbaren Eigenmittel. Die nachfolgenden Tabellen zeigen,
welches Eigenmittelerfordernis gemall CRR bestand und aus welchen Bestandteilen sich die Eigenmittel der Kreditinstituts-
gruppe zusammensetzen.

Die Saule 2 von Basel Ill verlangt von Banken, die Angemessenheit ihrer Eigenkapitalausstattung auch durch interne Modelle
zu beweisen. Dabei sollen insbesondere auch Risiken beriicksichtigt werden, fiir die unter Saule 1 keine Eigenkapitalanforde-
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rungen vorgesehen sind. Das ist zum Beispiel das Zinsanderungsrisiko im Bankbuch. Im Rahmen dieses Internal Capital
Adequacy Assessment Process (ICAAP) identifiziert, quantifiziert, aggregiert und Uberwacht die Bank alle wesentlichen Risiken.
Die Bank berechnet fiir jedes dieser Risiken das benétigte 6konomische Kapital. Wo die Berechnung von ékonomischem Kapi-
tal nicht méglich ist, plant die Bank Kapitalpuffer ein. Die verfligbaren Deckungspotentiale werden im Rahmen der Jahrespla-
nung auf Organisationseinheiten und Risikoarten verteilt.

Die Bank stellt durch die Verwendung einer Risikotragfahigkeitsrechnung sicher, dass die Risikobudgets eingehalten werden
und die eingegangenen Risiken durch die vorhandenen Deckungspotentiale gedeckt sind. Die Bank verwendet fur die Risiko-
tragfahigkeitsrechnung in der Liquidationssicht ein Konfidenzniveau von 99,9 % und in der Going Concern-Sicht ein Konfidenz-
niveau von 95 %. Die Haltedauer betragt jeweils ein Jahr. Korrelationen zwischen den einzelnen Risikoarten werden nicht be-
riicksichtigt. Die Risikotragfahigkeitsrechnung wird monatlich durchgefthrt.

Fur die Berechnung des 6konomischen Kapitals im Kreditrisiko orientiert sich die Bank am IRB-Ansatz von Basel Ill. Der Ver-
brauch an 6konomischen Eigenmitteln ist dabei abh&ngig vom Obligo bzw. von der Besicherung und vom Rating eines Schuld-
ners. Fur die Steuerung des Marktrisikos wird im ICAAP der Value at Risk verwendet. Das VaR-Limit definiert den maximalen
Verlust, den die Bank unter normalen Marktbedingungen hinzunehmen bereit ist. Der Vorstand legt jahrlich das globale VaR-
Limit fest. Aul3erdem werden Limite fur verschiedene Zinskurven, Wahrungspaare oder Aktienrisiken festgelegt.

Die Bank berechnet ihre 6konomischen Eigenmittel fiir das operationelle Risiko nach dem Basisindikatoransatz aus der Saule 1.
Zur Quantifizierung des strukturellen Liquiditatsrisikos berechnet die Hypo Vorarlberg einen Liquiditats-Value at Risk, dessen
Berechnung sich am ICAAP-Leitfaden von FMA/OeNB orientiert. Fir das Beteiligungsrisiko, das Immobilienrisiko, das Fremd-
wahrungsrisiko im Kreditgeschéft, das Migrationsrisiko und das Kontrahentenausfallrisiko werden eigene Ansétze verwendet.
Fir sonstige Risiken wird ein Eigenkapitalpuffer vorgesehen.

Aufsichtsrechtliche Anforderungen gemaR CRR

Gesamtrisikobetrag gemal CRR
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Risikogewichtete Forderungsbetrage 6.902.740 7.055.220
Gesamtforderungsbetrag fiir Positions-; Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 353 492
Gesamtbetrag der Risikopositionen fiir operationelle Risiken 442.563 450.246
Gesamtbetrag der Risikopositionen fiir Anpassung der Kreditbewertung 31.660 38.215
Gesamtrisikobetrag 7.377.316 7.544.173

Hartes Kernkapital (CET1) gemald CRR

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 184.327 184.327
Einbehaltene Gewinne 754.302 671.984
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 9.219 8.549
Sonstige Ricklagen 128.472 128.472
Ubergangsanpassung aufgrund von bestandsgeschiitzten Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals 15.000 18.000
Minderheitsbeteiligungen 30 17
Ubergangsanpassung aufgrund zusitzlicher Minderheitsbeteiligungen 2 12
Aufgrund von Abzugs- und Korrekturposten vorzunehmende Anpassungen am harten Kernkapital 2.948 2.769
Immaterielle Vermogenswerte -2.510 -1.960
Sonstige Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital -8.019 -15.674

Hartes Kernkapital (CET1) 1.083.771 996.496
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TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Als zusatzliches Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 10.000 10.000
Zum zusatzlichen Kernkapital zéhlende, von Tochterunternehmen begebene Instrumente 7 4
Ubergangsanpassung zu im zusatzlichen Kernkapital zusitzlich anerkannten, von Tochtergesellschaften begebenen In- -1 -2
strumenten

Sonstige Ubergangsanpassungen am zusitzlichen Kernkapital -502 -783
Zusatzliches Kernkapital (AT1) 9.504 9.219
Erganzungskapital (T2

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Als Erganzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 235.076 240.810
Zum Erganzungskapital zéhlende, von Tochterunternehmen begebene Instrumente 9 6
Ubergangsanpassungen zu im Erganzungskapital zusitzlich anerkannten, von Tochterunternehmen begebenen Instru- -2 -2
menten

Ergdnzungskapital (T2) 235.083 240.814

Zusammensetzung Eigenmittel gemalR CRR und Eigenmittelquoten

31.12.2017 31.12.2016
Hartes Kernkapital (CET1) 1.083.771 996.496
Zusatzliches Kernkapital (AT1) 9.504 9.219
Kernkapital 1.093.275 1.005.715
Ergdnzungskapital (T2) 235.083 240.814
Eigenmittel 1.328.358 1.246.529
Quote des harten Kernkapitals (CET1) 14,69 % 13,21 %
Uberschuss des harten Kernkapitals 751.792 657.009
Quote des Kernkapitals (T1) 14,82 % 13,33 %
Uberschuss des Kernkapitals 650.635 553.065
Quote der Gesamteigenmittel 18,01 % 16,52 %
Uberschuss der Gesamteigenmittel 738.172 642.995
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H. Informationen aufgrund des 6sterreichischen Rechts

(68) Osterreichische Rechtsgrundlage

Der Konzernabschluss wurde gemaf § 59a BWG in Verbindung mit § 245a Abs. 1 UGB nach International Financial Reporting
Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Erganzend sind gemaf § 59a BWG die Angaben gemaf § 64 Abs. 1 Z
1-19 und Abs. 2 BWG sowie § 245a Abs. 1 und 3 UGB in den Konzernanhang aufzunehmen.

(69) Ergénzende Angaben gemal BWG

Die Angabe gemaf § 64 Abs. 1 Z 1 BWG uber die Beteiligung am Leasinggeschéft ist aus Note (17) ersichtlich.

Die Angabe gemal § 64 Abs. 1 Z 2 BWG uber den Gesamtbetrag der Aktiv- und Passivposten, die auf fremde Wahrung lauten,
ist aus Note (43) ersichtlich.

Die Angabe gemafR § 64 Abs. 1 Z 3 BWG uber die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschéfte ist in den Notes
(19 und 35) ersichtlich.

Die Angabe gemaR § 64 Abs. 1 Z 4 BWG uber die Restlaufzeiten von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie von
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten und Kunden ist aus der Note (44) ersichtlich.

In den Bilanzpositionen Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at Fair Value sowie Nachrangkapital (LAC) sind nachrangige
Verbindlichkeiten enthalten. Nachfolgend die Angaben gemaf § 64 Abs 1 Z 5 bis 6 BWG.

Bilanzwert
31.12.2017 31.12.2016
Ergdnzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 (EU-Vo. 575/2013) - LAFV 41.616 57.636
Ergdnzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 (EU-Vo. 575/2013) - LAC 19 22 264.516 379.044

Anzahl
31.12.2017

31.12.2016

Durchschnittliche Restlaufzeit
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Ergidnzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 (EU-Vo. 575/2013) - LAFV 1,666 2,450 8,1 6,2
Ergianzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 (EU-Vo. 575/2013) - LAC 2,471 1,917 8,3 3,4

Durchschnittliche Verzinsung

Nachstehende nachrangige Verbindlichkeiten Gbersteigen 10 % des Gesamtbetrages der oben dargestellten nachrangigen Ver-
bindlichkeiten. Anbei die Konditionen gemal § 64 Abs. Z 5 BWG zu diesen Emissionen.

- Nachrangige Anleihe ISIN ATOO00AOCWZ7, TEUR 38.886, Verzinsung variabel 6 Monats Euribor zuztiglich 0,75 % p.a.,
Laufzeit 2009 bis 2018, keine Umwandlungsmdglichkeit, Kiindigungsmaoglichkeit nur durch die Emittentin, wird am Ende
der Laufzeit mit dem Nennwert getilgt.

- Nachrangige Anleihe ISIN ATOO00A0XB21, TEUR 100.000, Verzinsung fix 5 %, Laufzeit 2012 bis 2022, keine Kundi-
gungs- oder Umwandlungsmadglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit dem Nennwert getilgt.

- Nachrangige Anleihe ISIN ATOO00A1GTF4, TEUR 50.000, Verzinsung fix 4,5 %, Laufzeit 2015 bis 2025, keine Kindi-
gungs- oder Umwandlungsmadglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit dem Nennwert getilgt.

- Nachrangige Anleihe ISIN ATO000A1YQ55, TEUR 50.000, Verzinsung fix 3,125 %, Laufzeit 2017 bis 2027, keine Kiindi-
gungs- oder Umwandlungsmaglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit Kurs 100 getilgt.

Im Jahr 2018 werden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere gemaR § 64 Abs. 1 Z 7 BWG mit einem
Nominale von TEUR 228.018 (2017: TEUR 642.365) sowie begebene Schuldverschreibungen mit einem Betrag von TEUR
309.659 (2017: TEUR 1.438.806) zur Riickzahlung fallig.

Die Angabe gemaf § 64 Abs. 1 Z 8 BWG uber die als Sicherheit gestellten Vermdgenswerte ist in der Note (48) ersichtlich.

Die Angabe gemal 8 64 Abs. 1 Z 9 BWG erfolgt nicht nach geographischen Markten, da sie diese nicht wesentlich vom Stand-
punkt der Organisation des Kreditinstituts unterscheiden.

Die Angabe gemafR § 64 Abs. 1 Z 12 BWG erfolgt bereits in den einzelnen Notes-Angaben des Konzernabschlusses, sofern es
sich um wesentliche Betrdge handelt.

Der Zinsaufwand fur nachrangige Verbindlichkeiten gemalR § 64 Abs. 1 Z 13 BWG betragt im Jahr 2017 TEUR 9.936
(2016: TEUR 9.711).

Die Angabe gemafR § 64 Abs. 1 Z 15 BWG ist in der Note (71) ersichtlich. Die Bank hélt zur besseren Kundenservicierung ein
kleines Handelsbuch im Sinne des Art. 94 CRR. Im Handelsbuch sind per 31. Dezember 2017 Investmentfonds in H6he von
TEUR 50 (2016: TEUR 661) enthalten.

Die Angabe gemal § 64 Abs. 1 Z 16 und Z 17 BWG uber die Aufgliederung des Kernkapitals, der ergdnzenden Eigenmittel sowie
der konsolidierten Eigenmittel ist in der Note (42 sowie 67) ersichtlich.
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Die Finanzinformationen und Kennzahlen je Niederlassungsstaat gemaf § 64 Abs. 1 Z 18 BWG werden auszugsweise in der
nachfolgenden Tabelle angegeben.

TEUR

2016 Osterreich Schweiz Italien Ungarn Tschechien
Zinsuiberschuss 147.771 6.270 13.543 254 0
Provisionsiiberschuss 33.694 541 -124 -84 0
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 1.674 0 0 0 0
Handelsergebnis 27.551 441 9 -3 0
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 10.813 0 0 0 0
Verwaltungsaufwand -86.502 -5.342 -5.228 -12 -30
Ergebnis vor Steuern 114.614 2.409 490 136 -30
Steuern vom Einkommen und Ertrag -27.833 -422 -239 -699 2
Anzahl Mitarbeiter auf Vollzeitbasis 663,50 19,70 42,00 0,00 0,00
TEUR

2017 Osterreich Schweiz Italien Ungarn Tschechien
Zinsuiberschuss 139.268 6.739 13.253 0 0
Provisionsiiberschuss 34.308 653 -128 0 0
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen -458 0 0 0 0
Handelsergebnis 9.023 436 14 0 0
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 5.130 0 0 0 0
Verwaltungsaufwand -89.770 -4.681 -5.485 0 -16
Ergebnis vor Steuern 91.865 3.424 457 0 6
Steuern vom Einkommen und Ertrag -27.346 -592 -337 0 -1
Anzahl Mitarbeiter auf Vollzeitbasis 677,70 19,80 38,90 0,00 0,00

Der Niederlassungsstaat Schweiz umfasst unsere Filiale in St. Gallen. Die Niederlassung in St. Gallen tritt als Universalbank auf.
Sie ist schwerpunktm&Rig in den Bereichen Kreditgeschaft, Vermégensverwaltung und Anlageberatung tatig. Das Tatigkeitsgebiet
umfasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz, insbesondere der Ostschweiz.

Der Niederlassungsstaat Italien umfasst unsere Gesellschaften Hypo Vorarlberg Holding (Italien) G.m.b.H, Hypo Vorarlberg Lea-
sing AG und die Hypo Vorarlberg Immo lItalia srl. Alle Gesellschaften haben ihren Sitz in Bozen. Die Hypo Vorarlberg Leasing AG
ist im Immobilienleasinggeschéft und vereinzelt im Mobilienleasinggeschatft téatig. Die Hypo Vorarlberg Leasing AG hat Zweignie-
derlassungen in Como und Treviso. Das Tatigkeitsgebiet umfasst das Gebiet Sidtirol sowie Norditalien. Die Hypo Vorarlberg
Immo ltalia srl betreut und bewertet die Immobilien des Konzerns in Italien und erbringt Dienstleistungen im Bereich der Immobi-
lien fur die Hypo Vorarlberg Leasing AG sowie fur den Konzern. Dartber hinaus verwaltet und verwertet die Hypo Vorarlberg
Immo lItalia srl eigene Immobilien. Die Hypo Vorarlberg Holding (Italien) G.m.b.H. halt die Beteiligungen an den zwei anderen
Gesellschaften.

Der Niederlassungsstaat Ungarn umfasste unsere Gesellschaften Inprox GY - HIL Kft. und HSL Logisztika Hungary Kft. jeweils
mit Sitz in Budapest, welche 2016 aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden sind. Beide Gesellschaften waren im Immobi-
lienleasinggeschéft tatig und jede Gesellschaft finanzierte jeweils eine grof3e gewerbliche Immobilie in Ungarn.

Der Niederlassungsstaat Tschechien umfasst unsere Gesellschaften Inprox Praha Michle - HIL s.r.o. und Inprox Praha Letnany -
HIL s.r.o., jeweils mit Sitz in Prag. Beide Gesellschaften sind im Immobilienleasinggeschéft tatig und jede Gesellschaft finanziert
jeweils eine groRRe gewerbliche Immobilie in Tschechien.

Die Gesamtkapitalrentabilitat gemaf § 64 Abs. 1 Z 19 BWG betrégt 0,51 % (Vorjahr 0,65 %).

Die Hypo Vorarlberg hat einen Partizipationsschein begeben, jedoch weder im Jahr 2017 noch 2016 Anteile zuriickerworben oder
als Pfand genommen.
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(70) Honorar des Abschlussprifers gemanR UGB

Die nachstehende Tabelle gliedert die Honorare der Ernst & Young, Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e
19 — 1ZD-Tower, 1220 Wien gemafR § 266 UGB.

TEUR 2017 2016
Aufwendungen fiir die Prifung des Konzernabschlusses 184 186
Aufwendungen fiir andere Bestatigungsleistungen 39 17
Aufwendungen fiir sonstige Leistungen 28 34
Gesamtvergiitung 251 237
(71) Angaben zur Borsennotierung

Die nachstehende Tabelle gliedert die Wertpapiere gemal 8 64 Abs. 1 Z 10 und Z 11 BWG.

nicht borsen- nicht borsen- Gesamt Gesamt
borsen- notiert borsen- notiert
notiert notiert

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Schuldverschreibungen - AFV 80.094 207.685 94.751 238.616 287.779 333.367
Schuldverschreibungen - AFS 18.301 621.199 14.327 706.463 639.500 720.790
Schuldverschreibungen - HTM 3.977 1.084.372 4.742 1.073.138 1.088.349 1.077.880
Anteilspapiere - HFT 27 23 650 11 50 661
Anteilspapiere - AFV 59.244 6 2.770 5.410 59.250 8.180
Anteilspapiere - AFS 17.682 10.000 17.358 8.500 27.682 25.858
Anteilspapiere - HTM 0 0 0 10.000 0 10.000
Beteiligungen 11.207 0 11.208 0 11.207 11.208
Anteile an verbundenen Unternehmen 29 0 28 0 29 28
Gesamt Wertpapiere 190.561 1.923.285 145.834 2.042.138 2.113.846 2.187.972
davon Anlagevermégen 164.110 1.923.262 128.743 2.042.127 2.087.372 2.170.870
davon Umlaufvermogen 26.424 0 16.441 0 26.424 16.441
davon Handelsbestand 27 23 650 11 50 661

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussagekraft der Wertpapiergliederung wurden aus den Schuldverschreibungen — at Fair
Value die Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden herausgenommen.

Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem niedrigeren Rickzahlungsbetrag gemaf § 56 Abs. 2 BWG
betragt TEUR 51.261 (2016: TEUR 54.389). Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag und den niedrigeren
Anschaffungskosten gemaf § 56 Abs. 3 BWG betragt TEUR 17.699 (2016: TEUR 11.731). Das Nachrangkapital im Eigenbe-
stand betragt zum 31. Dezember 2017 TEUR 1.038 (2016: TEUR 911).

(72) Nicht im Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen und Beteiligungen

Die nachfolgend angefiihrten Tochterunternehmen wurden nicht in den Konzernabschluss aufgenommen, da sie sowohl in der
Einzelbetrachtung als auch zusammengenommen im Hinblick auf die Aussagekraft des Konzernabschlusses von untergeordne-
ter Bedeutung sind. In den meisten Fallen handelt es sich bei den Gesellschaften um Projektgesellschaften, die keiner operati-
ven Geschaftstatigkeit nachkommen, sondern deren Aufgabe in der Verwertung von einzelnen Vermdgenswerten besteht. Die
Gesellschaft Hotel Jagdhof Kessler Betriebs GmbH & Co KG mit Sitz in Riezlern kommt einer operativen Geschéftstatigkeit in
Form eines Hotelbetriebes nach.

Gesellschaftsname, Ort Anteil am Eigen- Ergebnis Bilanz- Datum

Kapital kapital summe des
TEUR in % Abschlusses
HV-Finanzdienstleistungs- und Immobilien GmbH, DE-Kempten 100,00 0 0 0 31.12.2017
Hotel Widderstein Besitz & Verwaltungs GmbH, Schrécken 100,00 101 11 101 31.12.2017
"ATZ" Besitz- und VerwaltungsGmbH, Bregenz 100,00 -83 -5 960 31.12.2017
Hotel Jagdhof Kessler Betriebs GmbH & Co KG, Riezlern 100,00 309 46 3.103 31.10.2017
Hotel Jagdhof Kessler BetriebsGmbH, Riezlern 100,00 20 0 23 31.10.2017
Gesamt 347 52 4.187

Die nachfolgenden angefuhrten Beteiligungen, auf welche der Konzern einen maf3geblichen Einfluss ausiiben kann, werden
nicht in den Konzernabschluss einbezogen, da vor allem der Einbezug zu einer unverhaltnismaRig hohen Verzégerung des
Konzernabschlusses fiihren wiirde und zudem aufgrund der IFRS eine Uberleitung mit verhaltnismaRig hohen Kosten verbun-
den ware, ohne dabei die Aussagekraft im Hinblick auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich zu erhéhen.



Konzernabschluss 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG

Seite 84

Gesellschaftsname, Ort Anteil am Eigen- Ergebnis Bilanz- Datum

Kapital kapital summe des
TEUR in % Abschlusses
"Wirtschafts-Standort Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH, Dornbirn 33,33 37 0 255 *31.12.2017
CAMPUS Dornbirn Il Investment GmbH, Dornbirn 30,00 4.078 245 20.032 31.12.2016

*Vorlaufige und noch nicht gepriifte Daten

Gesellschaftsname, Ort

Anteil des
Konzerns am

Eigen-
kapital

Anteil des
Konzerns am
Ergebnis

"Wirtschafts-Standort Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH, Dornbirn 12 0
CAMPUS Dornbirn Il Investment GmbH, Dornbirn 1.223 74
Gesamt 1.236 74
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Mag. Michel Haller
Vorstandsvorsitzender, Tettnang

Dr. Johannes Hefel
Mitglied des Vorstandes, Schwarzach

Dr. Wilfried Amann
Mitglied des Vorstandes, Bludesch

Aufsichtsrat

Kommerzialrat Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorsitzender, Vorstandsvorsitzender der Hypo Vorarlberg i. R.,
Bregenz

MMag. Dr. Alfred Geismayr
Stv. Vorsitzender, Wirtschaftspriifer und Steuerberater, Dornbirn

Astrid Bischof
Unternehmerin, Gofis

Albert Biichele
Unternehmer, Hard

Mag. Karl Fenkart
Landesbeamter, Lustenau

Ing. Eduard Fischer
Geschéftsfuhrer der Offsetdruckerei Schwarzach
Gesellschaft mbH, Dornbirn (ab 07.03.2017)

Michael Horn
Stv. Vorsitzender des Vorstandes der Landesbank
Baden-Wirttemberg (LBBW), Weingarten

Mag. Karlheinz Rudisser
Landesstatthalter, Lauterach

Mag. Nicolas Stieger
Rechtsanwalt, Bregenz

Dr. Ulrich Theileis

Stv. Vorsitzender des Vorstandes der Landeskreditbank
Baden-Wirttemberg - Forderbank (L-Bank),

Ettlingen

Veronika Moosbrugger, CIA, CFSA, CRMA
Vorsitzende des Betriebsrates
vom Betriebsrat delegiert

Andreas Hinterauer
vom Betriebsrat delegiert (ab 01.03.2017)

Elmar Kock
vom Betriebsrat delegiert

MMag. Dr. Gerhard Kéhle
vom Betriebsrat delegiert

Peter Niksic
vom Betriebsrat delegiert

Bernhard Kéb
vom Betriebsrat delegiert (bis 28.02.2017)
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VIl. Tochterunternehmen und Beteiligungen

a) Unternehmen, die im Konzernabschluss vollkonsolidiert wurden:

Die angefiihrten Anteile am Kapital in der nachstehenden Tabelle haben sich im Geschaftsjahr 2017 nicht veréndert. Die Stimm-
rechtsanteile entsprechen dem Anteil am Kapital. Im Geschéftsjahr 2017 wurden folgende Gesellschaften erstmalig im Konzern-
abschluss vollkonsolidiert: VKL IV Leasinggesellschaft m.b.H., VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG, ECOS Venture Capital Beteiligungs AG, HYPO EQUITY Beteiligungs AG, KUFA GmbH, METIS
- Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, PAXO - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, SOCE - AC Holding GmbH, Innovacell
Biotechnologie AG.

Gesellschaftsname, Ort Anteil am Datum des

Kapital in %  Abschlusses
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00 % 31.12.2017
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2017
Hypo Vorarlberg Holding (Italien) - G.m.b.H, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2017
Hypo Vorarlberg Immo Italia srl, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2017
IMMOLEAS Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
"Immoleas IV" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
"HERA" Grundstucksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00 % 31.12.2017
Hypo Immobilien Bankgebdaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
HIL BETA Mobilienverwaltung GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
HIL Baumarkt Triester Strale Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
"Mongala" Beteiligungsverwaltung GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00 % 31.12.2017
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00 % 31.12.2017
"HO-IMMOTREU" Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
"POSEIDON" Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00 % 31.12.2017
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2017
AURORA - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, Bregenz*) 79,19 % 30.09.2017
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 79,19 % 30.09.2017
ECOS Venture Capital Beteiligungs AG, Wien*) 79,19 % 30.09.2017
HYPO EQUITY Beteiligungs AG, Bregenz*) 79,19 % 30.09.2017
KUFA GmbH, Bregenz*) 79,19 % 30.09.2017
METIS - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, Bregenz*) 79,19 % 30.09.2017
PAXO - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, Bregenz*) 79,19 % 30.09.2017
SOCE - AC Holding GmbH, Wien*) 79,19 % 30.09.2017
"HSL-Lindner" Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00 % 31.12.2017
Innovacell Biotechnologie AG, Innsbruck*) 43,80 % 30.09.2017

*) Diese Gesellschaften sind seit dem 14. August 2017 im Teilkonzern der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG (kurz: HUBAG) enthalten. Die Einzel-
abschlisse all dieser Gesellschaften — mit Ausnahme der Innovacell Biotechnologie AG - basieren auf Basis 30. September 2017, da das Wirtschaftsjahr dieser
Gesellschaften abweichend zum Kalenderjahr ist. Wesentliche Abweichungen wurden jedoch dennoch berticksichtigt.

Aufgrund des Anteils der HYPO EQUITY Beteiligungs AG an der Innovacell Biotechnologie AG in H6he von 55,31 % in Verbin-
dung mit entsprechend gleichem Stimmrechtsanteil sieht der Konzern einen beherrschenden Einfluss auf die Innovacell Biotech-
nologie AG vor.
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b) Unternehmen, die nach der Equity-Methode im Konzernabschluss konsolidiert wurden:

Die angefiihrten Anteile am Kapital in der nachstehenden Tabelle haben sich im Geschéaftsjahr 2017 nicht verandert
rechtsanteile entsprechend jeweils dem Kapitalanteil.

Seite 87

. Die Stimm-

Gesellschaftsname, Ort Anteil am Eigen- Bilanz- Ver- Umsatz-
Kapital kapital summe bindlich- erlose
TEUR in % keiten
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00 1.702 8.207 6.505 401
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50 4.559 8.262 3.703 33
Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33 219 3.177 2.958 0
VKL Il Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33 40 41 1 0
VKL Il Gebdudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33 4.644 4.645 1 5
Die VKL | (Vorarlberger Kommunalgeb&udeleasing Gesellschaft m.b.H.) — lll und die Silvretta Center Leasing GmbH sind Im-

mobiliengesellschaften, deren Aufgaben entweder in der Vermietung, im Verkauf oder in der Verwaltung von Immobilien liegen.
Die Geschéftstatigkeit der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH umfasst das Verwalten von Kapitalanlagefonds gemaf In-
vestmentfondsgesetz.

Alle nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften basieren auf Einzelabschlissen per 31.
Dezember 2017.

Bei der Silvretta-Center Leasing GmbH stellen die in der Tabelle angefuhrten Umsatzerlése Mieterlése dar, da der Geschéfts-
gegenstand der Gesellschaft die Vermietung und Verpachtung ist. Bei den restlichen Gesellschaften wird unter dem Umsatzer-
16s der Zinsliberschuss dargestellt.

(73) Angabe zu nicht beherrschten Anteilen

Nicht beherrschte Anteile sind bei der “HSL-Lindner® Traktorenleasing GmbH mit Sitz in Dornbirn und der HYPO EQUITY Un-

ternehmensbeteiligungen AG mit Sitz in Bregenz vorhanden. Die Finanzinformationen zu diesen Gesellschaften sind in den
nachfolgenden Tabellen dargestellt.

“HSL-Lindner“ Traktorenleasing GmbH, Dornbirn

Vermogenswerte 2.154 2.066
Finanzielle Vermogenswerte 2.094 2.027

davon kurzfristige 1.159 1.188

davon langfristige 935 839
Sonstige Vermodgenswerte 60 39
Verbindlichkeiten 1.963 1.908
Finanzielle Verbindlichkeiten 1.830 1.848

davon langfristige 1.830 1.848
Sonstige Verbindlichkeiten 133 60
Eigenkapital 191 158

davon Anteil ohne beherrschenden Einfluss 46 38
TEUR 2017 2016
Zinsuberschuss 50 62
Sonstige Ertrage 1.023 925
Sonstige Aufwendungen -1.020 -923
Ergebnis vor Steuern 45 13
Steuern vom Einkommen und Ertrag -12 -3
Ergebnis nach Steuern 33 10

davon Anteil ohne beherrschenden Einfluss 8 2
Dividenden/Ausschiittungen 0 50

davon Anteil ohne beherrschenden Einfluss 0 12
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HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz
TEUR 31.12.2017 31.12.2016

Vermdogenswerte 90.215 0
Sonstige Vermogenswerte 90.215 0
Verbindlichkeiten 60.409 0
Finanzielle Verbindlichkeiten 49.430 0

davon kurzfristige 2.663 0

davon langfristige 46.767 0
Ruckstellungen 250 0
Sonstige Verbindlichkeiten 10.729 0
Eigenkapital 29.806 0

davon Anteil ohne beherrschenden Einfluss 10.516 0
TEUR 2017 2016
Zinsuiberschuss -425 0
Sonstige Ertrage 3.159 0
Sonstige Aufwendungen -265 0
Ergebnis vor Steuern -122 0
Steuern vom Einkommen und Ertrag -1 0
Ergebnis nach Steuern -123 0
Dividenden/Ausschuttungen 0 0
(74) Angaben zu Gemeinschaftsunternehmen

Die Finanzinformationen zu Gemeinschaftsunternehmen sind in den nachfolgenden Tabellen angefihrt.

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien

31.12.2017 31.12.2016

Vermogenswerte 8.262 7.668
Finanzielle Vermogenswerte 5.194 5.194

davon kurzfristige 2.437 2.643

davon langfristige 2.757 2.551
Sonstige Vermogenswerte 3.068 2.474
Verbindlichkeiten 3.703 3.075
Ruckstellungen 142 133
Sonstige Verbindlichkeiten 3.561 2.942
Eigenkapital 4.559 4.593
TEUR 2017 2016
Zinsuberschuss 33 39
Sonstige Ertrage 465 628
Sonstige Aufwendungen -350 -327
Ergebnis vor Steuern 802 1.012
Steuern vom Einkommen und Ertrag -217 -215
Ergebnis nach Steuern 585 797

Dividenden/Ausschiittungen 620 735
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Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Vermogenswerte 8.207 5.687
Sonstige Vermogenswerte 8.207 5.687
Verbindlichkeiten 6.505 4.536
Finanzielle Verbindlichkeiten 4.400 4.400

davon langfristige 4.400 4.400
Sonstige Verbindlichkeiten 2.105 136
Eigenkapital 1.702 1.151
TEUR 2017 2016
Zinsuiberschuss -56 -11
Sonstige Ertrage 5.415 500
Sonstige Aufwendungen -4.552 -186
Ergebnis vor Steuern 610 239
Steuern vom Einkommen und Ertrag -59 -54
Ergebnis nach Steuern 552 185
Dividenden/Ausschuttungen 0 0

Nachfolgend wurden die Gemeinschaftsunternehmen Vorarlberger Kommunalgeb&dudeleasing Gesellschaft m.b.H, VKL I
Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. und VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H. in der Darstellung der Finanzinformatio-
nen zusammengefasst, da alle Gesellschaften den gleichen Unternehmenszweck verfolgen, die Eigentiimerstruktur sowie die
Anteile bei allen Gesellschaften ident sind. Im Jahr 2016 sind zuséatzlich noch die VKL IV Leasinggesellschaft mbH sowie die
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H. enthalten, die aufgrund einer Aufstockung der Anteile jetzt vollkonsolidiert wer-
den.

Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaften

TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Vermogenswerte 7.863 5.615
Finanzielle Vermogenswerte 3.177 686

davon langfristige 3.177 686
Sonstige Vermodgenswerte 4.686 4.929
Verbindlichkeiten 2.960 140
Finanzielle Verbindlichkeiten 2.957 136

davon kurzfristige 2.957 136
Sonstige Verbindlichkeiten 3 4
Eigenkapital 4903 5.475
TEUR 2017 2016
Zinsuiberschuss 5 10
Sonstige Ertrage 16 374
Sonstige Aufwendungen -16 -20
Ergebnis vor Steuern -15 328
Steuern vom Einkommen und Ertrag -6 -10
Ergebnis nach Steuern -19 318

Dividenden/Ausschiittungen 448 357
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(75) Angaben zu strukturierten nicht konsolidierten Unternehmen

Die Hypo Vorarlberg ist Mitglied bei der Anteilsverwaltung der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Lands-Hypothekenbanken.
Die Anteilsverwaltung der Pfandbriefstelle ist Alleinaktionarin der Pfandbriefbank (Osterreich) AG. Die Pfandbriefbank hat als
gemeinsames Emissionsinstitut der Landes- und Hypothekenbank vor allem die Aufgabe, Hypothekarpfandbriefe, &ffentliche
Pfandbriefe sowie nichtfundierte Schuldverschreibungen treuhanderisch zu begeben und die so beschaffenen Mittel den Mit-
gliedsinstituten zur Verfiigung zu stellen. Die Pfandbriefbank fiihrt auch Kreditaktionen und Geschéfte, die die Mitgliedsinstitute
gemeinsam betreffen, durch.

Neben der Hypo Vorarlberg Bank AG sind folgende Institute Mitgliedsinstitute der Anteilsverwaltung der Pfandbriefstelle

- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

- Austrian Anadi Bank AG

- HETA ASSET RESOLUTION AG

- Hypo NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG

- Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

- SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
- Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

- HYPO TIROL BANK AG

Die Pfandbriefbank ist ein Kreditinstitut gem. § 3 Abs. 6 BWG und kann nur Geschéfte gem. § 1 Abs. 1 Z 9 BWG betreiben.
Jedes Mitgliedsinstitut entsendet ein Mitglied in den Verwaltungsrat der Anteilsverwaltung der Pfandbriefstelle und verfiigt somit
Uber eine Stimme. Fir einen giltigen Beschluss ist die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen erforderlich. Bei Stim-
mengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden. In Bezug auf die Beschlussfassung tiber die Satzung oder jede Ande-
rung der Satzung, die Auflésung der Pfandbriefbank und die Ausschiittung des Liquidationserldses ist eine Zweidrittelmehrheit
der abgegebenen Stimmen notwendig.

Die Pfandbriefbank unterliegt seit 2004 den Bestimmungen des Pfandbriefstelle-Gesetzes (PfBrStG). Gemaf § 2 PfBrStG haf-
ten die Mitgliedsinstitute zur ungeteilten Hand fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Die Gewahrtrager der Mitgliedsinsti-
tute haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum 2. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Fir alle nach
dem 2. April 2003 bis zum 1. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die Gewahrtrager zur ungeteilten Hand nur
dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tiber den 30. September 2017 hinausgehen. Fiir alle nach dem 1. April 2007 ent-
standenen Verbindlichkeiten besteht keine Haftung der Gewahrtrager mehr. Fir jene Verbindlichkeiten, fir die keine Haftung
eines Gewahrtragers mehr besteht, kénnen im Einzelfall abweichende Haftungsvereinbarungen zwischen den Mitgliedsinstitu-
ten getroffen werden. Diese gelten jedoch nur, wenn sie in den Emissionsbedingungen veréffentlicht sind.

Das Emissionsvolumen der Pfandbriefbank, fir welche die Mitgliedsinstitute und deren Gewahrtrager zur ungeteilten Hand
haften, betragt zum 31. Dezember 2017 TEUR 71.625 (2016: TEUR 1.929.509). Davon entféllt ein Anteil von TEUR 7.545 (Vor-
jahr TEUR 304.010) auf die Hypo Vorarlberg. Fir die Mitgliedsinstitute bestehen zum Teil Ausfallshaftungen der Lander auf
landesgesetzlicher Grundlage. Davon zu unterscheiden ist die solidarische Haftung samtlicher Mitgliedsinstitute und Gewéhr-
trager fur Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Kommt die Pfandbriefbank ihren Verpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubi-
gern nicht nach, so kénnen die Glaubiger der Pfandbriefbank aufgrund der gesetzlich vorgeschriebenen solidarischen Haftun-
gen den falligen Betrag unmittelbar von den Mitgliedsinstituten und/oder deren Gewahrtragern einfordern. In weiterer Folge
kénnen die leistenden Mitgliedsinstitute und/oder Gewahrtrager vorbehaltlich besonderer Verhéltnisse Regressforderungen
gegenlber den anderen Mitgliedsinstituten, Gewahrtragern und/oder der Pfandbriefbank stellen. Letztlich kénnen alle leisten-
den Solidarglaubiger bei jenem Mitgliedsinstitut Ruckgriff nehmen, dessen Emission betroffen ist. Nach MaRRgabe der landesge-
setzlichen Vorschriften kann dieser Rickgriff auch gegen das betreffende Land als Ausfallbirge geltend gemacht werden.

Bilanziell erfasste Verbindlichkeiten gegenliber der Pfandbriefbank

Verbriefte Verbindlichkeiten 0 175.876
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 7.545 128.134
Verbindlichkeiten gegeniiber der Pfandbriefbank 7.545 304.010
Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegeniuber der Pfandbriefbank

Zinsaufwendungen fiir verbriefte Verbindlichkeiten -24 -40
Zinsaufwendungen fiir Verbindlichkeiten - designated at Fair Value -1.860 -3.006

Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegeniiber der Pfandbriefbank -1.884 -3.046
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
Konzernabschluss ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der
Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein méglichst
getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentli-
chen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maf3gebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
Jahresabschluss des Mutterunternehmens ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so
darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Bregenz, am 30. Marz 2018

Hypo Vorarlberg Bank AG

Der Vorstand

J !\-"I (,Q

Mag. Michel Haller Dr. Johannes Hefel Dr. Wilfried Amann
Vorstandsvorsitzender Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied




Konzernlagebericht
der Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz
zum 31. Dezember 2017

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft und Eurozone

Zu Jahresbeginn 2017 zeugten die Umfragen unter den Einkaufsmanagern der Industriestaaten von
einem Konjunkturoptimismus, der seit langem nicht mehr in dieser Form gesehen wurde. Auch der
Offenmarktausschuss der US Notenbank Federal Reserve (Fed) erwartete einen anhaltenden
Aufschwung und ebnete den Weg flir zwei Leitzinsanhebungen im ersten Halbjahr 2017. Ab April
reduzierte die Europdische Zentralbank (EZB) wie angekindigt ihr monatliches Anleihen-
Ankaufvolumen. Politisch riickte die Europaische Union nach dem Wabhlsieg von Emmanuel Macron in
Frankreich wieder enger zusammen. Die Euroskepsis legte sich und in der Folge erholten sich die
Finanzmarkte. Die globalen Einkaufsmanagerindizes im verarbeitenden Gewerbe prasentierten
ebenfalls ein robustes Bild der Weltwirtschaft.

Im dritten Quartal 2017 Uberraschte die US-Wirtschaftsleistung trotz einer verheerenden Hurrikan-
Saison. Die gute Stimmung im europdischen Wirtschaftsraum setzte sich weiter fort. Die
Wirtschaftsdynamik nahm etwas zu und wirkte positiv auf die Arbeitsmarkte. Die Inflation zog ebenfalls
an, blieb aber noch unter dem Ziel der EZB von knapp zwei Prozent. Trotzdem und unter anderem
wegen des starken Euro hiillte sich EZB-Prasident Draghi hinsichtlich eines Ausstiegs aus der
expansiven Geldpolitik beim internationalen Notenbanktreffen in Jackson Hole in Schweigen. In der
Folge kam es an den Anleihenmarkten zu einem deutlichen Renditeriickgang. Diese Entwicklung stand
in scharfem Kontrast zum ausgepragten Konjunkturoptimismus, denn wu.a. hat der ifo
Geschaftsklimaindex einen neuen historischen Hochststand erreicht.

Das Zogern der EZB verunsicherte uUber viele Wochen auch die Anleger an den Aktienmaérkten.
Belastend wirkte aulRerdem die in den Sommermonaten ohnedies geringere Liquiditat und die erhdhte
Vorsicht der Investoren infolge der diplomatischen Verstimmungen zwischen Nordkorea und den USA.
Erst im September kam es zu einer Erholung der Bérsenkurse. Im Schlussquartal sorgte der Konflikt in
Katalonien fiir Unsicherheit an den Finanzmarkten. Mit Spannung erwarteten die Marktteilnehmer auch
den fir die Oktobersitzung angekiindigten geldpolitischen Fahrplan der EZB. ,Lower for longer® lautete
die Devise: Das bedeutet, dass das Anleihenankaufprogramm bis September 2018 verlangert wurde,
ab Janner 2018 allerdings in reduziertem Umfang von monatlich EUR 30 Mrd.

Ebenfalls im letzten Quartal startete die amerikanische Notenbank vorsichtig ihren Bilanzabbau. Aber
erst in rund funf Jahren soll sich die derzeitige Bilanzsumme halbiert haben. Dartber hinaus war die
Nachfolge an der Spitze der Fed zu klaren. Jerome Powell, der bereits seit 2012 Mitglied im Direktorium
ist, wird Janet Yellen nachfolgen. Im Vorfeld der Dezembersitzung machte sich noch etwas Unsicherheit
breit, da manche Marktteilnehmer auf Grund der sich abflachenden Inflationsraten in den USA die
erwartete US-Leitzinserhbhung anzweifelten. Die Erhéhung um 25 Basispunkte erfolgte jedoch
planmaRig. Auch der Wirtschaftsaufschwung im Euroraum hatte sich spurbar verbreitert. Alle EWU-
Lander dirften 2017 mit 2,2 % so stark gewachsen sein wie seit zehn Jahren nicht mehr. Die EZB
beschloss dennoch keine Anderungen in ihrem Kurs vor Jahresende.

Aktien- und Rentenmarkte

An den Aktienmarkten kam es im Laufe des Jahres 2017 zu einer Fortsetzung der Aufwartsbewegung.
Viele Leitindizes internationaler Borsen verbuchten neue Hoéchststinde — teilweise sogar neue
Allzeithochs. Beachtlich war dies deshalb, da sich die Aktienmarkte in einem extrem langanhaltenden
Zyklus befinden und sich z.B. das Niveau des Frankfurter DAX seit Marz 2009 sogar mehr als
verdreifacht hat. Sehr attraktive Renditen erzielten die Anleger im vergangenen Jahr bei Engagements
am heimischen Aktienmarkt, in den Schwellenlandern sowie in Small und Mid Caps Europas.

Die urspringlichen Inflationserwartungen wurden durch den Ruckgang der Rohstoffpreise gedampft.
Dies erschwerte den Verantwortlichen der Européischen Zentralbank die Abkehr von ihrer extrem
expansiven Geldpolitik. In der Folge blieben die Geld- und Kapitalmarktzinsen lange weiter tief. Erst
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gegen Ende des ersten Halbjahres 2017 stiegen die Renditen dann wieder deutlich an. Ursache waren
relativ gute Wirtschaftsnachrichten besonders aus Europa sowie die Erwartung, dass die Europdaische
Zentralbank doch mittelfristig die ultralockere Geldpolitik beenden kdénnte. Nach deutlich ricklaufigen
Tendenzen zogen zum Jahresende die Renditen wieder etwas an. Auch Banken- und
Unternehmensanleihen litten unter dem Renditeanstieg. Die verbesserten Konjunkturperspektiven in
Europa sorgten aber fir einen Riickgang der Risikoaufschlage, der die negativen Effekte des leichten
Renditeanstiegs mehr als kompensierte.
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Globale Aktienmarktentwicklung 2017 (in Euro)

Rohstoffe und Wahrungen

Gold verbuchte im Berichtsjahr auf US-Dollar-Basis eine positive Entwicklung, denn mit zunehmenden
politischen Risiken wurde das Edelmetall wieder als sicherer Hafen entdeckt. Auch die akzentuierte
Schwache des Dollars fiihrte den Goldkurs spiirbar nach oben. Ab Ende des dritten Quartals 2017 bis
Mitte Dezember kam es in diesem Segment jedoch — zusammen mit der wieder aufgeflammten
Zinsphantasie in den USA — zu Gewinnmitnahmen. Der Jahresendstand lag danach deutlich héher bei
USD 1.306,22.

Im Gegensatz dazu verlor der Rohdlpreis infolge des Uberangebotes im ersten Halbjahr 2017, konnte
sich aber anhand des sich manifestierenden Konjunkturaufschwungs markant und anhaltend erholen.
Der Preis der Nordseemarke Brent erreichte im Dezember den hdchsten Wert seit Juni 2015. Die
Industriemetalle profitierten ebenfalls kraftig.

Fur EUR-Investoren wirkte sich der abschwéchende US-Dollar dampfend auf die Rohstoffperformance
aus. Die Gemeinschaftswahrung wertete im Laufe des Jahres zum US-Dollar zweistellig auf, gegeniiber
dem Japanischen Yen rund 7 % und dem Schweizer Franken rund 8 %.
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Wahrungsentwicklung 2017 im Vergleich zum Euro
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Entwicklung Goldpreis 2017 (in USD)

Osterreich

Die heimische Wirtschaft ist 2017 wieder auf breiter Basis gewachsen. GemalR der vorlaufigen Prognose
der Wirtschaftskammer Osterreich (WKO) betrug das Wirtschaftswachstum in Osterreich fur das Jahr
2017 3,1 % (2016: 1,5 %) und liegt damit wieder Gber dem Durchschnitt der Eurozone. Sowohl in der
EU als auch in der Eurozone ist die Wirtschaftsleistung im Berichtsjahr gemaR WKO um 2,4 %
gestiegen. In beiden Fallen war das ein Zehn-Jahres-Hoch.
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Zum BIP-Wachstum in Osterreich hat nicht nur die anhaltend starke Investitions- und Konsumnachfrage
beigetragen, auf Grund der starken Welthandelsdynamik hat sich auch die exportgetragene
Industriekonjunktur zu Jahresende hin beschleunigt. Die konjunkturelle Dynamik des privaten Konsums
blieb stark, so sind die privaten Konsumausgaben (einschlie3lich privater Organisationen ohne
Erwerbszweck) laut Wirtschaftskammer Osterreich im vierten Quartal 2017 um 0,4 % gestiegen. Die
offentlichen Konsumausgaben sind mit 0,6 % etwas starker gewachsen. Auch die Investitionstéatigkeit
war weiterhin kraftig, heimische Unternehmen haben ihre Nachfrage nach Ausristungs- und
Bauinvestitionen im Jahr 2017 gesteigert.

Die durchschnittliche Inflationsrate (Verbraucherpreisindex auf nationaler Berechnungsgrundlage) in
Osterreich lag 2017 bei 2,1 %, ein deutlicher Anstieg nach 0,9 % im Vorjahr. Die Preise sind damit
deutlich stéarker gestiegen als in anderen Landern des Euroraums. GeméaR Statistik Austria waren die
starksten Preistreiber wiederholt der Bereich Wohnen, aber auch die Kosten fir Treibstoffe und Heizdl
sind gestiegen. Preisdampfend wirkten sich u.a. die glinstigeren Strompreise aus.

Der 2012 begonnene Anstieg der Arbeitslosigkeit flaute 2016 etwas ab, da die Beschaftigung kréftig
expandierte. Auch im Jahr 2017 ging die Arbeitslosenquote nach nationaler Definition weiter zurtick und
lag gemal Arbeitsmarktservice (AMS) bei 8,5 % (2016: 9,1 %). Sowohl bei den Langzeitarbeitslosen
als auch bei dlteren Arbeitssuchenden tiber 50 Jahren war in Osterreich ein Riickgang zu verzeichnen.

GemafR Statistik Austria ist es in Osterreich 2017 zu einer Verringerung der Schuldenquote (= Verhaltnis
der Staatsschulden zum BIP) gekommen. Belief sich der 6ffentliche Schuldenstand Ende 2016 noch
auf EUR 295,2 Mrd bzw. 83,6 % des Bruttoinlandsproduktes (BIP), konnte die Schuldenquote 2017
wieder etwas reduziert werden und lag per Ende des dritten Quartals 2017 mit einem Schuldenstand
von EUR 293,6 Mrd bei 80,4 % des BIP. In den Schuldenstand wurden seit 2014 auch die
Verbindlichkeiten der Abbaugesellschaft HETA Asset Resolution AG (ehemals Hypo Alpe Adria Bank
International AG) mit eingerechnet.

Vorarlberg

Die Industrie bleibt weiterhin der Treiber flr den wirtschaftlichen Erfolg in Vorarlberg. Die Ergebnisse
einer aktuellen Konjunkturumfrage zeigen, dass in der Vorarlberger Industrie ein leicht positiver Trend
zu erkennen ist. Allerdings ist die Fachkraftesituation trotz zunehmender Ausbildung von
Nachwuchskréaften relativ angespannt und wird durch bevorstehende Pensionierungen verscharft.

Der ,Geschéftsklimaindex" der Vorarlberger Industrie — ein Mittelwert aus der Einschatzung zur
aktuellen Geschéftslage und jener in sechs Monaten — hat sich im vierten Quartal 2017 gegeniiber dem
Vorquartal leicht verbessert. Er stieg von 36,3 % auf 39,7 % und liegt damit deutlich Gber dem Wert des
Vorjahres. Der Geschéftsklimaindex weist damit den drittbesten Wert in den letzten finf Jahren auf.

75 % der befragten Unternehmen bewerten ihre derzeitige Geschéftslage als gut, nur 6 % sprechen von
einer schlechten Situation. Diese stabile Lage basiert auf der starken Exporttatigkeit der Vorarlberger
Industrie: Die Auftrage aus dem Ausland wurden im vierten Quartal 2017 deutlich positiver als im
Vorquartal beurteilt: 80 % halten die Auftragslage fur gut. Auch der aktuelle Auftragsbestand wird von
84 % als gut bewertet.

Der Ausblick der Vorarlberg Unternehmen fur das néchste halbe Jahr ist positiv. Die Geschéftslage in
sechs Monaten wird von 11 % als noch giinstiger als derzeit eingeschéatzt, 89 % erwarten eine zumindest
gleichbleibende Situation. Zudem wollen 40 % der Befragten in den nachsten drei Monaten zuséatzliche
Mitarbeiter einstellen. Die aktuelle Ertragssituation wird als zufriedenstellend beurteilt. Uber 50 %
sprechen von einer guten Ertragssituation, wahrend 40 % die Ertréage als durchschnittlich einstufen. Der
Ausblick fir das nachste halbe Jahr ist relativ konstant. 86 % der Unternehmen sind der Meinung, dass
die Ertragssituation gleichbleiben wird.

43 Unternehmen mit insgesamt rund 24.000 Beschéftigten haben sich an dieser quartalsméafigen
Umfrage der Industriellenvereinigung Vorarlberg und der Sparte Industrie in der Wirtschaftskammer
Vorarlberg (WKYV) beteiligt. Bei der Umfrage gibt es drei Antwortmdglichkeiten: gut, durchschnittlich und
schlecht. Errechnet werden die (beschéaftigungsgewichteten) Prozentanteile dieser Antwortkategorien,
danach wird der konjunktursensible ,Saldo® aus den Prozentanteilen positiver und negativer Antworten,
unter Vernachlassigung der neutralen, gebildet.
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Der dsterreichische Bankensektor im Jahr 2017
(Quelle: OeNB)

Die 0Osterreichischen Banken wiesen zum Ende des dritten Quartals 2017 eine konsolidierte
Bilanzsumme in Hohe von EUR 950.841 Mio aus. Dies entspricht einem Anstieg von
EUR 4.594 Mio gegentuiber dem vierten Quartal 2016 (Bilanzsumme 2016: EUR 946.248 Mio).

Die Ertragslage des heimischen Bankensektors hat sich seit dem Jahr 2015 kontinuierlich erholt. Das
konsolidierte Ergebnis der Kreditinstitute (nach Steuern und Minderheitenanteile) war 2017 erneut
etwas starker als im Vorjahr und lag per 30. September 2017 bei EUR 5.144 Mio (30. September 2016:
EUR 4.516 Mio). Zuruckzufihren ist diese Entwicklung u.a. auf einen Anstieg des
Provisionsergebnisses sowie eine Reduktion von Abschreibungen. Zudem wirkten sich die gesunkenen
Kreditrisikovorsorgen positiv auf das Ergebnis aus.

Insgesamt leidet die Profitabilitdt der Banken unter negativen Zinsen, flachen Zinsstrukturkurven und
strukturellen Herausforderungen. Das Zinsergebnis als wesentliche Ertragskomponente war auch im
Jahr 2017 unter Druck. Die Nettozinsertrage der in Osterreich anséssigen Kreditinstitute lagen geman
OeNB am Ende des dritten Quartals 2017 bei EUR 10.938 Mio (3. Quartal 2016: EUR 10.979 Mio).

Die im Bereich der Fremdwahrungskredite gesetzten Malinahmen wirken sich weiterhin positiv aus. Das
wird durch das riucklaufige Fremdwahrungskreditvolumen an private Haushalte und nichtfinanzielle
Unternehmen seit 2008 verdeutlicht (-65 % per 2. Quartal 2017). Die ausstehenden Forderungen der
Banken an private Haushalte in Fremdwéahrung (Uberwiegend in Schweizer Franken) beliefen sich im
dritten Quartal 2017 auf insgesamt EUR 17.107 Mio (3. Quartal 2016: EUR 21.586 Mio). Angesichts der
bestehenden Risiken aus Fremdwahrungs- und Tilgungstragerkrediten empfiehlt die OeNB den
Banken, gemeinsam mit den Kreditnehmenden deren Risikotragfahigkeit zu evaluieren und
gegebenenfalls Schritte zur Einddmmung der Risiken zu setzen.

Weiterentwicklung der Geschéaftsmodelle

Das traditionelle Geschaftsmodell der dsterreichischen Banken, das sich insbesondere dem Kredit- und
Einlagengeschéaft widmet, hat sich in den vergangenen Jahren als Stabilitatsfaktor erwiesen. Die
Summe der Einlagen von inléandischen Nichtbanken (Sicht-, Termin- und Spareinlagen) war steigend
und betrug im vierten Quartal 2017 TEUR 346.376.950 (2016: TEUR 340.431.510). Der Trend zu taglich
falligen Einlagen hielt weiter an, wie die Entwicklung der Sichteinlagen zeigt: Die Steigerung von TEUR
157.329.900 auf TEUR 167.710.050 im Jahresvergleich ist ein Plus von Uber 6 %.

Die ¢sterreichische Sparquote, also das Verhéltnis von Sparen zum verfiigbaren Einkommen, ist nach
der Wirtschaftskrise deutlich gesunken, hat sich seit dem Jahr 2015 aber wieder etwas verbessert. Laut
OeNB lag die Netto-Sparquote der dsterreichischen Haushalte im Zeitraum viertes Quartal 2016 bis
drittes Quartal 2017 bei rund 6,9 % des nominell verfiigbaren Haushaltseinkommens.

Die Forderungen an inlandische Nichtbanken waren in den vergangenen Jahren stets leicht steigend
und lagen im dritten Quartal 2017 bei TEUR 331.596.640 (31.12.2016: TEUR 330.812.440).

Langerfristig betrachtet ist das Niedrigzinsumfeld fir den gesamten 6sterreichischen Bankensektor eine
Herausforderung, da sich die Banken stark liber Einlagen finanzieren. Die in Osterreich traditionell
niedrigen Zinsmargen bleiben dadurch unter Druck. Zudem ist das dichte Filialnetz der Banken
kostenintensiv und belastet die operative Effizienz. Die OeNB schétzt, dass die negativen Auswirkungen
des Niedrigzinsumfelds erst allméahlich sichtbar werden. Angesichts dieses Umfelds sind die heimischen
Banken gefordert, ihre Geschéftsmodelle entsprechend weiterzuentwickeln und auch die Digitalisierung
ihrer Dienstleistungen zu forcieren. Damit soll die operative Effizienz erhéht und in weiterer Folge die
Kapitalisierung gestarkt werden.

Verbesserte Kapitalausstattung

Die Kapitalausstattung der Osterreichischen Banken hat sich seit Ausbruch der Finanzkrise 2008
deutlich verbessert. Dies wurde einerseits durch den Aufbau von zuséatzlichem Kapital und andererseits
durch eine Reduktion von risikogewichteten Aktiva erreicht. Das 6sterreichische Bankensystem wies im
dritten Quartal 2017 eine harte Kernkapitalquote (CET1) in der H6he von 14,9 % (3. Quartal 2016:
13,5 %) sowie eine Gesamtkapitalquote von 18,4 % (3. Quartal 2016: 16,8 %) aus. Im internationalen
Vergleich zeigte sich, dass die konsolidierte CET1-Ratio der dsterreichischen Banken per Marz 2017
Uber dem europaischen Durchschnitt lag.
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Seit 1. Januar 2016 ist der von der OeNB vorgeschlagene und vom Finanzmarktstabilitdétsgremium
(FMSG) empfohlene Systemrisikopuffer fir bestimmte systemische Risiken ausgesetzte Institute in
Kraft, um langfristige, nichtzyklische systemische Risiken zu vermindern bzw. ihnen vorzubeugen. Die
Hohe der Puffer wird jahrlich evaluiert und soll im Endausbau am 1. Januar 2019 bis zu 2,0 % der
risikogewichteten Aktiva betragen.

Eigene Einlagensicherungsfonds

Durch das im August 2015 eingefihrte Bundesgesetz (ber die Einlagensicherung und
Anlegerentschadigung bei Kreditinstituten (ESAEG) entféllt kiinftig die staatliche Sicherheit fir einen
Teil der Einlagen. Stattdessen sind Banken verpflichtet, einen eigenen Einlagensicherungsfonds
aufzubauen. Fir die Hypothekenbanken, die Banken & Bankiers sowie die Volksbanken und
Raiffeisenbanken wird ab 2019 ein gemeinsamer Einlagensicherungsfonds bei der Wirtschaftskammer
Osterreich eingerichtet, wéahrend die Sparkassen eine eigene Losung verfolgen. Die Einzahlung in
diesen Fonds erfolgt fortlaufend und — im Gegensatz zu bisher — bereits im Voraus.

Konsolidierte Ertragslage der dsterreichischen Kreditinstitute

in Mio EUR Q3/2017 Q3/2016 Q4/2016 Q3/2015 Q4/2015

Nettozinsertrage 10.937 10.979 14.604 13.836 18.375
Betriebsergebnis 6.143 4.824 5.723 7.995 10.479
Ergebnis nach Steuern 5.143 4.516 4.979 4.453 5.178

(Quelle: OeNB)

Hypo Vorarlberg als starke Marke

Bestandig, verbunden, zuverlassig und achtsam sind Werte, welche die Hypo Vorarlberg seit jeher
auszeichnen. Werte, die in langfristigen, vertrauensvollen und erfolgreichen Kundenbeziehungen ihren
Ausdruck finden. Um weiterhin ein erfolgreicher und starker Partner fur die Menschen und die Wirtschaft
in ihren Kernmarkten zu sein, hat die Hypo Vorarlberg im Zuge eines zweijahrigen Projektes ihre
Positionierung Uberprift und die Marke auf die Zukunft ausgerichtet. Mit einer externen
Beratungsagentur wurde die neue Marke im Rahmen eines umfassenden Projektes umgesetzt.

Mit der Markenscharfung will der Vorstand das Unternehmensziel — Die Nummer 1 Position in
Vorarlberg weiter ausbauen und auf3erhalb Vorarlbergs profitabel wachsen — erreichen. Daflir war es
erforderlich zu klaren, wer wir sind, was uns auszeichnet und was wir erreichen wollen, sowie ein
gemeinsames Verstandnis dafir zu schaffen. Im Zuge des Markenprozesses sind sieben
Markenkernwerte entstanden, die Orientierung fur Mitarbeiter und Fuhrungskrafte sind und von innen
nach aul3en gelebt werden.

Markenkernwerte der Hypo Vorarlberg

AUSGEZEICHNET

®
AMBITIONIERT ACHTSAM

® ®
EFFIZIENT @

® VERBUNDEN

@ ®
BESTANDIG ZUVERLASSIG
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AMBITIONIERT
Wir entwickeln uns kontinuierlich weiter, verfolgen dabei anspruchsvolle Ziele und trachten nach
Spitzenleistungen.

AUSGEZEICHNET
Wir bieten taglich exzellente Leistungen und freuen uns tber deren Anerkennung und
Weiterempfehlung.

ACHTSAM
Wir sind aufmerksam, haben echtes Interesse und sorgen durch unser vorausschauendes Handeln fir
ein intaktes Umfeld. Wir machen nur Geschéfte, die wir nach auf3en vertreten kdnnen.

BESTANDIG
Seit Beginn an bleiben wir uns treu, fokussieren uns auf unser Kerngeschaft und verfolgen ein
kontinuierliches, nachhaltiges Wachstum.

EFFIZIENT
Wir suchen nach intelligenten Losungen, um mit mdglichst wenig Aufwand die bestmdglichen
Ergebnisse zu erzielen.

VERBUNDEN

Wir sind ein wichtiger Teil der Region und leisten einen konkreten Beitrag fur das Wohlergehen der
Menschen und Unternehmen in unseren Markten. Nach innen sind wir einander verbunden und
agieren als eine Bank.

ZUVERLASSIG
Seit Uber 120 Jahren sind wir fur Kundinnen und Kunden, Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und Land
der Partner mit Handschlagqualitat.

Positionierung

Die Hypo Vorarlberg ist auf Basis ihrer Kernkompetenzen wie folgt positioniert: ,Als die
unternehmerische Bank aus Vorarlberg bieten wir Firmen- und Privatkunden durch unsere menschliche
Nahe, durch unsere Uberlegene Beratung in privater Atmosphéare und durch ausgezeichnete
Finanzprodukte eine vorausschauende Finanzldsung fir alle, die etwas vorhaben und sich auf die
Erfullung ihrer Ziele und Winsche konzentrieren.®

Daraus resultiert das Versprechen der Hypo Vorarlberg: ,,DIE BESTE BERATUNG FUR ALLE, DIE
ETWAS VORHABEN.“

Neuer Markenname und Firmenwortlaut

Um ein rundes Bild zu schaffen, ist mit der Scharfung der Marke auch die Entscheidung fir eine
Anpassung des Firmenwortlautes von ,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft”
an den gekirzten Markennamen gefallen. Seit 1. Oktober 2017 firmiert die Bank daher als ,Hypo
Vorarlberg Bank AG" und tritt nach auRen mit dem Markennamen Hypo Vorarlberg auf. Der 1. Oktober
2017 war daher ein historisches Ereignis: Mit dem Uberwiegenden Wegfall der Landeshaftung fir
Wertpapiere und Kundeneinlagen bei der Hypo Vorarlberg wurde zum dritten Mal in der 120-jahrigen
Geschichte der Bank der Firmenwortlaut geandert.

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich bewusst fiir eine Anderung entschieden, denn die Bekanntheit
des Namens ,Hypo“ und die positiven Assoziationen mit ,Vorarlberg“ bilden eine Symbiose mit
Anziehungs- und Differenzierungskraft. Das hat auch eine Befragung von Kunden und Nichtkunden
deutlich gezeigt und war die Basis fur die Namensfindung. Der neue Markenname Hypo Vorarlberg hilft
aul3erhalb von Vorarlberg, sich von den anderen Hypo-Banken klar zu unterscheiden, insbesondere an
den Osterreichischen Standorten Wien, Wels und Graz — aber auch in unserer Schweizer Niederlassung
St. Gallen.

Auf Basis dieser Veranderungen wird das gesamte sichtbare Markenbild erneuert. Seit dem 4. Quartal
2017 ist die neue Marke auch fiir die Kunden und die Offentlichkeit sichtbar. Die Umstellung erfolgt
achtsam und soll bis 31. Dezember 2018 abgeschlossen sein. Das blaue Sofa als altes Stilelement wird
im Sinne des Unternehmensmottos ,Gemeinsam GroRes leisten“ an Kindergarten in den Kernmarkten
der Hypo Vorarlberg verschenkt.
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Stabiler Geschaftsverlauf im Jahr 2017

In einem wirtschaftlich und politisch herausfordernden Umfeld, das von Negativzinsen, neuen
Regulatorien und der fortschreitenden Digitalisierung gepragt war, konnte die Hypo Vorarlberg im
Geschaftsjahr 2017 ein sehr gutes Ergebnis erwirtschaften.

Eine wichtige Grundlage fir den nachhaltigen wirtschaftlichen Erfolg der Hypo Vorarlberg ist die
risikobewusste Kredit- und Geschaftspolitik. Die Entwicklung der Kundeneinlagen und des
Finanzierungsvolumens entspricht der Strategie der Hypo Vorarlberg, bei der Rentabilitdt und Stabilitat
vor Wachstum steht. Das zeigt auch die Bilanzsumme, die zum 31. Dezember 2017 mit TEUR
13.182.520 um 1,1 % unter jener des Vorjahres lag (2016: TEUR 13.324.387).

Fur eine Bank, die traditionell stark im Kundengeschéft tatig ist, bedeutet das anhaltende Tief- bzw.
Negativzinsniveau eine grof3e Herausforderung. Trotz leicht gestiegener Forderungen an Kunden im
Jahr 2017 ist der Zinsuberschuss geringer als noch im Vorjahr ausgefallen, beim Provisionsuberschuss
war im Berichtsjahr hingegen eine leicht positive Entwicklung festzustellen. Der Verwaltungsaufwand ist
erneut etwas gestiegen.

Nachdem das operative Ergebnis im Jahr 2016 durch Bewertungsgewinne bei Wertpapieren sowie die
Auflésung von Wertberichtigungen und Forderungsrickstellungen (vor allem aufgrund der HETA)
aulRergewohnlich hoch war, fallt das operative Ergebnis vor Verdnderung des eigenen Bonitatsrisikos
im Jahr 2017 mit TEUR 100.875 deutlich niedriger aus (2016: TEUR 151.574). Das Ergebnis vor
Steuern liegt um 18,6 % unter dem Vorjahresergebnis und betragt TEUR 95.752 (2016: TEUR 117.619).
Das Konzernergebnis nach Abzug von Steuern belauft sich fir das Berichtsjahr auf TEUR 67.476 (2016:
TEUR 88.428).

Die einzelnen Erfolgsposten stellen sich im Jahresvergleich wie folgt dar:

TEUR 2017 Veranderung 2016 2015
Zinslberschuss 159.260 -5,1% 167.838 183.461
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge* 169.317 -21,4% 215.545 160.646
Provisionsiiberschuss 34.833 2,4% 34.027 36.566
Verwaltungsaufwand -99.952 2,9% -97.114 -92.462
Ope_rgtivz_as_ Ergebnis vor Veranderung des eigenen 100.875 -33,4% 151.574 102.910
Bonitétsrisikos

Ergebnis vor Steuern* 95.752 -18,6% 117.619 121.146
Konzernergebnis* 67.476 -23,7% 88.428 92.984

* 2016 inkl. Auflésung von Wertberichtigungen fir die HETA

Zinsergebnis

Das Zinsgeschéaft hat wie in den vergangenen Jahren einen wesentlichen Beitrag zum Ergebnis der
Hypo Vorarlberg geleistet. Die Forderungen an Kunden sind im Berichtsjahr von TEUR 9.049.998 auf
TEUR 9.330.521 (+ 3,1 %) gestiegen, dennoch ist der Zinsiiberschuss mit TEUR 159.260 um 5,1 %
geringer als im Vorjahr (2016: TEUR 167.838) ausgefallen. Diese Entwicklung ist Giberwiegend auf die
anhaltende Niedrig- bzw. Negativzinssituation zuriickzufiihren, wodurch die Margen stark unter Druck
geraten sind. Zudem hat der Oberste Gerichtshof in Osterreich eine Entscheidung zum Umgang mit
Negativzinsen im Privatkundenbereich getroffen. Daraufhin hat die Hypo Vorarlberg im September 2017
ihren Kunden zu viel bezahlte Zinsen riickerstattet.

Zinsuberschuss
in TEUR

2015 183.461
2016 16[7.838
2017 159.260
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Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Hypo Vorarlberg konzentriert sich auf jene Geschéftsfelder, deren Mechanismen und Regeln sie
versteht und geht nur Risiken ein, die sie aus eigener Kraft bewéltigen kann. Im Jahr 2016 konnten
Wertberichtigungen und Ruckstellungen, die bereits in den Vorjahren fur die Heta Asset Resolution AG
(HETA), die Abbaugesellschaft der 2009 verstaatlichten Hypo Alpe Adria, getatigt wurde, groftenteils
wieder aufgeldst und ein Ertrag von TEUR 47.707 ausgewiesen werden. Per 31. Dezember 2017
bestanden aus der Thematik HETA keine offenen Forderungen / Haftungen mehr.

Die Position Risikovorsorge im Kreditgeschaft der Hypo Vorarlberg weist fiir das Jahr 2017 erneut einen
positiven Wert aus und liegt bei TEUR 10.057, d.h. es konnten wieder mehr Wertberichtigungen
aufgeldst werden, als gebildet wurden. Die Zufihrungen zur Risikovorsorge bei der Hypo Vorarlberg
befinden sich generell auf einem niedrigen Niveau, was fir die gute Bonitdt der Kunden in den
Marktgebieten der Bank spricht.

Provisionsergebnis

Das Provisionsergebnis im Geschéftsjahr 2017 liegt mit TEUR 34.833 um 2,4 % uber dem
Vorjahresergebnis (2016: TEUR 34.027). Neben den Wertpapierprovisionen sind in dieser Position auch
Provisionsertrdge aus dem Zahlungsverkehr, dem Handel mit Devisen und Edelmetallen sowie dem
Kreditgeschaft enthalten. Im Konzern konnte in allen Bereichen eine Steigerung bei den
Provisionsertragen erzielt werden, wéhrend die Provisionsaufwendungen vor allem im Kredit- und
Leasinggeschaft, im Wertpapiergeschaft und im sonstigen Dienstleistungsgeschéaft gestiegen sind.

Provisionsiiberschuss
in TEUR

36.566

Handelsergebnis

Die Hypo Vorarlberg halt zur besseren Kundenservicierung ein kleines Handelsbuch im Sinne des Art.
94 CRR, darlber hinaus betreibt die Bank keinen Eigenhandel. Das Handelsergebnis umfasst unter
anderem das Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten sowie die Bewertung von Finanzinstrumenten
in der Fair Value Option und betragt im Geschéaftsjahr 2017 TEUR 9.473 (2016: TEUR 27.998). Der
hohe Rickgang ist Uberwiegend dem Wegfall der Verbesserung der Fair-Value-Bewertung einzelner
Finanzinstrumente im Vorjahr im Zusammenhang mit der Einigung im Schuldenstreit um das Land
Kéarnten und der HETA zuzurechnen.

Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten

Das Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten betrug im Geschéftsjahr 2017 TEUR 5.130 (2016:
TEUR 10.813). Die hohe Verédnderung ergibt sich (berwiegend durch die Auflésung von
Abschreibungen von Wertpapieren im Vorjahr.

Verwaltungsaufwand

Die solide Geschaftsentwicklung der Hypo Vorarlberg basiert zum einen auf einer guten Ertragssituation
und zum anderen auf konsequentem Kostenmanagement. Seit jeher legt der Vorstand grof3es
Augenmerk darauf, die Unternehmensstrukturen mdglichst schlank zu halten, um damit eine
einigermalien konstante Entwicklung der Verwaltungsaufwendungen zu erreichen. Dennoch sind die
Kosten im Jahr 2017 erneut gestiegen und u.a. auf hohe Beratungskosten zuriickzufiihren.

Mitarbeiter als wichtigste Basis

Als wichtiger Arbeitgeber in der Region beschaftigt die Hypo Vorarlberg im Konzern knapp 900
Personen. Mitarbeiter sind die wertvollste Basis eines jeden Unternehmens, daher verdankt die Bank
ihren nachhaltigen wirtschaftlichen Erfolg auch der Kompetenz, dem Engagement und der Motivation
ihrer Mitarbeiter.
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Als Beraterbank hebt sich die Hypo Vorarlberg durch qualitatsvolle Beratung und Betreuung der Kunden
ab. Im Sinne einer nachhaltigen Personalentwicklung legt der Vorstand daher Wert auf eine solide
Ausbildung von Berufseinsteigern und auf die stetige Weiterentwicklung der fachlichen Fahigkeiten
sowie der sozialen Kompetenz der Mitarbeiter. Indem die Mitarbeitenden darin unterstiitzt werden, ihre
individuellen Potenziale zu entfalten, kann die Hypo Vorarlberg auch langfristig betrachtet ein attraktiver
Arbeitgeber bleiben.

Der Personalaufwand ist im Jahr 2017 um 1,2 % auf TEUR 60.448 gestiegen (2016: TEUR 59.735),
auch die Léhne und Gehalter sind um 2,0 % von TEUR 44.436 auf TEUR 45.340 gestiegen. Der
Personalstand im Konzern ist von durchschnittlich 725 auf 737 Mitarbeiter gestiegen (Mitarbeiter im
Jahresdurchschnitt - Vollzeitédquivalent).

Mitarbeiterkennzahlen (Konzern)

2017 | Veranderuing | 5016 2015
I(\(I/lgalllrzbeeig_eqr u|ir\r)a\llgtrr]]tr)esdurchschnltt 737 1,7% 795 729
davon Lehrlinge 8 14,3% 7 7
davon Teilzeit 93 5,7% 88 80
Mitarbeiter am Jahresende (nach Képfen) 886 3,0% 860 838
davon Frauen 508 3,9% 489 478
davon Manner 378 1,9% 371 360
Anteil Frauen (inkl. Lehrlinge) 57,3% 0,8% 56,9% 57,0%
Anteil Manner (inkl. Lehrlinge) 42,7% -1,1% 43,1% 43,0%
Durchschnittliche Betriebszugehdrigkeit in Jahren 11,30 4.3% 10,83 10,50
Durchschnittliches Lebensalter in Jahren 39,62 0,1% 39,60 39,20

Der Sachaufwand ist im Jahresvergleich um 8,8 % von TEUR 32.966 auf TEUR 35.869 gestiegen. Diese
Steigerung resultiert vor allem aus gestiegenen EDV-Kosten, hohen Projekt- und Beratungskosten u.a.
fur die Umsetzung der neuen Marke sowie héheren FMA-Gebuhren.

Der Verwaltungsaufwand der Hypo Vorarlberg betrug im Jahr 2017 TEUR 99.952 und ist gegeniber
dem Vorjahr um 2,9 % gestiegen (2016: TEUR 97.114).

Verwaltungsaufwand
in TEUR

2015 92.462

2016 97.114

2017 99.952

Sonstige Ertrage / Aufwendungen

Die sonstigen Ertrage der Hypo Vorarlberg sind von TEUR 21.010 im Vorjahr auf TEUR 29.371
gestiegen (+ 39,8 %). Die sonstigen Aufwendungen waren mit TEUR 29.178 deutlich niedriger als im
Vorjahr (2016: TEUR 64.830), in dem u.a. eine Einmalzahlung fiir die Stabilitatsabgabe geleistet werden
musste. In dieser Position sind auch die Zahlungen fiir den Abwicklungs- und Einlagensicherungsfonds
enthalten.

Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung

Das Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung liegt per 31. Dezember 2017 bei TEUR -17.661 (2016:
TEUR 2.451). Das negative Ergebnis ist auf eine Teilabschreibung des Beteiligungsansatzes an der
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG (HUBAG) im ersten Quartal 2017 zurlckzufiihren.
Hintergrund fir diese Neubewertung war der ins Stocken geratene Exit-Prozess und der damit
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verbundene Liquiditdtsbedarf eines Portfoliounternehmens, an dem die HUBAG beteiligt ist. Im
Zusammenhang mit der Zufiihrung von zusétzlicher Liquiditéat an die HUBAG hat die Hypo Vorarlberg
eine Aktienmehrheit an der Gesellschaft erworben — das Closing hat im Laufe des dritten Quartals
stattgefunden. Die Bank hat durch den Aktienkauf ihre Beteiligung an der HUBAG von 43,29 % auf
79,19 % erhoht.

Wichtige Steuerungskennzahlen

2017 Veranderung 2016 2015
Return on Equity / Eigenkapitalrendite (ROE) - EGT 9,70% -39,9% 16,14% 11,67%
Cost-Income-Ratio (CIR) 55,34% 0,1% 55,27% 45,34%
Eigenmittelquote 18,01% 9,0% 16,52% 14,82%
Kernkapitalquote (T1) 14,82% 11,2% 13,33% 11,17%

Die Eigenkapitalrendite (ROE) vor Steuern hat sich von 16,14 % im Vorjahr auf 9,70 % verandert, was
u.a. durch die HUBAG-Bewertung und gestiegene Aufwendungen sowie das niedrige Zinsergebnis
bedingt ist. Die Cost-Income-Ratio (CIR) der Hypo Vorarlberg betragt per 31. Dezember 2017 55,34 %
(2016: 55,27 %). Die Eigenmittelquote der Bank liegt per 31. Dezember 2017 bei 18,01 % (2016:
16,52 %), die Kernkapitalquote (T1) belauft sich auf 14,82 % (2016: 13,33 %).

Entwicklung der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns

Die Konzernbilanzsumme der Hypo Vorarlberg betragt per 31. Dezember 2017 TEUR 13.182.520 und
ist im Vergleich zum Stichtag des Vorjahres um 1,1 % zurlickgegangen (2016: TEUR 13.324.387).

Bilanzaktiva in TEUR 2017 Veranderung 2016 2015

Forderungen an Kunden 9.330.521 3,1% | 9.049.998 | 9.061.358
Forderungen an Kreditinstitute 450.897 -21,6% 575.289 650.129
Wertpapiere 2.532.766 -5,3% 2.675.194 2.671.125
Sonstige Vermogenswerte 868.336 -15,2% 1.023.906 1.519.799
Gesamt 13.182.520 -1,1% | 13.324.387 | 13.902.411

Die grof3te Position der Bilanzaktiva der Hypo Vorarlberg wird von den Forderungen an Kunden gebildet.
Diese sind im Vorjahresvergleich um 3,1 % auf TEUR 9.330.521 gestiegen (2016: TEUR 9.049.998).
Die Forderungen an Kreditinstitute hingegen gingen 2017 um 21,6 % auf TEUR 450.897 zuriick (2016:
TEUR 575.289). Die Finanzanlagen in Form von Wertpapieren lagen per 31. Dezember 2017 bei TEUR
2.532.766 und sind gegentber dem Vorjahr um 5,3 % zuriickgegangen (2016: TEUR 2.675.194). Die
Sonstigen Aktiva sind durch die Bewertung aus derivativen Finanzinstrumenten um 15,2 % auf TEUR
868.336 (2016: TEUR 1.023.906) zurlickgegangen.

7%

® Forderungen an
Kunden

®m Forderungen an
Kreditinstitute

Wertpapiere

Nostro
3%

Sonstige Aktiva
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Per 31. Dezember 2017 weist die Hypo Vorarlberg im Konzern insgesamt TEUR 1.441.682 (2016:
TEUR 1.648.257) an Kundenforderungen in Schweizer Franken aus. Ein Teil der Kundenforderungen
entfallt auf die Niederlassung St. Gallen und stellt kein Fremdwahrungsrisiko dar. Auch die Grenzgénger
in Vorarlberg mit wahrungskongruentem Einkommen sind zu berlicksichtigen, wodurch der mit einem
Fremdwahrungsrisiko behaftete Anteil weiter sinkt.

Nachdem die Schweizerische Nationalbank (SNB) zu Jahresbeginn 2015 den Mindestkurs von 1,20
Franken pro Euro aufgehoben hat, ist das Obligo von CHF-Kredithnehmern zu diesem Zeitpunkt deutlich
angestiegen. Aufgrund des nach wie vor niedrigen Zinsniveaus im Schweizer Franken gab es bei der
Hypo Vorarlberg jedoch seither keine gréReren Probleme in der Bedienung dieser Kredite durch die
Kunden. Wo nétig, konnte die Bank mit Laufzeitverlangerungen oder Tilgungsaussetzungen die
Belastung fur die Kunden etwas verringern.

Bereits in den vergangenen Jahren hat die Hypo Vorarlberg die Neuvergabe von CHF-Krediten vor
allem im Privatkundenbereich stark eingeschrankt. Der Anteil an Fremdwahrungsfinanzierungen
(Uberwiegend CHF) — ohne Betrachtung der Niederlassung St. Gallen — ist im Privatkundenbereich seit
2009 von rund 60 % auf rund 26 % zum Jahresende 2017 (2016: 32 %) zurlickgegangen, der Anteil an
Fremdwahrungsfinanzierungen im Firmenkundenbereich reduzierte sich von ca. 23 % auf knapp 7 %
(2016: 9,5 %)

Forderungen an Kunden nach Branchen
Bei den Forderungen an Kunden war vor allem in der Branche Immobiliengesellschaften eine deutliche

Steigerung im Ausleihungsbereich zu verzeichnen. Weitere Details sind in der Note (17) Forderungen
an Kunden (L&R) ersichtlich.

5%

m Tourismus

m Private und Freie Berufe

0
28% Sonstige

u Offentlicher Sektor
m Finanzintermediare

19% -
Immobiliengesellschaften

Industrie, Handel und Gewerbe
2%

Forderungen an Kunden nach Regionen

4%

m Osterreich

m Deutschland

Schweiz und Liechtenstein

u [talien

H Sonstiges Ausland

Bilanzpassiva

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten weisen gegeniber dem Vorjahr beinahe eine
Verdreifachung auf und liegen zum Jahresende bei TEUR 1.598.964 (2016: TEUR 560.377). Diese
hohe Veranderung ist hauptsachlich auf die Nutzung der langerfristigen Refinanzierungsgeschéfte mit
der EZB (TLTRO ll) zuriickzufiihren. Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden sind hingegen um 2,0 %
auf TEUR 5.175.661 zuriickgegangen (2016: TEUR 5.282.097).
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Das Eigenkapital erhéhte sich im Vorjahresvergleich um 6,0 % auf TEUR 1.118.579 (2016: TEUR
1.054.939), das Erganzungskapital ist hingegen um 30,0 % auf TEUR 272.204 zuriickgegangen (2016:
TEUR 389.015). Die Reduktion ist auf den Ablauf landesgarantierter Nachranganleihen zurtickzufiihren.

3% m Verbindlichkeiten ggi
Kreditinstituten

m Verbindlichkeiten ggu Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

m Verbindlichkeiten At Fair Value

m Eigen- und Nachrangkapital

Sonstige Verbindlichkeiten

Refinanzierungsstruktur

Die Spareinlagen (inkl. Kapitalsparbticher) bei der Hypo Vorarlberg sind 2017 im Vergleich zum Vorjahr
um 0,7 % zuriickgegangen und betrugen per Jahresende TEUR 1.243.235 (2016: TEUR 1.251.687).

Bei den verbrieften Verbindlichkeiten, die den Bewertungskategorien LAC und LAV angehdéren, war im
Berichtsjahr erneut ein Riickgang festzustellen: 2017 ging das Volumen plangeméal um 7,5 % auf TEUR
4.388.696 (2016: TEUR 4.743.553) zuriick. Im September 2017 sind die Haftungen des Landes
Vorarlberg fur Wertpapiere und Spareinlagen bei der Hypo Vorarlberg weitgehend ausgelaufen.
Dadurch wurden im Berichtsjahr hhere Volumen zur Riickzahlung féllig, wofir die Bank bereits in den
vergangenen Jahren Prefunding durchgefuhrt bzw. ausstehende Emissionen vorzeitig am Markt
zuriickgekauft hat. Das restliche Volumen wurde im Zuge der Neuemissionstéatigkeit wieder ersetzt.
Zudem hat die Bank am TLTRO Il Programm der EZB teilgenommen, um langerfristige
Refinanzierungsmaglichkeiten zu nutzen.

3% m Verbindlichkeiten ggu
Kreditinstituten

B Spareinlagen (inkl.
Kapitalsparbucher)
Sicht- und Termineinlagen
m Verbriefte Verbindlichkeiten

M Eigen- und Nachrangkapital

Sonstige Verbindlichkeiten
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Entwicklung der Eigenmittel

Zusammensetzung Eigenmittel gemafl CRR und Eigenmittelquoten

in TEUR 2017 Veranderung 2016 2015
Gesamtrisikobetrag 7.377.316 -2,2% | 7.544.173 7.832.981
Hartes Kernkapital (CET1) 1.083.771 8,8 % 996.496 874.848
Zusatzliches Kernkapital (AT1) 9.504 3,1% 9.219 0
Kernkapital (T1) 1.093.275 8,7% | 1.005.715 874.848
Erganzungskapital (T2) 235.083 -2,4 % 240.814 285.910
Anrechenbare Eigenmittel 1.328.358 6,6 % | 1.246.529 1.160.758
Harte Kernkapitalquote (CET1) 14,69 % 11,2 % 13,21% 11,17%
Uberschuss des harten Kernkapitals 751.792 14,4 % 657.009 522.364
Kernkapitalquote (T1) 14,82 % 11,2 % 13,33% 11,17%
Uberschuss des Kernkapitals 650.635 17,6 % 553.065 404.870
Eigenmittelquote 18,01 % 9,0 % 16,52% 14,82%
Uberschuss der Eigenmittel 738.172 14,8 % 642.995 534.120

Das Grund- und Partizipationskapital der Hypo Vorarlberg betragt per 31. Dezember 2017 TEUR
165.453 (2016: TEUR 165.453).

Die Hypo Vorarlberg sorgt mit laufenden OptimierungsmafBnahmen fur eine solide und tragfahige
Kapitalstruktur. Bereits 2016 wurde eine Additional Tier 1-Anleihe mit einem Volumen von TEUR 10.000
begeben, zudem hat die Bank 2017 eine Nachrangkapital-Schuldverschreibung emittiert. Insgesamt
konnte das Kernkapital (T1) per 31. Dezember 2017 um 8,7 % auf TEUR 1.093.275 (2016: TEUR
1.005.715) gesteigert werden. Das Ergéanzungskapital (T2) hingegen hat sich u.a. aufgrund von
Ruckfihrungen reduziert und wird per 31. Dezember 2017 mit TEUR 235.083 (2016: TEUR 240.814)
ausgewiesen.

Die Hypo Vorarlberg erfillt die Eigenkapitalvorschriften von Basel lll, die bis 2019 stufenweise
eingefuhrt werden, bereits heute. Per 31. Dezember 2017 beliefen sich die gesamten anrechenbaren
Eigenmittel gem&aR CRR auf TEUR 1.328.358 (2016: TEUR 1.246.529) und weisen eine deutliche
Uberdeckung iiber dem gesetzlichen Mindesterfordernis aus. Der Gesamtrisikobetrag (Risk Weighted
Assets) konnte u.a. durch den Abschluss einer synthetischen SME-Verbriefung (Garantievereinbarung
mit dem European Investment Fund) verringert werden und ist von TEUR 7.544.173 im Vorjahr auf
TEUR 7.377.316 gesunken, was eine deutliche Entlastung fiir die Eigenmittel der Bank bewirkte. Durch
diese Entwicklung konnte die Hypo Vorarlberg ihre Eigenmittelquote per Ende 2017 auf 18,01 %
verbessern (31. Dezember 2016: 16,52 %), auch die Kernkapitalquote (T1) konnte zum Jahresende
2017 auf 14,82 % erhoht werden (31. Dezember 2016: 13,33 %). Die harte Kernkapitalquote (CET1) ist
von 13,21 % auf 14,69 % gestiegen.

Die Plane des Vorstands fur nachhaltiges Wachstum sowie die Erwartung neuer regulatorischer
Anforderungen fuihren dazu, dass die Hypo Vorarlberg ihre Kapitalausstattung auch in Zukunft weiter
ausbauen mdochte.

Offenlegung geman § 243a UGB

Grundkapital, Aktienstiickelung und Partizipationskapital

Das gezeichnete Kapital der Hypo Vorarlberg besteht aus einem Grundkapital in H6he von
TEUR 156.453 (2015: TEUR 156.453), welches wie das Partizipationskapital zur G&nze einbezahlt ist.
Per 31. Dezember 2017 waren 305.605 Aktien ausgegeben, zudem 1.000.000 Partizipationsscheine
mit einem Nominale von EUR 9,00.
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Aktionarsstruktur
Die Anteile der Aktionare sind wie folgt aufgeteilt:

Eigentiimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308 % 76,0308 %
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692 % 23,9692 %
- Landesbank Baden-Wiirttemberg 15,9795 %

- Landeskreditbank Baden-Wirttemberg Férderbank 7,9897 %

Grundkapital 100,0000 % 100,0000 %

Ratings der Hypo Vorarlberg

Moody’s

Als Folge des HETA-Moratoriums hat Moody’s im Mai 2015 das Langfrist-Rating der Hypo Vorarlberg
von A2 negativ auf Baal negativ gesenkt. Im April 2016 hat die Ratingagentur den Ausblick von negativ
auf stabil geéndert. Begriindet wurde der verbesserte Ausblick mit einem stabilisierten Bonitatsprofil, da
die Bank das Verlustrisiko hinsichtlich HETA-Verbindlichkeiten reduziert hatte.

Am 7. Februar 2018 hat Moody's ein Update fir das Rating der Hypo Vorarlberg veréffentlicht.
Erfreulicherweise konnte die Bank das Langfrist-Rating um einen Notch von Baal (stabil) auf A3
verbessern, der Ausblick ist weiterhin stabil. Auch das Nachrang-Rating (Subordinated Debt) wurde von
Bal auf Baa3 angehoben, das Kurzfrist-Rating (P-2) wurde bestatigt. Dabei wurden vor allem die stabile
Kapitalausstattung positiv bewertet. Die Ratingverbesserung ist auch darauf zuriickzufihren, dass die
Bank ihre landesgarantierten Verbindlichkeiten im Jahr 2017 erfolgreich refinanziert hat und das
Falligkeitsprofil besser diversifizieren konnte.

Standard & Poor‘s

Im Oktober 2015 hat Standard & Poor’s (S&P) die Bonitat der Bank mit ,A-“ fur langfristige bzw. ,A-2“
fur kurzfristige Verbindlichkeiten bewertet, der Ausblick wurde als stabil eingeschéatzt. Dieses Rating hat
den Zugang der Bank zu geplanten Refinanzierungen tber den Kapitalmarkt unterstttzt, die besonders
im Laufe des Jahres 2017 wichtig waren. Das gute Abschneiden der Hypo Vorarlberg wurde von S&P
einerseits mit der stabilen wirtschaftlichen Lage und dem nachhaltigen, erfolgreichen Geschéaftsmodell
begriindet. Andererseits wirkt sich auch die gute Bonitat des Landes Vorarlberg positiv aus, das sich
als Mehrheitseigentiimer der Bank 2015 erstmals einem professionellen Rating durch S&P unterzogen
hat. Das Langfrist-Rating des Landes Vorarlberg lag damals bei "AA+" mit stabilem Ausblick.

S&P hat am 30. Oktober 2017 ein Update fur das Rating der Hypo Vorarlberg bekanntgegeben und die
Bonitat der Bank von ,A-“ auf ,A“ mit positivem Ausblick angehoben. Positiv bewertet wurde vor allem
die stabile Eigentumerstruktur sowie das klare Bekenntnis des Mehrheitseigentiimers (Land Vorarlberg)
zur Bank und eine verbesserte Kapitalausstattung. Das Langfrist-Rating des Landes Vorarlberg von
S&P wurde 2017 unveréndert bei "AA+" belassen.

oekom Research

Auch im Nachhaltigkeitsbereich hat die Hypo Vorarlberg eine sehr gute Beurteilung erhalten: Die
renommierte Nachhaltigkeits-Ratingagentur oekom Research AG hat die Bank in ihrem Corporate
Rating Report von Mai 2017 mit dem ,Prime-Status" bewertet und die Note ,C* in ihrer Bewertungsskala
verliehen.

Panama Papers

In Folge der Anfang April 2016 verdéffentlichten ,Panama-Papers®, mit denen auch die Hypo Vorarlberg
in Verbindung gebracht wurde, hat die Finanzmarktaufsichtsbehoérde (FMA) die Offshore-Geschéafte der
Bank im Rahmen einer Sonderprifung untersucht. Zuséatzlich hat der Vorarlberger Landtag einen
Untersuchungsausschuss eingesetzt, der aufgrund mangelnder Ergebnisse jedoch verkiirzt wurde. Der
Endbericht wurde Anfang 2017 beschlossen, im Vorarlberger Landtag einstimmig zur Kenntnis
genommen und um die Minderheitenberichte der einzelnen Fraktionen erganzt.
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Die Hypo Vorarlberg hat in den vergangenen Jahren die Anzahl von Konten fir nicht operativ tatige
Offshore-Gesellschaften sukzessive abgebaut. Aufgrund des geringen Ertragsanteils dieser
Geschéftsbeziehungen wird sich diese Veranderung nicht wesentlich auf die Ertragskraft der Bank
auswirken. Als Folge der Diskussionen um die Panama Papers hat der Vorstand gemeinsam mit den
Eigentimern der Bank eine Anpassung der Strategie und der Geschéftstatigkeit mit Offshore-Kunden
vorgenommen.

Am 21. Marz 2018 hat die FMA in dieser Sache ein Straferkenntnis gegen die Hypo Vorarlberg
veroffentlicht, das jedoch noch nicht rechtskraftig ist. Bei den angefiihrten Vorwirfen handelt es sich
aus Sicht der Bank und des Rechtsvertreters der Bank ausschlie3lich um offene Rechtsfragen, zu denen
noch keine hdchstgerichtliche Judikatur vorliegt. Der Vorstand und der Rechtsvertreter der Bank sind
nach wie vor Uberzeugt davon, dass sich die Bank bei all ihren Geschéften an die in den jeweiligen
Jahren geltende Rechtslage gehalten hat. Daher wird die Bank eine Beschwerde gegen das
Straferkenntnis einlegen und ist gemeinsam mit dem Rechtsvertreter der Auffassung, dass viele Punkte
im Erkenntnis widerlegt werden kdnnen und sich die Strafe zumindest deutlich verringert.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Im Zeitraum zwischen dem Ende des Geschéftsjahres 2017 und der Erstellung des
Konzernabschlusses bzw. dessen Bestétigung durch die Abschlussprifer fanden keine Vorgéange von
besonderer Bedeutung statt, die geeignet waren, das zu vermittelnde moéglichst getreue Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns zu beeinflussen.

Entwicklung der Geschaftsfelder

Die Hypo Vorarlberg ist eine selbststéandige Regionalbank. Mit inrem bodenstandigen Geschéaftsmodell
versteht sie sich seit ihrer Griindung vor Uber 120 Jahren als Partner der Bevélkerung und Wirtschaft in
ihren Kernmarkten.

Im Heimatmarkt Vorarlberg ist die Bank mit 17 Filialen vertreten und bietet Firmen- und Privatkunden
beste Beratung — vor allem im Finanzierungs- und Anlagegeschéft. Mit weiteren Filialen in Wien, Graz
und Wels findet sich ,ein Stlick Vorarlberg* in wichtigen Wirtschaftszentren Osterreichs wieder. In der
Schweiz verfugt die Bank Uber eine Niederlassung in St. Gallen, daruber hinaus zahlen auch
ausgewahlte Regionen in Suddeutschland zu den Marktgebieten der Bank. Wahrend den Kunden in
Vorarlberg im Rahmen eines Universalbankansatzes die gesamte Produkt-, Dienstleistungs- und
Beratungspalette angeboten wird, konzentriert sich die Hypo Vorarlberg in den Ubrigen Marktgebieten
starker auf ausgewahlte Nischen im Firmenkundengeschaft, in der Immobilienfinanzierung sowie in der
Anlageberatung.

Neben den klassischen Bankprodukten kdnnen die Kunden weitere banknahe Produkte und Services
im Immobilien-, Leasing- und Versicherungsbereich nutzen. Expertenwissen unter der Marke Hypo
Vorarlberg bieten die Tochtergesellschaften Hypo Immobilien & Leasing in Vorarlberg und Wien sowie
der Hypo Versicherungsmakler in Vorarlberg. Die Hypo Vorarlberg Leasing AG mit Sitz in Bozen
entwickelt Lésungen im Bereich Leasing und hat weitere Niederlassungen in Como und Treviso.

Firmenkunden

Als unternehmerische Bank positioniert sich die Hypo Vorarlberg im Segment Firmenkunden vor allem
als Bankpartner fir Industrieunternehmen und mittelstandische Betriebe. Selbstandig Erwerbstétige und
kommunale Kunden werden ebenfalls in diesem Segment betreut. Mit besonderem Know-how bei
Investitions- und  Projektfinanzierungen, Bautragerfinanzierungen, Fdérderungen, Auslands-
dienstleistungen sowie bei Betriebsmittelfinanzierungen hat sich die Hypo Vorarlberg in ihren
Kernmarkten Vorarlberg, Wien, Steiermark, Oberdsterreich, Sitddeutschland und der Ostschweiz
etabliert und ist in Vorarlberg die filhrende Unternehmerbank. Das Angebot wird durch ausgezeichnete
Anlageberatung und die Leistungen der Tochtergesellschaften im Bereich Immobilen, Leasing und
Versicherung abgerundet. Hervorragend ausgebildete und groRteils langjahrige Mitarbeiter sind fir die
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Unternehmenskunden Berater und Gesprachspartner auf Augenhthe, um gemeinsam Grol3es zu
leisten.

Das Firmenkundengeschéaft der Hypo Vorarlberg hat sich im Geschaftsjahr 2017 hervorragend
entwickelt. Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen hat im Laufe des vergangenen Jahres wieder
deutlich zugenommen, daher konnte die Bank das Kreditvolumen in allen Markten steigern. In Summe
sind die Forderungen an Kunden auf TEUR 5.780.212 gestiegen (2016: TEUR 5.403.932). Aufgrund
der hervorragenden Bonitat der Unternehmenskunden in den Kernmarkten der Bank befinden sich die
Risikokosten weiterhin auf einem niedrigen Niveau: 2017 wurden wieder mehr Wertberichtigungen
aufgeldst als neu gebildet.

Um den heimischen Unternehmen in puncto Zahlungsverkehr eine spirbare Vereinfachung zu bieten,
hat die Hypo Vorarlberg im Friihjahr 2017 eine neue, innovative Online-Zahlungsverkehrsanwendung
auf den Markt gebracht und ist mit dieser Technologie Vorreiter am gsterreichischen Markt. Mit ,Hypo-
Office-Banking“ (HOB) kénnen Firmenkunden kinftig ihre nationalen und internationalen Konten in
einem webbasierten System vollstédndig verwalten.

Insgesamt hat der Firmenkundenbereich im Jahr 2017 ein Ergebnis vor Steuern in der Hohe von
TEUR 83.924 (2016: TEUR 66.264) erzielt. Der Zinstberschuss belief sich per 31. Dezember 2017 auf
TEUR 93.597 und war um 4,0 % hoher als im Vorjahr (2016: TEUR 89.960). Auch das
Provisionsergebnis konnte mit TEUR 12.833 leicht verbessert werden (2016: TEUR 12.265), dazu
haben vor allem héhere Kredit- und Zahlungsverkehrsprovisionen beigetragen.

Zwei Mal jahrlich veranstaltet die Hypo Vorarlberg in Kooperation mit jeweils einem Firmenkunden das
Unternehmerfrihstiick. Damit bietet die Bank den heimischen Unternehmern und Wirtschaftstreibenden
bereits seit vielen Jahren eine Kommunikationsplattform. Uber die Hypo-Akademie, die gemeinsam mit
der Universitat St. Gallen stattfindet, erhalten zahlreichen Unternehmer und Fihrungskréfte die
Moglichkeit zur Weiterbildung auf hohem Niveau. Diese Veranstaltungen wurden im letzten Jahr von
rund 700 Firmenkunden gerne angenommen.

Privatkunden

Gemabn ihrer Positionierung bietet die Hypo Vorarlberg ihren Kunden ,Die beste Beratung fur alle, die
etwas vorhaben®. Aus diesem Grund legt die Bank gro3en Wert auf bestens ausgebildete Berater, denn
kompetente und engagierte Mitarbeiter sind der Schliussel zum Erfolg. Regelmafige
Weiterempfehlungen der Kunden bestéarken die Bank darin, den eingeschlagenen Weg auch in Zukunft
zu verfolgen.

Im Privatbereich profitieren die Kunden von flexiblen Losungen und einer fairen, transparenten
Konditionenpolitik verbunden mit einer umfangreichen Produktpalette mit den Schwerpunkten
Wohnbaufinanzierung und Anlageberatung.

Im Bereich der Wohnbaufinanzierung ist die Nachfrage der Kunden ungebrochen hoch und vermutlich
wegen des tiefen Zinsniveaus ist auch die Risikovorsorge so gering wie nie zuvor. Dennoch erschweren
gesetzliche Vorgaben wie das 2016 in Kraft getretene Hypothekar- und Immobilienkreditgesetz (HIKrG)
die Kreditvergabe. Da mittelfristig ein Anstieg der Zinsen erwartet wird, bietet die Hypo Vorarlberg
Kreditnehmern die Mdoglichkeit, den Zinssatz fur einen Zeitraum von 10, 15 oder sogar 20 Jahren
abzusichern.

Auch im Einlagengeschéft ist das Tiefzinsniveau weiterhin ein zentrales Thema. Die Zinssituation
erschwert die Suche der Anleger nach Rendite massiv. Viele Kunden investieren nach wie vor in Sach-
und Realwerte, bevorzugt in Immobilien. Alternativ kommen Veranlagungen in Wertpapiere zum
Tragen.

Regulatorische Vorgaben sowie das anhaltende Negativ- bzw. Niedrigzinsniveau belasten das
Privatkundengeschaft stark. Nicht nur die ,Strafzinsen®, die fur Einlagen bei der EZB zu leisten sind,
belasten die Ertragssituation der heimischen Banken. 2017 hat der Oberste Gerichtshof in Osterreich
eine Entscheidung getroffen, nach der Banken einen negativen Indikator im Verbraucherbereich
weitergeben mussen, wodurch sich der Finanzierungszinssatz der Kunden reduziert. Die Hypo
Vorarlberg hat den negativen Zinssatz (Euribor, Libor) bei bestehenden Krediten bis 2015 bereits
berlicksichtigt. Bei neuen Vereinbarungen seit dem Jahr 2015, in denen der Aufschlag als



Konzernlagebericht 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 18

Mindestzinssatz festgehalten wurde, hat die Bank den Kunden zu viel bezahlte Zinsen im September
2017 ruckerstattet.

Die Vorbereitung und Umsetzung neuer Regulatorien (z.B. DSGVO, MiFID Il etc.) hat im Jahr 2017
hohen Aufwand und Kosten verursacht und wird besonders im Anlagegeschaft nachhaltig spurbar sein.
Das Ergebnis der neuen Finanzmarktrichtlinie MiFID Il kritisieren nicht nur die Banken, auch die Kunden
zeigen ihren Unmut, da sie mit einer Flut an Produkt- und Kosteninformationen Gilberschwemmt werden.
Zudem werden die Kunden in ihren Anlagemdglichkeiten eingeschrankt, da sich die Produktauswahl
aufgrund der neuen Bestimmungen verringert.

Die fortschreitende Digitalisierung und das damit verbundene, geanderte Kundenverhalten sorgen
dafir, dass sich die Geschaftsbeziehung zwischen Kunde und Bank verandert. Raumliche Kundennéahe
bekommt einen anderen Stellenwert, da personliche Besuche der Kunden in den Filialen seltener
geworden sind. Ziel der Hypo Vorarlberg ist es daher, die bestehenden Filialen mit der Digitalisierung
SO zu vernetzen, dass die Kunden vom optimalen Zusammenspiel zwischen Mensch und Technik
profitieren.

Seit Herbst 2016 kénnen Bankkunden das neue Online-Banking inkl. App nutzen. Im August 2017 wurde
das Angebot um Online-Produktabschlisse (Giro- und Tagesgeldkonto, Gehaltskonto, Spar- bzw.
Kapitalkonto) erweitert. Die Erweiterung um zuséatzliche digitale Dienstleistungen wird geprft.

Die Digitalisierung, der anhaltend starke Wettbewerb der Banken im Einlagen- und
Finanzierungsgeschaft und die Niedrigzinsen fuhren zu einem hohen Druck auf die Konditionen bzw.
Margen. Die Hypo Vorarlberg hat 2017 im Privatkundenbereich einen Zinsuberschuss von TEUR 29.586
erwirtschaftet, der gegeniber dem Vorjahr spirbar ricklaufig war (2016: TEUR 35.485). Das
Provisionsergebnis war mit TEUR 17.523 leicht hoher als im Vorjahr (2016: TEUR 17.227).

Insgesamt hat die Hypo Vorarlberg 2017 im Privatkundenbereich ein Ergebnis vor Steuern von TEUR
5.579 (2016: TEUR 5.379) erwirtschaftet. Die Ergebnisentwicklung in den letzten Jahren ist vorwiegend
durch héhere Aufwendungen durch die Umsetzung neuer regulatorischer bzw. aufsichtsrechtlicher
Vorgaben und durch die negative Zinssituation im Einlagengeschéft belastet.

Private Banking und Vermdgensverwaltung

Asset Management

Die Geschaftsentwicklung im Asset Management war 2017 erneut durch herausfordernde
Marktbedingungen gekennzeichnet. Die Strategie ,Selektion wurde als Antwort auf den technischen
Wandel, die auRergewdhnlichen fiskal- und geldpolitischen MaRnhahmen infolge hoher Staatsschulden
sowie die Herausforderungen der Demographie entwickelt.

Im Gegensatz zu den klassischen Strategien mochte die Hypo Vorarlberg bei der researchbasierten
Strategie Selektion durch die Erweiterung des Anlagespektrums, tagliche Borsenmeetings die rasche
Allokationsanpassungen erlauben, sowie aktive Managemententscheidungen einen Mehrertrag
schaffen. Die Einschatzung der einzelnen Anlageklassen ist researchbasiert und wird durch die
langjahrige Erfahrung der Asset Manager vertieft. Bereits ab TEUR 50 stehen die Risikoklassen
(defensiv, balanced und offensiv) zur Verfiigung, ab einem Vermdgen von TEUR 250 kann in der
Gestaltung noch deutlicher auf die individuellen Kundenanforderungen eingegangen werden. Die Hypo
Selektion zielt auf eine ganzheitliche Beratung und Vermdgensstrukturierung ab und erarbeitet einen
Anlagevorschlag — auf Wunsch auch unter Einbeziehung von Vermdgen bei anderen Banken sowie von
Realvermégen wie Liegenschaften und Immobilien. Die neue Strategie Selektion wurde von den
Kunden gut angenommen, Uber 300 Mandate konnten im Jahr 2017 abgeschlossen werden.

Die gesamten Assets under Management bei der Hypo Vorarlberg beliefen sich zum Jahresende 2017
auf TEUR 838.850 (2016: TEUR 868.810). Die Anzahl der verwalteten Mandate lag per 31. Dezember
2017 bei 2.842 Mandaten.

Weiters hat das Asset Management der Bank einen ersten grof3en Schritt in Richtung einer nachhaltigen
Vermogensverwaltung gesetzt: Der Hypo Weltportfolio Aktiendachfonds als grofdter globaler
Aktiendachfonds in Osterreich darf nach einem Screening der CSSP (Center for Social and Sustainable
Products AG) in Liechtenstein das SRI-Transparenz-Siegel aufgrund seines A-Ratings tragen. Um dies
zu erreichen, wurde der Dachfonds umgebaut und Uber 70 % der Subfonds ausgetauscht. Die
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Herausforderung dabei war es, Fonds zu finden, die einen ausgezeichneten SRI-Wert aufweisen,
ausreichend groR3 sind, tiefe Gesamtkosten (TER) und einen mindestens gleich guten Track-Record
(Performancepfad) wie die Benchmarks haben. Dadurch konnte eine "PCO - Portfolio Carbon
Outperformance" im CO2 Ausstof3 von rund 30 % im Vergleich zum MSCI World Aktienindex erreicht
werden. Mit diesem aktiven Investmentansatz tragt der (in fast allen Vermégensverwaltungs-Mandaten
eingesetzte) Hypo Weltportfolio Aktiendachfonds zur Reduktion des weltweiten CO2 Ausstol3es bei.

Internationale Performance-Standards in der Vermégensverwaltung

Die Hypo Vorarlberg ist seit 2005 die erste und nach wie vor einzige Osterreichische Bank, deren
Vermodgensverwaltung nach den international anerkannten Global Investment Performance Standards
(GIPS)® ausgerichtet ist. Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers Zirich hat die
letzte Uberpriifung dieser Standards zum Stichtag Jahresultimo 2016 im Friihjahr 2017 durchgefiihrt.

Ausgezeichnetes Private Banking / Wealth Management

Im Private Banking und in der Vermoégensverwaltung hat sich die Hypo Vorarlberg in den vergangenen
Jahren einen sehr guten Ruf erarbeitet und sich als qualitatsvolle Alternative zu anderen spezialisierten
Privatbanken etabliert. Ein deutliches Zeichen fir den zukinftigen Wachstumskurs der Bank im Osten
Osterreichs setzte der Vorstand bereits 2015 mit einer Standortverlegung der Filiale von der
Singerstral3e in das bekannte Zacherlhaus, eines der reprasentativsten Jugendstil-Juwele Wiens. Um
die Prasenz und Akquisitionstéatigkeit im Grof3raum Wien zu starken, wurden auch entsprechende
Personalinvestitionen getatigt. Diese fiihren zu stetiger Neukundengewinnung im Top-Bereich
vermogender Privatkunden, Unternehmer und Stiftungen. Zudem ist es gelungen, zahlreiche
Freiberufler als Kunden zu gewinnen und den Geschaftsumfang mit dieser Klientel auszubauen.

Die vielféltige Produktpalette orientiert sich in allen Bereichen an den Kundenbedurfnissen und bietet
zeitgemaRe LoOsungen: In der Vermdgensverwaltung durch den Einsatz von flexiblen und an die
Marktlage angepassten Optimierungskonzepten, im Anlagegeschéft durch den Einsatz von sinnvollen
Alternativen zum Geldmarkt, im Zahlungsverkehr durch Weiterentwicklungen im Online-Banking und
nicht zuletzt durch maf3geschneiderte Finanzierungen.

Das grofte Asset in Verbindung mit diesen Produkten sind die hohe fachliche Qualifikation und der
begeisterte Einsatz der Private Banking und Wealth Management Berater, welche nicht nur die Kunden
Uberzeugen, sondern auch regelméafiige von anonymen Testern bestatigt werden.

So hat der Elite Report (Minchen) die Hypo Vorarlberg im November 2017 bereits zum siebten Mal in
Folge mit der Hochstnote "summa cum laude" ausgezeichnet. Aus 348 getesteten Banken und
Vermogensverwaltern blieben insgesamt nur 46 Institute uneingeschrankt empfehlenswerte Hauser
Ubrig. Mit einem ausgezeichneten Ergebnis von 635 Gesamtpunkten befindet sich die Hypo Vorarlberg
unter den Top 20 Instituten und auf Platz 3 der dsterreichischen Banken.

Auch die zweite Prifungsinstanz zur Qualitat im Private Banking, die Fuchsbriefe (Berlin), haben 92
Finanzinstitute aus Deutschland, der Schweiz, Osterreich, Luxemburg und Liechtenstein getestet. Hier
konnte sich die Hypo Vorarlberg unter allen Banken und Vermégensverwaltern im deutschsprachigen
Raum an sehr guter 14. Stelle positionieren. Eine sehr gute Platzierung, wenn man bedenkt, dass die
vorderen Platze von spezialisierten Privatbanken belegt sind. Das ausgezeichnete Ergebnis spiegelt
sich auch in der ,Ewigen Bestenliste“ (= Durchschnitt der letzten fiinf Jahre) wider, in der die Hypo
Vorarlberg vom 20. auf den 16. Rang vorgeruckt ist.

Damit ist die Hypo Vorarlberg die einzige tsterreichische Bank, die bei beiden Tests in der Gruppe der
Besten platziert ist. Diese Auszeichnungen bestatigen den eingeschlagenen Weg, eine Bank mit
individueller und qualitativ hochwertiger Beratung zu bleiben und gleichzeitig innovative, zeitgeméaRie
Produkte und Lésungen zu schaffen, um die Herausforderungen der Kapitalmérkte, der Regulatorik und
des insgesamt enorm hohen Kostendrucks zu meistern.

Treasury / Financial Markets

Die Entwicklung des Bereiches Treasury/Financial Markets war von den grof3en
Refinanzierungserfordernissen dominiert, die durch die auslaufende Haftung des Landes Vorarlberg per
Ende September 2017 erforderlich wurde. Die Refinanzierung der Falligkeiten konnte aufgrund der
umfangreichen Vorfinanzierung (Prefunding) der Hypo Vorarlberg, den reichlich vorhandenen freien
Deckungsstécken und einer guten Kapitalmarktsituation problemlos bewaltigt werden. Zudem war das
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Jahr 2017 von vielen regulatorischen und internen Projekten (MiFID Il, Green Bond, SME Verbriefung)
gepragt, die allesamt erfolgreich abgeschlossen werden konnten.

Aufgrund der Negativzinsen an den Geldmarkten war der Zins-Konditionsbeitrag im Bereich Treasury /
Financial Markets stark unter Druck. Der Strukturbeitrag entwickelte sich hingegen erfreulich und konnte
das Jahresziel leicht Ubertreffen. Die Risikokosten lagen aufgrund der positiven Konjunktur- und
Marktentwicklung unter Plan. Insgesamt hat der Geschaftsbereich ein negatives Ergebnis vor Steuern
in Hohe von TEUR -487 (2016: TEUR -11.202) erwirtschaftet.

Fur das Jahr 2018 werden weiterhin freundliche Kapitalmarkte sowie ein Ende des EZB-
Ankaufprogrammes mit leicht steigenden Kapitalmarktrenditen erwartet. Der Zinsdruck an den
Geldmarkten wird weiterhin bestehen bleiben.

Aktiv-Passiv Management und Investments (APM & Investments)

Im Jahr 2017 wurden von der Gruppe APM & Investments rund TEUR 453.600 netto in Anleihen
veranlagt. Die gewichtete Restlaufzeit dieser Neuveranlagungen betrdgt 5,4 Jahre. Der
durchschnittliche Asset-Swap-Spread der Neuveranlagungen liegt bei 0,23 % und das durchschnittliche
Rating der Neukaufe bei AA-.

Das Kapitalmarktumfeld war durch weiterhin enge Kreditmargen sowie niedrige Kapitalmarktzinsen
gepragt. In der Neuveranlagung waren auch im Berichtsjahr wieder Kriterien wie LCR- und EZB-
Fahigkeit sowie die Anrechenbarkeit fir den Offentlichen Deckungsstock wesentliche
Entscheidungsfaktoren. Hinsichtlich der Risikogewichtung wurde eigenkapitalschonend investiert.

Refinanzierung und Investorenbetreuung (Funding & Investor Relations)

Im Berichtsjahr wurde ein Grof3teil der landesgarantierten Anleihen und Schuldscheindarlehen der Hypo
Vorarlberg getilgt. In Summe waren 2017 ber 50 eigene Emissionen mit einem Gesamtvolumen von
TEUR 2.140.124 fallig. Zur Refinanzierung wurden 43 neue Emissionen mit einem Gesamtvolumen von
TEUR 2.139.793 begeben.

Hervorzuheben sind ein siebenjahriger Benchmark Hypothekenpfandbrief mit einem Volumen von
TEUR 500.000, welcher bei einem Re-Offer Spread von Mid Swaps + 2 Bp begeben wurde und ein
funfjahriger TEUR 300.000 Green Bond, welchen die Hypo Vorarlberg im September 2017 mithilfe des
Bankenkonsortiums (ABN Amro Bank N.V., DZ Bank AG, Erste Group Bank AG und HSBC Bank PLC)
begeben konnte. Der Green Bond konnte bei einem Re-Offer Spread von Mid Swaps +57 Bp begeben
werden. Rund ein Drittel der Emission wurde laut Auswertung der Konsortialbanken an dezidiert griine
Investoren platziert. Damit konnte die Hypo Vorarlberg den ersten offentlich international platzierten
Green Bond einer 6sterreichischen Bank Uberhaupt emittieren. Die dadurch eingenommene Liquiditat
wird gemaR den Green Bond Principles fur die Finanzierung und Refinanzierung von energieeffizienten
Gebauden verwendet.

Geld-, Devisen- und Zinsderivatehandel

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2017 hat die Hypo Vorarlberg einen ausgesprochen hohen
kurzfristig verfugbaren Liquiditatsstand aufgebaut, der teilweise bei tiber EUR 1 Mrd lag. Dariiber hinaus
stand dem Geldhandel jederzeit freies Collateralvolumen von zumindest EUR 1 Mrd fur
Tenderoperationen oder Repogeschéafte zur Verflgung. Diese kostenintensiven MalRnahmen wurden
im Hinblick auf die grof3en Liquiditéatsabflisse insbesondere in den Monaten August und September
bewusst gesetzt. In weiterer Folge reduzierte sich der Liquiditatsstand bis zum Jahresende wieder auf
das gewilinschte knapp positive Niveau. Der Geldhandel bewirtschaftete die kurzfristig verfligbare
Liquiditat der Hypo Vorarlberg mit fast 1.300 Geschéaften mit einem Gesamthandelsvolumen von etwas
mehr als TEUR 15.000.000.

Die Bereiche Devisen- und Zinsderivatehandel mit Kunden entwickelten sich im Geschéaftsjahr kontrar
zueinander. Wahrend im Devisenhandel trotz gesteigerter Geschéaftsanzahl ein Ertragsriickgang um
Uber 15,0 % hingenommen werden musste, konnten im Bereich Zinsderivatehandel die Ertragszahlen
verbessert werden, die zuvor jedoch auf einem verhéltnismafig bescheidenen Niveau waren. In Summe
wurden 2017 im Zinsderivate- und Devisenhandel Uber 2.800 Kundengeschafte mit einem
Gesamtvolumen von mehr als TEUR 2.100.000 abgeschlossen.
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Wertpapierhandel (Kundenhandel)

Das Jahresvolumen der Filialen im Wertpapierbereich (Kundenhandel) betrug im Geschéftsjahr 2017 in
etwa TEUR 1.028.000. Damit konnten die Umséatze gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 120.200 oder
13,20 % gesteigert werden. Es wird weiterhin verstarkt in Aktien, Zertifikate und Optionsscheine
investiert, wahrend das Interesse zur Veranlagung in Anleihen aufgrund des niedrigen Zinsniveaus nach
wie vor gering ist.

Fonds Service

Die Gruppe Fonds Service verwaltete per Ende Dezember 2017 ein Volumen von TEUR 7.260.000
(2016: TEUR 6.945.000). Dies entspricht einem Zuwachs von TEUR 315.000 oder 4,54 %. Der Anstieg
ist zum groRten Teil durch die Ubernahme von drei Spezialfonds und durch zusétzliche Neuinvestitionen
bestehender Spezialfondskunden erklarbar. Zuséatzlich wurden in der vergangenen Berichtsperiode drei
Publikumsfonds und zwei weitere Spezialfonds gegrundet. Auch konnte im vergangenen Jahr ein
weiterer groRer Spezialfondskunde gewonnen werden, dessen Spezialfondsbestdnde mit einem
Volumen von ca. TEUR 500.000 im Januar 2018 ibernommen werden.

Swapgruppe

Die Swapgruppe verwaltete per 31. Dezember 2017 einen Derivatbestand von 1.033 Swaps, Zins- und
Devisenoptionen mit einem Nominalvolumen von rund TEUR 9.361.229, was gegeniber 2016 ein
leichter Riickgang ist. Aufgrund von steigenden Zinsen in Kombination mit einem Uberhang an
Receiver-Swaps im Derivatportfolio sanken die Marktwerte. Das spiegelte sich auch in den hinterlegten
Geld- und Wertpapiersicherheiten zur Absicherung des Derivatexposures wider. Der Buchwert an Cash
Collateral veranderte sich von TEUR -18.919 auf TEUR -52.560 (eingelieferte Sicherheiten).

Darliber hinaus war das Berichtsjahr gepragt durch die Umsetzung neuer regulatorischer Vorschriften.
Im Rahmen von EMIR (European Market Infrastructure Regulation) musste die bestehende Meldelogik
angepasst werden und fur MIFID Il (Markets in Financial Instruments Directive) wurde eine neue
Derivatmeldung fristgerecht umgesetzt. Auch fir IFRS 9 (International Financial Reporting Standard)
wurden Systemerweiterungen konzipiert, welche im Jahr 2018 fertiggestellt werden sollen.

EIB/EIF Finanzgarantie

Ende 2017 wurde mit der European Investment Bank bzw. dem European Investment Funds (EIB/EIF-
Gruppe) eine Garantievereinbarung fur ein von der Hypo Vorarlberg begebenes Kreditportfolio (TEUR
330.901) an kleine und mittlere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in Osterreich und Deutschland zur
Eigenkapitalentlastung abgeschlossen. Mit dieser finanziellen Unterstutzung wird die Hypo Vorarlberg
ihre Kreditvergabe an Privathaushalte und Firmenkunden fir energieeffiziente Sanierungen von
Gebauden oder dem Bau von Near-Zero-Energy Gebauden sowie die Kreditvergabe bei KMU und Mid-
Caps ausweiten.

Corporate Center

Erganzend zu den oben angefuhrten Geschéftsbereichen sind in der Position Corporate Center u.a. die
Refinanzierungen der Beteiligungen enthalten. Der Ergebnisbeitrag im Corporate Center lag 2017 bei
TEUR 6.736 (2016: TEUR 57.178). Die hohe Veranderung ist gro3tenteils auf den Einmaleffekt der
Aufldsung von Wertberichtigungen fir die HETA im Vorjahr sowie auf die Bewertung der HUBAG im
Jahr 2017 zurtickzufihren.
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Beteiligungen der Hypo Vorarlberg

Hypo Immobilien & Leasing GmbH

Das gesamte Osterreichische und Schweizer Leasing- und Immobiliengeschéft der Hypo Vorarlberg ist
im Teilkonzern ,Hypo Immobilien & Leasing“ geblndelt. Die Hypo Immobilien & Leasing GmbH bietet
den Kunden im Bereich Immobilien Leistungen an, die vom Immobilienmakler uber
Immobilienbewertung, Bau- und Objektmanagement bis hin zur Hausverwaltung reichen. Privatkunden
und KMUs werden mit Finanzierungslésungen im Bereich KfZ-, Mobilien- und Immobilienleasing
bedient. Die Hypo Immobilien & Leasing GmbH hat ihren Firmensitz im Hypo-Office in Dornbirn und
verfligt Gber weitere Standorte in Bregenz, Bludenz, Feldkirch und Wien.

In Bregenz, Dornbirn, Bludenz, Feldkirch und Wien werden Immobilienmaklerdienstleistungen
angeboten. Die Leasingkunden werden von den Spezialisten in Dornbirn und Wien betreut. Uber die
Berater in den Filialen der Hypo Vorarlberg erfolgt der Osterreichweite Leasingvertrieb, wéhrend ein
eigenes Vertriebsteam den Schweizer Leasingmarkt betreut. Per 31. Dezember 2017 waren nach
Kdpfen 49 Mitarbeiter (2016: 48) bei der Hypo Immobilien & Leasing GmbH beschéftigt.

Seit Ende Oktober 2015 ist das Wiener Team der Hypo Immobilien & Leasing GmbH gemeinsam mit
der Bank am neuen Standort im Zacherlhaus angesiedelt. Seither wurde die Zusammenarbeit mit den
Beratern der Filiale Wien intensiviert, damit die Kunden von zusatzlichen Beratungsleistungen
profitieren kénnen. Im Vorjahr wurde der Bereich der Immobilienbewertung vor allem im Raum Wien
weiter ausgebaut. Das Team nimmt — wie es in Vorarlberg schon seit Jahren der Fall ist — insbesondere
zu Finanzierungszwecken Bewertungen fur die Hypo Vorarlberg vor. Zudem wurde am Standort Wien
ein eigener Immobilienmakler eingestellt, der in allen Immobilienfragen als Briicke zwischen Wien und
Vorarlberg fungiert.

Jedes Jahr veroffentlichen die Experten der Hypo Immobilien & Leasing GmbH eine
Richtpreisbroschiire, die Anhaltspunkte zur Wertermittlung von Immobilien gibt. Um den
Informationszugang hierzu zu erleichtern, hat die Hypo Immobilien & Leasing GmbH bereits 2015 als
erstes Vorarlberger Immobilienunternehmen eine mobile Richtpreis-App entwickelt, die kostenlos fur
iPhone, iPad sowie fur Android Smartphones erhaltlich ist.

Die Hypo Immobilien & Leasing GmbH weist fur 2016 ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von TEUR 1.059
(2016: TEUR 656) aus. Das konsolidierte Ergebnis vor Steuern der wesentlich in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen des Teilkonzerns Immobilien & Leasing beléuft sich per 31. Dezember
2017 auf TEUR 4.715 (2016: TEUR 7.959).

Das Neugeschéaftsvolumen im Bereich Mobilien- und Kfz-Leasing betrug im Geschaftsjahr 2017
TEUR 38.908 (2016: TEUR 53.760), im Bereich Immobilienleasing lag das Neugeschéaftsvolumen bei
TEUR 21.891 (2016: TEUR 6.975).

Hypo Vorarlberg Leasing AG, Bozen
Hypo Vorarlberg Immo Italia GmbH, Bozen

Die Hypo Vorarlberg Leasing AG mit Hauptsitz in Bozen entwickelt Leasing-L6sungen in den Bereichen
Immobilien und Maschinen. Die Gesellschaft bietet ihre Produkte und Leistungen seit Uber 25 Jahren
am norditalienischen Markt an. Es bestehen weitere Niederlassungen in Como und Treviso.

Der italienische Leasingmarkt verzeichnete 2017 einen Anstieg im Neugeschéft um 13 % auf gesamt
EUR 26,6 Mrd. Steigerungen waren — wie bereits in den letzten Jahren — insbesondere im Kfz-Bereich
und im Mobilienleasing zu verzeichnen, wéhrend sich das Immobilienleasing im gleichen Zeitraum um
1,8 % reduzierte. Das Bauleasing entwickelte sich positiv (+ 6,1 %), wogegen bei den bereits
fertiggestellten Objekten das Volumen um 6,9 % zuriickging.

Die Hypo Vorarlberg Leasing konnte im Geschéftsjahr 2017 ein Neuvolumen von TEUR 68.288
abschlieRen, was ein Plus von 9,6 % ist (2016: TEUR 62.286). Der Schwerpunkt der Gesellschaft lag
dabei wie geplant auf Projekten im Immobilien- bzw. Mobilienleasing in der Region Trentino-Sidtirol.
Wie in den Vorjahren wurde bei Neuabschlissen besonders auf erstklassige Leasingnehmer und
werthaltige Leasingglter sowie angemessene Anzahlungen und Sicherheiten geachtet.



Konzernlagebericht 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 23

Im Geschéftsjahr 2017 konnte die Hypo Vorarlberg Leasing Bozen AG beim Zinsiiberschuss mit TEUR
13.259 (2016: TEUR 13.556) das Rekordergebnis des Vorjahres beinahe erreichen. Insgesamt weist
die Gesellschaft ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von knapp TEUR 83 (2016: TEUR 251) aus, der
Ruckgang ist hauptséchlich bedingt durch eine Aufstockung der Pauschalwertberichtigung. Das
Hauptaugenmerk lag weiterhin auf einer konsequenten Gestionierung des bestehenden Portfolios und
auf einer effizienten Verwertung zuriickgenommener Leasingguter.

Im Jahr 2017 wurde in der Gesellschaft ein neues, vom Mutterhaus in Bregenz entwickeltes
Ratingprogramm eingefiihrt. Umfangreiche Vorbereitungen betrafen die Einflhrung der neuen IFRS 9-
Regeln, weiters wurde mit der Implementierung eines neuen EDV-Programmes begonnen, welches
eine verstarkte Automatisierung und Digitalisierung der Geschéftsprozesse bewirken soll.

Fur das Jahr 2018 strebt die Hypo Vorarlberg Leasing AG ein Neuvolumen von ca. TEUR 90.000 an,
welches selektiv und unter Beachtung strikter Risikokriterien akquiriert werden soll. Auch im
Mobilienleasing sollen weiterhin interessante Projekte unter Ausnutzung der steuerlichen Mdglichkeiten
(Abschreibung zu 130 % bzw. 250 % und Sabatini-Férderungen) vor allem in der Region Trentino-
Sadtirol und im Grof3raum Mailand wahrgenommen werden.

Das Verkaufsvolumen an Gewerbeimmobilien in Italien ist im Jahr 2017 zum dritten Mal in Folge
gestiegen. Diese Entwicklung spiegelt auch die aktuelle positive Stimmung am Markt wider, allerdings
ist die Preisentwicklung noch leicht riicklaufig bis stagnierend. Wie bereits 2016 war die Nachfrage nach
Mietobjekten im Berichtsjahr gro3er als die Nachfrage nach Kaufobjekten.

Die Hypo Vorarlberg Immo Italia GmbH konnte im Jahr 2017 Immobilien mit einem Volumen von Uber
TEUR 12.000 verkaufen. Dariiber hinaus konnte auch die Anzahl an vermieteten Immobilien deutlich
gesteigert werden. Méglich wurde dieses Ergebnis durch eine Reihe neuer Verkaufsimpulse sowie eine
hohe Flexibilitat im Verwertungsprozess.

Besonders erfreulich ist, dass die Hypo Vorarlberg Immo Italia GmbH bei der Verwertung von
Immobilien im Branchenvergleich zu anderen Leasinggesellschaften deutlich erfolgreicher ist. Im Jahr
2018 sind neue Investitionen an bestehenden Immobilien geplant, um deren Attraktivitat und
Verwertbarkeit zu steigern.

Bereits 2016 hat die Hypo Vorarlberg Immo Italia GmbH mit der Verwertung von Immobilien fir
aullenstehende Finanzierungsgesellschaften begonnen. Die Pflege und der weitere Ausbau des
bestehenden Netzwerkes sowie verschiedene Verkaufsinitiativen haben das Ergebnis auch im
Berichtsjahr positiv beeinflusst: Die Hypo Vorarlberg Immo Italia GmbH weist flr 2017 ein deutlich
gestiegenes Ergebnis vor Steuern in Hohe von TEUR 368 aus (2016: TEUR 252).

Hypo Versicherungsmakler GmbH

Das Berichtsjahr 2017 war fir den Hypo Versicherungsmakler insgesamt sehr erfreulich. Gegeniber
dem Vorjahr konnten sowohl die Provisionsumsétze als auch das Ergebnis deutlich gesteigert werden.
Diese positive Entwicklung ist auf folgende Faktoren zurtickzufuhren:

Zum einen hat die starke Vorarlberger Wirtschaft einen wesentlichen Beitrag geleistet, denn die
Steigerung der Provisionsertrage in den Sachversicherungen ist insbesondere auf die hdhere
Investitionstéatigkeit der Unternehmen zurtickzuftihren. Einen weiteren Faktor fur die gute Entwicklung
stellt die aktive Zusammenarbeit mit den Firmenkundenbetreuern der Hypo Vorarlberg dar. Die
Unternehmenskunden der Bank konnen einen kostenlosen Polizzenservice mit Uberpriifung und
Analyse der bestehenden Versicherungsdeckungen in Anspruch nehmen. Von diesem Angebot machen
die Kunden zunehmend Gebrauch.

Weiters wurde im Herbst 2017 Uber den Retailvertrieb der Hypo Vorarlberg eine Aktion fur die
Pensionsvorsorge gestartet. Neben anderen Vorsorgebausteinen wird die Pensionsvorsorge ganzjéhrig
besonders stark nachgefragt, denn nur Kunden die rechtzeitig vorsorgen, kdnnen die Pensionsliicke
abfedern. Der Kooperationspartner in diesem Segment bietet nach wie vor eine Top-Rendite mit
garantierten Leistungen und einer Rentengarantiedauer.
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In Summe konnte der Hypo Versicherungsmakler das Provisionsergebnis im Jahr 2017 auf TEUR 1.574
(2016: TEUR 1.352) verbessern. Dadurch ist es auch beim Ergebnis vor Steuern zu einer deutlichen
Steigerung auf TEUR 317 (2016: TEUR 47) gekommen.

Auf dem Versicherungsmarkt herrscht weiterhin eine gro3e Umbruchstimmung. Fusionen und
Standardisierungen sollen zu Kosteneinsparungen fuhren. Zudem stellt die Umsetzung der
Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) und der Insurance Distribution Directive (IDD) die
Unternehmen der Branche vor groRe Herausforderungen. Diese Regulatorien filhren in allen
Vertriebskandlen zu massiven Veranderungen. Inwieweit dadurch zukinftig die Umsatzergebnisse
beeinflusst werden, kann noch nicht vorhergesagt werden. Bei den Versicherungsmaklern wird der
Trend zu Fusionen und Kooperationen durch die gesetzlichen Vorgaben beschleunigt. Auch der Hypo
Versicherungsmakler wird diese Entwicklung weiterhin genau beobachten und Sondierungsgesprache
mit ausgesuchten und interessanten Versicherungsmaklern fiihren.

Im Geschéftsjahr 2018 gilt es, bei der Pensionsvorsorge weiter am Ball zu bleiben, ein besonderer
Fokus wird dabei auf die Berufsunfahigkeits-Rentenversicherung gelegt. Die intensivierte
Zusammenarbeit mit den Beratern der Bank, speziell im Privat- und Gewerbekundenbereich, soll zu
einer soliden und erfolgreichen Weiterentwicklung des Hypo Versicherungsmaklers beitragen.

HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG (HUBAG)

Die HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG (HUBAG) ist ein Alternativer Investmentfonds nach
dem Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG) im Bereich Venture Capital- und Private
Equity. Das Kerngeschéft liegt in der Finanzierung von klein- und mittelsténdischen Unternehmen
mittels Eigen- und Annexkapital. Den Investorenkreis der HUBAG bilden die Hypo Vorarlberg Bank AG
sowie Versicherungen und Stiftungen.

Wegen des angestrebten Portfolioabbaus konzentriert sich das Finanzanlagevermdgen der
Gesellschaft im Wesentlichen auf nunmehr zwei Beteiligungen. Eine Beteiligung ist im Bereich
Forschung und Entwicklung im Sektor Biotechnologie angesiedelt, deren Werthaltigkeit maf3geblich von
den Forschungsergebnissen beeinflusst wird, woraus sich ein Bewertungsrisiko ergibt. Diese
Gesellschaft ist auf die externe Zufuhr von Mitteln angewiesen. Bei der zweiten Beteiligung handelt es
sich um einen Mischkonzern, der in den Segmenten Handel, Anlagenbau und Zutrittstechnik tatig ist.

Im Geschéftsjahr 2016/17 erzielte die HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG ein negatives
IFRS-Gesamtergebnis nach Steuern in Hoéhe von TEUR -123 (2015/16: TEUR 464). Der
Jahresabschluss zum 30. September 2017 der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG ist
gepruft und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die im Jahr 2017
eingetretenen Verzdgerungen im Exit-Prozess einer Beteiligung in Verbindung mit dem dadurch
entstandenen Liquiditatsbedarf in dieser Beteiligung haben das Management der HUBAG im April 2017
dazu bewogen eine Neubewertung dieser Beteiligung durchzufihren, was zum Ausweis eines
negativen Ergebnisses fir das Geschéftsjahr 2016/17 fuhrte.

Das Geschaftsjahr 2017/18 der HUBAG wird weiterhin im Zeichen der angestrebten Exits der noch
bestehenden Beteiligungen stehen. Es besteht keine Garantie, dass die in der HUBAG ausgewiesenen
Beteiligungswerte im Exit auch tatséachlich erzielt werden kénnen.
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Ausblick fur das Geschaftsjahr 2018
Positive wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die 0osterreichische Wirtschaft ist im Jahr 2017 kréaftig gewachsen, u.a. hat die internationale
Konjunkturentwicklung den Auf3enhandel begiinstigt. Von der raschen Expansion des AuRenhandels
hat im Berichtsjahr insbesondere die dsterreichische Sachguterindustrie profitiert. Ihre Produktion ist in
der zweiten Jahreshélfte 2017 merklich gestiegen. In der Folge haben auch die
Ausriistungsinvestitionen zugenommen, weil die Unternehmen ihre Produktionskapazitéaten ausgebaut
haben. Zudem unterstitzte der Konsum der privaten Haushalte das Wachstum der 6sterreichischen
Wirtschaft.

Nach einer Prognose des WIFO wird Osterreichs Wirtschaft 2018 weiter auf hohem Niveau wachsen.
Fur 2018 erwartet das Institut einen Anstieg des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 3,0 %, fur 2019 von
2,2 %.

Schwerpunkte der Hypo Vorarlberg fur 2018

Der Vorstand wird am bewdahrten und breit aufgestellten Geschéftsmodell der Hypo Vorarlberg
festhalten, auch wenn die negativen Zinsen sowie neue gesetzliche Vorgaben die gesamte
Bankenbranche extrem fordern.

Um weiterhin ein erfolgreicher und starker Bankpartner fur die Menschen und Unternehmen in ihren
Kernmarkten zu sein, hat die Hypo Vorarlberg im Zuge eines Projektes ihre Positionierung tberprift
und ihre Marke auf die Zukunft ausgerichtet. Die Umsetzung in der Bank erfolgte im Laufe des Jahres
2017. 2018 werden die MalRBnahmen in den Tochtergesellschaften implementiert.

Das Jahr 2018 wird Banken erneut vor grof3e Herausforderungen stellen: Die Regulatorik erfordert den
kontinuierlichen Aufbau von Eigenmitteln sowie die Absicherung einer mdoglichst kostenoptimalen
Liquiditatsversorgung, wahrend die Kostenbelastungen laufend weiter steigen und die Ertrage im
Kundengeschéft u.a. durch die Negativzinsen unter Druck stehen werden. Zudem entstehen durch die
fortschreitende Digitalisierung und sich verandernde Kundenbedirfnisse neue technologische
Anforderungen an Banken und ihre Dienstleistungen. Um die Ertragskraft der Hypo Vorarlberg
nachhaltig abzusichern, soll daher vor allem die Prasenz in den Wachstumsmarkten auf3erhalb des
Heimatmarktes Vorarlberg gesteigert werden.

Als fuhrende Unternehmerbank in Vorarlberg wird die Hypo Vorarlberg die Wirtschaft in ihren
Kernmarkten auch kinftig mit Finanzierungen versorgen. Die Kreditnachfrage hat im Vergleich zu den
vergangenen Jahren wieder angezogen. Zuwachse sind tUberwiegend in den Markten aulRerhalb von
Vorarlberg geplant. Aufgrund der guten wirtschaftlichen Lage der Unternehmen erwartet die Hypo
Vorarlberg fur das Jahr 2018 wieder unterdurchschnittliche Risikokosten. Eine starkere Nutzung von
Dienstleistungen im Zahlungsverkehr ist vorgesehen, zudem soll das Veranlagungsgeschaft mit
Unternehmern ausgebaut werden.

Im Privatkundenbereich erfahrt die Hypo Vorarlberg dank ihrer sehr guten Bonitat grof3en Zuspruch.
Kundenndhe und persoénliche Beratung sind ein wichtiger Teil der Unternehmensphilosophie, das
spuren und schatzen auch die Kunden. Um auch zukinftig eine hohe Beratungsqualitat zu
gewabhrleisten, investiert die Bank weiterhin stark in die Aus- und Weiterbildung ihrer Mitarbeiter.

Im Anlagebereich werden innovative und gleichzeitig versténdliche Produkte nachgefragt. Es wird sich
im Laufe des Jahres zeigen, ob sich der Verbraucherschutz durch die 2018 eingefuhrten Richtlinien von
MIFID 1l erhdht. Priméres Ziel der Hypo Vorarlberg ist es auch in Zukunft, das Vermégen der Kunden
real zu erhalten. Aufgrund der voraussichtlich noch langer anhaltenden Niedrigzinsen erwartet die Bank
eine weiterhin hohe Nachfrage nach Investitionen in Wohnraum.

Der Vorstand bekennt sich nach wie vor zu den Filialen als wichtigem Vertriebsweg. Mit verstarkten
AuRendiensttatigkeiten und Beratungsterminen auf3erhalb der Geschéftszeiten zeigen die Berater
Flexibilitdt und grolRtmaoglichen Service — auch als Wertschatzung gegentber ihren Kunden. Gleichzeitig
wird der Online-Bereich laufend weiter ausgebaut und Uberlegungen zu einer zukunftsfahigen
Gestaltung der Bankstandorte angestellt. Durch die fortschreitende Digitalisierung und veréndertes
Kundenverhalten ist die Hypo Vorarlberg weiterhin gefordert, persénliche Beratung mit digitalen
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Dienstleistungen bestmdglich zu vernetzen. Um die Chancen und Mdoglichkeiten in diesem Bereich
optimal nutzen zu kénnen, wurde mit 1. Januar 2018 eine neue Abteilung ,Digitalisierung” eingerichtet.

Im Private Banking und in der Vermdgensverwaltung hat sich die Hypo Vorarlberg in den vergangenen
Jahren erfolgreich etabliert. Dank dieser guten Voraussetzungen soll der Bereich Wealth Management
in Vorarlberg und im GroRraum Wien weiter ausgebaut werden.

GemalR CRR verfiigt die Hypo Vorarlberg per 31. Dezember 2017 Uber eine Eigenmittelquote von
18,01 % (2016: 16,52 %) und eine Kernkapitalquote von 14,82 % (2016: 13,33 %). Um sich fir die
Zukunft weiterhin ausgezeichnete Ratings und damit eine giinstige Refinanzierung zu sichern, legt der
Vorstand grof3en Wert darauf, die Eigenmittelbasis nachhaltig zu starken.

Erwartete Ergebnisentwicklung fur 2018
Die Hypo Vorarlberg verfolgt weiterhin eine vorsichtige Risiko- und Bilanzierungspolitik.

Seit jeher legt der Vorstand besonderes Augenmerk auf eine nachhaltige Liquiditatspolitik. So halt die
Bank umfassende Liquiditatsreserven, die einen weiteren, organischen Ausbau des
Ausleihungsvolumens ermdglichen und damit eine weitgehende Stabilisierung des Nettozinsertrages —
auf dem Niveau des letzten Jahres — erwarten lassen. Das Zinsgeschéft wird auch 2018 eine stabile
Séaule der Ertragsentwicklung der Bank sein, dennoch wird der Ergebnisbeitrag aufgrund der
anhaltenden Negativ- bzw. Niedrigzinspolitik weiterhin niedrig bleiben.

Aufgrund von strategischen Malinahmen zur Eigenmittelentlastung (EIB/EIF Garantie) fallen im Jahr
2018 Haftungsprovisionen an, die das Provisionsergebnis belasten. Die Auswirkungen von MiFID Il auf
das Provisionsergebnis sind aus heutiger Sicht noch schwer abschéatzbar.

Die verpflichtende Anwendung von IFRS 9 ab 2018 wird sich auf die Bewertung von unterschiedlichen
Posten im Konzernabschluss auswirken. Der Effekt aus der Umstellung wird das Eigenkapital in Hohe
von rund TEUR 20.000 mindern.

Bei den Sachaufwendungen und auch beim Personalaufwand ist mit einer leichten Kostenerhéhung zu
rechnen. Die Neuregelung der Stabilitdtsabgabe hat im Jahr 2016 zu einer sehr hohen
Abschlagszahlung gefuhrt. 2017 und 2018 fallen die laufenden Zahlungen geringer aus.

Die ersten Monate des Jahres 2018 sind zufriedenstellend verlaufen und der Vorstand ist zuversichtlich,
das geplante Ergebnis, welches 2018 jedoch deutlich unter dem Vorjahresergebnis liegen wird, zu
erreichen. Aufgrund der bekannten wirtschaftlichen und politischen Ereignisse ist weiterhin erhdhte
Wachsamkeit notwendig.

Risikomanagement der Hypo Vorarlberg

Den besonderen Risiken des Bankgeschaftes trdgt die Hypo Vorarlberg durch konservative
Kreditvergabe, strenge Forderungsbewertung und angemessene Bildung von Einzelwertberichtigungen
Rechnung. In den Tochtern werden weitgehend dieselben Ratingtools wie in der Mutter verwendet. Das
ermdglicht eine konzernweit einheitliche Einschatzung von Bonitaten. Fur die bei Kunden- und
Bankenforderungen vorhandenen Bonitatsrisiken werden nach konzerneinheitlichen MaRstében
Einzelwertberichtigungen gebildet.

2017 konnte die Hypo Vorarlberg ihre Kernkapitalquote (T1) von 13,33 % im Vorjahr auf 14,82 %
steigern. Die hohe Steigerung ist vor allem auf das gute Ergebnis, die erfolgreiche Platzierung einer Tier
2-Anleihe und die Durchfihrung einer Verbriefung von KMU-Forderungen zurtickzufuhren.

Das Berichtsjahr war gepragt von weiterhin niedrigen bzw. sogar negativen Zinsen an den Geld- und
Kapitalmarkten. Der Value at Risk (99 % / 10 Tage) erreichte Werte bis zu TEUR 12.203 (2016: TEUR
18.400).
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Die wichtigsten Marktrisiken in der Bank sind das Zinsanderungsrisiko und das Creditspreadrisiko.
Aktienkurs- und Wahrungsrisiken haben eine untergeordnete Bedeutung. Die Bank hat kein grofRes
Handelsbuch. Betreffend der Verwendung von Finanzinstrumenten gemafR § 267 Abs. 3 Z 5 UGB
verweisen wir auf die Angaben im Anhang unter Punkt I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Die Bank nimmt den Geldmarkt fur die Refinanzierung nur eingeschrénkt in Anspruch. Die Bank hat an
den mittelfristigen Refinanzierungsoperationen der EZB teilgenommen. Die Tilgungen von
landesbehafteten Anleihen und Schuldscheindarlehen im Jahr 2017 wurden problemlos bedient.

Weitere Ausflhrungen zu Finanzrisiken und zum Risikomanagement in der Hypo Vorarlberg sind im
Konzernabschluss unter den Notes (62 - 66) zu finden. Die umfassende Offenlegung zur
Organisationsstruktur, zum Risikomanagement und zur Risikokapitalsituation gemé&aR CRR erfolgt im
Internet unter www.hypovbg.at.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Verantwortung fur die Einrichtung und Ausgestaltung des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems (IKS) obliegt bei der Hypo Vorarlberg dem Gesamtvorstand. Die Hypo
Vorarlberg zeichnet sich durch eine klare Organisations-, Unternehmens- sowie Kontroll- und
Uberwachungsfunktion aus, die insbesondere das Vier-Augen-Prinzip, IT-unterstiitzte Kontrollen sowie
am Risikogehalt orientierte Entscheidungspouvoirs und Uberwachungsinstrumente beinhaltet.

Das bestehende interne Kontrollsystem wird laufend optimiert. Die Aufnahme weiterer/neuer Prozesse
in das dokumentierte IKS erfolgt nach MaRgabe der Einschatzung der Wesentlichkeit und des
Risikogehaltes fiir die Hypo Bank.

Kontrollumfeld

Das Rechnungswesen der Hypo Vorarlberg, das zugleich auch als Konzernrechnungswesen fungiert,
ist einem Vorstandsmitglied unterstellt und umfasst die Bereiche Buchhaltung, Bilanzierung,
Meldewesen, Controlling und Kontenfiihrung. Die enge Zusammenarbeit der Gruppe Rechnungswesen
mit der Gruppe Controlling und der Gruppe Gesamtbankrisikosteuerung ermdglicht ein einheitliches und
abgestimmtes internes und externes Berichtswesen der Bank. Die Prozesse der Berichtserstellung samt
KontrollmalBhahmen sind in  Arbeitsanweisungen, internen Prozessbeschreibungen, IKS-
Dokumentationen und im Konzernhandbuch geregelt.

Risikobeurteilung und KontrollmalRnahmen

Im Rahmen des IKS werden die Prozesse laufend, zumindest jahrlich auf ihren Risikogehalt und auf
das Bestehen von nachvollziehbaren, wirksamen und effizienten risikoreduzierenden Malnahmen und
Kontrollen uberpriift, angepasst und bei Bedarf erganzt. Uberdies wird laufend eine Kontroll- und
Wirksamkeitsanalyse durchgefiihrt und erkanntes Verbesserungspotential umgesetzt.

Der Rechnungslegungsprozess beschrankt sich nicht nur auf die interne und externe Berichterstattung,
sondern regelt im Vorfeld mittels Richtlinien und Verfahren auch die Erfassung von Daten, Erstellung
von Buchungen, Bilanzierung von Transaktionen und Bewertungen von Geschéften und wird unterstitzt
durch diverse Softwarelésungen (Arctis, Geos, SAP, B&S, PMS u.a.). Diese Programme bieten
automatische Hilfestellungen und Kontrollen fur die richtigen Eingaben und Benutzung. Zusétzlich
werden manuelle Kontrollen im Tagesgeschaft laufend durchgefuhrt. Die OrdnungsméaRigkeit,
Nachvollziehbarkeit, Wirksamkeit und Effizienz dieser Kontrollen wird durch die IKS-Uberwachung
sichergestellt.

Information und Kommunikation

Das Berichtswesen der Bank erfolgt fast ausschlieRlich automatisiert Gber Vorsysteme und
automatische Schnittstellen und garantiert aktuelle Daten fir Controlling, Ergebnisrechnungen und
andere Auswertungen. Die Informationen des Rechnungswesens basieren auf derselben Datenbasis
und werden monatlich fur das Berichtswesen abgestimmt. Auf Grund der engen Zusammenarbeit
zwischen Rechnungswesen, Controlling und Gesamtbankrisikosteuerung werden fortwahrend Soll-Ist-
Vergleiche durchgefihrt. Eine gegenseitige Kontrolle und Abstimmung zwischen den Abteilungen ist
gewabhrleistet.
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Die Entscheidungstrager der Bank erhalten fiir die Uberwachungs- und Kontrollfunktion periodisch eine
Vielzahl von Berichten wie z.B. Wochenausweis, monatliche Erfolgsvorschau mit
Zinsspannenrechnung, Ergebnishochrechnung auf Geschéftsstellen-, Bereichs- und
Gesamtbankebene, Soll-Ist-Vergleiche Volumen und Ertrage, ALM-Berichte, Risikoberichte, Treasury-
Berichte, vierteljahrliche Kostenrechnung, diverse Statistiken und Auswertungen.

Auf Basis obiger Grundlagen ergehen periodische Berichte an Aufsichtsrat, Beirat und Eigentimer.
QuartalsmaRig wird ein Bericht nach IFRS und am Jahresende der Jahresabschluss der Bank nach
UGB/BWG und der Bankkonzernabschluss nach IFRS erstellt. Weiters wird auf die laufenden
aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten an OeNB/FMA verwiesen.

Halbjéhrlich wird ein IKS-Bericht fir den Vorstand und jahrlich ein solcher fur den Prifungsausschuss
des Aufsichtsrates erstellt und tber die Wirkungsweise des IKS informiert. Die IKS Berichtserstellung
folgt dem Bottom up-Ansatz: Die Aufzeichnungen Uber erfolgte Kontrollen werden bei der operativen
Durchfuihrung durch die Prozessverantwortlichen erledigt. Diese Aufzeichnungen werden gemeinsam
mit den Ergebnissen der Kontroll- und Wirksamkeitsanalyse im IKS-Bericht zusammengefasst, um in
Verbindung mit den Ergebnissen der Prifungen durch die Interne Revision eine Aussage Uber die
Wirksamkeit des IKS treffen zu kdnnen.

Uberwachung

Die Qualitat des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems wird laufend von der Internen
Revision in Bezug auf die Zuverlassigkeit, OrdnungsmaRigkeit sowie Gesetzmaligkeit des
Rechnungslegungsprozesses und der Berichterstattung beurteilt. Die Interne Revision arbeitet eng mit
den Vorstanden und Geschéaftsfuhrern der Tochtergesellschaften zusammen und berichtet periodisch
dem Prifungsausschuss des Aufsichtsrates.

Compliance und Vermeidung von Geldwéscherei

Die Compliance-Abteilung der Hypo Vorarlberg ist direkt dem Vorstand unterstellt und hat als Aufgaben
die Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen im aufsichtsrechtlichen Bereich,
insbesondere des Bankwesengesetzes, des Wertpapieraufsichtsgesetzes, des Borsegesetzes sowie
des Finanzmarkt Geldwéaschegesetz (FM-GwG) zur Verhinderung von Geldwéascherei.

Compliance

Alle Mitarbeiter sind verpflichtet, die Bestimmungen der Compliance-Richtlinie der Hypo Vorarlberg
einzuhalten. Die Grundlagen fir dieses Regelwerk finden sich im Standard Compliance Code der
Kreditwirtschaft sowie im Wertpapieraufsichtsgesetz und im Borsegesetz. Die Einhaltung der
Regelungen wird durch regelmafig dokumentierte Prifungen sichergestellt. Neu eintretende Mitarbeiter
erhalten im Rahmen der Hypo Basics, die in der Regel an den ersten beiden Tagen des ersten
Arbeitsmonates stattfinden, eine umfassende Einschulung. Alle Mitarbeiter werden laufend geschult,
miissen jahrlich einen Kurztest machen und werden zudem bei Anderungen entsprechend informiert.

Die Compliance-Abteilung fuhrt regelméRig eine Evaluierung im Hinblick auf die Einhaltung der
Bestimmungen der Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il) samt Verordnungen, welche
auch im Wertpapieraufsichtsgesetz umgesetzt wurde, durch und setzt gemeinsam mit den
Fachabteilungen allfallige notwendige Anderungen um. Diese Regelungen dienen dem Anlegerschutz
und der Effizienz und Integritat des Marktes. Auch hier werden regelmaRig dokumentierte Kontrollen
durchgefuhrt.

Vermeidung von Geldwéascherei

Die Hypo Vorarlberg hat das Ziel, im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit jegliche Formen der
Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Um dieses Ziel zu erreichen, werden im
Rahmen der Geldwascherei-Prifung drei EDV-Programme und weitere Priifungen eingesetzt. Diese
unterstitzen die Mitarbeiter einerseits bereits bei der Kundeneinstufung im Rahmen des
Geldwascherei-Risikos, andererseits geben sie Hinweise auf verdachtige Zahlungen. Zudem wird damit
den gesetzlichen Verpflichtungen der Embargoprifung und der Prifung auf politisch exponierte
Personen entsprochen.

Alle Mitarbeiter absolvieren einen umfangreichen Geldwascherei-Test, in dem sie Uiber die gesetzlichen
Bestimmungen und Verdachtsmomente zur Verhinderung von  Geldwéascherei und
Terrorismusfinanzierung aufgeklart werden. Zudem erhalten alle neu eintretenden Mitarbeiter in der
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Grundeinfiihrung eine Schulung. Zur Auffrischung ist von allen Mitarbeitern mit Kundenkontakt jéhrlich
ein Test zu absolvieren. In weiteren Schulungen werden die Mitarbeiter zu besonderen Bestimmungen
und Uber Typologien der Geldwéascherei unterrichtet, damit verdachtige Geschaftsfalle erkannt werden
kdnnen. Zudem finden in den Geschéaftsstellen regelméafige Kontrollen u.a. durch die Interne Revision
statt.

Datenverarbeitung / IT

Der EDV-Betrieb der Hypo Vorarlberg ist an das ARZ (Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck)
outgesourct, welches sich auf IT-Services fur Kredit- und Finanzinstitute spezialisiert hat. Die zur
Verfugung gestellten IT-Services unterstiitzen die wesentlichen Geschéftsprozesse der Hypo
Vorarlberg.

Das ARZ wird von zahlreichen 6sterreichischen Kreditinstituten als IT-Dienstleister zur Abbildung von
Bankprodukten eingesetzt und steht mittelbar auch im Eigentum dieser Banken. Gemeinsame Strategie
ist es, IT-Kompetenzen zu biindeln, um Skaleneffekte und Synergien fur die Kunden zu generieren und
technologische Effizienzpotenziale zu sichern. Durch die Bindelung der IT-Kompetenzen im ARZ
reduzieren die Banken die Komplexitat inrer IT-Infrastruktur und kénnen sich gleichzeitig starker auf ihr
Kerngeschaft konzentrieren. Dabei kommen vorwiegend Eigenentwicklungen, aber auch erprobte
Standardprodukte zum Einsatz. Zentrales System fir das tagliche Bankgeschaft ist die Softwarelésung
ARCTIS, Standardldsungen von GEOS, SAP, B+S usw. dienen als Subsysteme.

Das ARZ verantwortet den Betrieb der Kernbanksysteme und der dezentralen IT-Infrastruktur. Auch die
wesentlichen Anforderungen an neue Systeme werden vom ARZ gemeinsam mit den Banken
umgesetzt. Die Zusammenarbeit der beteiligten Banken im Rahmen des Rechenzentrums erleichtert
die Umsetzung dieser Anforderungen, indem Know-how und die notwendigen Ressourcen fir
Konzeption, Realisierung, Test und Einsatzunterstiitzung vom ARZ und den Banken gemeinsam
bereitgestellt werden.

Im Geschaftsjahr 2017 haben das Rechenzentrum als auch die Bank selbst ihren Schwerpunkt der
Aktivitaten auf die Umstellung bzw. Anpassung der Systeme, die fir die Erfillung der gesetzlichen
Anforderungen aus IFRS, MiFID Il, PSD2, Basel und der neuen Datenschutzgrundverordnung (DSGVO)
Voraussetzung sind, gelegt. Weiters wurde ein neues internes Ratingsystem entwickelt und eingesetzt.
Neue Versionen des Online-Bankings sowohl im Privat- als auch im Firmenkundenbereich erleichtern
die Nutzung dieser Systeme fir die Kunden.

Die Systeme und Verfahren des ARZ werden regelmé&Rigen Prifungen durch die interne Revision sowie
durch eine externe Wirtschaftsprifungsgesellschaft unterzogen. Diese Prifungen und
Kontrollmal3nahmen erfolgen anhand von "ISAE 3402 - Type 2" und "IWP/PE 14 Typ 2“-Standards und
werden laufend an geanderte Rahmenbedingungen angepasst. Aus den Priifungen ergaben sich keine
Beanstandungen.

Risiken in der Informationstechnologie begegnen das ARZ und die Banken u.a. durch Backup-Systeme,
Failover-Konzepte, Sicherheitskonzepte und andere MaRnahmen. Klare Kompetenz- und
Zugriffsregelungen, das Gebot des Vier-Augenprinzips und ein internes Kontrollsystem sind vorhanden.
Die Hypo Vorarlberg setzt hierbei auf risikoreduzierende Vorteile wie die konsequente Nutzung von
Standardisierung, Steigerung der Kosteneffizienz sowie Erhaltung der Innovationsfahigkeit.

Die Hypo Informatikgesellschaft m.b.H. als 100 %-Tochter der Hypo Vorarlberg beschaftigte per
31. Dezember 2017 36 Mitarbeiter (nach Kopfen). Diese sorgen fur die Umsetzung der im ARZ
entwickelten und betriebenen Systeme in der Bank. Dartiber hinaus erbringt die Tochtergesellschaft
wichtige erganzende Leistungen fir die Bank und den Konzern: So wird die Infrastruktur bereitgestellt
und deren technologische Weiterentwicklung gesichert. Daneben entwickelt die Hypo Informatik auch
individuelle Applikationen, fur die es im ARZ-Verbund keine adaquaten Losungen gibt, um die Prozesse
in den Fachabteilungen zu optimieren und zu standardisieren. Dabei wird ein
Benutzerberechtigungskonzept fir die vielseitigen Lésungen verwendet. Auch die Hypo Informatik wird
regelmaRig durch die interne und externe Revision gepriift und orientiert sich an den marktgangigen
Standards.

Der IT-Betrieb der Niederlassung St. Gallen wird durch eine Schweizer Standard-Software-Lésung
bereitgestellt, die mit den Ablaufen im ARZ vergleichbar ist. Diese wird ebenfalls extern geprift und hat
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keine Beanstandungen aufzuweisen. Die Umstellung des Rechenzentrum-Betriebs fir diese Software
wurde im Jahr 2017 erfolgreich umgesetzt. Fur die HIL Dornbirn und die Leasinggesellschaft in Bozen
sind ebenfalls Standardsoftware-Systeme im Einsatz.

Offenlegung von Informationen tber die Vergutungspolitik und -praktiken 2017

Die Vergutungspolitik der Hypo Vorarlberg wurde im Jahr 2011 gemaR den Gesetzesvorgaben vom
Vorstand ausgestaltet, neu definiert und vom Aufsichtsrat genehmigt. Die aktualisierten Grundsétze
wurden dem Aufsichtsrat im Dezember 2016 erneut vorgelegt und genehmigt. 2017 sind die
Uberarbeiteten Grundsatze der Vergitungspolitik in Kraft getreten.

Die Vergttungspolitik gilt grundséatzlich fir alle Mitarbeiter im Hypo Vorarlberg Konzern. Fir Risikotrager
(Identified Staff) gibt es besondere Bestimmungen. Die Vergitungspolitik wurde gemeinsam mit
Experten von Wolf Theiss Rechtsanwélte GmbH und Co KG Uberarbeitet.

Die Grundsatze der Vergutungspolitik wurden im Hinblick auf ein solides und wirksames
Risikomanagement im Einklang mit der Geschéftsstrategie beschlossen. Diese werden jahrlich im
Vergutungs- und Nominierungsausschuss festgelegt. Im Jahr 2017 fanden insgesamt drei Sitzungen
des Vergutungs- und Nominierungsausschusses statt.

Neben dem Aufsichtsrat — im Speziellen dem Vergitungs- und Nominierungsausschuss unter der
Leitung von Herrn MMag. Dr. Alfred Geismayr — fungiert ebenso die Abteilung Interne Revision als
Kontrollorgan der Vergutungspolitik des Hauses. Im Auftrag des Aufsichtsrates ist diese mit der Prufung
der Umsetzung der vorliegenden Grundsétze der Vergutungspolitik betraut.

Die Entlohnung der Mitarbeiter der Hypo Vorarlberg erfolgt grundsatzlich durch marktkonforme
Fixgehalter gemaR Kollektivvertrag, gegebenenfalls mit etwaiger Uberzahlung. Zusétzlich kénnen
Flhrungskrafte sowie einzelne hochqualifizierte Dienstnehmer in den Genuss eines variablen
Gehaltsanteiles kommen. Die variable Vergitung wird ausschliel3lich iber den Gehalt ausbezahlt.

Fir die Auszahlung der variablen Komponente missen bestimmte, am langfristigen Erfolg sich
orientierende, Kriterien, welche individuell im Dienstvertrag im Vorhinein definiert sind, erftllt sein.

Wesentliche Kriterien fur die Erfolgsmessung der derzeit aufrechten Dienstvertrdge mit variablem
Gehaltsanteil sind z.B.:

Ergebnis der gewdéhnlichen Geschéaftstatigkeit geman Funf-Jahres-Planung
Erreichen der Ziele im eigenen Bereich gemaf jahrlichem Zielvereinbarungsgesprach
Individuelle Ziele, personliche Leistungsbewertung

Soziale Leistungskriterien, Fuhrungsarbeit, Akquisitionsleistung, etc.

Als wichtiges Fuhrungsinstrument dient neben der standardisierten Stellenbeschreibung auch das
jahrliche EDV-unterstitzte Mitarbeiter- und Zielvereinbarungsgesprach. Dieses ist in einer eigens
niedergeschriebenen Betriebsvereinbarung strikt geregelt.

Samtliche variablen Vergitungskomponenten der Mitarbeiter sind nach oben gedeckelt und Gbersteigen
im Verhéaltnis zur Gesamtvergitung die Erheblichkeitsschwelle nicht. Aufgrund des gemal} § 39b BWG
vorherrschenden Proportionalitétsprinzipes ist weder eine Beschrédnkung der Auszahlung noch eine
mehrjéhrige Ruckstellung notwendig.

Préamienvereinbarungen seit 2013 sind widerrufbar und es wird fiir den Dienstgeber das Recht
eingeraumt, bei Bedarf bzw. bei Gesetzesanderung Anpassungen vorzunehmen. Bei verschlechterter
oder negativer Finanz- oder Ertragslage (analog Z 12 lit. a der Anlage zu § 39b BWG) kann zudem die
Auszahlung zur Ganze entfallen, auch wenn einzelne Kriterien erfillt sind.

Fur besonderes Engagement der Mitarbeiter und deren Loyalitat hat der Vorstand beschlossen,
Mitarbeitern der Hypo Vorarlberg, unter den Voraussetzungen wie 2017, im Jahr 2018 fir das
Geschaftsjahr 2017 eine Einmalpramie in der Héhe von bis zu EUR 1.000,- auszubezahlen.
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Vergutungspolitik fir Vorstandsmitglieder

Der Vorstandsvorsitzende Mag. Michel Haller sowie die Mitglieder des Vorstandes, Dr. Johannes Hefel
und Dr. Wilfried Amann, erhielten fur das Jahr 2017 ein fixes Jahresgrundgehalt, welches in vierzehn
Teilbetragen ausbezahlt wurde. Neben den in den Vorstandsvertragen vereinbarten Entgeltzahlungen
bestehen keine Pramienvereinbarungen.

Eine umfassende Offenlegung der Vergitungspolitik gemaR CRR Artikel 450 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 zur Vergitungspolitik und -praxis erfolgt online unter www.hypovbg.at / Rechtsgrundlagen /
Veroffentlichungen.

Achtsam Wirtschaften — Nachhaltigkeit in der Hypo Vorarlberg

Die vergangenen Jahre waren gepragt durch die Wirtschaftskrise, eine eher schwache bzw. sich 2017
verbessernde Konjunkturentwicklung und volatile Méarkte. Diese Herausforderungen hat die Hypo
Vorarlberg dank ihres soliden, bodenstandigen Geschaftsmodells gut gemeistert. Um auch in Zukunft
ein starkes Unternehmen zu bleiben, hat der Vorstand einen Mittelfristplan sowie Strategien fir den
Vertrieb der Zukunft entwickelt. Im Einklang mit 6konomischen, 6kologischen und sozialen Zielen gilt
es, aktiv auf neue Rahmenbedingungen zu reagieren und die Bank so nachhaltig erfolgreich
weiterzufihren.

Klare Orientierung

Fir den Vorstand ist die Frage nach der Hohe des wirtschaftlichen Erfolges genauso wichtig wie die
Art und Weise, wie Geschafte betrieben werden. In den ,Ethischen und nachhaltigen Grundsatzen*
werden daher Kriterien fur die Geschéfte der Hypo Vorarlberg — Giberwiegend im Finanzierungs- und
Anlagebereich — festgehalten. Dadurch sollen Risiken durch Geschéfte mit potenziellem Konfliktrisiko
—vor allem in den Bereichen Umwelt und Klima, Soziales und Gesellschaft — vermieden sowie die
Einhaltung von Wohlverhaltensregeln (Compliance) gewéhrleistet werden.

Oberste Prioritat liegt auf langfristigem und organischem Wachstum zur Sicherung der Ertragskraft der
Bank anstelle von kurzfristigen Gewinnen. Um diese Ziele zu gewahrleisten, werden
Unternehmensstrategie und -politik, die Zielplanung sowie das Entlohnungssystem aufeinander
abgestimmt. Auch im Kundengeschéaft steht Nachhaltigkeit an erster Stelle: Statt Spekulationen und
Gewinnmaximierung wird grof3tes Augenmerk auf Sicherheit und Werterhalt der Kundengelder gelegt.

Nachhaltigkeitsprogramm

Zur strukturieren Planung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele hat die Hypo Vorarlberg bereits
Anfang 2016 ein Nachhaltigkeitsprogramm ins Leben gerufen und eine neue Stelle daflr eingerichtet.
Damit soll die Thematik noch starker in der Bank verankert werden. Von der Ratingagentur oekom
research AG hat die Bank im oekom Corporate Report von Mai 2017 ein ,C* Rating (Prime) erhalten.

Die Hypo Vorarlberg berichtet seit 2011 im Rahmen des Geschéftsberichtes tber ihre Aktivitdten im
Bereich Nachhaltigkeit. Im Jahr 2016 wurde erstmals ein eigener Nachhaltigkeitsbericht nach den GRI-
Standards erstellt. Das neue Nachhaltigkeits- und Diversitatsverbesserungsgesetz (NaDiVeG) — die
Umsetzung der EU-Richtlinie 2014/95/EU in dsterreichisches Recht — verpflichtet grof3e Unternehmen
von offentlichem Interesse dazu, im Rahmen des Lageberichtes erstmals fir das Geschéaftsjahr 2017
eine nichtfinanzielle Erklarung abzugeben — oder aber einen eigenstandigen Bericht zu erstellen; die
Hypo Vorarlberg hat sich fiir das Erstellen eines konsolidierten Berichtes entschieden. Dieser Bericht
bezieht sich gesetzeskonform auf Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, auf die Achtung der
Menschenrechte und auf die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Mit dem Nachhaltigkeitsbericht 2017, erstellt nach den Global Reporting Initiative (GRI) Standards
(Option ,Kern®), erflillt die Hypo Vorarlberg die gesetzlichen Anforderungen. Gemal § 267a Abs 6 UGB
ist die nichtfinanzielle Berichterstattung des Hypo Vorarlberg Bank AG Konzerns nicht im
Konzernlagebericht, sondern in der konsolidierten nichtfinanziellen Berichterstattung der Hypo
Vorarlberg Bank AG enthalten, die als eigenstandiger Nachhaltigkeitsbericht offengelegt sowie auf der
Unternehmenswebsite www.hypovbg.at unter der Rubrik Hypo Vorarlberg / Nachhaltigkeit veréffentlicht
wird.



http://www.hypovbg.at/
http://www.hypovbg.at/

Konzernlagebericht 2017 — Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 32

Forschung und Entwicklung

Die Bank untersucht laufend die Auswirkungen von Wirtschafts- und Marktentwicklungen auf ihre
Ertrags-, Kapital- und Vermdgensentwicklung. Fur das Bestehen im Wettbewerb reicht es nicht aus, die
aktuellen Marktbedingungen zu kennen, auch die Auseinandersetzung mit Zukunftsszenarien ist
erforderlich. Seit mehreren Jahren besteht zu Forschungszwecken eine enge Zusammenarbeit mit der
Fachhochschule Vorarlberg. Gegenstand der Kooperation sind u.a. die Optimierung der
Deckungswertrechnung des Deckungsstockes, die optimale Allokation von Wertpapier-Collateral oder
die Berechnung von Stressszenarien und Sanierungsmalnahmen im Rahmen des Bundesgesetzes
Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG).

Zudem ist die Hypo Vorarlberg in internationalen Netzwerken vertreten und verfolgt z.B. eine
Kooperation mit dem Business Engineering Institute St. Gallen, ein filhrendes Institut im
deutschsprachigen Raum, das Wissen aus Forschung/Wissenschaft in innovative Ldsungen
transferiert.

Vor der detaillierten Ausarbeitung eines neuen Produktes bzw. vor Aufnahme eines Fremdproduktes in

die Produktpalette der Hypo Vorarlberg ist ein Produkt- und Geschéftseinflihrungsprozess definiert, um
ein geordnetes Vorgehen zu gewahrleisten und mogliche Risiken vorab zu erkennen.

Bregenz, am 30. Marz 2018
Hypo Vorarlberg Bank AG

Der Vorstand

/
‘ 1

Mag. Michel Haller Dr. Johannes Hefel Dr.'Wilfried Amann
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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3. BESTATIGUNGSVERMERK *

Bericht zum Konzernabschluss
Prifungsurteil
Wir haben den Konzernabschluss der
Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezem-
ber 2017, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
und der Konzerngeldflussrechnung fir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem
Konzernanhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdégens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2017 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fir das an die-
sem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Repor-
ting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den zusatzlichen Anforderungen
des § 245a UGB und § 59a BWG.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im
Folgenden EU-VO) und mit den 8sterreichischen Grundsatzen ordnungsmapiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Ver-
antwortlichkeiten des Abschlussprifers flr die Prifung des Konzernabschlusses" unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhangig in Ubereinstimmung
mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und wir ha-
ben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

EY Seite 4
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
madapen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung des Konzernabschlusses des Geschafts-
jahres 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Kon-
zernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt,
und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. Risikovorsorgen und Riickstellungen fiir das Kreditgeschaft mit Kunden

2. Bewertung von Wertpapieren, eigenen Emissionen und Derivaten, die dem
Fair Value Level 3 der Fair Value Hierarchie zugeordnet sind

3. Purchase Price Allocation in Zusammenhang mit dem Erwerb eines
Mehrheitsanteils an der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG

1. Risikovorsorgen und Riickstellungen fiir das Kreditgeschaft mit Kunden

Beschreibung:

Die Gesellschaft erfasst in ihrem Konzernabschluss per 31. Dezember 2017 wesentliche Risikovor-
sorgen (2017: MEUR 89,6 / 2016: MEUR 104, 1) und Rickstellungen (2017: MEUR 1,0 / 2016:
MEUR 3,7) fur das Kreditgeschaft mit Kunden (Kundenforderungen 2017: MEUR 9.330,5 / Kun-
denforderungen 2016: MEUR 9.050,0).

IFRS fordert, dass ein Unternehmen das Kreditportfolio auf Wertminderungen und Ruckstellungs-
erfordernisse fur Kreditausfalle tGberprift.

Die Angemessenheit der Wertberichtigungen und Rickstellungen fur das Kreditrisiko ist ein we-
sentlicher Bereich, in dem der Vorstand der Gesellschaft Ermessensentscheidungen trifft. Die
Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung des erzielbaren Betrags sind mit Unsi-
cherheiten verbunden und erfordern neben der Identifikation des Verlustereignisses das Treffen
von Annahmen in Bezug auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kreditnehmer, in Bezug auf die
Erwartungen zu den kiinftigen Cashflows und in Bezug auf den Wert der Sicherheiten. Die Verwen-
dung unterschiedlicher Annahmen und Bewertungstechniken kénnte zu abweichenden Schatzun-
gen von Wertberichtigungen bzw. Rlickstellungen fir das Kreditgeschaft mit Kunden fliihren; des-
halb haben wir diesen Bereich als wesentlichen Prifungssachverhalt identifiziert.

Wir verweisen diesbezliglich auf die Angaben des Vorstands der Gesellschaft im Anhang (Notes)
des Konzernabschlusses in den Notes (3) "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden", (17) "Forde-
rungen an Kunden (L&R)", (37) "Rickstellungen" und (64) "Kreditrisiko".
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Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Wir haben die Konzeption und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Berech-
nung von individuellen und pauschalen Wertberichtigungen beurteilt, darunter auch die Qualitat
der zugrunde liegenden Daten und Systeme. Wir haben den Kreditvergabe- und Kreditiberwa-
chungsprozess der Gesellschaft erhoben und beurteilt. Hierzu haben wir Gesprache mit den zu-
standigen Mitarbeitern gefiihrt und die internen Richtlinien dahingehend gewlirdigt, ob diese aus
Prifersicht geeignet sind. Dartber hinaus haben wir die in diese Prozesse implementierten Schlis-
selkontrollen in Einzelfdllen auf ihre Wirksamkeit hin getestet. Im Rahmen einer Stichprobe haben
wir auch die Angemessenheit des Kundenratings Gberprift.

Far auf individueller Basis berechnete Wertberichtigungen bzw. Rickstellungen flr das Kreditge-
schaft mit Kunden haben wir die der Wertminderungsidentifizierung und -quantifizierung zu-
grunde liegenden Annahmen auf Basis von Stichproben Uberprift (insb. Prognosen kinftiger
Cashflows, Bewertungen von Sicherheiten und Schatzungen zur Einbringlichkeit bei Zahlungsaus-
fallen). Die Auswahl der Stichproben erfolgte risikoorientiert unter Bertlicksichtigung der Kunden-
ratings.

Bei der Prifung der pauschalen Wertberichtigungen haben wir die verwendeten Modelle und die
zur Anwendung gelangten Parameter dahingehend gewdrdigt, ob diese zur Ermittlung angemes-
sener Vorsorgen geeignet sind.

Darlber hinaus haben wir die Angemessenheit der Angaben des Vorstands der Gesellschaft im
Anhang (Notes) zu den Risikovorsorgen und Ruckstellungen fir das Kreditgeschaft mit Kunden
beurteilt.

2. Bewertung von Wertpapieren, eigenen Emissionen und Derivaten, die dem
Fair Value Level 3 der Fair Value Hierarchie zugeordnet sind

Beschreibung:

Die Gesellschaft erfasst in ihrem Konzernabschluss per 31. Dezember 2017 in wesentlichem Um-
fang Wertpapiere, eigene Emissionen und Derivate, die dem Fair Value Level 3 der Fair Value Hie-
rarchie zugeordnet sind.

Die Bewertung dieser Wertpapiere, eigenen Emissionen und Derivate erfordert die Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts mit Hilfe anerkannter Bewertungsmodelle und -methoden, da keine
Markt- oder Borsepreise in einem aktiven Markt vorliegen.

Bei der Bewertung mit Hilfe anerkannter Bewertungsmodellen sind die Auswahl dieser Bewer-
tungsmodelle und -methoden, die Auswahl der verwendeten Inputparameter sowie die mit der
Auswahl der Inputparameter zusammenhangenden Ermessensentscheidungen, welche mit
Schatzunsicherheiten behaftet sind, von entscheidender Bedeutung fir die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts.
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Wir verweisen diesbezlglich auf die Angaben des Vorstands der Gesellschaft im Anhang (Notes)
des Konzernabschlusses in der Note (57) "Angaben zu Fair Values", wo die Fair Value Hierarchien
und die Sensitivitatsanalysen dargestellt sind sowie auf die Angaben des Vorstands der Gesell-
schaft in der Note (3) "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden", wo die Bewertungsmodelle bei
inaktivem bzw. nicht bestehendem Markt beschrieben sind.

Aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere, eigenen Emissionen und Derivate, die dem Fair Va-
lue Level 3 der Fair Value Hierarchie zugeordnet sind, einen wesentlichen Teil der Bilanzsumme der
Gesellschaft ausmachen und dass hinsichtlich der bewertungsrelevanten Inputparameter Schatz-
unsicherheiten auftreten kdnnen, haben wir diesen Bereich als wesentlichen Prifungssachverhalt
identifiziert.

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Wir haben die Wertermittlungsprozesse sowie die Konzeption und Wirksamkeit der wesentlichen
Kontrollen des Konzerns im Hinblick auf die Dateneingaben fir die Bewertung von Wertpapiere,
eigenen Emissionen und Derivate, die dem Fair Value Level 3 der Fair Value Hierarchie zugeord-
net sind, untersucht. Bei der Bewertung dieser Wertpapiere, eigenen Emissionen und Derivate ha-
ben wir die vom Konzern verwendeten Annahmen und Methoden auf ihre Angemessenheit beur-
teilt. Wir haben auf Stichprobenbasis die Bewertung dieser Wertpapiere, eigenen Emissionen und
Derivate und deren Wertansatz entsprechend der Kategorisierung nach IAS 39 beurteilt.

Darlber hinaus haben wir die Angemessenheit der Angaben des Vorstands der Gesellschaft im
Anhang (Notes) zur Bewertung der Wertpapiere, eigenen Emissionen und Derivate, die dem Fair
Value Level 3 der Fair Value Hierarchie zugeordnet sind, beurteilt.

3. Purchase Price Allocation in Zusammenhang mit dem Erwerb eines
Mehrheitsanteils an der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG

Beschreibung:

In den vergangenen Jahren wurde die Beteiligung der Gesellschaft an der HYPO EQUITY Unter-
nehmensbeteiligungen AG, Bregenz, unter dem Bilanzposten "Anteile an at-equity-bewerteten Un-
ternehmen" ausgewiesen. Im Geschaftsjahr 2017 (Closing: 14. August 2017) erfolgte ein Zukauf
von Anteilen an der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz, sodass nunmehr
eine Vollkonsolidierung dieses Tochterunternehmens erforderlich ist; diesbezlglich verweisen wir
auf die Angaben des Vorstands der Gesellschaft in der Note (2) "Konsolidierungsgrundsatze und
Konsolidierungskreis".

Deshalb war unter Anwendung von IFRS 3 "Unternehmenszusammenschlisse" eine Bestimmung
bzw. Bewertung der beim oben beschriebenen Unternehmenszusammenschluss erworbenen iden-
tifizierbaren Vermégenswerte und dbernommenen Schulden vorzunehmen.
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Die der Purchase Price Allocation zugrunde liegenden Bewertungen unterliegen Unsicherheiten
einerseits im Hinblick auf die Zukunftsorientierung der zugrunde liegenden Planungsrechnungen
sowie andererseits im Hinblick auf die Bestimmung des Kapitalisierungszinssatzes.

Aufgrund dieser Tatsachen haben wir diesen Bereich als wesentlichen Priifungssachverhalt identi-
fiziert.

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Wir haben vom Management der Gesellschaft all jene Unterlagen angefordert und analysiert, die
mit dem Zukauf der Anteile an der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz, in Zu-
sammenhang stehen.

Darlber hinaus haben wir die Einstufungen und Bewertungen der beim oben beschriebenen Unter-
nehmenszusammenschluss erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte und dbernommenen
Schulden dahingehend Uberprift, ob die Einstufungen bzw. Bewertungen in Einklang mit den Be-
stimmungen von IFRS 3 "Unternehmenszusammenschlisse" steht.

Darlber hinaus haben wir die Angemessenheit der Angaben des Vorstands der Gesellschaft im
Anhang (Notes) zur Darstellung bzw. Erlduterung des oben beschriebenen Unternehmenszusam-
menschlusses beurteilt.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter
und des Priifungsausschusses fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafir,
dass dieser in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zus&tzlichen
Anforderungen des § 245a UGB und § 59a BWG ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu
ermaoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschldgig - anzuge-
ben, sowie daflir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit an-
zuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzern zu liquidie-
ren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns.

EY Seite 8



Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz 31. Dezember 2017

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes Map an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-
VO und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsmapiger Abschlussprifung, die die Anwen-
dung der ISA erfordern, durchgeflihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls
eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irr-
timern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernlUnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlus-
ses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 8sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmapiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemades Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung.

DarUber hinaus qilt:

« Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als
ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betrigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Auferkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

» Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems des Konzerns abzugeben.

» Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.
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» Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertre-
ter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an
der Féhigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann. Falls
wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, in unserem Bestdtigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Konzernabschluss
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Bestdtigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit zur Folge haben.

» Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieflich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvor-
falle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

« Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Ein-
heiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum Konzern-
abschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiih-

rung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fur unser Prifungsur-
teil.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mdngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erkldarung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhdngigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Uber
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verninftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und - sofern einschldgig - damit zusammen-
hangende Schutzmapnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem Priifungsausschuss ausgetauscht
haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Prifung des Konzernabschlusses
des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in
duferst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil verninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mit-
teilung deren Vorteile fir das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wirden.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und bankrechtlichen Vor-
schriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des Kon-
zernlageberichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderun-
gen aufgestellt worden, enthdalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss.

Erkldrung

Angesichts der bei der Priifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-
wonnenen Verstandnisses dber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte An-
gaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen beinhalten alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den Konzernab-
schluss, den Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk. Der Geschaftsbericht wird uns
voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestellt. Unser Pri-
fungsurteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir werden
keine Art der Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Prifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwdgen, ob sie angesichts
des bei der Prifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum Konzernab-
schluss stehen, oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammliung am 1. Juni 2016 als Abschlussprifer gewdhlt. Wir wurden
am 19. Juli 2016 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit 2010 Abschlusspri-
fer.

Wir erklaren, dass das Prufungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Konzernabschluss" mit dem zu-
satzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erkldren, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der EU-VO) er-
bracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlussprifung unsere Unabhangigkeit
von der gepriften Gesellschaft gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fiir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Friedrich
O. Hief.

Wien, am 30. Marz 2018

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.
.

Qg oy

Mag. Ernst Schénhuber Mag. Friedrich O. Hief
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

*) Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestéatigungsvermerk darf nur in der von uns bestatig-
ten Fassung erfolgen. Dieser Bestdtigungsvermerk bezieht sich ausschlieplich auf den deutschsprachigen und vollstdandigen Kon-
zernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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