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Bilanz der Hypo Vorarlberg Bank AG zum 31. Dezember 2021

. 31.12.2021 31.12.2020
Aktiva . .
in EUR in TEUR

1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.763.862.915,46 1.306.644
2 Sl fntcher el e terpaier, i 2 Fefance-
3 Forderungen an Kreditinstitute 439.374.693,45 335.299
a) taglich fallig 180.075.883,91 151.593
b) sonstige Forderungen 259.298.809,54 183.706
4. Forderungen an Kunden 10.386.669.015,96 10.152.046
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.997.680.126,89 2.092.766
a) von offentlichen Emittenten 191.186.248,08 177.380
b) von anderen Emittenten 1.806.493.878,81 1.915.386
eigene Schuldverschreibungen 1316335636 13.786
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.813.118,04 13.213
7. Beteiligungen 10.142.523,00 10.091
an Kreditinstituten 6.339.712,00 6.890
Anteile an verbundenen Unternehmen 107.564.008,68 101.273
. Immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens 1.004.014,16 1.550
10. Sachanlagen 16.842.099,62 18.041
Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut
im Rahmen seiner eigenen Téatigkeit genutzt werden 10.603.916,68 11.241
11.  Sonstige Vermogensgegenstande 64.642.059,21 61.885
12.  Rechnungsabgrenzungsposten 24.724.882,13 24.106
13.  Aktive latente Steuern 14.690.095,00 15.662
Summe der Aktiva 15.325.439.202,80 14.627.908
1. Auslandsaktiva 5.567.964.466,29 5.476.310
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Passiva

L

oo s w

10.

1L

12.
13.

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen

aa) taglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
b) sonstige Verbindlichkeiten

aa) taglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
Verbriefte Verbindlichkeiten begebene Schuldverschreibungen
Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fir Abfertigungen
b) Ruickstellungen fir Pensionen
c) Steuerriickstellungen
d) sonstige

Ergénzungskapital gemaf Teil 2 Titel | Kapitel 4
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Zusétzliches Kernkapital gemanR Teil 2
Titel | Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklagen

a) gebundene

b) nicht gebundene
Gewinnrucklagen

a) gesetzliche Ricklage

b) andere Ricklagen

Haftruicklage gemaR § 57 Abs. 5 BWG
Bilanzgewinn

Summe der Passiva

L

Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Haftung aus der Bestellung von

Sicherheiten

Kreditrisiken

Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften
Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschaften

Anrechenbare Eigenmittel geman Teil 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Ergénzungskapital gemaf Teil 2 Titel |
Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 Abs 1
lit. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 Abs 1
lit. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Eigenmittelanforderungen gemaf Art. 92 Abs 1
lit. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Auslandspassiva

Hypo Vorarlberg Bank AG

31.12.2021

236.260.706,91

2.800.519.790,54

1.183.182.438,43

854.742.142,43
328.440.296,00

4.203.261.945,49

3.469.187.673,01

734.074.272,48

15.597.358,87
5.435.687,37
4.927.605,11

58.205.978,39

44.674.089,01
0,00

10.601.281,95

860.543.869,96

0,00

225.953.304,23

14,87%

15,48%

18,25%

3.036.780.497,45

5.386.444.383,92

5.081.925.487,40
72.484.171,72
75.080.773,22
84.166.629,74

320.907.131,11

50.320.925,29

162.151.596,03
44.674.089,01

871.145.151,91

134.924.058,00
4.434.304,00

15.325.439.202,80

499.425.825,30
2.458.955.355,16

143.639.151,94

1.490.405.568,69

8.166.538.166,41

2.431.783.723,14

Seite 4
31.12.2020
in TEUR
2.843.284
292.898
2.550.386
5.465.759
1.176.984
833.835
343.149
4.288.775
3.369.665
919.110
4.616.930
40.407
65.453
73.212
16.979
6.537
451
49.245
316.633
50.321
162.152
44.674
44.674
0
807.824
10.601
797.223
134.924
6.335
14.627.908
454.617
2.442.535
0
128.903
1.452.928
249.969
8.377.802
13,76%
14,36%
17,34%
2.508.524
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Gewinn- und Verlustrechnung der Hypo Vorarlberg Bank AG fur das Jahr 2021

Gewinn- und Verlustrechnung

1. Zinsen und ahnliche Ertréage
aus festverzinslichen Wertpapieren
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
l. NETTOZINSERTRAG
3. Ertrége aus Wertpapieren

a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen Wertpa-
pieren
b) Ertrage aus Beteiligungen

4. Provisionsertrage

5. Provisionsaufwendungen

6. Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschéften
7. Sonstige betriebliche Ertrage

1. BETRIEBSERTRAGE
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa)

bb)

Léhne und Gehalter

Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben
und vom Entgelt abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage

sonstiger Sozialaufwand

Aufwendungen fir Altersversorgung und
Unterstutzung

Veranderung der Pensionsriickstellung

cc)
dd)

ee)

ff)

b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9 und 10 enthaltenen Vermdgensge-
genstande

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen
I, BETRIEBSAUFWENDUNGEN
BETRIEBSERGEBNIS

Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbei-
tervorsorgekassen

9.

Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrung zu Riickstellungen
fur Eventualverbindlichkeiten und fur Kreditrisiken sowie Ertrage aus der Aufldsung
von Wertberichtigungen auf Forderungen und aus Ruckstellungen fur Eventualver-
bindlichkeiten und fiir Kreditrisiken

11

Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet
sind, sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Er-
trage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet sind,
sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

12.

V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
13. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Dotierung/Auflésung latente Steuern
14. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 13 auszuweisen

VI.  JAHRESUBERSCHUSS
15. Ricklagenbewegung
Dotierung/Auflésung Haftriicklage
VII.  JAHRESGEWINN
16. Gewinnvortrag
VIII. BILANZGEWINN

2021

in EUR

15.832.016,51

629.275,11
509.250,00

-56.249.014,67

-43.803.590,28
-11.212.663,88
-621.945,77
-1.605.045,16
1.101.033,30
-106.802,88

-34.432.503,02

-972.108,00

0,00

186.788.142,46

-12.635.713,82

174.152.428,64
1.138.525,11

46.331.318,64
-8.751.664,93
853.287,45
1.482.841,77
215.206.736,68
-90.681.517,69

-3.184.994,01

-13.032.574,25
-106.899.085,95
108.307.650,73

-16.116.528,68

4.413.791,00

96.604.913,05
-25.841.896,40

-3.007.465,46
67.755.551,19
-63.321.247,19

4.434.304,00
0,00
4.434.304,00

Seite 5
2020
in TEUR
164.717
21.945
-7.703
157.014
960
514
446
40.176
-6.853
5.060
1.768
198.125
-90.169
-58.340
-42.906
-10.622
-818
-1.591
-622
-1.781
-31.829
-3.226
-9.770
-103.165
94.960
-37.831
-4.401
52.728
-13.600
1.979
-2.738
36.390
-33.539
-2.357
2.851
3.484
6.335
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1 Allgemeine Angaben

Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist das Mutterunternehmen einer multinationalen Unternehmensgruppe. Als Mutterunternehmen erstellt sie einen
Konzernabschluss, welcher in Form des Geschéftsberichtes verdffentlicht wird. Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist das Unternehmen gemaR § 237
Abs. 1Z 7 bzw. § 238 Abs. 1 Z 7 Unternehmensgesetzbuch (UGB), das den Konzernabschluss fiir den kleinsten und gréf3ten Kreis von Unternehmen
aufstellt.

Auf der Homepage der Bank unter www.hypovbg.at werden u.a. folgende Dokumente zum Download bereitgestellt:

Bericht Reiter auf der Homepage

Konzernabschluss nach IFRS Investor Relations
Jahresabschluss der Bank nach UGB/BWG Investor Relations
Offenlegungsbericht geméan Art. 431 ff CRR § 65a BWG Offenlegung gemall CRR
Nachhaltigkeitsbericht Nachhaltigkeit

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde nach den Vorschriften des UGB in der geltenden Fassung und den rechtsform-
bzw. branchenspezifischen Vorschriften des Bankwesengesetzes 1993 (BWG) in der geltenden Fassung aufgestellt. Ebenso wurden die seit 1. Jan-
ner 2014 geltenden Bestimmungen der Capital Requirements Regulation (CRR) — EU-Verordnung Nr. 575/2013 in der aktuell giiltigen Fassung
vom 30. September 2021 bertcksichtigt. Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung sind entsprechend der Gliederung der Anlage 2 zu
§ 43 BWG, Teil 1 und Teil 2, aufgestellt.

2 Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Generalnorm

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmégiger Buchfiihrung sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein még-
lichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt. Bei der Bewertung der Vermdgensge-
genstande und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt. Dem Vor-
sichtsprinzip wurde unter Berlcksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéftes insofern Rechnung getragen, als nur die am Abschlussstich-
tag verwirklichten Gewinne ausgewiesen und alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste bei der Bewertung beriicksichtigt wurden.

2.2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva und Passiva der Bank in Fremdwahrungen wurden zu den am 31. Dezember 2021 veroffentlichten Mittelkursen der Europdaischen Zentral-
bank (EZB) bewertet. Falls kein solcher EZB-Mittelkurs verfiigbar war, wurden die zu diesem Stichtag festgelegten Referenzmittelkurse dsterreichi-
scher Banken herangezogen. Bei den Miinzen wurden die gesetzlichen Zahlungsmittel mit dem Nennwert, die restlichen Miinzen mit den aus
verschiedenen Quellen stammenden aktuellen Marktkursen bewertet.

EZB-Umrechnungskurse am Bilanzstichtag
(Betrag in Wahrung fur 1 Euro)

FX-Kurse 31.12.2021 31.12.2020
CHF 1,0331 1,0802
JPY 130,3800 126,4900
usD 1,1326 1,2271
PLN 4,5969 4,5597
CZK 24,8580 26,2420
GBP 0,8403 0,8990

Die anteiligen und falligen Zinsen wurden generell in den jeweiligen Bilanzposten bilanziert.

Die Bank hat im Rahmen ihrer Tatigkeit Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten abgeschlossen, welche mit all ihren Komponenten (Zinsen,
Pramien, Upfront- und Ausgleichszahlungen, Marktbewertungen, u.a.) mit Ausnahme des Nennwertes in der Bilanz und GuV-Rechnung bilanziert
wurden.

Die Forderungen wurden zu Nennwerten abziiglich erforderlicher Wertberichtigungen bilanziert.

Durch die Verbreitung von COVID-19 haben die Regierungen der Lander in denen die Hypo Vorarlberg Bank AG tatig ist, verschiedene Mal3nah-
men ergriffen, um die wirtschaftlichen Folgen fur die einzelnen Marktteilnehmer abzumildern. Zu diesen MaBnahmen z&hlten 6ffentliche Morato-
rien fiir die Riickzahlung von Krediten, Uberziehungen und Hypotheken. Die Hypo Vorarlberg Bank AG hat Kunden mit Liquiditatsengpéssen auf
freiwilliger Basis Neuverhandlungen von Riickzahlungsplédnen und Stundungen angeboten.

Offentliche Moratorien beziehen sich nur auf nicht notleidende Kredite, deren Risikoposition bereits vor der COVID-19-Krise vorhanden war. Die
Hypo Vorarlberg Bank AG hat auf Bitten der Kunden Zahlungserleichterungen gewéhrt. Die Auswirkungen auf die Schatzung durch COVID-19-
bedingte Kreditverluste und auf das Kreditportfolio sind unter 3.2 Forderungen in den Unterpunkten COVID-19 und Sensitivitatsanalyse beschrie-
ben. Die tatséchlichen Ergebnisse kdnnen von den Einschétzungen des Managements abweichen. Alle Effekte die verlésslich geschatzt werden
konnten, wurden berlcksichtigt. Die Bank hat keine Kurzarbeitsleistungen bezogen. Es wurde ein Investitionszuschuss beantragt, der aber unwe-
sentlich ist. Die Schatzungen hinsichtlich Kreditverluste wurden im Rahmen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angepasst. Der
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Ausblick hinsichtlich Belastung der Eigenmittel- und Liquiditatssituation ist trotz COVID-19-Krise stabil. Die Fortfiihrung des Unternehmens ist
durch die COVID-19-Krise nicht gefahrdet.

Die Wertpapiere im Umlaufvermdgen wurden zum strengen Niederstwertprinzip bewertet und maximal der Riickzahlungsbetrag in Ansatz ge-
bracht. Lediglich die in- und ausléndischen Investmentfonds wurden zu den rechnerischen Kursen bewertet.

Mit Beschluss des Vorstandes wurde ein Teil der Wertpapiere im Eigenbestand dem Finanzanlagevermégen und einem kleinen Wertpapierhan-
delsbuch gewidmet. Dem Finanzanlagevermdogen sind festverzinsliche Wertpapiere, ausgewahlte Anteile an Investmentfonds und Aktien gewid-
met, die der langfristigen Veranlagung dienen. Dem kleinen Wertpapierhandelsbuch sind tiberwiegend Investmentfondsanteile und andere Wert-
papiere fur Tradinggeschafte von Kunden gewidmet.

Die Wertpapiere im Finanzanlagevermogen wurden zum gemilderten Niederstwertprinzip bewertet, wobei geméaR § 56 Abs. 2 und § 56 Abs. 3
BWG vom Wahlrecht der zeitanteiligen Abschreibung bzw. Zuschreibung des Unterschiedsbetrages zwischen Anschaffungskosten und Riickzah-
lungsbetrag mithilfe der Effektivzinsmethode Gebrauch gemacht wurde.

Bei der Beurteilung, ob fiir ein Wertpapier ein aktiver oder inaktiver Markt vorliegt, orientiert sich die Bank an mehreren Indikatoren. Sofern ein
aktiver Markt vorliegt, wird als Kursquelle der Hauptmarkt bzw. der vorteilhafteste Markt herangezogen. Hauptmarkt ist jener Markt mit dem
groRten Volumen und dem hdchsten Aktivitatsgrad fir den Vermégenswert oder den Schuldtitel. Fir bérsennotierte Wertpapiere wére dies in
der Regel die Heimatborse. Da wir jedoch die Wertpapiere zum Uberwiegenden Teil iber OTC-Mérkte erwerben bzw. emittieren, muss im Einzel-
fall bei diesen Wertpapieren gepruft werden, welcher Markt der Hauptmarkt ist bzw. wenn ein solcher nicht vorliegt, welcher Markt der vorteil-
hafteste Markt ist.

Sind keine Marktpreise aus den angefuihrten Kursquellen verfiigbar, ist auf jene Inputfaktoren abzustellen, die das H6chstmafR der am Markt be-
obachtbaren Inputfaktoren erfullen. Es erfolgt daher die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts anhand von Inputfaktoren, die am Markt be-
obachtbar sind. Zunéachst erfolgt die Ableitung aus vergleichbaren Transaktionen unter Verwendung von Referenzbonds. Ist auch keine Ableitung
anhand von Referenzbonds maglich, erfolgt die Marktwertermittlung anhand von internen Modellen. Als interne Modelle verwenden wir bei zins-
tragenden Wertpapieren insbesondere das DCF-Verfahren. Die erwarteten Zahlungsstréme werden mit einem laufzeit- und risikoadaquaten Zins-
satz diskontiert.

Die Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht durch nachhaltige Verluste dauernde Wertminderungen eingetreten
sind, die eine Abwertung erforderlich machten.

Die Bewertung der ausschlief3lich entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande, der Grundstiicke und Gebaude sowie der Be-
triebs- und Geschaftsausstattung erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich der planméaRigen linearen Abschreibung. Die Nut-
zungsdauer bewegt sich im Wesentlichen bei den unbeweglichen abnutzbaren Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens zwischen 40 und
66 Jahren, bei den beweglichen abnutzbaren Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens zwischen 3 und 10 Jahren und entspricht bei Ein-
bauten in Mietobjekte der erwarteten Vertrags- oder Nutzungsdauer.

Geringwertige Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens, hauptséchlich aus dem EDV Bereich, mit Einzelanschaffungskosten unter EUR
800,- wurden in einem betragsmaRig nicht wesentlichen Umfang im Jahr der Anschaffung oder Herstellung voll abgeschrieben und im Anlage-
spiegel als Zugang und Abgang dargestellt. Die Uibrigen geringwertigen Vermogenswerte wurden im Aufwand verbucht.

Festwerte gemaf § 209 Abs. 1 UGB werden nicht verwendet.
Sonstige Vermdgenswerte wurden mit Nennwerten abziiglich erforderlicher Einzelwertberichtigungen bilanziert.

Zuzahlungsprovisionen bei Darlehen werden auf die Laufzeit der Forderung linear verteilt aufgelst bzw. das Agio/Disagio eigener Emissionen
auf die tatsachliche Laufzeit anhand der Effektivzinsmethode verteilt aufgelost.
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Sicherungsbeziehungen

Die abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente werden von der Bank tiberwiegend zur Absicherung von eigenen Geschéften eingesetzt.
Daruiber hinaus schlief3t die Bank derivative Finanzinstrumente mit ihren Kunden (Kundengeschéfte) ab und sichert sich wiederum gegen diese
Geschafte ab.

Arten von Grundgeschéften:

Wertpapiere mit fixem oder strukturiertem Kupon

Darlehen und Kredite mit fixem oder strukturiertem Kupon

Festgelder und Schuldscheindarlehen mit fixem oder strukturiertem Kupon
Derivative Finanzinstrumente mit Kunden

Derivative Finanzinstrumente

Arten von Sicherungsgeschéaften:

Zinsswaps
Cross-Currency-Swaps
Wéahrungsswaps
Zinsoptionen
Devisenoptionen
Devisentermingeschéfte

Arten von abgesicherten Risiken:

e  Zinsanderungsrisiken
e  Wahrungsrisiken

Typen von abgesicherten Risiken:

Zinsanderungsrisiken auf Einzelgeschéftsebene
Zinsanderungsrisiken auf Portfoliobasis
Wahrungsrisiken auf Einzelgeschaftsebene
Wahrungsrisiken auf Portfoliobasis

Die Bildung einer Bewertungseinheit erfolgt bereits bei Abschluss eines derivativen Finanzinstrumentes. Hierbei werden ein oder mehrere Siche-
rungsgeschéfte einem oder mehreren Grundgeschaften gegentibergestellt und dabei wird definiert, welche Risiken innerhalb dieser Bewertungs-
einheit abgesichert werden. AnschlieRend erfolgt die Priifung, ob die Sicherungsbeziehung effektiv ist auf Basis des Critical-Term-Match. Dabei
werden die Parameter von Sicherungsgeschaft und Grundgeschaft gegeniibergestellt und gepriift, ob diese Parameter Uibereinstimmen. Stimmen
diese Parameter nicht tberein, so erfolgt unter Beriicksichtigung des nicht abgesicherten Anteiles eine Erfassung von negativen Marktwerten im
Rahmen der Drohverlustriickstellung. Die Laufzeit der Sicherungsbeziehungen orientiert sich im Wesentlichen an der Laufzeit des zugrundliegen-
den Grundgeschéfts. Derzeit hat die Bank Sicherungsbeziehungen, die bis ins Jahr 2050 reichen.

Eine Sicherungsbeziehung endet, wenn entweder das Sicherungsgeschéft oder das Grundgeschéaft gekiindigt, verkauft oder getilgt wird. Nach
Beendigung einer Sicherungsbeziehung wird gepriift, ob ein alleinstehendes Derivat fiir eine effektive Sicherungsbeziehung zu einem anderen
Grundgeschaft verwendet werden kann. Ist dies nicht der Fall und weist das Derivat einen negativen Marktwert auf, so wird fiir dieses eine
Drohverlustriickstellung in Héhe des negativen Marktwertes gebildet.

Derivate:
Bei den derivativen Finanzinstrumenten werden folgende Bewertungsmethoden angewendet:

Art der Derivate Bewertungsmethode

Devisentermingeschéfte Barwertmethode

Zinstermingeschafte Barwertmethode

Wahrungsswaps Barwertmethode, Hull White, Hull White 2 Faktor Modell, Monte Carlo

Zinsswaps Barwertmethode, Hull White, Hull White 2 Faktor Modell, Monte Carlo

Cross-Currency-Swaps Barwertmethode, Hull White

Wahrungsoptionen Black 76, Komplexere Geschafte: Hull White 2 Faktor Modell -> nur Black Scholes

Zinsoptionen Black 76, Komplexere Geschafte: Hull White Modell, Monte Carlo Simulation -> nur Black Scholes, Hull White

Fur die Bewertung werden folgende Marktdaten herangezogen:

Art Herkunft der Markdaten

Geld- und Kapitalmérkte und fir den Ubergang Futures aus Bloomberg (unter anderem OIS Satze,

Bootstrapping von Zinskurven Swap Sitze, usw.)
Wéhrungskurse EZB Fixing

Cap/Floor-, Swaption- und
FX-Volatilitaten

CDS-Spreads mdglichst laufzeitadaquate Quotierung aus Bloomberg

BVAL oder sonstige Quelle aus Bloomberg

Die fir die Derivate notwendigen Abgrenzungen werden in der Bilanz in den Posten Sonstige Vermégensgegenstande bzw. Sonstige Verbindlich-
keiten gebucht. Devisentermingeschéfte sowie Wahrungsswaps werden mit ihnrem beizulegenden Zeitwert bilanziert. Die Anschaffungskosten
von derivativen Finanzinstrumenten werden aktiviert bzw. passiviert und Gber die Gewinn- und Verlustrechnung gemaf Laufzeit verteilt aufge-
16st.



Anhang 2021 Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 11

IBOR-Reform, Phase 2

Im Jahr 2021 setzte die Hypo Bank Anderungen zu IFRS 9 und IAS 39 geméR Phase 2 des IASB-Projekts zur Reform der ,Interbank Offered Rate”
(IBOR) auf die Finanzberichterstattung um.

Die Anderungen beziehen sich auf den Ersatz von noch existierenden durch neue Referenzzinssétze und umfassen Aspekte, die die Finanzbe-
richterstattung beeinflussen kénnen. Sie beriicksichtigen Modifizierungen von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten,
auRerbilanziellen Geschéaften (z.B. Kreditzusagen) und Vorschriften zur Bilanzierung von derivativen Sicherungsinstrumenten. Die Anderungen
bringen eine praktische Erleichterung fir die Modifizierungen infolge der IBOR-Reform mit sich. Die Modifizierungen werden durch eine Anpas-
sung des Effektivzinssatzes, andernfalls auf Basis der bestehenden IFRS-Vorschriften bilanziert. Die Bilanzierung von derivativen Sicherungsinstru-
menten wird wegen der IBOR-Reform nicht automatisch eingestellt. Derivative Sicherungsinstrumente und ihre Dokumentation sind anzupassen,
um Modifizierungen des Grundgeschéfts, des Sicherungsinstruments und des abgesicherten Risikos widerzuspiegeln. Die Anderungen erfordern
zudem Anhangangaben, die sowohl Art und Ausmaf? der Risiken infolge der IBOR-Reform als auch den Umgang und dessen Fortschritt im Unter-
nehmen darlegen.

Die Entwicklung der IBOR-Reform — in Kraft seit dem 1. Janner 2018 — und die damit zusammenhéngenden Risiken werden im Konzern genau
verfolgt. Dafiir hat die Hypo Bank ein unternehmensweites Projekt aufgesetzt, um den Ubergang auf die neuen risikofreien Referenzzinssatze zu
bewadltigen. Das Projekt wurde gemeinschaftlich mit den Abteilungen wie Treasury, Recht, Controlling, Vertrieb, Produktmanagement, Konzernbi-
lanzierung, IT und in Zusammenarbeit mit dem Rechenzentrum umgesetzt. Derzeit steht die restliche Ablésung der Referenzzinssétze im Vorder-
grund.

Im Rahmen der IBOR-Reform werden existierende Referenzzinsétze durch alternative, risikofreie Zinssatze ersetzt. Einige Reformen sind bereits
wirksam, wahrend andere in Prifung oder noch umzusetzen sind. Der CHF-Libor wurde vom SARON (,Swiss Average Rate Overnight”) abgelést,
Der SARON stellt einen besicherten Overnight-Satz dar, dessen Festsetzung auf Basis von tatséchlichen Transaktionen erfolgt. Anstelle eines Ter-
minsatzes ergibt sich der Zinssatz aus den einzelnen Overnight-Satzen und ist somit erst am Ende der Periode bekannt. Hingegen ist der CHF-
Libor ein Zinssatz, der sich auf eine zukiinftige Frist bezieht und jeweils am Beginn einer Periode fiir eine bestimmte Laufzeit veroffentlicht wird.
Folglich werden, ausgehend vom SARON, die neuen Referenzzinssatze Zuschlége fur Fristigkeiten, Kreditrisiken und sonstige Differenzen enthal-
ten, um die wirtschaftliche Gleichwertigkeit sicherzustellen. Im EUR-Bereich wurde der EURIBOR bereits reformiert, der weiterhin verfiigbar ist.
Weiter wurde der EONIA (,Euro Over Night Index Average”) durch den ESTR (,EURO Short Term Rate”) ersetzt. FUr bestehende Vertragsverhalt-
nisse bedeutet dies, dass die Besicherungsanhange zu den Rahmenvertragen bilateral anzupassen und entsprechende Auflésungsbuchungen
vorzunehmen sind. Im Jahr 2021 beliefen sich die Auflésungsbchungen auf TEUR 4. Der USD-LIBOR und der GBP-LIBOR werden vom SOFR
(,Secured Overnight Financing Rate”) bzw. SONIA (,Sterling Overnight Index Average”) abgelést. Sowohl EONIA als auch die meisten LIBOR-Zinss-
atze stehen ab dem 1. Janner 2022 nicht mehr zur Verfiigung. Beim USD-LIBOR wird der Grof3teil der Zinssédtze voraussichtlich noch bis zum 30.
Juni 2023 zur Verfiigung stehen.

Die Hypo Bank verfiigt Giber IBOR-bezogene Positionen, insbesondere bei Anleihen und eigenen Emissionen sowie bei derivativen Sicherungsbe-
ziehungen, die die Bank eingeht, um Markte fiir Kunden zu bilden und Risiken abzusichern. Im Zuge des Ubergangs auf die risikofreien Referenz-
zinssatze wurden notwendige Anpassungen an Systemen, Prozessen, Vertragen und Dokumentationen vorgenommen. Zu den bedeutendsten
Risiken in diesem Zusammenhang z&hlen Marktrisiken sowie rechtliche und operationelle Risiken wie z.B. bei der Neuverhandlung von Kreditver-
tragen und der Anpassung von Kreditkonditionen.

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte und Nominalwerte der Finanzinstrumente und auRerbilanziellen Verbindlichkeiten bzw. Kreditzusa-
gen der Hypo Bank per 31. Dezember 2021 nach W&hrungen aufgefuhrt, deren Vertrage auf den neuen Referenzzinssatz noch umzustellen sind.
Trotz der bedeutenden IBOR-Positionen der Hypo Bank fiihrt die Umsetzung der Anderungen durch die IBOR-Reform zu keinen signifikanten
Auswirkungen auf den Einzelabschluss.

Buchwerte und Nominalwerte der IBOR-bezogenen Positionen nach Wahrungen

TEUR Buchwert Nominalwert
31.12.2021 "Finanzielle : Fi_nanzi_elle Au[_&erb_ilanzi_elle Derivative_Sicherungs-

Vermogenswerte Verbindlichkeiten  Verbindlichkeiten instrumente
CHF-LIBOR 0 0 6.715 45.302
USD-LIBOR 42.310 4.419 7.418 46.177
GBP-LIBOR 0 0 0 29.891
JPY-LIBOR 0 0 0 3.835
EUR-LIBOR 0 23.088 0 0

Summe 42.310 27.507 14.133 125.205
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Fur Unterschiede zwischen den unternehmensrechtlichen und steuerrechtlichen Wertansétzen von Vermégensgegenstéanden, Riickstellungen,
Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten erfolgte gem. § 198 Abs. 9 UGB der Ansatz eines Steuerabgrenzungspostens. Aufgrund der
Verpflichtung, alle temporéren Ergebnisunterschiede zusammenzufassen, erfolgte die Saldierung von Differenzen, die zu einer passiven Steuer-

abgrenzung filhren, mit dem aktiven Steuerabgrenzungsposten. Der sich dabei ergebende positive Uberhang wird in einem gesonderten Posten
Laktive latente Steuern” ausgewiesen.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht mit ihnrem Erfillungsbetrag.

Die Rickstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht in Hohe des voraussichtlichen Erfillungsbe-
trages gebildet. Fur erkennbare Risiken bei Kreditnehmern wurden Einzelwertberichtigungen bzw. Rickstellungen gebildet.

Fur die Abfertigungs-, Jubilaumsgeld- und Pensionsanspriiche der aktiven und pensionierten Dienstnehmer sind Riickstellungen gebildet worden,
die nach den anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik unter Anwendung der Anwartschaftsbarwertmethode sowie unter Verwendung
der AVO 2018-P: Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung berechnet wurden. Das erwartete Pensionsantrittsalter wurde aufgrund der
im Budgetbegleitgesetz 2003 beschlossenen Anderungen betreffend der Anhebung des friihestméglichen Pensionsantrittsalters je Mitarbeiter

individuell berechnet. Die aktuelle Regelung fiir das schrittweise Anheben des Pensionsalters auf 65 fir Manner und Frauen wurde bericksichtigt.

Versicherungsmathematische Annahmen fiir die 2021 2020
Ermittlung der Barwerte des Sozialkapitals

Rechnungszinsful 1,30 % 0,90 %
Jahrliche Valorisierung fir Pensionsriickstellung 2,20 % 2,20 %
Jahrliche Valorisierungen (kollektivvertragliche und karrieremaRige Gehaltserhhungen) fur andere Rickstellungen 2,00 % 2,10 %
Fluktuationsrate fur Abfertigungsruickstellung 1,00 % 1,50 %
Fluktuationsrate fir andere Riickstellungen 7,50 % 7,50 %

Individueller Karrieretrend 2,00 % 1,90 %
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3 Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Allgemeines

3.1.1  Fristigkeitengliederung

Die nicht taglich féalligen Forderungen und Guthaben, die nicht taglich falligen Verpflichtungen, die Eventualverpflichtungen und die Derivate
gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

bis 3 Monate mehkrjzlsl 3J2/r|10rnate miri\srsaljsahi:hr mehr als 5 Jahre

31.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr 3L.12. Vorjahr 3L.12. Vorjahr
Forderungen und Guthaben Banken 49.741 96.798 67.075 5.197 6.033 0 50.215 3.144
Forderungen und Guthaben Kunden 1.170.532 795.891  1.284.486  1.026.449  2.918.086  2.843.291  4.310.231  4.075.209
Wertpapiere Nostro 117.033 130.150 354.984 291.273 1331421  1.441.486 867.387 895.067
Verbindlichkeiten Banken 17.356 22.385 4.928 4102  2.773.223  2.512.142 5.013 11.757
Verbindlichkeiten Kunden 366.434 281.512 120.261 258.611 269.795 393.242 306.024 328.894
Verbriefte Verbindlichkeiten 41.426 54.604 377.874 260.815  2.077.291  1.905.432  2.585.246  2.395.990
Birgschaften, Garantien, Haftungen 132.807 29.017 101.077 69.280 185.110 164.162 68.122 114.197
Derivate Marktwert Aktiva 1.594 2.911 6.219 3.796 54.665 77.779 122.174 202.311
Derivate Marktwert Passiva 2.047 2.037 6.564 5.270 79.893 73.142 142.281 185.219

* inkl. Umrechnungseffekte/Fremdwéahrungseffekte

3.1.2 Auf fremde Wahrung lautende Bilanzposten

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Aktiva in fremder Wahrung 2.101.473 2.003.794
Passiva in fremder Wahrung 1.323.042 1.337.821
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3.1.3 Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung nach einzelnen Posten sind im Anla-
gespiegel ersichtlich.

Anschaffungs- und Herstellkosten

Stand zum AGETE AbgAnge Umbuchungen/ Stand zum

01.01.2021 9ang 9aN9€  \ahrungseffekte 31.12.2021
Wertpapiere Finanzanlagen 2.774.289 334.879 -442.577 0 2.666.591
Beteiligungen 11.651 62 0 0 11.713
Verbundene Unternehmen 159.950 2.477 0 0 162.427
Grundstuicke 4.783 0 -18 0 4.765
Gebéaude 27.302 192 0 137 27.631
Geschaftsausstattung 14.127 1.014 -1.604 11 13.548
Software 9.275 182 -6 25 9.476
Im Bau befindliche Anlagen 180 10 -40 -30 120
Geleistete Anzahlungen 0 132 0 0 132
Summe 3.001.557 338.948 -444.245 143 2.896.403

Kumulierte Abschreibung

Stand zum Abschreibung Zugphreibung und Abgéinge Stand zum

01.01.2021 Wahrungseffekte 31.12.2021
Wertpapiere Finanzanlagen -61.195 -13.008 33.361 373 -40.469
Beteiligungen -1.560 -512 502 0 -1.570
Verbundene Unternehmen -58.677 -294 4.108 0 -54.863
Grundstuicke -20 0 0 1 =19
Gebaude -18.938 -904 -100 0 -19.942
Geschaftsausstattung -9.393 -1.416 -5 1.554 -9.260
Software -7.725 -865 -20 6 -8.604
Im Bau befindliche Anlagen 0 0 0 0 0
Geleistete Anzahlungen 0 0 0 0 0
Summe -157.508 -16.999 37.846 1.934 -134.727

Buchwerte des Anlagevermégens

TEUR Buchwert Buchwert

31.12.2021 31.12.2020
Wertpapiere Finanzanlagen 2.626.122 2.713.094
Beteiligungen 10.143 10.091
Verbundene Unternehmen 107.564 101.273
Grundstuicke 4.746 4.763
Gebéaude 7.689 8.364
Geschaftsausstattung 4.288 4.734
Software 872 1.550
Im Bau befindliche Anlagen 120 180
Geleistete Anzahlungen 132 0

Summe 2.761.676 2.844.049
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3.2 Forderungen
Die Fristigkeiten werden unter Punkt 3.1.1 dargestellt.

Forderungen an verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
Forderungen an verbundene Forderungen an Unternehmen, mit

Unternehmen denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Forderungen an Kreditinstitute 0 0 3.162 3.150
davon nachrangig 0 0 3.144 3.150
Forderungen an Kunden 1.020.708 931.650 0 0
davon nachrangig 2.740 2.673 0 0
davon unverzinst 783.512 88.041 0 0

Im Aktivposten "Forderungen an Kunden" sind Darlehen in H6he von TEUR 361.016 (Vorjahr TEUR 371.665) enthalten, die als Sicherstellung fur
hereingenommene Gelder an Banken abgetreten worden sind. Weiters sind im Aktivposten "Forderungen an Kunden" zum Diskont hereingenom-
mene Wechsel in Hohe von TEUR 16.327 (Vorjahr TEUR 14.591) enthalten.

Im Aktivposten "Forderungen an Kunden" sind unverbriefte Forderungen enthalten, fur die die Bank wie folgt besichert ist:

Forderungsart/ Betrége in TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Kommunale Deckungsdarlehen 564.482 705.830
Deckungsdarlehen Pfandbriefe 6.018.701 5.668.018
Lombarddarlehen und -kredite 202.995 229.779
Darlehen und Kredite mit sonstigen Sicherheiten 30.084 76.477
Darlehen und Kredite mit Anboten 274.782 335.085
Darlehen und Kredite unbesichert 3.188.814 3.030.954
Darlehen und Kredite gesamt 10.279.858 10.046.143

Im Aktivposten "Forderungen an Kunden" ist Treuhandvermégen von TEUR 143.495 (Vorjahr TEUR 128.903) enthalten. Dartiber hinaus halten wir
aus Konsortialfinanzierungen treuhandig fir andere Kreditinstitute Hypotheken mit einem Nominalwert von TEUR 136.860 (Vorjahr TEUR 95.175).
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Risikovorsorge Forderungen an Kunden, Kreditinstitute und Wertpapiere

Den besonderen Risiken des Bankgeschéftes tragt die Bank durch konservative Kreditvergabe, strenge Forderungsbewertung und vorsichtige
Bildung von Einzel- und Portfoliowertberichtigungen in vollem Umfang Rechnung. Fir die vorhandenen Bonitétsrisiken werden nach konzernein-
heitlichen Mal3stdben Wertberichtigungen gebildet. Risikovorsorgen werden auf Basis von Einschatzungen tber die Hohe der kiinftigen Kredit-
ausfalle und Zinsnachlasse gebildet. Eine Einzelwertberichtigung ist angezeigt, wenn aufgrund beobachtbarer Kriterien wahrscheinlich ist, dass
nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen vertragsméRig geleistet werden kdnnen. Die Hohe der Einzelwertberichtigung entspricht der Diffe-
renz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows unter Berticksichtigung werthaltiger abgezinster Sicherhei-
ten. Der Gesamtbetrag der Risikovorsorge wird, sofern er sich auf bilanzielle Forderungen bezieht, von den Forderungen an Kunden, Kreditinsti-
tute und Wertpapiere abgesetzt. Die Risikovorsorge fur aul3erbilanzielle Geschéfte (Avale, Indossamentverbindlichkeiten, Kreditzusagen) wird
hingegen als Riickstellung fur Kreditrisiken gezeigt. Uneinbringliche Forderungen werden direkt abgeschrieben. Eingange auf abgeschriebene
Forderungen werden erfolgswirksam erfasst.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) und das Austrian Financial Reporting and Auditing Committe (AFRAC) haben im September 2017 ein gemeinsames
Positionspapier zu ,Fragen der Folgebewertung bei Kreditinstituten” herausgegeben. § 201 Abs. 2 Z 7 UGB verlangt eine Bertcksichtigung von
statistisch ermittelbaren Erfahrungswerten aus gleich gelagerten Sachverhalten. Nachdem die Hypo Vorarlberg seit dem 1. Jdnner 2018 einen
Konzernabschluss nach IFRS 9 erstellt und somit die erwarteten Kreditverluste nach IFRS ermittelt, verfligt sie (iber die geforderten ,statistisch
ermittelten Erfahrungswerte aus gleich gelagerten Sachverhalten”. Daher waren diese bei der Bewertung der erwarteten Kreditverluste auch
nach UGB zu bericksichtigen. Bei der Schatzung der erwarteten Kreditausfélle findet eine wahrscheinlichkeitsgewichtete Berechnung unter Be-
rucksichtigung der besten verfiigbaren Informationen und des Zeitwertes des Geldes statt.

Zum 31. Dezember 2021 beliefen sich die Wertberichtigungen auf TEUR 99.248 (Vorjahr TEUR 96.709):

TEUR Wertberichtigung
31.12.2021 31.12.2020
Stufe 1 21.563 27.052
Stufe 2 19.224 21.674
Stufe 3 56.660 47.983
POCI 1.801 0
Stufe 3 und POCI
davon signifkante Forderungen 55.654 44.861
davon nicht signifikante Forderungen 2.807 3.122
Gesamt 99.248 96.709

e Beijenen Forderungen, bei denen noch keine wesentliche Verschlechterung des Ausfallsrisikos eingetreten ist (Stufe 1), wurde unternehmens-
rechtlich eine Portfoliowertberichtigung auf Basis des ,12-month expected credit loss” ermittelt.

e Bei jenen Forderungen, fir die sich seit dem Zugang das Ausfallsrisiko signifikant erhéht hat (Stufe 2), wurde unternehmensrechtlich eine
Portfoliowertberichtigung auf Basis des ,lifetime expected credit loss” gebildet.

e In die Stufe 3 fallen alle Geschéfte, die kein Lebendrating haben. Hier werden fir signifikante Forderungen individuelle Wertberichtigungen
gebildet und fur nicht signifikante Forderungen wurde eine standardisierte Wertberichtigung ermittelt.

e Bei Forderungen, die bereits zum Zugangszeitpunkt objektive Hinweise auf eine Wertminderung aufweisen, handelt es sich um Purchased or
Originated Credit Impaired-Aktivpositionen (POCI).
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COVID-19

COVID-19 beeinflusst die Hohe der erwarteten Risikovorsorgen signifikant. Die Krise beeinflusst die Bonitat der Kunden und die Einschatzung
Uber die makrodkonomische Entwicklung. Die staatlichen UnterstiitzungsmaRnahmen haben maf3geblichen Einfluss auf die Bonitat der Kunden
und den Verlauf der Krise.

Zur Berucksichtigung der Auswirkungen auf die Bonitat der Kunden wurde im Juni 2020 eine Ratingstrategie fuir 2020 verabschiedet, die auf der
OeNB-Analyse ,Betroffenheit der sterreichischen Unternehmen durch die COVID-19 Pandemie nach Branchen” aufsetzt. Dort werden die Bran-
chen nach Betroffenheit in 3 Kategorien unterteilt. Die am stérksten betroffenen 15 Branchen (insbesondere Gastronomie und Hotellerie, Reise-
veranstalter, Kultur- und Unterhaltungseinrichtungen, Automobilhersteller und -zuliefer-Betriebe und Handel), 48 weniger stark betroffene Bran-
chen und wenig betroffene Branchen. Auf Basis von Simulationen und Expertenschatzungen wurde festgelegt, den Einfluss von COVID-19 bei der
Ratingerstellung mit einem Downgrade von zwei Notches fiir die am stérksten betroffenen Branchen und von einem Notch fur die weniger stark
betroffenen Branchen zu beriicksichtigen.

Nachdem die Ausfalle im Jahr 2021 (unter anderem durch die Dauer der Krise und die Verlangerung der staatlichen Unterstiitzungsmafl3nahmen)
nicht der Erwartung entsprachen und die Bilanzen der Unternehmen weniger als erwartet in Mitleidenschaft gezogen wurden, erfolgte im Juni
2021 eine Anpassung der Ratingstrategie. Fur Bilanzen nach dem Stichtag 30. Juni 2020 wurden neue Vorgaben festgelegt. Es wurde angenom-
men, dass die eingereichten Bilanzen teilweise die wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie zeigen, diese aber teilweise auch durch staatliche
FordermaRnahmen abgefedert wurden. Doppeleffekte (schlechte Zahlen durch COVID-19 und zu hoher pauschaler Downgrade gem. bisheriger
Ratingstrategie) auf das Kundenrating sollten vermieden werden.

Die Annahme, dass die einzelnen Branchen unterschiedlich stark betroffen sind, gilt weiterhin. Die Brancheneinteilung lehnt sich weiterhin an die
oben erwahnte OeNB-Analyse an. Allerdings wurden gewisse Umgruppierungen vorgenommen, da sie unseren bisher gemachten Erfahrungen
eher entsprechen.

Weiterhin werden die Branchen in 3 Kategorien unterteilt, wobei nur noch bei der Ratingerstellung fur Kunden in den stérksten betroffenen
Branchen der COVID-19 Einfluss mit einen Notch zu berucksichtigen ist.

Von dieser Grundannahme gab es einige wenige Ausnahmen. Individuelle andere Beurteilungen sollen die Ausnahme sein und nur in besonders
begriindeten und zahlenméfig belegten Féllen méglich sein.

Im Privatkundenbereich erfolgt bei Verbrauchern keine individuelle Ratingaktion, sondern die Kunden werden weiterhin vierteljahrlich im Verhal-
tensrating neu geratet, wobei hier die Erwartung besteht, dass man dadurch auch COVID-19-bedingte Verschlechterungen entsprechend bertick-
sichtigt.

Per Ende 2021 wurden folgende StundungsmalRnahmen oder Neufinanzierungen im Zusammenhang mit COVID-19 gewahrt:

Anzahl MaBnahmen

® aultierhalb Moratorium
® Noufinanziarung
sonstige Uberbrickung
® privates Moratonium
Volumen MafRnahmen
in TEUR
® auBBerhalb Moratorium
® Noulfinanzierung

sonstige Uberbruckung

®privates Moratorium
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Stundungen im Zeitverlauf
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Des Weiteren hat die Bank Finanzierungen von sogenannten COVID-19 Produkten vergeben. Das sind Produkte, die von der Republik, dem Land
Vorarlberg oder der Arbeiterkammer Vorarlberg garantiert oder teilgarantiert werden. Das Volumen und die Anzahl an Finanzierungen von soge-
nannten COVID-19 Produkten hat sich im Laufe des Jahres wie folgt entwickelt:

Produkte im Zeitverlauf
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Grundsatzlich gilt, dass jedes Ansuchen eines Kunden auf eine Stundung oder sonstige Zahlungserleichterung im Einzelfall zu prifen ist. Schon
seit Beginn der Pandemie wird daher in der Bank jedes Ansuchen auf Stundung im Rahmen eines Kreditantrages einzelfallgepruft.

Im Zuge dieser Prufung wird festgestellt, ob die betreffende Transaktion eine Erleichterung darstellt, die wegen wirtschaftlicher Schwierigkeiten
des Kunden gewéhrt wird. Zutreffendenfalls wird diese Transaktion als Forbearance im Sinne von Artikel 47(b) CRR klassifiziert und im System
entsprechend gekennzeichnet.

Stundungen im Rahmen des gesetzlichen Moratoriums wurden ebenso auf individueller Antragsbasis eingebracht. Dabei wurde auf die Forbe-
arance Klassifikation verzichtet (Forbearance Schutz).

Unabhéngig davon, ob die Stundungsmafnahme von einem Moratorium erfasst war oder nicht, erfolgte immer eine Prifung auf Vorliegen einer
Unwahrscheinlichkeit der Zahlung (UTP-Priifung) und gegebenenfalls eine Klassifizierung des Kunden als ausgefallen im Sinne von Artikel 178 Abs.
3 lit. d. CRR. Das gilt auch fiir alle neuen Ansuchen auf Neueinrdumungen und Verlangerungen von Stundungsmafnahmen.

Im Bereich Firmenkunden gilt der Grundsatz der Einzelfallpriifung im Falle von Verlangerungen oder Neueinrdumungen von Stundungen unver-

andert. Zur Beurteilung, ob eine Neueinrdumung oder Verlangerung einer Stundungsmal3nahme zu einer Forbearance MaRnahme fiihrt, wurde
im Bereich Firmenkunden folgende Leitlinie vorgegeben:
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Es liegt keine Forbearance MalRnahme vor, wenn einer der folgenden Punkte zutrifft:

e der Kunde ware trotz COVID-19 Krise grundsatzlich in der Lage, die Raten zu leisten, aber aufgrund einer gewiinschten Liquiditatsreser-
venbildung bzw. -erhaltung wird eine Tilgungsaussetzung beantragt.

e  Der Kunde hat zwar die finanziellen Mittel aktuell nicht, verfligt aber iber ein grundsétzlich tiberlebensféahiges Geschaftsmodell, das
aber durch Corona stark negativ beeinflusst wurde und wird. Dabei muss aus derzeitiger Sicht die Annahme berechtigt sein, dass das
Unternehmen fiir den Zeitraum, bis die grof3ten Einfliisse der Pandemie iiberstanden sind mit den beantragten Tilgungsaussetzungen
und sonstigen staatlichen HilfsmalBnahmen mit tiberwiegender Wahrscheinlichkeit nicht insolvent wird und sich nach tiberstandener
Pandemie rasch wieder erholen kann.

Im Bereich Privatkunden / Kleinunternehmen ist das gesetzliche Moratorium mit 31. Janner 2021 abgelaufen. Ein allgemeiner Forbearance-Schutz
entfallt damit fur kiinftige StundungsmafRnahmen. Die Beurteilung, ob eine Neueinrdumung oder Verlangerung von Stundungsmaf3nahmen zu
einer Forbearance Mal3nahme fiihrt, wird daher im Rahmen eines Antrages nach den folgenden MaRgaben gepruft:

e  Ausschlaggebend fiir die Beurteilung, ob eine Tilgungsfreistellung eine subjektive Erleichterung darstellt, ist die Frage nach der aktuel-
len und kiinftig zu erwartenden wirtschaftlichen Situation des Kunden, insbesondere seiner Fahigkeit, bestehenden Kreditverpflichtun-
gen, unter Bericksichtigung der temporaren StundungsmaRnahmen, nachhaltig zu erftllen. Hierbei wird in der Regel bei unselbststan-
dig Erwerbstéatigen Augenmerk auf die aktuelle Erwerbstatigkeit (uneingeschrankt aufrecht, Kurz-arbeit, bereits eingetretene Arbeitslo-
sigkeit) sowie auf die Perspektiven fir die Erwerbstétigkeit des Kreditnehmers auf dem Arbeitsmarkt (Branche, Qualifikation, Mobilitat)
abzustellen sein.

Grundsatzlich gilt fur alle Kunden, ungeachtet dessen, ob der Kunde unter das gesetzliche Moratorium fallt oder nicht, die uneingeschréankte
Anwendung aller in der Bank installierten Friihwarn- und Uberwachungsinstrumente (Riickstandsiiberwachung durch Friihwarn-, Event- und
Recoverysystem, kurz FER, Uberziehungslisten, Mahnstandslisten, Verhaltensrating).

Nachhaltigkeitsrisiken in der COVID-19 Pandemie

Im EBA Report wird darauf hingewiesen, dass die Pandemie ein Beispiel fir das Zusammenspiel von Umwelt- und sozialen Faktoren darstellt. Die
mittelfristigen Auswirkungen sind schwer einzuschatzen. Durch die reduzierte 6konomische Aktivitat und den damit verbundenen Riickgang des
Guter- und Personenverkehrs hat sich der CO2-AusstoR verringert. Gleichzeitig gingen die Umsatze von Unternehmen stark zuriick. Die Eindam-
mungsmalinahmen zeigen soziale Auswirkungen, die sich etwa nach Einkommen oder Staaten unterscheiden. Kurzfristig war ein Anstieg der
Arbeitslosenzahlen zu beobachten. Die Belegschaft der Bank war (wie in vielen anderen Betrieben) stark betroffen von den ergriffenen Eindam-
mungsmalinahmen (Distance Working, Teamsplitting).

Die Krise wirkte und wirkt iber verschiedenste Transmissionskanéle auf die Bank ein:

. Es musste davon ausgegangen werden, dass die verringerte 6konomische Tatigkeit zu einer Verschlechterung der Bonitat bei vielen
Kunden und zu einer Erhéhung der Ausfalle fiihrt. Dieses Risiko wurde durch die staatlichen Unterstiitzungsmaflnahmen stark miti-
giert.

e Die Unsicherheit an den Geld- und Kapitalmérkten war zu Beginn der Krise splrbar und erschwerte die Aufnahme von Kapital. Da die
geplante Aufnahme von Kapital zu Beginn der Krise nicht moglich war, kam es zu einem Absinken der LCR. Das Risiko wurde durch das
Eingreifen der EZB stark verringert.

e Durch den sehr starken Riickgang in makro6konomischen Kennzahlen bestand das Risiko, dass in der Krise sehr hohe Risikovorsorgen
unter IFRS 9 zu bilden gewesen waren. Die Modelle zur Messung von erwarteten Verlusten sind in der Regel abhangig von diesen Kenn-
zahlen. Durch die so verursachte Prozyklizitat bestand die Gefahr, dass Banken in der Krise ihrer Funktion als Kapitalgeber nicht mehr
nachkommen kénnen. Das Risiko wurde durch das Eingreifen von Aufsicht und Standardsetter mitigiert.

e Die Organisation von Distance Working stellte die Bank vor Herausforderungen. Durch verringerte und veranderte Kommunikation
zwischen den Mitarbeitern bestand ein erhdhtes Risiko von Missverstandnissen und Fehlern.

Die Bank hat auf die Krise mit den zur Verfiigung stehenden Risikomanagement-Werkzeugen reagiert:

e  Das zentrale Gremium zur Steuerung in der Krise war und ist der Krisenstab. Die Governance des Krisenstabs stellte zeitnahe Reaktion,
klare Kommunikation und einen einheitlichen Wissensstand in der Bank sicher.

. Die erwartete Bonitatsverschlechterung im Portfolio wurde durch eine Ratingstrategie mit pauschalierten Abschlagen pro Branche
umgesetzt (siehe oben). Auf diese Weise wurde die konsistente Abbildung der Auswirkungen in allen nachgelagerten Systemen sicher-
gestellt. Die Risikostrategie wird bei Bedarf an die sich &ndernden Erwartungen angepasst.

e Die geédnderten Ratings in Verbindung mit den schlechteren makro6konomischen Kennzahlen fiihrten durch die IFRS-Modelle zu er-
hoéhten Risikovorsorgen bei nicht ausgefallenen Engagements. Es war ein Gleichgewicht zwischen den Ergebnissen der Modelle und
den Erwartungen der Bank zu finden. Die frihzeitige Bildung der Risikovorsorgen soll die Prozyklizitat in der Krise verringern.

. Durch die Teilnahme an den mittelfristigen Refinanzierungsoperationen der EZB konnte nach Ausbruch der Krise ein sehr komfortables
Liquiditatspolster aufgebaut werden.
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Sensitivitatsanalyse

Im Folgenden wird dargestellt, wie sich das Volumen und die erwartete Risikovorsorge in den Stages 1 und 2 bei Anwendung von unterschiedli-
chen PD-Kurven verandern wurden. Zur Anwendung kommen dabei drei Szenarien:

e  Hauptszenario

e  Negativszenario

e  Positivszenario

Volumen in TEUR Hauptszenario  Negativszenario Positivszenario
Stage 1 20.244 -194.473 70.496
Stage 2 194.473 194.473 -70.496
Risikovorsorge in TEUR Hauptszenario  Negativszenario Positivszenario
Stage 1 -34 1.486 -902
Stage 2 -247 2.837 -1.076

Das Volumen in Stage 2 wirde im Negativszenario um TEUR 194.473 ansteigen. Die Risikovorsorge fur Stage 1 und 2 wirde in Summe um TEUR
4.323 ansteigen. Im Positivszenario wirde das Volumen in Stage 2 um TEUR 70.496 und die Risikovorsorgen fiir Stage 1 und 2 um TEUR 1.978
sinken.

3.3 Wertpapiere

Wertpapiere samt anteiligen Zinsen im Eigenstand
TEUR 31.12.2021 31.12.2020

Wertpapiere inklusive anteiligen Zinsen im Eigenstand 2.672.639 2.772.620

davon dem Finanzanlagevermdgen gewidmet 2.645.036 2.733.657

Als Finanzanlagevermdgen wurde der nicht fur die Liquiditatssteuerung benétigte Teil der festverzinslichen Wertpapiere und ausgewéhlte Anteile
an Investmentfonds und Aktien definiert.

Das Institut fuihrt ein Wertpapierhandelsbuch innerhalb der Grenzen des Art. 94 CRR (,Ausnahme Handelsbuchtatigkeiten von geringem Um-
fang*). In diesem Handelsbuch sind zum Stichtag 31. Dezember 2021 Wertpapiere mit einem Bilanzwert von TEUR 160 (Vorjahr TEUR 136) enthal-
ten.

Darstellung der Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermogens

31.12.2021 31.12.2020

Anlagevermdgen Umlaufvermdgen Anlagevermdgen Umlaufvermégen

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche Wert-

papiere, die zur Refinanzierung bei der Zentralno- 496.430 0 495.333 0
tenbank zugelassen sind

Forderungen an Kreditinstitute 72.142 14.094 65.082 13.484
Forderungen an Kunden 90.480 0 91.311 0

Schuldverschreibungen und andere

o . 1.984.440 13.240 2.078.980 13.786
festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche 1544 269 2951 10.262
Wertpapiere
Summe 2.645.036 27.603 2.733.657 37.532

In den Aktivposten “Schuldtitel éffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere, die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind”
und “Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere” sind Wertpapiere enthalten, die fur folgende Zwecke als Sicherstellung
gewidmet sind:

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Sicherstellung flr Refinanzierungen bei der Européischen Zentralbank 1.551.673 1.377.952
Deckungsstock fiir Kommunalbriefe 102.055 91.734
Sichernde Uberdeckung fiir Pfand- und Kommunalbriefe 115.390 106.805
Deckungsstock fur Mindelgeldspareinlagen 29.919 29.813
Pensionsruckstellung 2.000 2.000
Echte Pensionsgeschéfte, Repos 474.753 571.535
Kautionen, Collaterals, Margins 10.534 10.534

Gesamtbetrag 2.286.324 2.190.373
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Der Deckungsstock fur Pfandbriefe enthalt Kreditforderungen der Zweigniederlassung St. Gallen in H6he von TEUR 430.252 (Vorjahr TEUR 0). Um
die gleichwertige rechtliche und wirtschaftliche Stellung der Pfandbriefglaubiger in Bezug auf diese Deckungswerte zu gewahrleisten, wurden die
Kreditforderungen einschlief3lich ihrer hypothekarischen Besicherung auf die HVS Sicherheitenverwaltung GmbH mit Sitz in der Schweiz als Si-
cherheitentreuhénderin der Pfandbriefglaubiger im Weg einer Sicherungsiibereignung tbertragen.

Die zum borsenhandel zugelassenen Wertpapiere und Beteiligungen sind in der folgenden Tabelle ersichtlich:
31.12.2021 31.12.2020

Borsenotiert Nicht borsenotiert Borsenotiert Nicht bérsenotiert

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche Wert-

papiere, die zur Refinanzierung bei der Zentralno- 483.157 13.273 491.309 4.023
tenbank zugelassen sind

Forderungen an Kreditinstitute 4.001 82.235 0 78.566
Forderungen an Kunden 0 90.480 0 91.311

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 1.995.577 2.103 2.090.981 2.112
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 0 1.813 0 13.213
Beteiligungen 0 9.783 0 10.091
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 107.354 0 101.273
Summe 2.482.735 307.041 2.582.290 300.589

In diesem Posten sind keine verbrieften oder unverbrieften Schuldverschreibungen/Wertpapiere an verbundenen Unternehmen oder an Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, enthalten.

Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem hoéheren Marktwert der zum Borsenhandel zugelassenen Wertpapiere, die
nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, betragt zum Bilanzstichtag TEUR 15 (Vorjahr TEUR 3). Das Bewertungsergebnis fur Investment-
fonds, die nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, das tber die Gewinn- und Verlustrechnung gebucht wurde, betragt im Berichtsjahr

TEUR 2 (Vorjahr TEUR 7).

Im Wertpapierbereich errechnen sich stille Reserven zwischen Bilanzkurswert und Tageskurswert von TEUR 77.960 (Vorjahr TEUR 155.140).

Fix und variabel verzinste Wertpapiere
TEUR

31.12.2021 31.12.2020
Buchwert  Beizulegender Zeitwert Buchwert Beizulegender Zeitwert
Fix 2.298.064 2.345.957 2.315.939 2.451.671
Variabel 374.575 384.602 397.156 408.724

Abschreibungen und Zuschreibungen der Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermdgens
2021 2020

Anlagevermdgen Umlaufvermégen Anlagevermdgen Umlaufvermégen
Abschreibungen 254 89 1.278 1
Zuschreibungen 263 51 756 35

Der Unterschiedsbetrag zwischen den hdheren fortgeschriebenen Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag von Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren wird gemaR § 56 Abs. 2 BWG mittels der Effektivzinsmethode zeitanteilig abgeschrieben.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem hdheren Riickzahlungsbetrag und den fortgeschriebenen Anschaffungskosten von Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren wird gemaR § 56 Abs. 3 BWG mittels der Effektivzinsmethode zeitanteilig zugeschrieben.

Weitere Informationen zu Wertpapieren
TEUR 31.12.2021 31.12.2020

Nachrangige Wertpapiere im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 82.896 67.964
Unterschiedsbetrag aus Agien 50.820 65.280

davon Neugeschaft 15.326 8.053
Unterschiedsbetrag aus Disagien 16.781 10.829

davon Neugeschaft 471 1.079
Abschreibungen gemaR § 56 Abs. 2 BWG 10.501 11.011
Zuschreibungen gemaR § 56 Abs. 3 BWG 1.552 3.215

Der Unterschiedsbetrag zwischen den hdheren fortgeschriebenen Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag von Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren, welche die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, wird gemaf § 56 Abs. 2 BWG mittels Effektivzins-
methode zeitanteilig abgeschrieben.
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Der Unterschiedsbetrag zwischen den hdheren fortgeschriebenen Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag von Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren, welche die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, wird geméan $ 56. Abs. 3 BWG mittels Effektivzins-
methode zeitanteilig zugeschrieben.

Im Jahr 2022 werden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem Betrag von TEUR 467.618 (Vorjahr TEUR 417.636)
sowie begebene Schuldverschreibungen mit einem Betrag von TEUR 518.244 (Vorjahr TEUR 313.418) zur Rickzahlung fallig.

Die Anleiheglaubiger der HETA ASSET RESOLUTION AG (HETA), der Abbaueinheit der friilheren Hypo Alpe-Adria-Bank International AG, stimmten
vor drei Jahren mit grof3er Mehrheit zu, ihre Papiere unter Verzicht auf einen Teil ihrer Forderungen an das Land Karnten abzutreten. Die Hypo
Vorarlberg hat im Zuge der Annahme des Umtauschangebotes des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds eine ,Besserungszusage” erworben, die
sich im sogenannten ,Bedingten Zusatzlichen Kaufpreis” wiederfindet. Die verkaufenden Investoren bekommen eine Nachzahlung, sollte der
Verwertungserlds aus der HETA Uber dem erwarteten Recovery-Wert (zzgl. Pramie) des jeweiligen Instruments liegen. Die Ausgleichszahlung wird
in der Berechnung der Besserungszusage nicht beriicksichtigt. Der Wert des Besserungsanspruchs betragt zum Stichtag 7,22 %. Ein Ansatz im
UGB/BWG ist aufgrund der bestehenden Risiken und Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem Recovery und dem Auszahlungszeitpunkt nicht
zuléssig.

3.4 Beteiligungen und verbundene Unternehmen

Die Bank war zum Jahresende an folgenden Unternehmen mit 20 % und mehr beteiligt:

Eigenkapital ge- Letzter

Kapitalanteil maR Ergebnis 1) Jahres-

Buchwert B ——

§ 224 UGB abschluss
31.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr laufend Vorjahr laufend Vorjahr vom

"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft

o Sombi 10110 1010 100%  100% 23021 22910 U 3.064 3112.2021
::Zﬁ;’nvora”berg Holding (italien) GmbH, Bozen, 57606 56926  100%  100% 57.606 56988 618 -846 31122021
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 163 163 100% 100% 7.385 6.739 646 752 31.12.2021
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 5210 2300 100%  100% 527 3711 1559 275 3112.2021
:l}zc;nEzQU'TY Unternehmensbeteiligungen AG, 1518 9.040 100% 7920% 11688 10226 1462 29555 30.09.2021
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 1033 1033 3750% 3750% 5216 5018 1048 1097 3112.2021
Y;’:;sscgﬁ:gjtgg‘?:;rxorar'berg Betriebsansied- 12 2 3330% 3330% 37 37 1224 1400 31122021
Hypo Vorarlberg Leasing AG, Bozen, Italien 17.295 16.778 25% 25% 69.180 67.270 1911 1.848 31.12.2021
Hypo Vorarlberg Immo Italia GmbH, Bozen, Italien 5661 5956 25% 25% 22646 23792  -L147  -2.662 3112.2021

1)  Ergebnis = Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag gemaR § 231 Abs. 2 Z 21 UGB (Ergebnis des letzten Geschaftsjahrs fiir das ein Jahresabschluss vorliegt)

Zu verbundenen Unternehmen wurden lediglich bankubliche Beziehungen zu marktiiblichen Konditionen unterhalten.

Zum Jahresultimo bestand mit der Hypo Immobilien & Leasing GmbH eine umsatzsteuerliche Organschaft.

3.5 Sachanlagen
Der Grundwert (Buchwert) der bebauten Grundstiicke betragt zum Bilanzstichtag TEUR 4.712 (Vorjahr TEUR 4.725).
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3.6 Sonstige Vermdgensgegenstande

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Abgrenzungen von derivativen Finanzgeschéaften 24.639 27.288
Verrechnungsdebitoren 13.324 12.473
Forderungen Finanzamt 16.125 14.513
Ergebnisabgrenzungen 10.421 7.516
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 8.544 9.126

Die Ergebnisabgrenzungen werden zum tberwiegenden Teil erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam.

Derivative Finanzgeschafte

Die Anschaffungskosten von derivativen Finanzinstrumenten werden aktiviert bzw. passiviert und tber die Gewinn- und Verlustrechnung gemaf
Laufzeit verteilt aufgelost.

Betrage in TEUR Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2021 31.12. Vorjahr 3L.12. Vorjahr 31.12. Vorjahr

Ankéaufe 518.374 489.783 3.983 4.085 4.751 3.693
Devisentermingeschéfte

Verkéaufe 519.304 489.381 0 0 0 0

Ankéaufe 77.005 45.928 115 111 231 298
Wéahrungsswaps

Verk&ufe 77.331 46.041 0 0 0 0

Ankéufe 9.540.814 9.052.955 175.819 274.528 160.268 213.588
Zinsswaps

Verkaufe 9.540.814 9.052.955 0 0 0 0

Ankéufe 728.693 780.454 989 6.835 65.127 47.218
Cross-Currency-Swaps

Verkaufe 762.893 786.958 0 0 0 0

Ankéufe 17.110 15.577 34 193 34 196
Wahrungsoptionen

Verkéaufe 17.110 15.577 0 0 0 0

Ankaufe 110.005 88.710 3.712 1.045 374 675
Zinsoptionen

Verkaufe 68.822 46.613 0 0 0 0

Die gemaf} AFRAC-Stellungnahme 15 vom September 2017 berechneten Werte betragen:

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Drohverlustriickstellung inklusive Stand Alone Derivate 4.942 8.624
Beizulegender Zeitwert in Sicherungsbeziehungen
mit positivem Marktwert 181.412 286.628
mit negativem Marktwert 230.889 265.932
Rahmen der Drohveruetrickstelung nioht borGakSichigt 22153 257839
Gewinn aus der vorzeitigen Beendigung von effektiven Sicherungsbeziehungen 328 374

Fur die derivativen Finanzinstrumente wurden als Sicherstellung Collateral-Zahlungen in Héhe von TEUR 163.451 (Vorjahr TEUR 154.239) an die
jeweiligen Geschéftspartner geleistet. Diese Collateral-Forderungen sind im Posten Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von TEUR 140.534
(Vorjahr TEUR 125.394) sowie im Posten Forderungen an Kunden in Hohe von TEUR 22.917 (Vorjahr TEUR 28.845) enthalten.
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3.7 Latente Steuern

Aus der Anwendung von § 198 Abs. 10 UGB ergeben sich zum Bilanzstichtag aktive latente Steuern von TEUR 14.690 (Vorjahr TEUR 15.662). Der
Berechnung der aktiven latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 25 % fiir Osterreich und 14,5 % fiir die Schweiz zu Grunde gelegt. Die Differen-
zen aus dem Unterschied der steuerlichen und handelsrechtlichen Bemessungsgrundlage resultieren aus Personalriickstellungen, Wertberechti-
gungen, nicht absetzbaren sonstigen Ruckstellungen und Beteiligungsabschreibungen. Die Bemessungsgrundlage hat sich von TEUR 63.342 per
31. Dezember 2020 auf TEUR 59.489 zum Bilanzstichtag verringert.

3.8 Verbindlichkeiten

Fristigkeiten siehe Punkt 3.1 oben.

Treuhandverbindlichkeiten

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 143.639 113.650
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 24.284 15.254

Im Passivposten "Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden" sind Miindelgelder von TEUR 25.700 (Vorjahr TEUR 25.350) enthalten. Fir diese Mindel-
gelder haftet das Land Vorarlberg noch mit TEUR 190 (Vorjahr TEUR 192) und es wird zusatzlich gemaR § 230a ABGB ein Deckungsstock von
TEUR 29.681 (Vorjahr TEUR 29.267) in Wertpapieren gehalten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Passivposten “Verbriefte Verbindlichkeiten” und “Sonstige Verbindlichkeiten”.

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Zero-Bonds 62.631 75.876
Ruckzahlungsbetrége der Zero-Bonds 91.946 117.558
Abgrenzungen von derivativen Finanzinstrumenten 15.381 15.868
Verrechnungskreditoren 18.900 15.569
Ergebnisabgrenzungen 38.203 8.971
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 431 4.201

Die Ergebnisabgrenzungen werden zum tberwiegenden Teil erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam.

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Verbindlichkeiten gegentiber Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (unverbrieft) 0 0 1.921 7.124
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (unverbrieft) 24.784 27.952 451 520

Hypothekenbankgeschafte gemaR Pfandbriefgesetz

Verbriefte Deckungsdarlehen/ Deckungsfahige
Verbindlichkeiten Deckungskredite Wertpapiere
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Pfandbriefe 3.788.981 3.258.701 4.216.965 3.546.980 0 0
Kommunalbriefe 381.094 484.330 43.503 554.722 102.217 91.734
Gesamtsumme 4.170.075 3.743.031 4.260.468 4.101.703 102.217 91.734
_ Sichernde +/- Uber-/
Uberdeckung Ersatzdeckung
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Pfandbriefe 87.843 82.185 515.827 370.465
Kommunalbriefe 23.854 23.224 178.480 185.350

Gesamtsumme 111.697 105.409 694.307 555.815
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TLTRO Il

In dem Posten Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten ist ein Volumen in H6he von TEUR 2.800.000 (Vorjahr: TEUR 2.500.000) enthalten,
welches ein Finanzierungsgeschéaft aus dem TLTRO-IlI-Programm der Europaischen Zentralbank (EZB) ist.

Im Jahr 2020 wurde die erste Tranche am TLTRO-Ill-Programm gezogen. Diese erste Tranche lauft vom 24. Juni 2020 bis zum 28. Juni 2023. Die
Zinssétze fiir dieses Finanzierungsgeschéft sind variabel, hangen einerseits von dem Erreichen eines Kreditwachstums innerhalb von vorgegebe-
nen Fristen sowie andererseits von Anpassungen der Europaischen Zentralbank ab. Die Kondition dieser Finanzierung sieht fir die erste Zinsperi-
ode vom 24. Juni 2020 bis zum 23. Juni 2021 einen Zinssatz vor, der sich aus dem Hauptrefinanzierungszinssatz der EZB ergibt und einen Ab-
schlag von 50 Basispunkten umfasst. Der Hauptrefinanzierungssatz betragt seit dem Jahr 2016 O %, sodass der Zinssatz fur die erste Zinsperiode -
0,50 % betragt. Sofern fir die Referenzperiode vom 1. Mérz 2020 bis zum 31. Mérz 2021 ein erforderliches Kreditwachstum erreicht wird, kann zu
diesem Zinssatz noch der Zinssatz fiir die Einlagenfazilitdt der EZB zum Zinssatz hinzukommen. Der Zinssatz fur die Einlagenfazilitét betragt der-
zeit -0,50 %. Bei Erreichen des erforderlichen Kreditwachstums ergibt sich somit nachtréglich ein Zinssatz in Héhe von -1,0 % fur die erste Zinspe-
riode. Fur die zweite Zinsperiode vom 24. Juni 2021 bis zum 23. Juni 2022 h&ngt der Zinssatz vom Nettokreditwachstum einer weiteren Referenz-
periode ab. Diese zusatzliche Referenzperiode beginnt ab dem 1. Oktober 2020 und endet am 31. Dezember 2021. Wird auch hier das erforderli-
che Nettokreditwachstum erzielt, ergibt sich fiir die zweite Zinsperiode ein Zinssatz von -1,0 %.

Im Jahr 2021 wurde noch eine zweite Tranche in Hohe von TEUR 300.000 gezogen. Diese zweite Tranche lauft vom 24. Marz 2021 bis zum 28.
Mérz 2024. Die Zinssétze fir dieses Finanzierungsgeschaft sind variabel, hdngen einerseits von dem Erreichen eines Kreditwachstums innerhalb
von vorgegebenen Fristen sowie andererseits von Anpassungen der Européischen Zentralbank ab. Die Kondition dieser Finanzierung sieht fir die
erste Zinsperiode vom 24. Mérz 2020 bis zum 23. Juni 2021 einen Zinssatz vor, der sich aus dem Hauptrefinanzierungszinssatz der EZB ergibt und
einen Abschlag von 50 Basispunkten umfasst. Der Hauptrefinanzierungssatz betragt seit dem Jahr 2016 O %, sodass der Zinssatz fiir die erste
Zinsperiode -0,50 % betragt. Sofern fiir die Referenzperiode vom 1. Marz 2020 bis zum 3. Marz 2021 ein erforderliches Kreditwachstum erreicht
wird, kann zu diesem Zinssatz noch der Zinssatz fur die Einlagenfazilitat der EZB zum Zinssatz hinzukommen. Der Zinssatz fiir die Einlagenfazilitat
betragt derzeit -0,50 %. Bei Erreichen des erforderlichen Kreditwachstums ergibt sich somit nachtraglich ein Zinssatz in Hohe von -1,0 % fir die
erste Zinsperiode. Fur die zweite Zinsperiode vom 24. Juni 2021 bis zum 23. Juni 2022 hangt der Zinssatz vom Nettokreditwachstum einer weite-
ren Referenzperiode ab. Diese zusatzliche Referenzperiode beginnt ab dem 1. Oktober 2020 und endet am 31. Dezember 2021. Wird auch hier das
erforderliche Nettokreditwachstum erzielt, ergibt sich fiir die zweite Zinsperiode ein Zinssatz von -1,0 %.

Die Bank hat fir beide Tranchen das erforderliche Nettokreditwachstum erreicht. Der (negative) Zinsaufwand aus dem TLTRO-IlI-Programm
wurde im Posten Zinsertrage und &hnliche Ertrage in Hohe von TEUR 34.294 (Vorjahr: TEUR 6.597) erfasst.

3.9 Ruickstellungen

Zum Ende des Geschéaftsjahres hatten 10 Pensionisten und Hinterbliebene (Vorjahr 11) Anspruch auf eine Bankpension. 26 Mitarbeiter (Vorjahr 24)
der Filiale St. Gallen haben einen Anspruch auf eine leistungsorientierte Pension, daher werden Beitrdge an die BVG-Sammelstiftung Swiss Life AG
entrichtet. Die Berechnung des Riickstellungsbedarfs ergab gesamt einen Wert von TEUR 5.436 (Vorjahr TEUR 6.537). Zum Ende des Geschéftsjah-
res hatten 180 aktive Dienstnehmer (Vorjahr 194) Anspruch auf eine Abfertigung. Die Berechnung des Ruckstellungsbedarfes ergab einen Wert
von TEUR 15.597 (Vorjahr TEUR 16.979).

Im Passivposten "Rickstellungen sonstige" sind Riickstellungen fir drohende Verluste aus Derivaten TEUR 4.942 (Vorjahr TEUR 8.624), flr
Rechtsrisiken, Kreditrisiken und Haftungen von TEUR 44.439 (Vorjahr TEUR 31.116) und fir Jubilaumsgelder, nicht verbrauchten Urlaub und sons-
tige Personalkosten von TEUR 8.361 (Vorjahr TEUR 8.721) enthalten.
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3.10 Erganzungskapital gemaf Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

In der Position Erganzungskapital sind 5 Anleihen (Vorjahr 5) mit einem Bilanzwert von TEUR 319.796 (Vorjahr TEUR 315.575) zuztglich einer Zins-
abgrenzung von TEUR 1111 (Vorjahr TEUR 1.057) enthalten. Die durchschnittliche Verzinsung der Anleihen am Jahresende betrégt 3,31 % und die
durchschnittliche Restlaufzeit bel&uft sich auf 4,89 Jahre.

Nachstehende nachrangige Verbindlichkeiten tbersteigen 10 % des Gesamtbetrages der oben summiert dargestellten nachrangigen Verbindlich-
keiten:

Emissionsvolumen

Wahrung in TEUR bzw TCHF Verzinsung Nominalzins Laufzeit Weiterfuhrende Angaben
ATOO0OAOXB21 EUR 100.000 fix 5,000% 2012 - 2022 1)
ATOOOOAIGTF4 EUR 50.000 fix 4,500% 2015 - 2025 1)
ATOOOOALYQ55 EUR 50.000 fix 3,125% 2017 - 2027 2)
CHO0461238948 CHF 100.000 fix 1,625% 2019 - 2029 2)

1) Keine Kiindigungs- oder Umwandlungsmaoglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit den Nennwert getilgt
2) Keine Kiindigungs- oder Umwandlungsmoglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit Kurs 100 getilgt

Die Bank hatte zum Bilanzstichtag Ergdnzungskapital inklusive Zinsen von TEUR 77 (Vorjahr TEUR 919) im Eigenbestand.

3.11 Zusatzliches Kernkapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Emissionsvolumen

Ausgabedatum ISIN Wéhrung in TEUR Verzinsung Laufzeit
27.06.2016 ATOOOOALILKA4 EUR 10.000 1) endlos
28.05.2018 ATOOO0A20DC3 EUR 40.000 2) endlos

1) 5,87 % p.a. fur die ersten 10 Jahre und danach 6-Monats-Euribor zuzuiiglich 5,30 % p.a. (jahrliche Zahlung)
2) 6,125 % p.a. fur die ersten 12 Jahre und einen Monat und danach 6-Monats-Euribor zuzuglich 5,00 % p.a. (halbjahrliche Zahlung)

Die Anleihe ATOOOOALLKA4 ist seitens der Emittentin nach 10 Jahren kiindbar, danach jahrlich. Die Anleihe ATOOO0A20DC3 ist nach Wahl der
Emittentin erstmals nach 12 Jahren und einem Monat riickzahlbar, danach jahrlich.

Die Zinsabgrenzung zum Stichtag betragt fir beide Anleihen TEUR 321 (Vorjahr TEUR 321). Die Anleihen sind unbesichert, nachrangig und haben
eine unbegrenzte Laufzeit.

3.12 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital und die Eigentums- und Stimmrechtsverhaltnisse der Bank setzten sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen (gegen-
Uber dem Vorjahr keine Anderung):

Eigentiimer/Aktionére Stickanzahl Nominalwert  Anteile gesamt Stimmrecht
2021 2021 2021 2021

Vorarlberger Landesbank-Holding Namensstiickaktien 243.485 124.651 76,8732% 76,8732%

Austria Beteiligungsgesellschaft mbH* Namenssttickaktien 73.251 37.501 23,1268% 23,1268%

- Landesbank Baden-Wirttemberg 15,4179%

- Landeskreditbank Baden-Wirttemberg Forderbank 7,7089%

Grundkapital 316.736 162.152 100,0000% 100,0000%

*) 66,6667 % Landesbank Baden-Wirttemberg und 33,3333 % Landeskreditbank Baden-Wirttemberg - Forderbank, Karlsruhe

Die Bank und die Tochtergesellschaften hatten zum Bilanzstichtag keine eigenen Aktien im Eigenbestand.
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3.13 Kernkapital und erganzende Eigenmittel gemaR CRR
Die Eigenmittel setzen sich wie folgt zusammen:

Hartes Kernkapital (CET1)

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 206.826 206.826
Einbehaltene Gewinne 871.145 807.824
Sonstige Riicklagen 134.924 134.924
Immaterielle Vermogenswerte -1.004 -1.550
Verbriefungspositionen -7.432 -6.838
Sonstige Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital 9.993 11.773
Hartes Kernkapital (CETY) 1.214.452 1.152.959

Zuséatzliches Kernkapital (AT1)

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Als zusétzliches Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 50.000 50.000
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 50.000 50.000

Ergénzungskapital (T2)

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Als Erganzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente 225.954 249.969
Ergénzungskapital (T2) 225.954 249.969

Eigenmittelanforderungen

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Risikogewichtete Forderungsbetrage 7.773.943 7.993.902
Risikopositionsbetrag fiir Abwicklungs- und Lieferrisiken 0 1.196
Gesamtforderungsbetrag fur Positions-, Fremdwé&hrungs- und Warenpositionsrisiken 586 496
Gesamtbetrag der Risikopositionen fiir operationelle Risiken 364.882 356.966
Gesamtbetrag der Risikopositionen fir Anpassung der Kreditbewertung 27.127 25.243
Gesamtrisikobetrag gemaf CRR 8.166.538 8.377.803

Eigenmittel und Eigenmittelquoten

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Hartes Kernkapital (CETY) 1.214.452 1.152.959
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 50.000 50.000
Kernkapital (T1) 1.264.452 1.202.959
Erganzungskapital (T2) 225.954 249.969
Eigenmittel 1.490.406 1.452.928
Quote des harten Kernkapitals (CET1) 14,87 % 13,76 %
Quote des Kernkapitals (T1) 15,48 % 14,36 %
Quote der Gesamteigenmittel 18,25 % 17,34 %

3.14 Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe gemaf CRR

Die konsolidierten Eigenmittel und Eigenmittelquoten berrechnen sich wie folgt:

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Hartes Kernkapital (CET1) 1.301.835 1.239.951
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 50.002 50.003
Kernkapital (T1) 1.351.837 1.289.954
Ergénzungskapital (T2) 225.957 249.973
Eigenmittel 1.577.794 1.539.927
Quote des harten Kernkapitals (CET1) 15,39 % 14,34 %
Quote des Kernkapitals (T1) 15,98 % 14,92 %

Quote der Gesamteigenmittel 18,65 % 17,81 %
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3.16  Eventualverpflichtungen

In den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften und Haftungen aus der Bestellung von Sicherheiten
sind:

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
Birgschaften und Garantien 461.590 439.566
Akkreditive 37.836 20.661
Noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen 2.458.955 2.442.535

Uber die unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten hinaus besteht noch folgende weitere Eventualverpflichtung:

Verpflichtung aus der gemaf § 8 ESAEG vorgeschriebenen Mitgliedschaft bei der Einlagensicherungsgesellschaft "Einlagensicherung AUSTRIA
Ges.m.b.H (ESA).":

GemaR § 8 Abs. 1 ESAEG gehdort die Hypo Vorarlberg als einlagenentgegennehmendes Institut (CRR-Institut) mit dem Sitz in Osterreich der ein-
heitlichen Sicherungseinrichtung nach § 1 Abs. 1 Z 1 ESAEG an. Jede Sicherungseinrichtung hat einen Einlagensicherungsfonds bestehend aus
verfugbaren Finanzmitteln in der H6he von zumindest 0,8 % der Summe der gedeckten Einlagen der Mitgliedsinstitute (Zielausstattung) einzu-
richten. Die Beitragsverpflichtung richtet sich nach der Hohe der gedeckten Einlagen unter Zugrundlegung von vorher bestimmten Risikofakto-
ren (sog. risikobasierte Beitragsberechnung). Fur die Hypo Vorarlberg errechnete sich ein Beitragsanteil von TEUR 4.682 (Vorjahr TEUR 2.852).
Daruiber hinaus hat die ESA gem. § 22 (1) ESAEG ihren Mitgliedsinstituten pro Kalenderjahr Sonderbeitrage in der Hohe von maximal 0,5 % der
Summe der gedeckten Einlagen ihrer Mitgliedsinstitute vorzuschreiben und zeitgerecht einzuheben, falls die verfigbaren Finanzmittel einer Si-
cherungseinrichtung nicht ausreichen, um die Einleger im Sicherungsfall zu entschadigen oder Verpflichtungen aus Kreditoperationen zu bedie-
nen.

3.16 Niederlassung St. Gallen (CH)

Die Niederlassung in St. Gallen tritt als Universalbank auf. Sie ist schwerpunktméfig in den Bereichen Kreditgeschéft, Vermégensverwaltung und
Anlageberatung tatig. Das Tatigkeitsgebiet umfasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz (Ostschweiz). Die Anzahl der Mitarbeiter zum Jah-
resende auf Vollzeitbasis betragt 19,2 (Vorjahr 18,8) Mitarbeiter/-innen.

TEUR 2021 2020
Zinsertrag 10.135 9.851
Betriebsertrage 1.468 855
Jahresergebnis vor Steuern 7.226 2.912
Jahresergebnis nach Steuern 6.216 2.488

Die Betrage stellen Bruttobetrage dar (Konsolidierungsbuchungen mit der Hypo Vorarlberg Bank sind nicht enthalten).

3.17 Gesamtkapitalrentabilitat
Die Gesamtkapitalrentabilitat gemaR § 64 Abs. 1 Z 19 BWG betragt 0,44 % (Vorjahr 0,25 %).



Anhang 2021 Hypo Vorarlberg Bank AG Seite 29

4  Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsabgrenzungen bei Derivaten werden Uber die GuV-Position Zinsertrage bzw. Zinsaufwendungen gebucht. Fir das Ergdnzungskapital wurde
im Berichtsjahr TEUR 10.509 (Vorjahr TEUR 10.782) an Zinsen aufgewendet.

In den Provisionsertréagen sind TEUR 16.410 (Vorjahr TEUR 11.378) Ertrage fur Verwaltungsleistungen der Bank gegenuber Dritten enthalten. Die
sonstigen betrieblichen Ertrédge beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus vermieteten Liegenschaften von TEUR 488 (Vorjahr TEUR 496) und Ver-
aufllerungsgewinne aus Sachanlagen von TEUR 38 (Vorjahr TEUR 214).

Beihilfen aus dem EU-Beihilfeverfahren wurden nicht bezogen.

Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

Abfertigungszahlungen 1.036 714
Zuweisung Abfertigungsriickstellung -1.381 654
Beitrdge an die betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 452 413

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Aufwendungen fir vermietete Liegenschaften 555 501
Beitrag fur Abwicklungsfonds und Einlagensicherung 12.364 9.101
Miet- und Leasingverpflichtungen 4.415 4.135
Realisierte Riicknahmegewinne/-verluste -104 2.872

Die Miet- und Leasingverpflichtungen werden fur die Geschaftsjahre 2021 bis 2025 voraussichtlich TEUR 23.440 (Vorjahr TEUR 21.308) betragen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag
TEUR 2021 2020

Verrechnete Steuerumlage aufgrund des Gruppenvertrags 0 0
Veranderung der aktivischen latenten Steuern -972 1.979
Belastung fur das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -24.870 -15.579

Stabilitatsabgabe -2.676 -2.428
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5 Sonstige Angaben

Ergebnisverwendungsvorschlag

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung und unter BerUcksichtigung der weiteren Entwicklungen bis zu dieser Beschluss-
fassung wird vorgeschlagen, auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital von TEUR 162.152 eine Dividende in Héhe von EUR 14 je
anspruchsberechtigter Aktie auszuschitten. Die Ausschittung ergibt daher bei 316.736 Stlick Aktien einen Betrag von TEUR 4.434.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Die Bundesregierung hat am 3. Oktober 2021 die Eckpunkte der 6kosozialen Steuerreform beschlossen. Diese wurde am 20. Janner 2022 im Nati-
onalrat verabschiedet und ist am 14. Februar 2022 im Bundesgesetzblatt verdffentlicht worden. Der Kérperschaftsteuersatz wird im Rahmen der
Reform stufenweise von 25 % auf 23 %. Ab dem 1. JAnner 2023 erfolgt eine Senkung um 1 % von 25 % auf 24 %, sowie ab dem L. Janner 2024 er-
folgt eine weitere Senkung um 1 % von 24 % auf 23 %. Der Effekt auf die aktivischen latenten Steuern betrégt voraussichtlich TEUR -922 sowie auf
die Steuern vom Einkommen und Ertrag in H6he von TEUR -922.

Am 24. Februar 2022 startete Russland einen militérischen Angriff auf die Ukraine. Seither verscharfte sich die Lage zunehmend und die Haupt-
stadt Kiew wurde immer starker ins Visier ggnommen, zudem wurden die russischen Atomstreitkréfte in Alarmbereitschaft versetzt. Prasident
Putin hat der Aufnahme von Verhandlungen zugestimmt und Bedingungen genannt, unter welchen er den Krieg stoppen wurde, diese sind fiir
die Ukraine aber derzeit nicht akzeptabel. Laut Schatzungen der UNO waren Mitte Marz bereits rund 2 Million Menschen auf der Flucht in Nach-
barlander der Ukraine. Weltbank und IWF haben zugesagt, Milliarden-Hilfspakete fur die Ukraine zu schniren.

Auf den Einmarsch Russlands haben die westlichen Staaten mit verschiedenen Sanktionen reagiert: Ab dem 28. Februar wurde der Zahlungsverkehr
mit Russland sowie mit russischen Banken gesperrt und Konvertierungen von russischen Rubeln waren nicht mehr méglich. Auch der Handel mit
russischen Wertpapieren wurde eingeschrankt bzw. vollstandig ausgesetzt. Mit 1. Méarz war an allen Borsen kein Handel von russischen Zertifikaten
(ADRs/GDRs) mehr méglich, auch die Abwicklung von russischen Wertpapieren im russischen Markt sowie Dividenden-, Zins- und Tilgungszahlun-
gen fir alle Wertpapiere in RUB wurden bis auf weiteres ausgesetzt. Die EU-Mitgliedstaaten haben sich zudem am 1. Mérz auf den Ausschluss von
sieben russischen Banken aus dem internationalen Zahlungssystem SWIFT geeinigt. Russland wurde von den Ratingagenturen downgeratet, wenige
Tage spater wurden auch die Ukraine und Weirussland deutlich herabgestuft.

Auswirkungen auf die Hypo Vorarlberg
Neben den allgemein verhangten Sanktionen hat die Hypo Vorarlberg entsprechende MaRnahmen zur Risikominimierung gesetzt.

Die wirtschaftlichen Auswirkungen des Krieges auf den Hypo Vorarlberg-Konzern sind aus heutiger Sicht schwer einzuschétzen. Das Unterneh-
men hat aufgrund der strategischen Ausrichtung auf die Lander Osterreich, Schweiz, Deutschland und Norditalien kein nennenswertes Russland-
Exposure und ist von den Auswirkungen derzeit nur indirekt betroffen, beispielsweise Uber die Borsensituation, den Zahlungsverkehr sowie er-
hohte Energie- und Rohstoffpreise. Da viele dsterreichische Unternehmen wirtschaftliche Beziehungen zu Russland und zur Ukraine haben, ist
derzeit noch nicht klar, wie und in welchem Ausmaf sich die Sanktionen auf die heimische Konjunktur auswirken werden.

Einlagensicherungsfall Sberbank

Die Finanzmarktaufsicht hat am 1. Marz 2022 der Sberbank Europe AG mit sofortiger Wirkung die Fortfiihrung des Geschéftsbetriebs
untersagt. Die Kunden haben damit keinen Zugriff mehr auf die fiir sie gefihrten Konten. Gemaf § 9 Einlagensicherungs- und Anlegerentschédi-
gungsgesetz (ESAEG) ist damit ein Sicherungsfall eingetreten. Die Hypo Vorarlberg ist der Einlagensicherung Austria angeschlossen.

6 Angaben Uber Arbeitnehmer und Organe

6.1 Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschéftigten Arbeitnehmer zeigt sich wie folgt:

2021 2020

Vollzeitbeschéftigte Angestellte 531 512
Teilzeitbeschéftigte Angestellte 99 91
Lehrlinge 7 6
Reinigungspersonal und Arbeiter 1 2

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 638 611
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6.2 Vorschisse, Kredite und Haftungsverhaltnisse

Die folgenden Personen haben fir sich und fir Unternehmen, bei welchen sie Beteiligungen halten, zum Jahresultimo von der Bank Vorschuisse,
Kredite und Haftungen zu bankiblichen bzw. zu den fiir Bankmitarbeiter geltenden tiblichen Konditionen und Bedingungen erhalten:

TEUR 2021 2020
Vorstandsmitglieder 0 0
Prokuristen 3.857 3.555
Aufsichtsrate 15.011 16.150

6.3 Bezuge und Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen
Die Bank hat im Jahr 2021 fiir aktive Vorstandsmitglieder folgende Betréage aufgewendet:

TEUR Grundgehalt Variable Vergitung Juﬁﬁ;irﬂg;:r?glrt]er Gesamt
Bruttogehélter der Vorstandsmitglieder 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Mag. Michel Haller 345 340 0 13 0 0 345 353
Mag. Dr. Johannes Hefel 0 122 0 13 0 207 0 342
Dr. Wilfried Amann 291 287 0 7 0 0 291 294
DI (FH) Philipp Hdmmerle, MSc 276 152 0 0 0 0 276 152
Gesamtbetrag 912 901 0 33 0 207 912 1.141

Fur Vorstandsmitglieder im Ruhestand (einschlieRlich Hinterbliebene) wurden TEUR 70 (Vorjahr TEUR 69) aufgewendet. Die Aufsichtsratsmitglie-
der erhielten fur ihre Tatigkeit eine Vergiitung von insgesamt TEUR 164 (Vorjahr TEUR 143). An Abfertigungs- und Pensionszahlungen und fur
Vorsorgen fir Abfertigungen und Pensionen inklusive Vorsorgekassen hat die Bank im Jahr 2021 fiir aktive Vorstandsmitglieder TEUR 104 dotiert
(Vorjahr TEUR 263), fiir leitende Angestellte TEUR 475 (Vorjahr TEUR 372), fur andere aktive Arbeitnehmer TEUR 137 (Vorjahr TEUR 3.135) und fur
Pensionisten TEUR -105 (Vorjahr TEUR 431) aufgewendet bzw. vorgesorgt.

6.4 Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Im Berichtsjahr waren folgende Personen als Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates tatig:

Vorstand

Name, Ort Funktion

Mag. Michel Haller, Tettnang (D) Vorstandsvorsitzender
Dr. Wilfried Amann, Bludesch Mitglied des Vorstandes
DI (FH) Philipp Hdmmerle, MSc, Lustenau Mitglied des Vorstandes
Aufsichtsrat

Name, Ort Funktion
Kommerzialrat Dkfm Dr. Jodok Simma, Bregenz Vorsitzender des Aufsichtsrates
MMag. Dr. Alfred Geismayr, Dornbirn Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden
Astrid Bischof, Gotzis Mitglied des Aufsichtsrates
Mag. Karl Fernkart, Lustenau Mitglied des Aufsichtsrates
Ing. Eduard Fischer, Dornbirn Mitglied des Aufsichtsrates
Michael Horn, Weingarten (D) Mitglied des Aufsichtsrates
Mag. Karlheinz Rudisser, Lauterach Mitglied des Aufsichtsrates
Mag. Birgit Sonnbichler, Dornbirn Mitglied des Aufsichtsrates
Mag. Nicolas Stieger, Bregenz Mitglied des Aufsichtsrates
Dr. Ulrich Theileis, Ettlingen (D) (bis 31.12.2021) Mitglied des Aufsichtsrates
Vom Betriebsrat delegiert:

Andreas Hinterauer, Dornbirn Mitglied des Aufsichtsrates
Elmar Kdck, Dornbirn Mitglied des Aufsichtsrates
MMag. Dr. Gerhard Kohle, Feldkirch Mitglied des Aufsichtsrates
Veronika Moosbrugger, CIA, CFSA, CRMA, Horbranz Mitglied des Aufsichtsrates

Peter Niksic, GaiRau Mitglied des Aufsichtsrates
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Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maf3gebenden Rechnungslegungsvorschriften aufgestellte Jahresabschluss der
Bank ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschéftsver-
lauf, das Geschéftsergebnis und die Lage der Bank so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens entsteht und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen die Bank ausgesetzt ist.

Bregenz, am 31. Marz 2022

Mag. Michel Haller
Vorstandsvorsitzender

Risikomanagement

Hypo Vorarlberg Bank AG

Der Vorstand

Dr. Wilfried Amann
Mitglied des Vorstandes

Vertrieb Firmen- und Privatkunden

DI (FH) Philipp Hammerle, MSc
Mitglied des Vorstandes

Organisation, IT und Finanzen
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Lagebericht der Hypo Vorarlberg Bank AG zum 31. Dezember 2021

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft und Eurozone

Die Erholung der Wirtschaft nahm im Jahr 2021 weiter an Fahrt auf. Im Méarz stiegen in der Eurozone sowohl der Einkaufsmanagerindex fur das
Verarbeitende Gewerbe als auch fir den Dienstleistungssektor. Dieser néherte sich wieder der Expansionsschwelle von 50 an. Die Wirtschaft in
den USA konnte sich schneller erholen als in Europa, was vor allem den gréReren 6ffentlichen Hilfspaketen, der geringeren Unternehmensregu-
lierung und dem deutlich schnelleren Impffortschritt zuzuschreiben ist. Nach dem schwierigen Pandemiejahr 2020 zeigte insbesondere China ein
auffallend hohes Wachstum. Obwohl die Verluste der Krise noch nicht aufgeholt waren, zeichnete sich weltweit eine deutliche Fortsetzung des
Aufholprozesses und in den USA bereits erste Uberhitzungstendenzen ab. Die japanische Wirtschaftsleistung hingegen schrumpfte im ersten
Quartal infolge schleppender Impffortschritte und steigender Infektionszahlen.

Auch im zweiten Quartal ging der weltweite Aufwértstrend weiter und die Konjunkturerwartungen verbesserten sich. Der ZEW-Index fur
Deutschland, ein Konjunkturindex des Mannheimer Zentrums fur Européische Wirtschaftsforschung, kletterte im Mai sogar auf das héchste Ni-
veau seit mehr als 20 Jahren. Die Erholung der Wirtschaft von den Corona-Restriktionen war europaweit spirbar und wurde durch neue Hochst-
marken bei verschiedenen Indikatoren belegt.

Im dritten Quartal verlor die weltweite Erholung der Wirtschaft an Dynamik. Der deutsche ZEW-Index notierte im September zum vierten Mal in
Folge ruicklaufig. Dieser Trend spiegelte sich auch im ifo-Geschaftsklima wider. Mitverantwortlich fir den Riickgang war die Lieferkettenproble-

matik: Vor allem Probleme bei der Beschaffung von Rohstoffen und Vorprodukten bremsten die deutsche Wirtschaft ein. In der restlichen Euro-
zone machten sich die Lieferengpéasse ebenfalls bemerkbar. Zudem wurde ein kraftiger Anstieg bei den Einkaufspreisen verzeichnet. Gemischte

Signale lieferten die Wirtschaftsdaten der USA. Der US-Arbeitsmarktbericht im August enttduschte viele Anleger. Positiv Gberraschten hingegen
die Umsatzzahlen aus dem US-Einzelhandel. Grundsétzlich schien die US-Wirtschaft jedoch ebenfalls an Schwung zu verlieren.

Auch China verlor deutlich an Wachstumsdynamik. Die sogenannte ,Zero-Covid-Strategy” hatte immer wieder Lockdowns ganzer Stadte und
Héafen zur Folge. Zudem wurden vermehrt administrative Investitionen heruntergefahren und die Regierung setzte ihre Regulierungsoffensive
weiter fort. Auch belasteten Verschuldungsprobleme bei groBen Land- und Immobilienentwicklern die Wirtschaft. Mit dem Auftreten der Virusva-
riante Omikron verénderte sich die Ausgangslage erneut. Einzelne Branchen waren besonders stark von Lieferengpassen betroffen. AulRerdem
geriet die ansteigende Teuerung an den Finanzmaérkten immer mehr in den Fokus. Diese fiihrte fur private Konsumenten zu Realeinkommensver-
lusten und an den Mérkten zur Sorge vor einer friher eintretenden Straffung der Geldpolitik. Die Inflation erreichte im Euroraum zum Jahresende
2021 Hochstwerte seit Einflihrung des Euro.

Aktien- und Rentenmarkte

Der Aufwartstrend an den weltweiten Aktienmaérkten setzte sich 2021 fort. Im ersten Halbjahr erreichten die wichtigsten Leitindizes neue Rekord-
marken. Der deutsche Aktienindex DAX erreichte Mitte Juni mit Gber 15.700 Punkten ein neues Allzeithoch. Aber auch der heimische ATX er-
reichte im Mé&rz wieder sein Vorkrisenniveau und néherte sich Ende Juni seinem Funfjahreshoch aus 2018. Der technologielastige Nasdaq 100
markierte ebenfalls neue Hochststande. Gestiitzt wurden diese vom US-Rettungspaket, welches groRen Optimismus auf beiden Seiten des Atlan-
tiks verbreitete — trotz andauernder Pandemie. Die Alternativlosigkeit zu Aktien im Niedrigzinsumfeld sorgte ebenfalls fiir Riickenwind. Selbst die
aufkeimenden Inflationssorgen konnten den Optimismus am Aktienmarkt nicht triiben.
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Globale Aktienmarktentwicklung 2021 (in Prozent)
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Im dritten Quartal setzten die Aktienmarkte ihren Aufwartstrend noch weiter fort. Die Volatilitat erhhte sich an den Finanzmarkten merklich.
Mitte August notierte der DAX erstmals (iber 16.000 Punkten, ein Plus von knapp 80 % im Vergleich zum Tiefpunkt der Coronakrise 2020. Im
September wurde zudem die Erweiterung des Leitindex von 30 auf neu 40 Mitglieder vollzogen. Der Nasdaq 100 durchbrach Anfang September
das erste Mal die 15.700-Punkte-Marke, auch der S&P 500 markierte ein neues Allzeithoch. Der DAX schaffte im November ein weiteres Allzeit-
hoch, musste jedoch wenig spéater bis zum Jahresende deutliche Kursabschlage hinnehmen. Die Bérsen in New York, Tokio und London zeigten
einen ahnlichen Verlauf. Auch die Gber lange Zeit stabileren Technologieaktien konnten sich dem negativen Markttrend zum Jahresende nicht
entziehen.

Am Anleihenmarkt wirkten sich die steigenden Inflationserwartungen erheblich aus, da diese fir den Renditeanstieg bei den Anleihen sorgten
und Fragen zu Handlungsmaéglichkeiten der Notenbanken aufwarfen. Trotz erhéhter Teuerung wurden Marktspekulationen auf einen ziigigen
Ausstieg aus der ultralockeren Geldpolitik gedampft. Die Markterwartungen preisten jedoch eine Vorriickung der Leitzinswende ein. Die wichtigs-
ten Zentralbanken bestatigten ihre expansive Geldpolitik sowie die Bereitschaft, eine kurzfristig héhere Inflation zu tolerieren. Im ersten Halbjahr
2021 konnten vor allem risikoreichere Anleihen wie High Yield Bonds und inflationsgebundene Staatsanleihen profitieren. Im zweiten Halbjahr
nahmen die Inflationssorgen zu, daher erzielten hauptsachlich inflationsindexierte Anleihen eine positive Performance. Aber auch die Renditen
10-jahriger deut-scher Bundesanleihen stiegen ab Anfang August kontinuierlich an und rutschten im November wieder in den negativen Bereich
ab. Die US-Notenbank bereitete die Méarkte zuerst auf eine Redukti-on der Anleihenk&ufe vor und im Dezember dann auf erste Zinserhéhungen.

Rohstoffe und Wahrungen

Die Nachfrage nach Ol konnte sich 2021 deutlich vom Pandemie-Schock des Vorjahres erholen. Zu Jahresbeginn lag der Preis eines Fasses Rohol
der Sorte WTI (West Texas Intermediate) noch bei etwa USD 48, Ende Juni bereits bei tiber USD 70. Das ging vor allem mit der fortschreitenden
Erholung der Wirtschaft und dem damit einhergehenden Anstieg der Ol-Nachfrage einher. Nach einigen Kursriicksetzern im Juli und August — in
Folge der Ausbreitung der COVID-Delta-Variante — kostete das Fass Rohol der Sorte WTI USD 76 USD, so teuer war Ol zuletzt im Oktober 2018.
Edelmetalle — vor allem Gold — konnten zwar an Wert zulegen, verloren jedoch im Jahresverlauf wieder. Gold stand Ende September noch immer
deutlich unter dem Preis zum Jahreswechsel von knapp USD 1.900. Im Vergleich dazu konnten Industriemetalle ihren Preisanstieg fortsetzen:
Aluminium stieg Ende September auf knapp USD 2.900 pro Tonne.

Das Edelmetall Gold konnte im vierten Quartal auf Dollarbasis gegenuber dem Vorquartal zulegen, Silber hingegen notierte nur wenig verandert.
Die globalen Lagerbestande fur Industriemetalle gingen deutlich zuriick und markierten historische Tiefstande. Das begrenzte Angebot trifft nun
wegen des Booms der Elektromobilitat und bei den erneuerbaren Energien auf eine steigende Nachfrage.
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Entwicklung Goldpreis 2021 (in USD)
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Wahrungsseitig profitierten zu Jahresbeginn sowohl der US-Dollar als auch der Schweizer Franken, die als sicherer Hafen gesucht waren. Ab Mitte
Mai verlor der US-Dollar gegenuber dem Euro deutlich an Wert. Ein Grund fur die Abwertung war die Verringerung der Zinsdifferenz. Die Abwer-
tungstendenzen des US-Dollars verstarkten sich im Laufe des Jahres. Auch gegeniiber dem Japa-nischen Yen gewann der Euro insbesondere im

zweiten Halbjahr nachhaltig an Stérke. Nicht zuletzt wertete der Euro auch gegeniiber dem Schweizer Franken in der zweiten Jahreshélfte wieder
auf und erreichte anndhernd das Jahresanfangsniveau.

Wahrungsentwicklung 2021 im Vergleich zum Euro
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Osterreich

GemanR der Dezember-Prognose der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) verursachte die vierte COVID-19-Welle der Erholung der dsterreichi-
schen Wirtschaft zum Jahreswechsel 2021/22 erneut einen Dampfer. Die OeNB erwartet fir 2021 ein BIP-Wachstum von kraftigen 4,9 % (2020: -
6,8 %). Die Osterreichischen Guterexporte Ubertrafen bereits Mitte 2021 das Vorkrisenniveau deutlich, wurden im zweiten Halbjahr jedoch durch
die globalen Lieferengpésse gedampft. Steigende Infektionszahlen und die deutschen Reisewarnungen belasten den 6sterreichischen Tourismus
in der Wintersaison 2021/2022 erneut schwer.

Das Jahr 2021 war durch einen starken Beschéaftigungsaufbau bei gleichzeitigem Fachkraftemangel und einer Rekordzahl an offenen Stellen ge-
pragt. Nach einem Anstieg der Arbeitslosigkeit auf 10,1 % im Vorjahr sank die Arbeitslosenquote laut AMS im Jahr 2021 wieder auf 8,1 %. Bis zum
Jahr 2024 wird mit einem Rickgang auf 6,0 % gerechnet.

Die HVPI-Inflationsrate ist laut OeNB-Inflationsprognose vor allem aufgrund von Energiepreisanstiegen und globalen Lieferengpéssen im Be-
richtsjahr auf 2,7 % gestiegen (2020: 1,4 %). 2022 werden Energiepreise, die Einfihrung der CO2-Steuer per 1. Juli sowie Teuerungen bei nichtener-
getischen Rohstoffen zu einem weiteren Anstieg fuihren.

Das Budgetdefizit verbesserte sich 2021 deutlich auf 5,9 % des BIP. Mit der weiteren Erholung und dem Auslaufen der diskretionaren COVID-19-
MaRnahmen (insbesondere Kurzarbeit, Fixkostenzuschuss und Umsatzersatz) soll das Defizit im Jahr 2022 trotz der Steuerreform auf 2,1 % sinken.
Aufgrund des hohen Wirtschaftswachstums wird auch die Staatschuldenquote vom historischen Héchststand von 83,2 % des BIP im Jahr 2020
bereits 2021 geringfiigig zurtickgehen. Bis zum Jahr 2024 soll die Schuldenquote kontinuierlich auf 75,5 % des BIP sinken.

Vorarlberg

Die Vorarlberger Industrie blieb trotz anhaltender COVID-19-Krise stabil, stand und steht aber durch Mitarbeitermangel und steigende Energie-
und Rohstoffpreise vor groRen Herausforderungen. Die Ergebnisse der Konjunkturumfrage (,Geschaftsklima-Index”) fir das vierte Quartal 2021
zeigten ein stabiles Stimmungsbild trotz unsicherer Zukunftsaussichten. Allerdings bendtigen Industrievertreter mehr Planungssicherheit durch
weitere Lockerungen bei den COVID-19-MalRnahmen und gezielte Schritte hin zur Normalitat.

Der ,Geschaftsklima-Index” der Vorarlberger Industrie — ein Mittelwert aus der Einschatzung zur aktuellen Geschéftslage und jener in sechs Mo-
naten — stieg im vierten Quartal 2021 von 44 % im Vorquartal auf fast 47 % an.

Die Mehrheit der befragten Unternehmen (78 %) bewerten die aktuelle Entwicklung der Geschéftslage als gut. Auch mit Blick auf die Entwicklung
der Geschéaftslage in den kommenden sechs Monaten sind die Einschatzung positiv: 24 % erwarten eine Verbesserung. 55 % der befragten Unter-
nehmen mdchten ihren Mitarbeiterstand in den kommenden drei Monaten erhdhen, kein befragtes Unternehmen plant eine Reduzierung.

Die aktuelle Ertragssituation wird weitlaufig als zufriedenstellend beurteilt, wahrend die zu erwartende Ertragssituation in den kommenden sechs
Monaten allerdings leicht ricklaufig sein durfte. Hier rechnen 29 % der Unternehmen mit sinkenden Ertragen, vor allem bedingt durch die stei-
genden Rohstoff- und Energiepreise.

Die grof3ten Wachstumshemmnisse fiir die Vorarlberger Industrie sind einerseits der herrschende Arbeitskraftemangel und anderseits die aktuell
stark beeintrachtigten Lieferketten, steigende Rohstoffpreise und die eingeschrankte Verfligbarkeit von Rohmaterialien fiir die Produktion. Als
wesentliche MaRnahme zur Verbesserung des Mitarbeiterstandes soll zukiinftig eine leichtere Vereinbarkeit von Familie und Beruf gewéhrleistet
werden.
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Der dsterreichische Bankensektor im Jahr 2021

Neben den anhaltenden Niedrig- bzw. Negativzinsen zéhlen auch die wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie zu den Herausforderungen
fur die 6sterreichischen Banken. Der Bankensektor hat in den durch die COVID-19-Pandemie geprégten Jahren 2020 und 2021 seine Funktion, die
Realwirtschaft mit Krediten zu versorgen und Einlagen hereinzunehmen, weiterhin erfullt. Die Kreditvergabe an private Haushalte und nichtfi-
nanzielle Unternehmen blieb zu jeder Zeit gewahrleistet.

Die Erholung der Konjunktur im Jahr 2021 spiegelt sich in einer steigenden Profitabilitat des Sektors wider: Das Periodenergebnis der Kreditinsti-
tute (nach Steuern und Minderheitenanteilen) stieg deutlich an und lag zum Ende des dritten Quartals 2021 bei EUR 5.899,35 Mio (3. Quartal
2020: EUR 2.535,84 Mio). Das Zinsergebnis der in Osterreich ansissigen Kreditinstitute stieg im dritten Quartal 2021 leicht auf EUR 11.773,95 Mio
(3. Quartal 2020: EUR 11.636,92 Mio), auch das Provisionsergebnis konnte von EUR 5.341,75 Mio auf EUR 5.893,35 Mio gesteigert werden.

Die Bilanzsumme der Osterreichischen Banken stieg bis zum dritten Quartal 2021 auf EUR 1.186,8 Mrd (30. September 2020: EUR 1.118,8 Mrd). Die
Sicherstellung des Zugangs zu Bankkrediten seitens nichtfinanzieller Unternehmen und privater Haushalte in den herausfordernden letzten bei-
den Jahren war von gré3ter Bedeutung, weshalb die EZB mit einer Anpassung der langerfristigen Refinanzierungsgeschafte reagierte.

Die gesundheitspolitischen MaRnahmen zur Bekdmpfung der Pandemie schrénkten die Konsummaglichkeiten privater Haushalte massiv ein und
beeinflussten deren Sparverhalten damit maRgeblich. Im Jahr 2020 brach der private Konsum im Vergleich zu 2019 um 7,2 % ein. Die gestiegene
Sparleistung ergibt sich somit zwangslaufig aus dem Konsumverzicht und darf nicht dariiber hinwegtauschen, dass Osterreichische Privathaus-
halte wirtschaftlich vor groRen Herausforderungen standen. Aktuelle Entwicklungen lassen fir 2021 einen Anstieg des Konsums und folglich
einen Riickgang der Sparquote erwarten. 2021 lag die Osterreichische Netto-Sparquote, also das Verhaltnis zwischen dem Sparbetrag und dem
verfuigbaren Einkommen laut OeNB bei 9,6 % des nominell verfiigbaren Haushaltseinkommens (2020: 14,4 %).

Die Forderungen an inlandische Nichtbanken waren in den vergangenen Jahren stets leicht steigend und lagen im vierten Quartal des Jahres
2021 bei EUR 403.277,13 Mio (31. Dezember 2020: EUR 378.508,69 Mio).

Die im Bereich der Fremdwahrungskredite gesetzten MalRnahmen wirkten sich weiterhin positiv aus, was das ruicklaufige Volumen an private
Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen seit 2008 zeigt. Zum 30. September 2021 beliefen sich die Kredite an private Haushalte in Fremd-
wéhrung (Uberwiegend Schweizer Franken) auf insgesamt EUR 9.743,97 Mio (3. Dezember 2020: EUR 11.232,84 Mio). Laut OeNB stellen die Fremd-
wahrungskredite mittlerweile kein systemisches Risiko fur das Bankensystem mehr dar.

Solide Kapitalausstattung

Die Kapitalausstattung der 6sterreichischen Banken hat sich seit Ausbruch der Finanzkrise 2008 deutlich verbessert. Im Vergleich zum Vorjahr
blieben die Werte im dritten Quartal 2021 weiterhin stabil: So wiesen die in Osterreich meldepflichtigen Banken zum 30. September 2021 eine
harte Kernkapitalquote (CET1) in H6he von 15,75 % (3. Quartal 2020: 15,57 %) sowie eine Gesamtkapitalquote von 18,85 % (3. Quartal 2020: 18,92 %)
aus.

Konsolidierte Ertragslage der osterreichischen Kreditinstitute
in Mio EUR Q372021 Q4/2020 Q3/2020 Q4/2019 Q3/2019

Nettozinsertrage 11.774 15.458 11.637 15.589 11.598
Betriebsergebnis 7.480 8.220 5.735 8.264 6.467
Ergebnis nach Steuern 5.899 3.668 2.536 6.713 5.265
(Quelle: OeNB)

Einlagensicherung

Durch das im August 2015 eingefuihrte Bundesgesetz tber die Einlagensicherung und Anlegerentschadigung bei Kreditinstituten (ESAEG) entfiel
ab 2019 die staatliche Sicherheit fiir einen Teil der Einlagen. Die gesetzlichen Rahmenbedingungen folgen dem Grundsatz, dass die finanziellen
Folgen eines Sicherungsfalles von den Kreditinstituten selbst und nicht von den Steuerzahlern zu tragen sind. Die Finanzierung etwaiger Siche-
rungszahlungen erfolgt aus einem Einlagensicherungsfonds, der jahrlich — bis zum Jahr 2024 — durch die Mitgliedsinstitute der Sicherungsein-
richtungen dotiert wird.

Seit 1. Janner 2019 wird die Einlagensicherungsfunktion fiir die 6sterreichischen Aktien-, Volks- und Hypothekenbanken durch die Einlagensiche-
rung AUSTRIA Ges.m.b.H. wahrgenommen, die Raiffeisenbanken sind seit 1. Janner 2022 nicht mehr Teil der ESA.

Die osterreichische Finanzmarktaufsicht hat am 1. Marz 2022 der Sberbank Europe AG mit sofortiger Wirkung die Fortfiihrung des Geschéftsbe-
triebs untersagt. Die Kunden haben damit keinen Zugriff mehr auf die fur sie gefihrten Konten. GemaR § 9 Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schadigungsgesetz (ESAEG) ist damit ein Sicherungsfall eingetreten.
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Geschaftsmodell der Hypo Vorarlberg

Seit Jahrzehnten bilden die drei Saulen ,Unternehmerbank”, ,Wohnbaubank” und ,Anlagebank” das Fundament, auf dem die Hypo Vorarlberg
Bank AG (kurz: Hypo Vorarlberg) nachhaltig und erfolgreich wirtschaftet. Kernkompetenzen hat die Bank insbesondere in der Wohnbaufinanzie-
rung, im Firmenkundengeschéft, der Anlageberatung und in der Vermdgensverwaltung. Wahrend sie im Heimatmarkt Vorarlberg als Universal-
bank auftritt und ihren Kunden die gesamte Produkt- und Dienstleistungspalette anbietet, konzentriert sich die Hypo Vorarlberg in ihren Kern-
markten auRerhalb Vorarlbergs auf ausgewahlte Nischen.

Klares Unternehmensziel ist es, im Heimatmarkt Vorarlberg die Nummer 1 zu bleiben. In den Kernmaérkten au3erhalb Vorarlbergs will der Konzern
profitabel wachsen. Dabei legt der Vorstand grofRen Wert auf eine risikobewusste Kredit- und Geschéftspolitik. Rentabilitat und Stabilitat stehen
bei der Hypo Vorarlberg vor Wachstum. Das Unternehmen achtet darauf, dass die Wertschopfung Gberwiegend in den Regionen bleibt, in denen
es tétig ist. Ihren Mitarbeitern bietet die Hypo Vorarlberg sichere Arbeitsplatze und leistet so einen wichtigen Beitrag zur Stabilitat und Leistungs-
féhigkeit des Wirtschaftssystems in ihren Kernmarkten.

Dariiber hinaus wird die Hypo Vorarlberg ihrer gesellschaftlichen Verantwortung gerecht, indem sie Kultur und Sport in ihren Marktgebieten mit
Sponsorings und langjéhrigen Partnerschaften unterstitzt. Mit dem Hypo Vorarlberg Spendenfonds hilft die Bank Menschen mit personlichen
Schicksalsschlagen aus ihrer argsten finanziellen Not und férdert verschiedene soziale Institutionen und regionale Kulturprojekte.

Geschaftsfelder
Firmenkunden

Ein Schwerpunkt der unternehmerischen Tatigkeit der Hypo Vorarlberg ist das Firmenkundengeschaft. Vorarlberg und die umliegenden Regionen
sind durch eine stark mittelstandische Wirtschaftsstruktur mit hoher Exportquote gekennzeichnet. Diese Unternehmen unterstiitzt die Hypo
Vorarlberg bei allen Finanzthemen, die fir sie von Bedeutung sind. Besonderes Know-how weist die Bank in den Bereichen Investitions- und
Projektfinanzierungen, Férderungen, Auslandsdienstleistungen, Betriebsmittelfinanzierungen sowie als Anbieter alternativer Finanzierungsfor-
men und in der Vermdgensanlage auf.

Privatkunden

Im Privatkundenbereich bietet die Hypo Vorarlberg umfangreiche Dienstleistungen mit Fokus auf Wohnbaufinanzierung, Vorsorge- und Anlage-
beratung. Kunden profitieren von individuellen, flexiblen L6sungen und einer fairen, transparenten Konditionenpolitik. RegelméaRige Weiteremp-
fehlungen der Kunden bestarken die Bank darin, den eingeschlagenen Weg auch in Zukunft weiter zu gehen.

Private Banking und Wealth Management

Der Bereich Private Banking und Wealth Management betreut vermdgende Privatpersonen, ihre Familien und ausgewahlte institutionelle Kun-
den. Die vielféltige Produktpalette orientiert sich in allen Bereichen an den Kundenbedirfnissen und bietet zeitgemé&Re Losungen: In der Vermo-
gensverwaltung durch den Einsatz von flexiblen und an die Marktlage angepassten Optimierungskonzepten, im Anlagegeschéft durch den Ein-
satz von sinnvollen Alternativen zum Geldmarkt, im Zahlungsverkehr durch Weiterentwicklungen im Online Banking und nicht zuletzt durch
mafgeschneiderte Finanzierungen.

Treasury / Financial Markets

Der Geschaftsbereich Financial Markets ist fir das Aktiv-Passiv-Management, die Refinanzierung der Hypo Vorarlberg und fiir diverse Serviceleis-
tungen fur Kunden und verschiedene Gruppen innerhalb der Bank zustandig. Dazu gehdren etwa der Geld-, Devisen- und Zinsderivate- oder
Wertpapierkundenhandel. Die Hypo Vorarlberg betreibt keinen nennenswerten, vom Kundengeschéft losgeldsten, Eigenhandel.

Corporate Center

Im Corporate Center sind im Wesentlichen jene Tochterunternehmen und Beteiligungen zusammengefasst, die die Servicepalette der Bank um
banknahe Produkte erweitern. Dazu gehoren vor allem die Immobilien- und Leasingttchter in Osterreich und Italien und die Beteiligungen an
der comit Versicherungsmakler GmbH sowie der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH.

Kernmarkte

Neben der Zentrale in Bregenz und 14 weiteren Filialen in Vorarlberg unterhélt die Hypo Vorarlberg weitere Standorte in Wien, Graz und Wels
sowie eine Niederlassung in St. Gallen (CH). Mit der Er6ffnung eines neuen Standortes in Salzburg im Jahr 2021 will die Hypo Vorarlberg einen
weiteren zukinftigen Wachstumsmarkt besetzten, der Schwerpunkt der neuen Filiale wird vorerst auf dem Firmenkunden- und dem Immobilien-
projektgeschéft liegen. Details zu den bestehenden Filialen sind auf der letzten Seite im Geschéftsbericht zu finden.

Mit ihren Standorten ist die Hypo Vorarlberg in den wichtigsten Wirtschaftsregionen Osterreichs und in der Ostschweiz vertreten. Weitere Kern-
mérkte befinden sich in Stiddeutschland (Bayern, Baden-Wirttemberg). Auf3erhalb Vorarlbergs konzentriert sich die Hypo Vorarlberg auf Nischen
im Firmenkundengeschéft, inder Immobilienfinanzierung und in der Anlageberatung.

Neben den klassischen Bankprodukten kénnen die Kunden weitere banknahe Produkte und Services im Immobilien-, Leasing- und
Versicherungsbereich nutzen. Expertenwissen unter der Marke Hypo Vorarlberg bietet die Tochtergesellschaft Hypo Immobilien & Leasing GmbH
mit Sitz in Dornbirn und Wien. Die Hypo Vorarlberg Leasing AG in Bozen (Italien) entwickelt Losungen im Bereich Leasing und hat weitere Nieder-
lassungen in Como und Treviso.

Uber die mittelbare Beteiligung an der comit Versicherungsmakler GmbH profitieren die Kunden der Hypo Vorarlberg von unabhingigen Versi-
cherungslésungen. Im Veranlagungsbereich fungiert die Masterinvest KAG als Partner und Fondsmanager fur die Hypo Vorarlberg: Das Unterneh-
men verwaltet seit tiber 30 Jahren Investmentfonds und die Kunden profitieren von Kompetenzen in der Fondsadministration, im Risikomanage-
ment und im Reporting.
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Werte

Die sieben Markenkernwerte der Hypo Vorarlberg bieten Orientierung fur Mitarbeiter, Fihrungskréafte und Vorstande.

Markenkernwerte der Hypo Vorarlberg

AUSGEZEICHNET

B
AMBITIONIERT ACHTSAM
L =
EFFIZIENT ® ® VERBUNDEN
L] B3
BESTANDIG ZUVERLASSIG

AMBITIONIERT

Wir entwickeln uns kontinuierlich weiter, verfolgen dabei anspruchsvolle Ziele und trachten nach Spitzenleistungen.
AUSGEZEICHNET

Wir bieten téglich exzellente Leistungen und freuen uns Gber deren Anerkennung und Weiterempfehlung.
ACHTSAM

Wir sind aufmerksam, haben echtes Interesse und sorgen durch unser vorausschauendes Handeln fir ein intaktes Umfeld. Wir machen
nur Geschéfte, die wir nach auBen vertreten kdnnen.

BESTANDIG

Seit Beginn an bleiben wir uns treu, fokussieren uns auf unser Kerngeschéft und verfolgen ein kontinuierliches, nachhaltiges Wachstum.
EFFIZIENT

Wir suchen nach intelligenten Lésungen, um mit moglichst wenig Aufwand die bestmdglichen Ergebnisse zu erzielen.

VERBUNDEN

Wir sind ein wichtiger Teil der Region und leisten einen konkreten Beitrag fur das Wohlergehen der Menschen und Unternehmen in unseren
Mérkten. Nach innen sind wir einander verbunden und agieren als eine Bank.

ZUVERLASSIG

Seit Uber 120 Jahren sind wir fiir Kundinnen und Kunden, Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und Land der Partner mit Handschlagqualitat.
Gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften lebt die Hypo Vorarlberg ihre Identitat und Werte nach innen und auRen. Mit einer klaren Markenar-
chitektur und einheitlichen Gestaltungsrichtlinien soll die Markenbekanntheit in Vorarlberg sowie den weiteren Kernmarkten gestarkt und ausge-
baut werden.

Positionierung

Die Hypo Vorarlberg ist auf Basis ihrer Kernkompetenzen wie folgt positioniert: ,Als die unternehmerische Bank aus Vorarlberg bieten wir Fir-
men- und Privatkunden durch unsere menschliche Néhe, durch unsere Uberlegene Beratung in privater Atmosphére und durch ausgezeichnete

Finanzprodukte eine vorausschauende Finanzlésung fir alle, die etwas vorhaben und sich auf die Erfullung ihrer Ziele und Winsche konzentrie-
ren.”
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Grol3e Herausforderungen im Jahr 2021

Durch anhaltende Niedrig- bzw. Negativzinsen, neue Regulatorien sowie die fortschreitende Digitalisierung wird das bewahrte Geschéftsmodell
der Hypo Vorarlberg auf die Probe gestellt. Die gesamte Bankbranche ist in diesem Umfeld gefordert, sich weiterzuentwickeln und neue Ertrags-
felder zu finden. Dazu kommen die weiterhin spirbaren wirtschaftlichen Folgen der COVID-19-Pandemie, die sich 2021 im Vergleich zum Vorjahr
jedoch weitaus geringer auf die Wirtschaft in den Marktgebieten der Hypo Vorarlberg auswirkten. Das operative Geschéft der Bank hat sich
dadurch 2021 wieder erholt und deutlich positiv entwickelt.

Wichtigste Grundlage fir die stabile wirtschaftliche Entwicklung der Hypo Vorarlberg war — gerade in diesem herausfordernden Umfeld — die
risikobewusste Kredit- und Geschaftspolitik. Die Entwicklung der Kundeneinlagen und des Finanzierungsvolumens entspricht der Strategie des
Vorstandes, bei der Rentabilitat und Stabilitiat vor Wachstum stehen, wobei weiterhin flexibel auf Anfragen der Kunden hinsichtlich Uberbri-
ckungskrediten und Stundungen reagiert wurde. Das zeigt auch die Bilanzsumme der Bank, die zum 31. Dezember 2021 mit TEUR 15.325.439 um
4,77 % Uber jener des Vorjahres lag (2020: TEUR 14.627.908).

Erfolgsentwicklung

Die Forderungen an Kunden waren zum Jahresende 2021 — auch durch coronabedingte Malinahmen — héher als im Vorjahr, der Nettozinsertrag
fiel im Vergleich zum Vorjahr hoéher aus (+ 10,9 %). Beim Provisionsergebnis gab es im Berichtsjahr ebenfalls ein Plus in Hohe von 12,8 % zu ver-
zeichnen.

Die gesamten Betriebsertrage stiegen im Jahr 2021 auf TEUR 215.207 (2020: TEUR 198.125), aber auch die Betriebsaufwendungen waren gegen-
Uber dem Vorjahr um 3,6 % hdher und betrugen TEUR 106.899 (2020: TEUR 103.165). In Summe konnte das Betriebsergebnis 2021 mit
TEUR 108.308 um knapp 14,1 % gegentber dem Vorjahr gesteigert werden (2020: TEUR 94.960).

Das sehr gute operative Ergebnis der Bank sowie der Riickgang bei der Risikovorsorge und bei Bewertungen fiihrte zu einer deutlichen Steige-
rung beim Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit: Hier kam es im Vergleich zum Vorjahr zu einem Anstieg von 83,2 % auf TEUR 96.605
(2020: TEUR 52.728). Der Jahresuiberschuss nach Abzug von Steuern betrug fiir das Berichtsjahr TEUR 67.756 (2020: TEUR 36.390) und lag damit
um 86,2 % Uber dem Wert des Vorjahres.

Einzelne Erfolgsposten

TEUR 2021 Veranderung 2020 2019
Nettozinsertrag 174.152 10,9% 157.014 153.329
Provisionsergebnis 37.580 12,8% 33.322 34.057
Betriebsertrage 215.207 8,6% 198.125 192.837
Betriebsaufwendungen -106.899 3,6% -103.165 -102.681
Betriebsergebnis 108.308 14,1% 94.960 90.156
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 96.605 83,2% 52.728 77.352
Jahresuberschuss 67.756 86,2% 36.390 56.112

Zinsergebnis

Das Zinsgeschaft leistete wie in den vergangenen Jahren einen wesentlichen Beitrag zum Ergebnis, obwohl die Niedrig- bzw. Negativzinssituation
weiterhin unverandert blieb und die Margen stark unter Druck waren. Die Forderungen an Kunden stiegen im Berichtsjahr von TEUR 10.152.046
auf TEUR 10.386.669 (+ 2,3 %), die Forderungen an Kreditinstitute waren zum Jahresende 2021 um 31 % hoher als Ende Dezember 2020. Durch die
Erreichung der Kreditwachstumsvorgaben des TLTRO lll-Programms ergab sich in Folge auch ein positiver Effekt auf den Zinstiberschuss. Die
Zinsaufwendungen stiegen stark an und lagen um 64 % Uber dem Vorjahreswert. In Summe stieg der Nettozinsertrag gegentber dem Vorjahr
um 10,9 % auf TEUR 174.152 (2020: TEUR 157.014).

Ertréage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Die gesamten Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen beliefen sich im Jahr 2021 auf TEUR 1.139 (2020: TEUR 961).
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Provisionsergebnis

TEUR 2021 Verénderung 2020 2019
Kreditgeschéft 7.199 10,3% 6.526 7.090
Wertpapiergeschaft 23.124 29,0% 17.926 17.818
Zahlungsverkehr 13.686 2,9% 13.303 13.131
Sonst. Dienstleistungs- u. Beratungsgeschaft 2.323 -4,0% 2.420 2.637
Provisionsaufwendungen -8.752 27,7% -6.853 -6.619
Gesamt 37.580 12,8% 33.322 34.057

Das Provisionsergebnis lag 2021 aufgrund eines deutlich verbesserten Wertpapiergeschéfts mit TEUR 37.580 in Summe um 12,8 % tiber dem Vor-
jahresergebnis (2020: TEUR 33.322). Die Provisionsaufwendungen erhdhten sich aufgrund der Verbriefungstransaktion im Vergleich zum Vorjahr.

Ertrage / Aufwendungen aus Finanzgeschéaften

Das Ergebnis aus Finanzgeschéften betrug im Geschéftsjahr 2021 TEUR 853 (2020: TEUR 5.060). Der Rickgang ist auf vorzeitige Auflésungen von
Derivaten und auf die Devisenbewertung zurtickzufihren.

Sonstige betriebliche Ertrage / Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gingen von TEUR 1.769 im Vorjahr auf TEUR 1.483 zuriick. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen
mit TEUR 13.033 um 33,4 % tber dem Niveau des Vorjahres (2020: TEUR 9.770). Grund hierfiir waren hdhere Beitrage zur Einlagensicherung.

Verwaltungsaufwand

Die positive Geschéaftsentwicklung der Hypo Vorarlberg basiert zum einen auf einer soliden Ertragssituation und zum anderen auf konsequentem
Kostenmanagement. So legt der Vorstand groRes Augenmerk darauf, die Unternehmensstrukturen moglichst schlank zu halten, um damit eine
konstante Entwicklung der Verwaltungsaufwendungen zu erreichen. Im Jahr 2021 betrug der Verwaltungsaufwand TEUR 90.682, was eine Steige-
rung von 0,6 % gegentiber dem Vorjahr bedeutet (2020: TEUR 90.169).

Struktur / Entwicklung Verwaltungsaufwand

TEUR 2021 Verénderung 2020 2019
Personalaufwand -56.249 -3,6% -58.340 -53.838
Sachaufwand -34.433 8,2% -31.829 -35.429

Mitarbeiterkennzahlen — Bank

2021 Veranderung 2020 2019

Mitarbeiter am Jahresende (nach Kdpfen) 778 -0,1% 779 731
davon Frauen 443 1,1% 438 438
davon Manner 335 -1,8% 341 293
Anteil Frauen (inkl. Lehrlinge) in Prozent 56,9% 1,2% 56,2% 59,9%
Anteil Manner (inkl. Lehrlinge) in Prozent 43,1% -1,6% 43,8% 40,1%
Durchschnittliche Betriebszugehdorigkeit in Jahren 12,2 0,8% 12,1 12
Durchschnittliches Lebensalter in Jahren 40,7 0,7% 40,4 40

Der Personalstand in der Bank ist mit 778 Mitarbeiter (Mitarbeiter am Jahresende nach Kdpfen) stabil geblieben (2020: 779). Der Personalaufwand
ging leicht um -3,6 % zurtick und lag 2021 bei TEUR -56.249 (2020: TEUR -58.340), die L6hne und Gehalter erhéhten sich um 2,1 % von TEUR -
42.906 auf TEUR -43.804.

Der Sachaufwand hat sich im Jahresvergleich ebenfalls um 8,2 % auf TEUR -34.433 erhht (2020: TEUR -31.829). Der Anstieg ist auf hohere IT-
Kosten zuriickzufiihren.
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Risikovorsorge

Die Hypo Vorarlberg konzentriert sich auf jene Geschéftsfelder, deren Mechanismen und Regeln sie versteht und geht nur Risiken ein, die sie aus
eigener Kraft bewaltigen kann. Die Zufiihrungen zur Risikovorsorge bei der Hypo Vorarlberg befinden sich generell auf einem niedrigen Niveau,
was fir die gute Bonitat der Kunden in den Marktgebieten der Bank spricht, die sich von den unmittelbaren Auswirkungen der COVID-19-Krise
gut erholt haben. Die pauschal ermittelten Risikovorsorgen aus Forderungen und Haftungen (Stage 1 und Stage 2) verringerten sich um TEUR
6.354 (2020: TEUR 17.393). Fur bereits im Ausfall befindliche Forderungen und Haftungen wurden die Risikovorsorgen um rund TEUR 25.171 (2020:
TEUR 14.874) erhoht.

Die Rickstellungen fur Risikovorsorgen wurden daher im Jahr 2021 um rund TEUR 11.843 hdher dotiert. FUr die Ruckstellungen fur Prozesse, Kre-
ditrisiken und operationellen Risiken kommt ein geringeres Dotierungserfordernis in Hohe von rund TEUR 417 hinzu. Wéahrend im Vorjahr fur die
Drohverlustruickstellung fiir derivative Finanzinstrumente eine Dotierung von TEUR 2.550 erforderlich wurde, konnte im Jahr 2021 eine Aufldsung
in Hohe von rund TEUR 3.681 vorgenommen wurde. Die Verdnderung betragt somit rund TEUR 6.231.

Bewertung Finanzanlagen und Beteiligungen

Neben realisierten Gewinnen aus dem Bereich des Wertpapieranlagevermdgens von TEUR 821 fuhrten vor allem Beteiligungszuschreibungen der
HIL Mobilienleasing GmbH und Co & KG, der Hypo Vorarlberg Holding (Italien) GmbH sowie der Hypo Vorarlberg Leasing AG in Bozen in Hohe
von rund TEUR 3.803 zu einem deutlichen Anstieg dieses Postens.

Gewinnverteilungsvorschlag

Der erwirtschaftete Jahrestiberschuss der Hypo Vorarlberg fiir das Geschéftsjahr 2021 lag bei TEUR 67.756 (2020: TEUR 36.390). Nach Riickla-
gendotation ergab sich unter Anrechnung des Gewinnvortrages ein verwendungsfahiger Bilanzgewinn von TEUR 4.434 (2020: TEUR 6.335). Vor-
behaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung und unter Beriicksichtigung der weiteren Entwicklungen bis zu dieser Beschlussfas-
sung wird vorgeschlagen, auf das Grundkapital von TEUR 162.152 eine Dividende in Héhe von EUR 14 je anspruchsberechtigter Aktie auszuschiit-
ten. Die geplante Gesamtausschiittung ergibt fuir 316.736 Stiick somit einen Betrag von TEUR 4.434.

Wichtige Steuerungskennzahlen

TEUR 2021 Veranderung 2020 2019
Return on Equity / Eigenkapitalrendite (ROE) - EGT 8,4 % 86,7% 4,5% 7,0%
Cost-Income-Ratio (CIR) 49,7 % -4,6% 52,1% 53,3%
Kernkapitalquote (T1) 155% 7,8% 14,4% 14,3%
Eigenmittelquote 18,3 % 5,2% 17,4% 17,6%

Die Eigenkapitalrendite (ROE) vor Steuern veranderte sich von 4,5 % im Vorjahr auf 8,4 %. Die Cost-Income-Ratio (CIR) der Hypo Vorarlberg be-
trug per 3L Dezember 2021 49,7 % (2020: 52,1 %). Die Eigenmittelquote der Bank lag per 31. Dezember 2021 bei 18,3 % (2020: 17,4 %), die Kernkapi-
talquote (T1) belief sich auf 15,5 % (2020: 14,4 %).

Bilanzentwicklung
Zur Entwicklung der Vermoégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der Hypo Vorarlberg lag per 31. Dezember 2021 bei TEUR 15.325.439 und stieg im Vergleich zum Stichtag des Vorjahres um 4,77 %
(2020: TEUR 14.627.908).

Bilanzaktiva

TEUR 2021 Verénderung 2020 2019
Forderungen an Kreditinstitute 439.375 31,0% 335.299 225.606
Forderungen an Kunden 10.386.669 2,3% 10.152.046 9.851.892
Wertpapiere Nostro 2.495.923 -4,1% 2.601.311 2.591.357
Sonstige Vermdgenswerte 2.003.472 30,2% 1.539.252 661.852

Die Forderungen an Kreditinstitute sind im Berichtsjahr deutlich angestiegen und lagen mit einem Plus von 31 % bei einem Stand von

TEUR 439.375 (2020: TEUR 335.299). Die Forderungen an Kunden waren — nicht zuletzt durch die coronabedingten Stundungen und Uberbri-
ckungskredite — zum Jahresende 2021 ebenfalls héher als im Vorjahr und stiegen von TEUR 10.152.046 auf TEUR 10.386.669 (+ 2,3 %). Der Posten
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere lag per 31. Dezember 2021 bei TEUR 1.997.680 und war gegeniiber dem Vorjahr
um 4,5 % niedriger (2020: TEUR 2.092.766).

In den vergangenen Jahren hat die Hypo Vorarlberg die Neuvergabe von Schweizer Franken-Krediten vor allem im Privatkundenbereich stark
eingeschrankt. Per 31. Dezember 2021 wies die Bank insgesamt 1.356.517 (2020: TEUR 1.341.633) an Kundenforderungen in Schweizer Franken aus.
Ein Teil der Kundenforderungen entféllt auf die Niederlassung St. Gallen und beinhaltet daher kein Fremdwahrungsrisiko.
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Der Anteil an Fremdwahrungsfinanzierungen (Uberwiegend CHF) im Privatkundenbereich ist seit 2009 von ca. 60 % auf 14,3 % zum Jahresende
2021 (2020: 17,1 %) zuriickgegangen, der Anteil im Firmenkundenbereich (ebenfalls ohne Forderungen der Niederlassung St. Gallen) reduzierte
sich von ca. 23 % im Jahr 2009 auf nunmehr 3,6 % am Ende des Berichtsjahres 2021 (2020: 4,6 %).

Forderungen an Kunden

TEUR 2021 Veranderung 2020 2019
Offentlicher Sektor 542.510 -19,9% 677.359 734.729
Gewerbe 1.827.855 2,8% 1.777.597 1.608.583
Industrie 612.558 14,4% 535.396 641.228
Handel 451.749 23,2% 366.753 360.611
Tourismus 476.481 4,6% 455.452 462.953
Immobiliengesellschaften 2.193.297 5,3% 2.083.102 1.830.224
Sonstige Unternehmen 449.658 -38,4% 729.508 752.035
Freie Berufe 158.003 1,7% 155.366 183.029
Private Haushalte 2.433.883 8,0% 2.253.448 2.142.762
Sonstige Branchen 7.198 31,1% 5.492 3.429
Finanzintermediare 1.233.477 10,9% 1.112.573 1.132.309

Bei den Forderungen an Kunden war 2021 in einigen Branchen eine Steigerung zu verzeichnen. Vor allem in den Bereichen Handel, Industrie,
private Haushalte sowie im Bereich der sonstigen Branchen sind die Ausleihungen gestiegen. In den Branchen Offentlicher Sektor sowie Sonstige
Unternehmen war ein Riickgang der Forderungen zu verzeichnen.

Die Forderungen an Kunden waren zum Jahresende 2021 — auch durch coronabedingte MaRnahmen wie Stundungen und Uberbriickungskredite

— insgesamt hoher als im Vorjahr. Zum 31. Dezember 2021 lag das Gesamtvolumen der gewéhrten Stundungen bei TEUR 99.219. Das Volumen der
COVID-19-induzierten Finanzierungen (Neu- und Uberbriickungsfinanzierungen) belief sich bis zum Berichtsstichtag auf rund TEUR 18.527.

Bilanzpassiva

TEUR 2021 Veranderung 2020 2019
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 3.036.780 6,8% 2.843.284 1.535.266
Spareinlagen 1.183.182 0,5% 1.176.984 1.167.939
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.203.262 -2,0% 4.288.775 4.040.599
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.081.925 10,1% 4.616.930 4.888.375
Ergénzungskapital 320.907 1,3% 316.633 324.861
Zusatzliches Kernkapital 50.321 0,0% 50.321 50.320
Eigenkapital 1.217.329 5,3% 1.155.909 1.119.520
Sonstige Passivposten 231.733 29,4% 179.072 203.827

Zur Sicherung der Liquiditat nahm die Hypo Vorarlberg mit einer zweiten Tranche am TLTRO Ill-Programm der OeNB/EZB teil, weshalb sich die
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten im Vergleich zum Vorjahr erh6hten und per 31. Dezember 2021 TEUR 3.036.780 betrugen (2020:
TEUR 2.843.284),

Die gesamten Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (Spareinlagen und sonstige Verbindlichkeiten) reduzierten sich gegeniiber dem Vorjahr um
1,5 % auf TEUR 5.386.444 (2020: TEUR 5.465.759). Die darin enthaltenen sonstigen Verbindlichkeiten gegentiber Kunden minderten sich um 2 %
auf TEUR 4.203.262 (2020: TEUR 4.288.775) und die Spareinlagen erhdhten sich von TEUR 1.176.984 auf TEUR 1.183.182 (+ 0,5 %). Bei den verbrieften
Verbindlichkeiten war im Berichtsjahr hingegen eine Steigerung um 10,1 % auf TEUR 5.081.925 (2020: TEUR 4.616.930) zu verzeichnen.

Das Eigenkapital erhdhte sich im Vorjahresvergleich um 5,3 % auf TEUR 1.217.329 (2020: TEUR 1.155.909).
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Eigenkapitalentwicklung

Zusammensetzung der Eigenmittel und Eigenmittelquoten

Eigenmittel und Eigenmittelquoten geméan CRR in TEUR Verénderung
Gesamtrisikobetrag 8.166.538 -2,5% 8.377.802 8.142.053
Hartes Kernkapital (CET1) 1.214.452 5,3% 1.152.959 1.110.375
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 50.000 0,0% 50.000 50.000
Kernkapital (T1) 1.264.452 51% 1.202.959 1.160.375
Ergénzungskapital (T2) 225.954 -9,6% 249.969 269.635
Eigenmittel 1.490.406 2,6% 1.452.928 1.430.010
Quote des harten Kernkapitals (CET1) 14,9% 8,1% 13,8% 13,6%
Uberschuss des harten Kernkapitals 846.958 9,1% 775.958 743.982
Quote des Kernkapitals (T1) 15,5% 7,8% 14,4% 14,3%
Uberschuss des Kernkapitals 774.460 10,6% 700.291 671.851
Quote der Eigenmittel 18,3% 5,2% 17,3% 17,6%
Uberschuss der Eigenmittel 837.083 6,9% 782.704 778.645

Der Vorstand sorgt mit laufenden Optimierungsmafnahmen fuir eine solide und tragféhige Kapitalstruktur der Hypo Vorarlberg.
Per 31. Dezember 2021 betrug das Grundkapital der Hypo Vorarlberg wie im Vorjahr TEUR 162.152.

Insgesamt konnte das Kernkapital (T1) per 31. Dezember 2021 auf TEUR 1.264.452 (2020: TEUR 1.202.959) gesteigert werden. Das anrechenbare
Erganzungskapital (T2) veranderte sich per 31. Dezember 2021 auf TEUR 225.954 (2020: TEUR 249.969). Per 31. Dezember 2021 beliefen sich die
gesamten Eigenmittel gemaR CRR auf TEUR 1.490.406 (2020: TEUR 1.452.928) und wiesen damit eine deutliche Uberdeckung tiber dem gesetzli-
chen Mindesterfordernis (CRR) auf.

In Summe erhoéhte sich die Eigenmittelquote geméaf CRR zum 31. Dezember 2021 auf 18,3 % (2020: 17,3 %), die Kernkapitalquote (T1) stieg auf
15,5 % (2020: 14,4 %), auch die harte Kernkapitalquote (CET1) konnte von 13,8 % auf 14,9 % gesteigert werden. Der Gesamtrisikobetrag sank um
2,5 % auf TEUR 8.166.538 (2020: TEUR 8.377.802).

Die Plane des Vorstands fiir nachhaltiges Wachstum sowie die Erwartung neuer regulatorischer Anforderungen fuhren dazu, dass die Hypo Vor-
arlberg ihre Kapitalausstattung auch in Zukunft weiter ausbauen mochte.

Offenlegung gemaR § 243a UGB
Grundkapital und Aktiensttickelung

Das gezeichnete Kapital der Hypo Vorarlberg besteht aus dem Grundkapital in Héhe von TEUR 162.152 (keine Verédnderung zum Vorjahr). Per
31. Dezember 2021 waren 316.736 Stlickaktien ausgegeben.

Aktionarsstruktur

Eigentlimer / Aktionére Anteile gesamt

Vorarlberger Landesbank-Holding 76,8732%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,1268%
Landesbank Baden-Wirttemberg 15,4179%

Landeskreditbank Baden-Wurttemberg Férderbank 7,7089%
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Ratings der Hypo Vorarlberg

Moody's
Seit Februar 2018 stuft die Ratingagentur Moody's die Hypo Vorarlberg mit A3 (Ausblick: stabil) ein. Das Nachrang-Rating (Subordinated Debt)
wird mit Baa3 angegeben, das Kurzfrist-Rating liegt bei P-2. Dabei wurde vor allem die stabile Kapitalausstattung positiv bewertet.

Standard & Poor's

Seit Oktober 2015 bewertet Standard & Poor's (S&P) die Bonitat der Bank. Im Mai 2018 stufte S&P die Hypo Vorarlberg mit ,A+" fir langfristige
bzw. ,A-1" fUr kurzfristige Verbindlichkeiten ein. Positiv bewertet hat die Ratingagentur die stabile Eigentimerstruktur sowie das klare Bekenntnis
des Mehrheitseigentiimers (Land Vorarlberg). Auch die sehr gute Bonitat des Landes Vorarlberg wirkt sich positiv aus. Am 29. April 2020 versah
S&P neben der Hypo Vorarlberg etliche dsterreichische Banken mit einem negativen Ausblick. Grund fur diese Ratingaktion waren die erhdhten
Risiken und erwarteten negativen Folgen im Zusammenhang mit COVID-19.

ISS ESG

Auch im Nachhaltigkeitsbereich hat die Hypo Vorarlberg eine sehr gute Beurteilung erhalten: Die Nachhaltigkeits-Ratingagentur ISS ESG
(vormals ISS-oekom), eine der flihrenden Ratingagenturen im nachhaltigen Anlagesegment, hat die Bank im Frithjahr 2016 mit der Note ,C-*
bewertet. Im Mai 2017 konnte sich die Bank auf die Note ,C" verbessern und liegt damit im Prime-Bereich (ESG Corporate Rating / Last Modifica-
tion: 2020-07-28). Das Rating hat sich seither nicht verandert. Mit dieser Beurteilung qualifizieren sich die auf dem Markt gehandelten Wertpa-
piere der Hypo Vorarlberg fur ein Investment aus 6kologischer und sozialer Sicht.
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COVID-19-Pandemie / Krisenmanagement

Der Ausbruch des Coronavirus (COVID-19) zu Beginn des Jahres 2020 und die damit zusammenhangenden nationalen und internationalen MaR3-
nahmen zur Eindammung der Verbreitung des Virus hatten die Wirtschaft sehr tiberraschend getroffen. Dies fuhrte in der Folge zu rucklaufigen
Finanz-, Waren- und Dienstleistungsmarkten. In der zweiten Phase der Pandemie war die Situation fiir Unternehmen nicht mehr vollstandig neu,
sodass sich die 6konomische Unsicherheit und konjunkturelle Entwicklung im Jahr 2021 veréndert zeigte. Die COVID-19-Krise hat 2021 vor allem
jene Branchen getroffen, die direkt von den Einschrankungsmafnahmen der Regierung und den Verhaltensdnderungen der Kon-sumenten be-

troffen waren, oder mit diesen uber Lieferketten verbunden waren.

Auch die globalen Aktien- und Rentenmaérkte reagierten zeitweise sehr sensibel, Uber einen langeren Zeitraum betrachtet erholten sich die Akti-
enbdrsen jedoch wieder. Seit Beginn der Pandemie war ein noch nie da gewesenes Wachstum bei Technologiewerten zu beobachten. Die grofe
Nachfrage nach Social-Distancing-Losungen sorgte auch fur einen starken Anschub in Richtung Digitalisierung.

Auswirkungen in Osterreich

Die Infektionszahlen in Osterreich entwickelten sich regional sehr unterschiedlich. Nach den gesellschaftlichen Einschrankungen sowie den star-
ken Auswirkungen auf die heimische Wirtschaft im ersten Jahr der Pandemie entspannte sich die Lage 2021 in Osterreich zeitweise immer wieder,
was auch auf den Impffortschritt zuriickzufiihren war. In den Herbst- bzw. Wintermonaten verschérfte sich die Situation durch das Auftreten
neuer, hoch ansteckender Virusvarianten erneut. So wurde im November 2021 in Osterreich ein weiterer Lockdown verhangt, der in der Folge fiir
ungeimpfte Personen verlangert wurde. Aufgrund der hohen Infektionszahlen verschéarfte die Regierung ihre MaBnahmen und in vielen Berei-
chen (k6rpernahe Dienstleistungen, Geschéfte etc.) war der Zutritt nur noch fir Genesene und Geimpfte méglich. Mit 5. Marz 2022 wurden wie-
der Offnungsschritte gesetzt, die meisten MaRnahmen wurden beendet.

Insgesamt wurden in Osterreich seit Ausbruch der Pandemie vier Lockdowns verhangt, was die heimische Wirtschaft zeitweise stark unter Druck
gesetzt hat. Am stérksten von der Krise betroffen waren die Branchen Beherbergung und Gastronomie — unter anderem aufgrund der verhéng-
ten Reisebeschrankungen — gefolgt vom Handel. Die Wirtschaft wurde durch Zuschiisse aus dem eigens eingerichteten COVID-19-Krisenbewalti-
gungsfonds unterstitzt, der unter anderem Malnahmen wie Fixkostenzuschiisse, Umsatzersatze, Ausfallsboni und einen Hartefallfonds beinhal-
tete. Die Auszahlungen aus dem Fonds beliefen sich 2021 auf rund EUR 15,1 Mrd.

Nicht zuletzt durch zahlreiche staatliche UnterstiitzungsmaRnah-men konnte die sterreichische Volkswirtschaft seit dem Sommer 2021 die CO-
VID-19-Krise zuigig Uberwinden. Neben dem Erstarken des privaten Konsums haben eine hohe Investitionsdynamik, die durch &6ffentliche Investiti-
onsanreize sowie zunehmende Kapazi-tédtsengpéasse getrieben wird, und die kréftige Ausweitung der Exporte zum Konjunkturaufschwung beige-
tragen. Die heimischen Ausfuhren haben von der Erholung der Weltwirtschaft profitiert. Die schwungvolle Industriekonjunktur préagte 2021 die
gesamtwirtschaftliche Expansion. Im Jahr 2022 sollen hingegen die marktbezogenen Dienstleistungen tberproportional zum Wachstum bei-
tragen, vor allem aufgrund der erwarteten Erholung im Tourismus.

Krisenmanagement / Malnahmen der Hypo Vorarlberg

Das Geschéftsjahr 2021 bei der Hypo Vorarlberg war weiterhin vom Umgang mit der COVID-19-Pandemie geprégt. Zum Schutz der Mitarbeiter
und Kunden setzte sich der Krisenstab der Hypo Vorarlberg weiterhin regelméfiig mit der Situation auseinander und beschloss zahlreiche MaR-
nahmen, um die weitere Verbreitung des Virus einzudammen und die Handlungsféhigkeit der Bank bzw. des Konzerns zu gewahrleisten sowie
Kunden und Mitarbeiter bestmdglich zu schitzen. Unverzichtbare Abteilungen wurden in Zeiten steigender Infektionszahlen raumlich getrennt
(Teamsplitting) und eine hohe Anzahl an Mitarbeitern konnte Remote Work nutzen.

Da Banken zu den systemrelevanten Dienstleistern zéhlen, waren die Filialen der Hypo Vorarlberg trotz der coronabedingten Einschrénkungen
besonders gefordert, den Betrieb aufrechtzuerhalten. GroRes Augenmerk lag stets auf einer funktionierenden Versorgung der Kunden mit Bank-
dienstleistungen (vor allem mit Bargeld). Der personliche Kontakt und die Nahe zum Kunden haben in den vergangenen beiden Jahren unter den
Einschrankungen gelitten. Es ist der Hypo Vorarlberg dennoch gelungen, die Kunden weiterhin gut zu betreuen und die Berater haben maoglichst
viele Termine Uber Telefon bzw. Videokonferenz angeboten, was gut angenommen wurde.

In wirtschaftlicher Hinsicht ist es das oberste Ziel des Krisenmanagements der Hypo Vorarlberg, die wirtschaftliche Stabilitdt der Kunden und
Geschaftspartner zu erhalten. Nur so kann dauerhafter Schaden fir die Unternehmen und Kunden in den Marktgebieten und damit auch fir die
wirtschaftliche Entwicklung im Konzern abgewendet werden. Gemeinsam mit der Landespolitik, anderen Regionalbanken, der Wirtschaftskam-
mer und der Arbeiterkammer wurden maoglichst unbirrokratische UnterstiitzungsmaRnahmen — u.a. die Aussetzung von Kreditriickzahlungen
oder Uberbriickungskredite fiir von der Krise betroffene Unternehmen und Personen — beschlossen.

Der Krisenstab der Hypo Vorarlberg tagt weiterhin regelmaRig, um die Situation zu evaluieren und um kurzfristige Entscheidungen herbeizufuh-
ren.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Am 24. Februar 2022 startete Russland einen militérischen Angriff auf die Ukraine. Seither verschérfte sich die Lage zunehmend und die Haupt-
stadt Kiew wurde immer stérker ins Visier genommen, zudem wurden die russischen Atomstreitkréfte in Alarmbereitschaft versetzt. Prasident
Putin hat der Aufnahme von Verhandlungen zugestimmt und Bedingungen genannt, unter welchen er den Krieg stoppen wurde, diese sind fur
die Ukraine aber derzeit nicht akzeptabel. Laut Schatzungen der UNO waren Mitte Marz bereits rund 2 Million Menschen auf der Flucht in Nach-
barlander der Ukraine. Weltbank und IWF haben zugesagt, Milliarden-Hilfspakete fur die Ukraine zu schniren.

Auf den Einmarsch Russlands haben die westlichen Staaten mit verschiedenen Sanktionen reagiert: Ab dem 28. Februar wurde der Zahlungsver-
kehr mit Russland sowie mit russischen Banken gesperrt und Konvertierungen von russischen Rubeln waren nicht mehr méglich. Auch der Han-
del mit russischen Wertpapieren wurde eingeschrankt bzw. vollstandig ausgesetzt. Mit 1. M&rz war an allen Bérsen kein Handel von russischen
Zertifikaten (ADRs/GDRs) mehr mdglich, auch die Abwicklung von russischen Wertpapieren im russischen Markt sowie Dividenden-, Zins- und
Tilgungszahlungen fur alle Wertpapiere in RUB wurden bis auf weiteres ausgesetzt. Die EU-Mitgliedstaaten haben sich zudem am 1. Marz auf den
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Ausschluss von sieben russischen Banken aus dem internationalen Zahlungssystem SWIFT geeinigt. Russland wurde von den Ratingagenturen
downgeratet, wenige Tage spater wurden auch die Ukraine und WeiRrussland deutlich herabgestuft.

Auswirkungen auf die Hypo Vorarlberg
Neben den allgemein verhangten Sanktionen hat die Hypo Vorarlberg entsprechende MaRnahmen zur Risikominimierung gesetzt.

Die wirtschaftlichen Auswirkungen des Krieges auf den Hypo Vorarlberg-Konzern sind aus heutiger Sicht schwer einzuschatzen. Das Unterneh-
men hat aufgrund der strategischen Ausrichtung auf die Lander Osterreich, Schweiz, Deutschland und Norditalien kein nennenswertes Russland-
Exposure und ist von den Auswirkungen derzeit nur indirekt betroffen, beispielsweise tUiber die Borsensituation, den Zahlungsverkehr sowie er-
hohte Energie- und Rohstoffpreise. Da viele dsterreichische Unternehmen wirtschaftliche Beziehungen zu Russland und zur Ukraine haben, ist
derzeit noch nicht klar, wie und in welchem Ausmalf? sich die Sanktionen auf die heimische Konjunktur auswirken werden.

Einlagensicherungsfall Sberbank

Die Finanzmarktaufsicht hat am 1. M&rz 2022 der Sberbank Europe AG mit sofortiger Wirkung die Fortfiihrung des Geschéftsbetriebs
untersagt. Die Kunden haben damit keinen Zugriff mehr auf die fiir sie gefihrten Konten. Gemaf § 9 Einlagensicherungs- und Anlegerentschadi-
gungsgesetz (ESAEQ) ist damit ein Sicherungsfall eingetreten. Die Hypo Vorarlberg ist der Einlagensicherung Austria angeschlossen.
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Entwicklung der Geschéaftsfelder

Firmenkunden

Als unternehmerische Bank positioniert sich die Hypo Vorarlberg im Segment Firmenkunden vor allem als Bankpartner fur Immobilien- sowie
Industrieunternehmen und mittelstandische Betriebe. Selbststandig Erwerbstatige und kommunale Kunden werden ebenfalls in diesem Segment
betreut. Mit besonderem Know-how bei Investitions- und Projektfinanzierungen, Immobilienfinanzierungen, Bautragerfinanzierungen, Férderun-
gen, Auslandsdienstleistungen sowie Betriebsmittelfinanzierungen hat sich die Hypo Vorarlberg in ihren Kernmarkten Vorarlberg, Wien, Steier-
mark, Ober6sterreich, Siddeutschland und der Ostschweiz etabliert und ist in Vorarlberg die fihrende Unternehmerbank. Mit einem neuen
Standort in Salzburg soll das Geschaft mit Unternehmenskunden in der angrenzenden Region aufgebaut werden.

Das Firmenkundengeschaft der Hypo Vorarlberg hat sich im Geschaftsjahr 2021 trotz der anhaltenden COVID-19-Pandemie zufriedenstellend
entwickelt. Das Kreditvolumen konnte erheblich gesteigert werden, Zins- und Provisionsertrége stiegen Uberdurchschnittlich an. Der deutliche
Anstieg der Zinsertrage in 2021 ist groRtenteils auf die einmalige Vereinnahmung von TLTRO-III Prémien in diesem Geschaftsjahr zuriickzufiihren.
Die Risikokosten haben sich im Vergleich zum Vorjahr wieder deutlich reduziert.

Die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung in den Kernmérkten der Hypo Vorarlberg war 2021 trotz der COVID-19-Krise eine sehr gute. Dies
fUhrte zu einer anhaltend hohen Nachfrage nach Bankdienstleistungen, insbesondere nach Krediten. Von der hohen Nachfrage der Unterneh-
menskunden hat die Hypo Vorarlberg entsprechend profitiert. Bei den Risikokosten waren 2021 auch in den von der Pandemie besonders be-
troffenen Branchen keine signifikanten Anstiege zu verzeichnen, was auch auf die staatlichen HilfsmaRnahmen insbesondere im Tourismus zu-
ruckzufuhren ist.

In Summe stiegen die Forderungen an Kunden auf TEUR 6.864.255 (2020: TEUR 6.770.097). Insgesamt erzielte der Firmenkundenbereich im Jahr
2021 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von TEUR 66.464 (2020: TEUR 43.012). Das Zinsergebnis belief sich per 31. Dezember 2021 auf TEUR 110.383
und war damit um 7,7 % hoher als im Vorjahr (2020: TEUR 102.498). Das Provisionsergebnis konnte mit TEUR 15.918 gegenuber 2020 gesteigert
werden (2020: TEUR 14.459).

Privatkunden

Im Privatkundenbereich bietet die Hypo Vorarlberg umfangreiche Dienstleistungen mit Fokus auf Wohnbaufinanzierung, Wertpapierveranlagung,
Vorsorge- und Anlageberatung. Die Kunden profitieren von individuellen, flexiblen Lésungen und einer fairen und transparenten Konditionenpo-
litik, da sich die vielfaltigen Leistungen der Bank in allen Bereichen an den Bedurfnissen orientieren. Nicht der Produktverkauf, sondern eine indi-
viduelle, auf den einzelnen Kunden zugeschnittene Gesamtlésung steht im Vordergrund. RegelmaRige Weiterempfehlungen bestéarken den Vor-
stand darin, den eingeschlagenen Weg auch in Zukunft weiter zu gehen.

Ein Schwerpunkt des Privatkundengeschéfts der Hypo Vorarlberg ist die Wohnbaufinanzierung. In diesem Bereich konnte die Bank 2021 ein aus-
gezeichnetes Ergebnis verzeichnen: Rund 2.000 Wohntraume wurden im Berichtszeitraum erfiillt. Im Vergleich zum Vorjahr konnte das gesamte
Ausleihungsvolumen an Private um TEUR 140.533 auf TEUR 2.296.545 gesteigert werden (2020: TEUR 2.156.012).

Im Anlagegeschéft blieben die historisch tiefen Zinsen das zentrale Thema und erschwerten den Anlegern weiterhin die Suche nach Rendite.
Viele Kunden investierten deswegen vermehrt in Wertpapiere, einige auch erstmalig. Die vertrieblichen Aktivitaten der Hypo Vorarlberg waren
trotz der coronabedingten Einschrankungen erfolgreich.

Die Hypo Vorarlberg konnte 2021 im Privatkundenbereich einen Zinstiberschuss von TEUR 30.337 erwirtschaften, das einen Rickgang zum Vor-
jahr bedeutete (2020: 34.519). Das Provisionsergebnis lag mit TEUR 23.859 im Jahr 2021 Gber dem Vorjahr (2020: TEUR 19.369). Insgesamt erwirt-
schaftete die Hypo Vorarlberg 2021 im Privatkundenbereich ein Ergebnis vor Steuern von TEUR 8.160 (2020: TEUR 9.228).

Die fortschreitende Digitalisierung stellt das Geschaft mit Privatkunden vor neue Herausforderungen. Die Hypo Vorarlberg sieht diese Entwick-
lung als Chance, ihre Produkt- und Dienstleistungspalette an die Kundenbedurfnisse sowie den aktuellen Stand der Technik anzupassen. So wird
den Kunden seit dem Frihjahr 2020 Apple Pay angeboten, was als kontaktlose Zahlungsméglichkeit gut angenommen wurde. Gleichzeitig be-
kennt sich die Bank zu ihren Filialen.

In der Spezialfiliale ,FREIRAUM” liegt der Fokus auf dem Ausbau digitaler Tools (Screens, iPads) zum Testen neuer Anwendungen etc. Kunftig hat
die Bank weitere Investitionen in Kompetenz-Center vorgesehen, d.h. in den Ausbau gro3erer Standorte und die Integration kleinerer Filialen, um
den Kunden beste Beratung an einem Ort zu bieten, denn digitale Losungen werden auch in Zukunft die personliche Beratung nicht ersetzen
kdénnen — gerade bei groReren Finanzierungen oder einer umfangreichen Veranlagung.

Die Auszeichnung mit dem FMVO-Recommender 2021 fiir "Exzellente Kundenorientierung" furr die Hypo Vorarlberg bestétigt den eingeschlage-
nen Weg als Beraterbank und zeigt die hohe Zufriedenheit der Kunden sowie ihre Bereitschaft zur Weiterempfehlung.
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Private Banking und Vermdgensverwaltung

Der Bereich Private Banking und Wealth Management betreut vermdgende Privatpersonen, ihre Familien und ausgewahlte institutionelle Kun-
den. Die vielféltige Produktpalette orientiert sich in allen Bereichen an den Kundenbedurfnissen und bietet zeitgemafe Lésungen: In der Vermo-
gensverwaltung durch den Einsatz von flexiblen und an die Marktlage angepassten Konzepten, im Anlagegeschéft durch den Einsatz von sinnvol-
len Alternativen zum Geldmarkt, im Zahlungsverkehr durch Weiterentwicklungen im Online Banking und nicht zuletzt durch maRgeschneiderte
Finanzierungen. Die groten Assets in Verbindung mit den Produkten und Lésungen sind die hohe fachliche Qualifikation sowie der begeisterte
Einsatz von Beratern und Mitarbeitern.

Asset Management

Die Geschaftsentwicklung im Asset Management verlief im Berichtsjahr 2021 sehr erfreulich. Die gesamten Assets under Management beliefen
sich zum Jahresende 2021 auf TEUR 987.104 (2020: TEUR 740.713). Die Veranderung gegeniiber dem Vorjahr ist etwa zur Halfte auf Kursanstiege
und zur Hélfte auf Nettozuflisse Uber das Jahr hinweg zurlickzufiihren. Insgesamt wurden mit Stichtag 31. Dezember 2021 2.270 Mandate verwal-
tet.

Das gesteigerte Nachhaltigkeitsbewusstsein auf Investorenseite fihrt dazu, dass Anleger immer starker daran interessiert sind, ihre Investments
hinsichtlich Nachhaltigkeit zu bewerten. Die Nachfrage nach Anlageprodukten, die ESG-Faktoren (Umwelt, Gesellschaft, gute Unternehmensfiih-
rung) berticksichtigen, hat im letzten Jahr immens zugenommen. Die Hypo Vorarlberg hat sich als Vermégensverwalterin zum Ziel gesetzt, be-
stimmte Kriterien in Bezug auf 6kologische, soziale und unternehmensfuhrerische Nachhaltigkeit (ESG) zu beriicksichtigen. Die Hypo Vermdgens-
verwaltung integriert die ESG-Faktoren in die Selektion von Zielfonds und in die Auswahl von Einzeltitel. Es kommen tberwiegend Ausschluss-
und Qualitatskriterien bei der Wertpapierauswahl zur Anwendung, wodurch die aktuell im Angebot stehenden Vermdgensverwaltungsstrategien
und Hypofonds 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikels 8 der VO (EU) Nr. 2019/2088 a bertcksichtigen.

Inzwischen durfen alle Hypo Vorarlberg-Fonds und Vermdgensverwaltungs-AlFs das yourSRI-Transparenz-Siegel (SRI = Socially Responsible In-
vestment) fiihren, darunter ist einer der gro3ten Aktiendachfonds Osterreichs, der in fast allen Vermdgensverwaltungsstrategien der Bank einge-
setzt wird. Dieses Siegel wird von FE Fundinfo in Liechtenstein vergeben, einem unabhéangigen Beratungs- und Forschungsunternehmen mit
Fokus auf nachhaltige Geldanlagen.

Der Elite Report (Mlinchen) zeichnete die Vermdgensverwaltung der Hypo Vorarlberg im November 2021 bereits zum elften Mal in Folge mit der
Hochstnote "summa cum laude" aus. Diese Auszeichnung bestatigt den eingeschlagenen Weg, eine Bank mit individueller und qualitativ hoch-
wertiger Beratung zu sein und gleichzeitig innovative, zeitgemafe Produkte und Losungen zu schaffen, um die Herausforderungen der Kapital-
markte, der Regulatorik und des insgesamt enorm hohen Kostendrucks zu meistern.

Financial Markets / Treasury

Das Umfeld fir die Finanzmaérkte war auch im Jahr 2021 sehr herausfordernd, in Summe jedoch fir den Geschéftsbereich Financial Markets sehr
positiv. Die Malinahmen der Notenbanken und Nationalstaaten stabilisierten die Finanzmaérkte und fuhrten zu einem ertragreichen Umfeld.

Im Fruihjahr 2021 wurde die Ziehung am TLTRO Il von 2,5 Mrd. auf 2,8 Mrd. aufgestockt und das erforderliche Nettokreditwachstum im Laufe des
Jahres 2021 deutlich tGberschritten. Fur die langfristige Liquiditatssicherung wurden zwei 6ffentliche Benchmark-Anleihen und eine Vielzahl von
Privatplatzierungen am nationalen und internationalen Kapitalmarkt durchgefiihrt. Die Versteilung der Kapitalmarktkurve und die weiterhin
niedrigen Geldmarktzinsen haben den Strukturbeitrag und das Zinsergebnis im Geschéaftsbereich Treasury positiv beeinflusst.

Aktiv-Passiv Management und Investments (APM & Investments)

Im Jahr 2021 wurden von der Gruppe APM & Investments rund TEUR 303.063 netto in Anleihen veranlagt. Die gewichtete Restlaufzeit dieser Neu-
veranlagungen betragt 8,0 Jahre (Vorjahr: 5,0). Der durchschnittliche Asset-Swap-Spread der Wertpapierkaufe liegt bei 41 Bp. (Vorjahr: 42) und
das durchschnittliche Rating der Neukaufe bei A+.

Das Jahr 2021 war gepragt durch sehr enge Kreditmargen. In der Neuveranlagung waren Kriterien wie LCR-Fahigkeit, EZB-F&higkeit und Anre-
chenbarkeit fir den 6ffentlichen Deckungsstock wesentliche Entscheidungsfaktoren.

Refinanzierung und Investorenbetreuung (Funding &Investor Relations)

In der Berichtsperiode wurden 22 neue Emissionen (exklusive Retained Covered Bonds) mit einem Gesamtvolumen von rund EUR 855.788 bege-
ben. Es handelte sich dabei um zwei 6ffentlich platzierte Anleihen mit einem Volumen von ca. EUR 693 Mio. Bei der grof3eren Transaktion han-
delte es sich um einen hypothekarisch besicherten Pfandbrief in der Hohe von EUR 500 Mio. Die andere Emission mit einem Euro Gegenwert von
rund EUR 193 Mio. wurden auf dem CHF-Markt platziert.

20 Privatplatzierungen mit einem Volumen von rund EUR 162.793 Mio. wurden emittiert, wovon dreizehn Uber das EMTN-Programm, sechs als
Namensschuldverschreibungen und eine tber als Schuldscheindarlehen dokumentiert wurden.

Geld-, Devisen- und Zinsderivatehandel

Der kurzfristig verfugbare Liquiditatsstand erhohte sich vom Jahresultimo 2020 bis zum Ende 2021 signifikant um rund EUR 400 Mio. auf einen
Stand von ca. EUR 1.600 Mrd. Daruiber hinaus stehen fur den Geldhandel umfangreiche Sicherheiten fur Repo- und Tendergeschéafte bereit. Die
Hypo Vorarlberg verfugt somit Uiber ausgeprégte Liquiditatspuffer. Wie gewohnt war die Schwankungsbreite der kurzfristig verfugbaren Liquidi-
tat sehr hoch. Hauptverantwortlich dafiir waren groRvolumige Transaktionen wie zum Beispiel die Emission des hypothekarisch besicherten
Pfandbriefes, eine erneute Teilnahme an einer TLTRO IlI-Operation oder grof3ere Kreditauszahlungen. Im Bereich Devisen- und Zinsderivatehan-
del mit Kunden musste sowohl den Ertrag betreffend als auch bei der Geschéftsanzahl ein leichter Rickgang hingenommen werden.
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Wertpapierkundenhandel

Die Kunden-Wertpapierumsétze lagen im Jahr 2021 in etwa bei EUR 1459 Mio. Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Kunden-Wertpapierum-
satze in etwa um EUR 243 Mio. verringert. Dies entspricht einem Riickgang von 14 %. Der Ruickgang ist den Auswirkungen der COVID-19 Krise im
Vorjahr auf die Markte geschuldet, welche zu einem Anstieg der Wertpapierumséatze im ersten Halbjahr 2020 fiihrten.

Fonds Service

Das verwaltete Depotbankvolumen steigerte sich aus Jahressicht von EUR 9.067 Mio. auf EUR 10.416 Mio. Dies entspricht einem Zuwachs von
EUR 1.349 Mio. oder 15 Prozent. In der vergangenen Berichtsperiode wurden 3 Spezialfonds (AIF's) und 2 Publikumsfonds (QGAW's) neu aufgelegt.
Zusatzlich gab es 2 interne Fondsverschmelzungen in einen dritten AIF Fonds, eine aufnehmende Fondsfusion einer Drittbank und eine abge-
bende Fusion an eine Drittbank.

Swap Group

Per 31.12.2021 wurden von der Swapgroup 1.268 Swap-, Zins- und Devisenoptionsgeschéfte mit einem Nominalvolumen von rund TEUR 10.408.561
verwaltet. Dies entspricht auf Jahressicht einem Anstieg von 39 Geschéften wie auch einer Erh6hung des Nominalvolumens um TEUR 455.317. Im
gleichen Zeitraum veranderte sich der Wert an Barsicherheiten von TEUR -29.463 auf TEUR -106.841, wobei ein negativer Saldo eingeliefertes
Collateral beim Kontrahenten bedeutet.

Corporate Center

Erganzend zu den oben angefiihrten Geschéftsbereichen sind in der Position Corporate Center u.a. die Refinanzierungen der Beteiligungen ent-
halten. Der Ergebnisbeitrag dieses Segmentes lag im Jahr 2021 bei TEUR -2.685 (2020: TEUR -6.562).
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Ausblick fir das Geschaftsjahr 2022

Aktuelles Umfeld

Die mit dem Impffortschritt einhergehenden Lockerungen der Eindammungsmalnahmen im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie fuhr-
ten ab der Jahresmitte 2021 zu einem starken Aufschwung der Osterreichischen Wirtschaft. Nach der kraftigen Erholung des globalen und natio-
nalen Wirtschaftswachstums im Sommer kam es mit Jahresende 2021 zu einer deutlichen Abschwachung. Die OeNB rechnete Anfang des Jahres
damit, dass sich die Osterreichische Wirtschaft jedoch 2022 rasch wieder erholen und um 4,3 % wachsen wird. Getrieben wird das Wachstum vor
allem vom privaten Konsum, der aufgrund von Nachholeffekten, Auflésung von Uberschussersparnissen und der Steuerreform steigen soll. M6g-
liche negative Effekte der erst kiirzlich entdeckten Omikron-Mutante sowie des Ende Februar 2022 ausgebrochenen Ukraine-Krieges sind in der
Prognose nicht berticksichtigt, stellen jedoch ein bedeutendes Abwartsrisiko dar.

Fr 2022 rechnete die OeNB noch Anfang des Jahres mit einer HVPI-Inflationsrate von 3,2 %. Die zuséatzliche Steigerung bei den Energie- und
Rohstoffpreisen durch den Ukraine-Krieg und umfassende Sanktionen gegen Russland diirften die Inflation jedoch weiter anfachen. In Osterreich
soll die Teuerungsrate im Februar 2022 laut Schnellschétzung der Statistik Austria einen Rekordwert von 5,9 % im Vergleich zum Vorjahresmonat
erreicht haben. Auch die EZB hat ihre Inflationsprognosen fir die Eurozone im Mérz kraftig angehoben und erwartet fiir 2022 eine durchschnittli-
che Teuerungsrate von 5,1 %.

Dazu kommt der Klimawandel als eine der grof3ten Herausforderungen unserer Zeit. 2021 hat sich die EZB dazu verpflichtet, die klimapolitischen
Ziele der EU (soweit mit dem Preisstabilitatsziel vereinbar) zu untersttitzen. Im Jahr 2022 wird es Auswirkungen der im Rahmen der 6kosozialen
Steuerreform beschlossenen CO2-Bepreisung auf die Energiepreise geben, unter anderem werden die Verbraucherpreise von Super, Diesel, Heizdl
und Gas ab Juli 2022 dadurch ansteigen.

Schwerpunkte 2022

Es ist zum gegenwartigen Stand davon auszugehen, dass die Folgen der COVID-19-Pandemie im Geschéftsjahr 2022 keine wesentliche Rolle mehr
spielen werden. Allerdings sind durch den Ukraine-Krieg zahlreiche Auswirkungen zu erwarten, deren AusmaR auf die globale und nationale Wirt-
schaft aus heutiger Sicht noch nicht mit hinreichender Sicherheit eingeschétzt werden kdnnen. Oberstes Ziel der Hypo Vorarlberg wird es auch
weiterhin sein, die wirtschaftliche Stabilitat ihrer Kunden und Geschéftspartner zu erhalten und gegebenenfalls MaBnahmen fir betroffene Un-
ternehmen zu setzen.

Der Vorstand wird am bewé&hrten und breit aufgestellten Geschaftsmodell festhalten, auch wenn die anhaltenden Niedrig- bzw. Negativzinsen,
neue gesetzliche Vorgaben wie CRR Il bzw. CRD V oder die Umsetzung des EU-Aktionsplans zur Finanzierung nachhaltigen Wachstums die Bran-
che sehr fordern. Zudem sind die Banken durch die Digitalisierung und sich verdndernde Kundenbedurfnisse weiterhin gefordert, ihre Dienstleis-
tungen und Produkte anzupassen.

Um die Ertragskraft der Hypo Vorarlberg nachhaltig abzusichern, soll daher vor allem die Prasenz in den Wachstumsmarkten auRerhalb des Hei-
matmarktes Vorarlberg gesteigert werden, u.a. durch den neuen Standort in Salzburg, der im Vorjahr eréffnet wurde. Zudem verfolgt die Bank
Trends und neue Entwicklungen, damit Leistungen sowie Prozesse laufend an die neuen technologischen Méglichkeiten angepasst werden koén-
nen.

Als fuhrende Unternehmerbank in Vorarlberg wird die Hypo Vorarlberg die Wirtschaft in ihren Kernmérkten auch kuinftig mit Finanzierungen
versorgen. Fur das Jahr 2022 erwartet die Hypo Vorarlberg aufgrund des positiven wirtschaftlichen Umfelds eine anhaltend hohe Nachfrage der
Firmenkunden nach Bankdienstleistungen und -produkten. Neben dem Kreditgeschéft sollen insbesondere die Bereiche Zahlungsverkehr und
Veranlagungsgeschéaft mit Firmenkunden forciert werden.

Im Privatkundenbereich erfahrt die Bank dank kompetenter und engagierter Mitarbeiter groBen Zuspruch. Kundennéhe und persénliche Bera-
tung sind ein wichtiger Teil der Unternehmensphilosophie, das spuren und schétzen auch die Kunden. Um weiterhin eine hohe Beratungsqualitét
zu gewadbhrleisten, investiert der Konzern im Jahr 2022 auch weiterhin in die Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiter. Im Private Banking setzt die
Hypo Vorarlberg weiterhin auf die hauseigene Vermdgensverwaltung und Fonds.

Der Vorstand bekennt sich nach wie vor zu den Filialen als wichtigem Vertriebsweg. Gleichzeitig wird der Online-Bereich laufend weiter ausge-
baut und Uberlegungen zu einer zukunftsfahigen Gestaltung der Bankstandorte angestellt. Durch die fortschreitende Digitalisierung und verén-
dertes Kundenverhalten ist die Hypo Vorarlberg gefordert, persdnliche Beratung mit digitalen Dienstleistungen bestmdglich zu vernetzen.

Mit der Re-Integration der IT sowie einer adaptierten IT-Strategie 2021 geht die Bank Schritt fiir Schritt in eine neue (agile) Art der Zusammenar-
beit zwischen Fachabteilungen und IT. Eine hauseigene IT ist auch eine wichtige Voraussetzung fur eine entsprechende Innovationsgeschwindig-
keit, damit dank eigener Entwicklungsleistung deutlich einfacher, Neues ausprobiert und umgesetzt werden kann. Zudem setzt die Hypo Vorarl-
berg auf moglichst kundenzentrierte Entwicklung neuer Produkte bzw. Dienstleistungen. So besteht bereits in friihen Phasen die Méglichkeit
Kundenanforderungen aufzugreifen bzw. auf deren Bedurfnisse gezielt einzugehen. Die Digitalisierung bietet der Hypo Vorarlberg neue Méglich-
keiten, sich auf ihre Beratungsstérke zu fokussieren, statt diese zu verdrangen.

Das Risikomanagement der Hypo Vorarlberg unterliegt einem laufenden Entwicklungsprozess. Um die erwarteten Auswirkungen der Pandemie
bertcksichtigen zu kdnnen, hat die Bank eine neue Ratingstrategie entwickelt und ein weiteres internes Reporting fiir ein zeitnahes und engma-
schiges Monitoring aufgebaut. Aufgrund staatlicher Unterstiitzungsmaflnahmen und Stundungen gab es 2021 kaum Ratingverschlechterungen
oder Zahlungsverziige auf breiter Basis. Sobald die Folgen des Krieges in der Ukraine fiir die Wirtschaft abschatzbar werden, sollen diese aus Sicht
der Hypo Vorarlberg bewertet werden. Falls eine Eskalation eintritt, kann das Unternehmen auf bewéhrte Instrumente des Krisenmanagements
zurtickgreifen. Zum aktuellen Zeitpunkt sind solche Schritte nicht nétig.
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Erwartete Ergebnisentwicklung der Hypo Vorarlberg im Jahr 2022

Es ist zu erwarten, dass sich die COVID-19-Pandemie im Geschéftsjahr 2022 eher gering auf den Geschéftsverlauf der Hypo Vorarlberg auswirken
wird. Die wirtschaftlichen Auswirkungen des Ukraine-Krieges hingegen kénnen aus heutiger Sicht nur schwer eingeschatzt werden.

Die Hypo Vorarlberg ist ein sehr gut aufgestelltes Unternehmen, verfolgt eine risikobewusstes Geschaftsmodell und hat einen strategischen Fo-
kus auf den Marktgebieten in Osterreich, Schweiz, Deutschland und Norditalien. Die Hypo Vorarlberg selbst hat kein wesentliches direktes Enga-
gement in Russland und der Ukraine. Es bestehen weder Absatzmérkte oder Investitionen in Russland, der Ukraine oder Belarus, noch bestehen
Forderungen gegen Unternehmen in diesen Landern. Neben der Einhaltung der allgemein verhéngten Sanktionen hat die Bank die Landerlimite
Russland und Ukraine gesperrt. Es gibt keine Kunden in der Bank, die wesentlich von den Auswirkungen des Kriegs oder von Sanktionen betrof-
fen sind.

Das volle Ausmaf? der Folgen des Ukraine-Kriegs kann zum derzeitigen Zeitpunkt noch nicht abgeschétzt werden. Dennoch deuten viele Indika-
toren bereits jetzt darauf hin, dass sich der Krieg und die Wirtschaftssanktionen gegen Russland auch negativ auf die Konjunkturerholung in der
Eurozone, insbesondere in Deutschland, auswirken werden. 2022 wird das Wirtschaftswachstum im Euroraum dadurch niedriger ausfallen und
auch die Preisentwicklung wird davon beeinflusst. Der fur die Zukunft bedeutendste Effekt ist sicherlich die Wichtigkeit Russlands fuir die Energie-
preise. Zudem sind die Folgen einer mdglichen Stilllegung der Pipeline Nord-Stream-1 durch Russland fur die Energieversorgung in Europa nicht
absehbar. Ebenso kdnnen derzeit keine zuverlassigen Annahmen tber die Auswirkungen des Kriegs auf die Borsen sowie die Entwicklung bei den
Treibstoff- und Rohstoffpreisen getroffen werden. Da zahlreiche européische Unternehmen wirtschaftliche Beziehungen zu Russland und zur
Ukraine haben und auch die Pandemie noch nicht voruber ist, ist nicht klar, in welchem AusmaR sich die Sanktionen oder verzogerte Lieferketten
bzw. Preissteigerungen auf die heimische Konjunktur auswirken werden.

Zudem steigt der Druck auf die EZB, ihren noch immer lockeren Geldpolitik-Kurs zu straffen. Die hohe Inflation spricht fiir das Einleiten der Zins-
wende, akute Konjunktursorgen dagegen.

Aus heutiger Sicht sind — zumindest indirekte — Auswirkungen auf die Geschéaftsentwicklung der Kunden in den Kernmarkten der Hypo Vorarl-
berg zu erwarten, was sich auch auf das Ergebnis des Unternehmens auswirken wird. So werden beispielsweise die durch den Krieg verschéarfte
Lieferkettenproblematik, stark steigende Energiepreise oder Auswirkungen an den Finanzmarkten die wirtschaftliche Entwicklung der Kunden
beeinflussen. Fir die weitere Entwicklung wird vor allem die Dauer des Krieges entscheidend sein. Es ist mit Druck auf das Ergebnis der Bank zu
rechnen. In Abhéangigkeit von der weiteren Entwicklung wird die Hypo Vorarlberg bei Bedarf ihre erwarteten Verluste anpassen. Dies kann Uiber
gedanderte Ratings oder geanderte Einschatzungen der wirtschaftlichen Entwicklung geschehen.

Neben einer soliden Eigenkapitalausstattung verfugt die Hypo Vorarlberg tiber ausreichende Liquiditatsreserven und eine diversifizierte Fun-
dingstruktur, sodass keine wesentlichen Klumpenrisiken bestehen. Es stehen im Jahr 2022 keine groRen Félligkeiten an. In den nachsten beiden
Jahren soll friihzeitig die Riickzahlung des TLTRO der EZB refinanziert werden. Deshalb ist das geplante Emissionsvolumen héher als in den ver-
gangenen Jahren. Aufgrund der in den vergangenen Jahren gebildeten Riicklagen und der stabilen Eigenkapitalsituation kann die Hypo Vorarl-
berg auch in der derzeit schwierigen wirtschaftlichen Situation gut bestehen.

Der Vorstand geht aus heutiger Sicht davon aus, dass auf Basis der oben angefiihrten Malinahmen und der Inanspruchnahme von Erleichterun-
gen und Forderungen weiterhin von einem Fort-bestand des Unternehmens (,Going Concern Pramisse”) auszugehen ist.
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Risikomanagement der Hypo Vorarlberg

Den besonderen Risiken des Bankgeschéftes tragt die Hypo Vorarlberg durch konservative Kreditvergabe, strenge Forderungsbewertung und
angemessene Bildung von Wertberichtigungen Rechnung. In den Tdchtern werden weitgehend dieselben Ratingtools wie in der Mutter verwen-
det. Das erméglicht eine konzernweit einheitliche Einsch&tzung von Bonitaten. Fir die bei Kunden- und Bankenforderungen vorhandenen Boni-
tatsrisiken werden nach konzerneinheitlichen MaR3stdben Wertberichtigungen gebildet.

Das Berichtsjahr war gepréagt von weiterhin niedrigen bzw. sogar negativen Zinsen an den Geld- und Kapitalmérkten. Der Value at Risk (99 % / 10
Tage) erreichte im Monatsdurchschnitt Werte bis zu TEUR 23.813 (2020: TEUR 25.112).

Die wichtigsten Marktrisiken in der Bank sind das Zinsénderungsrisiko und das Creditspreadrisiko. Aktienkurs- und Wahrungsrisiken haben eine
untergeordnete Bedeutung. Die Bank hat kein grof3es Handelsbuch. Betreffend die Verwendung von Finanzinstrumenten geméaR § 243 Abs. 375
UGB wird auf die Angaben im Anhang unter Punkt |. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwiesen.

Die Hypo Vorarlberg nimmt den Geldmarkt fur die Refinanzierung nur eingeschrankt in Anspruch. Die Bank hat an den mittelfristigen Refinanzie-
rungsoperationen der EZB teilgenommen.

Weitere Ausfiihrungen zu Finanzrisiken und zum Risikomanagement in der Hypo Vorarlberg sind im Anhang zu finden. Die umfassende Offenle-
gung zur Organisationsstruktur, zum Risikomanagement und zur Risikokapitalsituation gemaR CRR erfolgt im Internet unter www.hypovbg.at.

Die ungewissen wirtschaftlichen Folgen der weltweiten COVID-19 Pandemie stellen auch das Risikomanagement der Hypo Vorarlberg vor eine
groBe Herausforderung. Fir Details wird auf die Ausfihrungen im ,Ausblick fur das Geschéftsjahr 2022" verwiesen.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Die Verantwortung fir die Einrichtung und Ausgestaltung des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems (IKS) obliegt bei der Hypo Vor-
arlberg dem Gesamtvorstand. Die Hypo Vorarlberg zeichnet sich durch eine klare Organisations-, Unternehmens- sowie Kontroll- und Uberwa-
chungsfunktion aus, die insbesondere das Vier-Augen-Prinzip, IT-unterstiitzte Kontrollen sowie am Risikogehalt orientierte Entscheidungspou-
voirs und Uberwachungsinstrumente beinhaltet.

Das bestehende interne Kontrollsystem wird laufend optimiert. Die Aufnahme weiterer/neuer Prozesse in das dokumentierte IKS erfolgt nach
Maf3gabe der Einschatzung der Wesentlichkeit und des Risikogehaltes fur die Hypo Vorarlberg.

Kontrollumfeld

Das Bereich Finanzen der Hypo Vorarlberg, das zugleich auch als Konzernrechnungswesen fungiert, umfasst die Bereiche Buchhaltung, Bilanzie-
rung, Meldewesen, Controlling und Kontenfuhrung. Die enge Zusammenarbeit des Bereichs Finanzen mit den Abteilungen Controlling und Ge-
samtbankrisikosteuerung erméglicht ein einheitliches und abgestimmtes internes und externes Berichtswesen der Bank. Die Prozesse der Be-
richtserstellung samt KontrollmalZnahmen sind in Arbeitsanweisungen, internen Prozessbeschreibungen, IKS-Dokumentationen und im Konzern-
handbuch geregelt.

Risikobeurteilung und Kontrollmanahmen

Im Rahmen des IKS werden die Prozesse laufend, zumindest jahrlich auf ihren Risikogehalt und auf das Bestehen von nachvollziehbaren, wirksa-
men und effizienten risikoreduzierenden MaRnahmen und Kontrollen tiberpriift, angepasst und bei Bedarf ergénzt. Uberdies wird laufend eine
Kontroll- und Wirksamkeitsanalyse durchgefiihrt und erkanntes Verbesserungspotential umgesetzt.

Der Rechnungslegungsprozess beschrénkt sich nicht nur auf die interne und externe Berichterstattung, sondern regelt im Vorfeld mittels Richtli-
nien und Verfahren auch die Erfassung von Daten, Erstellung von Buchungen, Bilanzierung von Transaktionen und Bewertungen von Geschéaften
und wird unterstitzt durch diverse Softwareldésungen (Arctis, Geos, SAP, B&S, PMS u.a.). Diese Programme bieten automatische Hilfestellungen
und Kontrollen fir die richtigen Eingaben und Benutzung. Zuséatzlich werden manuelle Kontrollen im Tagesgeschéft laufend durchgefiihrt. Die
OrdnungsmaéRigkeit, Nachvollziehbarkeit, Wirksamkeit und Effizienz dieser Kontrollen wird durch die IKS-Uberwachung sichergestellt.


http://www.hypovbg.at/
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Information und Kommunikation

Das Berichtswesen der Bank erfolgt fast ausschlieR3lich automatisiert tiber Vorsysteme und automatische Schnittstellen und garantiert aktuelle
Daten fiir Controlling, Ergebnisrechnungen und andere Auswertungen. Aufgrund der engen Zusammenarbeit zwischen dem Bereich Finanzen
und den Abteilungen Controlling und Gesamtbankrisikosteuerung werden fortwéhrend Soll-Ist-Vergleiche durchgefiihrt. Eine gegenseitige Kon-
trolle und Abstimmung zwischen den Abteilungen ist gewahrleistet.

Die Entscheidungstrager der Bank erhalten fiir die Uberwachungs- und Kontrollfunktion periodisch eine Vielzahl von Berichten wie z.B. Wochen-
ausweis, monatliche Erfolgsvorschau mit Zinsspannenrechnung, Ergebnishochrechnung auf Geschéftsstellen-, Bereichs- und Gesamtbankebene,
Soll-Ist-Vergleiche, Volumen und Ertrage, ALM-, Risiko- und Treasury-Berichte, vierteljahrliche Kostenrechnung, diverse Statistiken und Auswer-
tungen.

Auf Basis obiger Grundlagen ergehen periodische Berichte an den Aufsichtsrat. Zum Halbjahr wird ein Bericht nach IFRS und am Jahresende der
Jahresabschluss der Bank nach UGB/BWG und der Konzernabschluss nach IFRS erstellt. Weiters wird auf die laufenden aufsichtsrechtlichen Be-
richtspflichten an OeNB / FMA verwiesen.

Halbjahrlich wird ein IKS-Bericht fir den Vorstand und jahrlich ein solcher fur den Prifungsausschuss des Aufsichtsrates erstellt und iber die
Wirkungsweise des IKS informiert. Die IKS-Berichtserstellung folgt dem Bottom-up-Ansatz: Die Aufzeichnungen tber erfolgte Kontrollen werden
bei der operativen Durchfiihrung durch die Prozessverantwortlichen erledigt. Diese Aufzeichnungen werden gemeinsam mit den Ergebnissen der
Kontroll- und Wirksamkeitsanalyse im IKS-Bericht zusammengefasst, um in Verbindung mit den Ergebnissen der Priifungen durch die Interne
Revision eine Aussage Uber die Wirksamkeit des IKS treffen zu kénnen.

Uberwachung

Die Qualitat des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems wird laufend von der Internen Revision in Bezug auf die Zuverléssigkeit, Ord-
nungsmafigkeit sowie GesetzmaRigkeit des Rechnungslegungsprozesses und der Berichterstattung beurteilt. Die Interne Revision arbeitet eng
mit den Vorstanden und Geschéaftsfiihrern der Tochtergesellschaften zusammen und berichtet periodisch dem Priifungsausschuss des Aufsichts-
rates.

Compliance und Vermeidung von Geldwascherei

Die Compliance-Abteilung der Hypo Vorarlberg ist direkt dem Vorstand unterstellt und hat als Aufgaben die Uberwachung der Einhaltung der
gesetzlichen Bestimmungen im aufsichtsrechtlichen Bereich, insbesondere des Bankwesengesetzes, des Wertpapieraufsichtsgesetzes, des Borse-
gesetzes sowie des Finanzmarkt Geldwaschegesetzes (FM-GwG) zur Verhinderung von Geldwéscherei.

Compliance

Alle Mitarbeiter sind verpflichtet, die Bestimmungen der Compliance-Richtlinie der Hypo Vorarlberg einzuhalten. Die Grundlagen fiir dieses Re-
gelwerk finden sich im Standard Compliance Code der Kreditwirtschaft sowie im Wertpapieraufsichtsgesetz und im Borsegesetz. Die Einhaltung
der Regelungen wird durch regelmaRig dokumentierte Prifungen sichergestellt. Neu eintretende Mitarbeiter erhalten im Rahmen der Hypo Ba-
sics, die in der Regel an den ersten beiden Tagen des ersten Arbeitsmonates stattfinden, eine umfassende Einschulung. Alle Mitarbeiter werden
laufend geschult, miissen jahrlich einen Kurztest absolvieren und werden zudem bei Anderungen entsprechend informiert.

Die Compliance-Abteilung fuhrt regelmagig eine Evaluierung im Hinblick auf die Einhaltung der Bestimmungen der Richtlinie tiber Markte fur
Finanzinstrumente (MiFID Il) samt Verordnungen, welche auch im Wertpapieraufsichtsgesetz umgesetzt wurde, durch und setzt gemeinsam mit
den Fachabteilungen allfallige notwendige Anderungen um. Diese Regelungen dienen dem Anlegerschutz und der Effizienz und Integritat des
Marktes. Auch hier werden regelmaRig dokumentierte Kontrollen durchgefihrt.

Vermeidung von Geldwascherei

Die Hypo Vorarlberg hat das Ziel, im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit jegliche Formen der Geldwéascherei und Terrorismusfinanzierung zu verhin-
dern. Um dieses Ziel zu erreichen, werden im Rahmen der Geldwascherei-Priifung drei EDV-Programme und weitere Priifungen eingesetzt. Diese
unterstitzen die Mitarbeiter einerseits bereits bei der Kundeneinstufung im Rahmen des Geldwascherei-Risikos, andererseits geben sie Hinweise
auf verdachtige Zahlungen. Zudem wird damit den gesetzlichen Verpflichtungen der Embargopriifung und der Prifung auf politisch exponierte
Personen entsprochen.

Alle Mitarbeiter absolvieren ein umfangreiches Lernprogramm, in dem sie tiber die gesetzlichen Bestimmungen und Verdachtsmomente zur
Verhinderung von Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung aufgeklart werden. Zudem erhalten alle neu eintretenden Mitarbeiter in der
Grundeinfuhrung eine Schulung. Zur Auffrischung ist von allen Mitarbeitern mit Kundenkontakt jahrlich ein Test zu absolvieren. In weiteren Schu-
lungen werden die Mitarbeiter zu besonderen Bestimmungen und tber Typologien der Geldwéascherei unterrichtet, damit verdachtige Geschafts-
falle erkannt werden kdnnen. Zudem finden in den Geschéftsstellen regelméRige Kontrollen u.a. durch die Interne Revision statt.

Verfahren als Folge der Panama Papers

In Folge der Anfang April 2016 veréffentlichten ,Panama Papers” untersuchte die ésterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) die Offs-
hore-Geschéfte der Hypo Vorarlberg im Rahmen einer Sonderprifung. Am 21. Marz 2018 veroffentlichte die FMA in dieser Sache ein Straferkennt-
nis gegen die Hypo Vorarlberg. Das Bundesverwaltungsgericht (BVwG) bestatigte das Straferkenntnis der FMA und die Hypo Vorarlberg bezahlte
die Strafe, brachte allerdings auch eine a.o. Revision beim Verwaltungsgerichtshof (VwGH) ein. Der Verwaltungsgerichtshof hob das Erkenntnis in
der Folge auf. Im zweiten Rechtsgang hob das BVwG das Straferkenntnis ersatzlos auf, die FMA brachte eine auf3erordentliche Revision beim
VWGH ein. Der Vorstand und die Rechtsvertreter der Bank sind nach wie vor tiberzeugt davon, dass sich die Bank bei all ihren Geschéaften an die
in den jeweiligen Jahren geltende Rechtslage gehalten hat. Das Verfahren ist im Herbst 2021 rechtskréftig eingestellt worden.
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Datenverarbeitung / IT

Die Hypo Vorarlberg hat zusammen mit anderen Osterreichischen Kreditinstituten grof3e Teile ihrer IT-Systeme an das ARZ (Allgemeines Rechen-
zentrum GmbH) in Innsbruck ausgelagert. Als Kompetenzzentrum fur IT-Leistungen im Bankenbereich unterstitzt das ARZ wesentliche Ge-
schaftsprozesse der angeschlossenen Banken, von denen die meisten zugleich auch Eigentiimer mit unterschiedlichen Anteilen sind. Gemein-
same Strategie der Banken ist es, wesentliche IT-Kompetenzen zu biindeln, um Skaleneffekte und Synergien zu generieren und technologische
Effizienzpotenziale zu sichern. Dadurch verringert die Hypo Vorarlberg, wie auch die anderen beteiligten Banken, die Komplexitat ihrer eigenen
IT-Infrastruktur und kann sich gleichzeitig auf ihr Kerngeschéaft konzentrieren.

Zentrales System im ARZ fir das tégliche Bankgeschéft ist die selbst entwickelte Softwareldsung ARCTIS, ergénzt um Standardldsungen wie
GEOS, SAP, B+S usw. Das ARZ verantwortet den Betrieb der Kernbanksysteme und der IT-Infrastruktur. Neue Anforderungen an zentrale IT-Sys-
teme werden vom ARZ gemeinsam mit den Banken umgesetzt.

Bereits 2020 wurden die IT- und Digitalisierungs-Kompetenzen der Hypo Vorarlberg in einem neu formierten IT-Bereich gebiindelt. Durch diese
Zusammenlegung wird der wachsenden strategischen Bedeutung der IT fur das Bankgeschéaft Rechnung getragen. Die Biindelung der Kompe-
tenzen steigert nicht nur die Betriebseffizienz, sondern es sollen in Zukunft von der Hypo Vorarlberg IT malRgebliche Impulse fur die digitale
Transformation der Bank ausgehen. Mit tiber 60 hoch qualifizierten Mitarbeitern verfuigt die Hypo Vorarlberg IT Gber die notwendigen Ressour-
cen, um auf die Herausforderungen der Digitalisierung zu reagieren, Risiken zu erkennen und Chancen zu nutzen.

2021 wurde dazu eine neue IT-Strategie verabschiedet. Im Zentrum dieser Strategie steht das Verstandnis, dass im Zeitalter der Digitalisierung
gerade im Finanzbereich die IT eine zentrale Rolle als Business Enabler spielt, so auch in der Hypo Vorarlberg. Dieser Wandel vom internen
Dienstleister zum Business Partner auf Augenhdhe geht einher mit der Etablierung einer agilen Haltung nebst der Einfuhrung entsprechender
agiler Werkzeuge. Den Startschuss zu diesem Transformationsprozess gab die Re-Organisation der IT in die Bank Mitte des Jahres 2021. Die IT-
Organisation wurde dabei in Delivery- und Operations-Einheiten aufgestellt und damit auf die entscheidenden Leistungskomponenten einer
starken IT fokussiert. Dass die Etablierung einer neuen IT-Strategie erreicht werden konnte, wéhrend zugleich im Geschéftsjahr 2021 die Bewalti-
gung der COVID-19-Pandemie die Gesamtorganisation und die IT stark gefordert hat, ist ein Beleg fir die Leistungsfahigkeit der Hypo Vorarlberg
insgesamt und der Hypo Vorarlberg IT im Besonderen.

Ebenfalls Teil der IT-Strategie ist die konsequente Weiterentwicklung der IT-Systeme — sowohl der bankeigenen Systeme als auch der Systeme im
ARZ Uber die Mitwirkung in den entsprechenden Gremien der ARZ Governance. Vorrangig zahlt dazu die Modernisierung der IT-Architektur mit
dem Ziel, das Kernbankensystem uber definierte Schnittstellen zu 6ffnen, um schneller und flexibler fir neue Lésungen im Sinne der Digitalisie-
rungsstrategie zu werden. Fir ihre eigenen IT-Losungen hat die Hypo Vorarlberg in ihrer IT-Strategie grundsatzliche eine starkere Nutzung der
Cloud formuliert. Hier gilt es im kommenden Jahr auszuloten, was die strikten regulatorischen Rahmenbedingungen zulassen und welche An-
wendungen fir einen Cloud Betrieb geeignet sind.

Von den zahlreichen Change-the-Bank Projekten des Jahres 2021, in der Regel in Zusammenarbeit mit dem ARZ, sind beispielhaft folgende zu
nennen:

. Die Planung zu einer Modernisierung der Systeme zur Banksteuerung in einem flr mehrere Jahre angelegtem Programm ,Integrierte
Finanz- und Risikoarchitektur”, beginnend mit der Planung zur Umstellung von SAP R/3 auf SAP R/4HANA,

- Die Modernisierung der Digitalisierungsarchitektur mit dem Aufbau des ,Digital Backbone” inklusive der Umstellung von Anwendun-
gen auf eine Betriebsinfrastruktur, die auf moderner Cloud-Technologie fult.

L] Nach wie vor haben regulatorisch getriebene Projekte einen erheblichen Anteil am Change-the-Bank Portfolio, beispielhaft zu nennen
sind hier BASEL IV, der EU-Aktionsplan Finanzierung nachhaltigen Wachstums und TARGET2-Securities.

. Dariiber hinaus investiert die Hypo Vorarlberg kontinuierliche in den digitalen Kanal, insbesondere durch die stetige Weiterentwicklung
des Online Bankings, ergéanzt um komplementare Funktionen wie digitale Unterschrift und Videoberatung.

Die Systeme und Verfahren des ARZ werden durch die Interne Revision sowie durch eine externe Wirtschaftsprifungsgesellschaft regelmaRigen
Prifungen unterzogen. Diese Prifungen und KontrollmaBnahmen erfolgen anhand von "ISAE 3402 Typ 2" und "IWP/PE 14 Typ 2“-Standards und
werden laufend an gednderte Rahmenbedingungen angepasst. Aus den Priifungen ergaben sich keine wesentlichen Beanstandungen. Risiken in
der Informationstechnologie begegnen das ARZ und die Banken u.a. durch Backup-Systeme, Failover-Mdglichkeiten, entsprechende Sicherheits-
konzepte sowie intensive Information der Mitarbeiter. Klare Kompetenz- und Zugriffsregelungen, das Gebot des Vier-Augenprinzips und ein in-
ternes Kontrollsystem sind vorhanden. Die Hypo Vorarlberg setzt zudem auf die konsequente Nutzung von Standardisierung, Steigerung der
Kosteneffizienz sowie Erhaltung der Innovationsfahigkeit.

Der IT-Betrieb der Niederlassung St. Gallen wird durch eine Schweizer Standard-Software-L6sung bereitgestellt, die mit den Ablaufen im ARZ
vergleichbar ist. Diese wird ebenfalls extern gepruft und hat keine Beanstandungen aufzuweisen. Fur die Tochtergesellschaft Hypo Immobilien
& Leasing und die Leasinggesellschaft in Bozen sind ebenfalls Standardsoftware-Systeme im Einsatz.
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Offenlegung von Informationen Uber die Vergutungspolitik und -praktiken 2021

Die Vergutungspolitik der Hypo Vorarlberg Bank AG steht mit der Strategie, den Zielen und Werten sowie den langfristigen Interessen der Hypo
Vorarlberg Bank AG im Einklang. Sie entspricht der GréRRe, der internen Organisation, der Art, dem Umfang und der Komplexitét ihrer Geschéfte.
Fur Risikotrager (Identified Staff) gelten die speziellen Vergutungsregelungen gemaf Anlage zu § 39b BWG.

Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar. Im Jahr 2021 fanden insgesamt drei Sitzungen des
Vergltungsausschusses der Hypo Vorarlberg statt. Neben dem Aufsichtsrat — im Speziellen dem Vergiitungsausschuss unter der Leitung von
Frau Mag. Birgit Sonnbichler — fungiert ebenso die Abteilung Interne Revision als Kontrollorgan der Vergutungspolitik. Im Auftrag des Aufsichts-
rates ist diese mit der Priifung der Umsetzung der Grundsatze der Vergitungspolitik betraut.

Die Entlohnung der Mitarbeiter der Hypo Vorarlberg erfolgt grundsatzlich durch marktkonforme Fixgehéalter gemaf Kollektivvertrag, gegebenen-
falls mit etwaiger Uberzahlung. In seltenen Fallen kénnen Pramienvereinbarungen mit Filhrungskréften und hochqualifizierten Mitarbeiter abge-
schlossen werden. Eine etwaige variable Vergutung wird ausschlieBlich Giber den Gehalt ausbezahlt. Fur die Auszahlung der variablen Kompo-
nente mussen bestimmte, am langfristigen Erfolg sich orientierende Kriterien, welche individuell im Dienstvertrag im Vorhinein definiert sind,
erfullt sein. Das Verhaltnis zwischen fixer und variabler Vergutung ermutigt nicht zum Eingehen von Risiken jedweder Art, darunter auch Nach-
haltigkeitsrisiken. Variable Vergutungskomponenten, speziell bei den Risikotréagern, sind geman Bankwesengesetz gedeckelt.

Vergutungspolitik fur Vorstandsmitglieder
Der Vorstandsvorsitzende Mag. Michel Haller sowie die Mitglieder des Vorstandes, Dr. Wilfried Amann und DI (FH) Philipp Hammerle, MSc erhiel-
ten fur das Jahr 2021 ein fixes Jahresgrundgehalt, welches in vierzehn Teilbetragen ausbezahlt wurde. Neben den in den Vorstandsvertragen ver-

einbarten Entgeltzahlungen bestehen keine Pramienvereinbarungen.

Eine umfassende Offenlegung der Verguitungspolitik gemafl CRR Artikel 450 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zur VergUtungspolitik und -praxis
erfolgt online unter www.hypovbg.at.
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Achtsam Wirtschaften — Nachhaltigkeit in der Hypo Vorarlberg

Die COVID-19-Krise beschéftigt Wirtschaft, Politik und Gesellschaft mittlerweile seit Gber zwei Jahren und wirft immer wieder neue Fragen auf.
Neben dem Thema der Pandemie haben die grof3en Themenblécke Digitalisierung und Nachhaltigkeit stark Fahrt aufgenommen und auch Ver-
anderungen vorangetrieben. Entwicklungen, die es bereits vor der Pandemie gab, haben zusétzlich eine neue Dynamik gewonnen — nicht zuletzt
deswegen, weil die EU Leistungen zur Pandemiebekdmpfung an die Bereitschaft der Staaten knuipft, den Weg in Richtung einer nachhaltigen und
ressourcenschonenden Wirtschaft einzuschlagen. Gleichzeitig schreiten regulatorische Initiativen der vergangenen Jahre voran — insbesondere
Maflnahmen im Rahmen des EU-Aktionsplans zur Finanzierung nachhaltigen Wachstums.

Nachhaltigkeit wird angesichts dieser Entwicklungen nicht als bloRRe Zeit- und Modeerscheinung wahrgenommen, sondern zunehmend als strate-
gische Herausforderung, von der die Zukunftsfahigkeit und Resilienz des Geschéftsmodells eines Unternehmens abhéngt. Daher entwickelt die
Hypo Vorarlberg ihre Produkte und Dienstleistungen laufend weiter. Das zeigt der Umstand, dass mit November 2021 alle aktiv angebotenen
Fonds und Vermogensverwaltungsstrategien der Bank auf die erste Stufe nachhaltiger Finanzprodukte gehoben werden konnten und damit den
Anforderungen des Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung entsprechen.

Fur den Vorstand ist die Frage nach der Hohe des wirtschaftlichen Erfolges genauso wichtig wie die Art und Weise, wie Geschéfte betrieben wer-
den. Oberste Prioritét liegt auf langfristigem und organischem Wachstum zur Sicherung der Ertragskraft der Hypo Vorarlberg anstelle von kurz-

fristigen Gewinnen. Um diese Ziele zu erreichen, werden Unternehmensstrategie und -politik, die Zielplanung sowie das Entlohnungssystem auf-
einander abgestimmt. Auch im Kundengeschéft steht Nachhaltigkeit an erster Stelle: Statt Spekulationen und Gewinnmaximierung wird gré3tes
Augenmerk auf Sicherheit und Werterhalt der Kundengelder gelegt.

Nachhaltigkeitsprogramm

Zur strukturierten Planung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele hat die Hypo Vorarlberg bereits Anfang 2016 ein Nachhaltigkeitsprogramm
ins Leben gerufen. Seit Februar 2022 ist die Gruppe Nachhaltigkeit direkt dem Vorstand zugeordnet, um die strategische Bedeutung des Bereichs
fur die Bank zu unterstreichen. Seit 2011 berichtet das Unternehmen tber die Aktivitaten im Bereich Nachhaltigkeit, seit 2016 in Form eines ei-
genstandigen Nachhaltigkeitsberichts. Das Nachhaltigkeits- und Diversitatsverbesserungsgesetz (NaDiVeG) — die Umsetzung der EU-Richtlinie
2014/95/EU in Osterreichisches Recht — verpflichtet gro3e Unternehmen von &ffentlichem Interesse dazu, seit dem Geschaftsjahr 2017 nichtfi-
nanzielle Informationen zu veroffentlichen, die sich auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die
Beké&mpfung von Korruption und Bestechung beziehen. Dabei sind die jeweiligen Konzepte und deren Ergebnisse, die angewandten Due-Dili-
gence-Prozesse, die wesentlichen Risiken und die wichtigsten Leistungsindikatoren anzugeben.

Die Veroffentlichung der nichtfinanziellen Erklarung kann im Rah-men des Konzernlageberichtes erfolgen oder in Form eines eigenstandigen
Berichtes. Die Hypo Vorarlberg hat sich fur das Erstellen eines gesonderten konsolidierten nichtfinanziellen Berichtes entschieden. Der Bericht
bezieht sich gesetzeskonform auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, auf die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung.

Mit dem Nachhaltigkeitsbericht 2021, erstellt nach den Global Reporting Initiative (GRI) Standards (Option ,Kern*), erfillt die Hypo Vorarlberg die
gesetzlichen Anforderungen und bietet einen umfassenden Uberblick iber wesentliche Nachhaltigkeitsthemen und -performancezahlen im Kon-
zern und im Mutterunternehmen (die Bank). Im Geschaftsjahr 2021 sind Banken erstmals gefordert, gemaR Artikel 8 der Verordnung (EU)
2020/852 den Anteil 6kologisch nachhaltiger Vermdgenwerte an ihren Gesamtaktiva auszuweisen. Diese Offenlegung findet sich in Ubereinstim-
mung mit den gesetzlichen Vorgaben ebenfalls im eigenstandigen Nachhaltigkeitsbericht, der auf der Website www.hypovbg.at verdffentlicht
wird.

Forschung und Entwicklung

Nachdem keine eigenstandige und planmafige Suche betrieben wird, um zu neuen wissenschaftlichen oder technischen Erkenntnissen zu kom-
men, und auch keine fiir eine kommerzielle Produk-tion oder Nutzung vorgelagerte Entwicklung betrieben wird, fihrt die Hypo Vorarlberg keine
Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten durch. Sie untersucht jedoch laufend die Auswirkungen von Wirtschafts- und Marktentwicklungen auf
die Entwicklung ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage. Fur das Bestehen im Wettbewerb reicht es nicht aus, die aktuellen Marktbedingungen
zu kennen, auch die Auseinandersetzung mit Zukunftsszenarien ist erforderlich. Seit Jahren besteht zu Forschungszwecken eine enge Zusam-
menarbeit mit der Fachhochschule Vorarlberg. Gegenstand der Kooperation sind unter anderem die Optimierung der Deckungswertrechnung
des Deckungsstockes, die optimale Allokation von Wertpapier-Collateral oder die Berechnung von Stressszenarien und Sanierungsmafl3nahmen
im Rahmen des Bundesgesetzes tber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG). Zudem ist die Hypo Vorarlberg in internationalen Netz-
werken vertreten und verfolgt zum Beispiel eine Kooperation mit dem Business Engineering Institute St. Gallen, ein fiihrendes Institut im
deutschsprachigen Raum, das Wissen aus Forschung/Wissenschaft in innovative Lésungen transferiert.

Vor der detaillierten Ausarbeitung eines neuen Produktes bzw. vor Aufnahme eines Fremdproduktes in die Produktpalette der Hypo Vorarlberg
ist ein Produkt- und Geschéftseinfuhrungsprozess definiert, um ein geordnetes Vorgehen zu gewéhrleisten und mogliche Risiken vorab zu erken-
nen.

Bregenz, am 31. Marz 2022

Hypo Vorarlberg Bank AG

Der Vorstand
|
[l (1
1 A LA '
;j"f ‘. {/ : ‘L'l\‘ P — —
Mag. Michel Haller Dr. Wilfried\/Amann DI (FH) Philipp Hdmmerle, MSc

Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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Bestatigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss - Prafungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der

Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und dem
Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefuigte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2021 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und bankrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO) und mit den 6sterreichi-
schen Grundséatzen ordnungsmagiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschluss-
prufers fir die Priifung des Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Besta-
tigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu
dienen.

Seite 58
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten fur unsere
Prifung des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. Bewertung von Forderungen an Kunden
2. Bewertung von Wertpapieren,

die mit Hilfe von Bewertungsmodellen bewertet werden

1. Bewertung von Forderungen an Kunden

Beschreibung:

Zur Berucksichtigung von Verlustrisiken im Kreditportfolio (Kundenforderungen: MEUR 10.486) erfasst die Gesellschaft in ihrem Jahresabschluss
per 31. Dezember 2021 Wertberichtigungen in Hohe von MEUR 99.

Die Wertberichtigungen werden nach der Discounted-Cash-Flow-Methode berechnet. Die erwarteten Zahlungsstrome werden dabei ebenso wie
die erwarteten Erldse aus Sicherheitenverwertungen geschéatzt. Die Schatzungen erfolgen bei bereits ausgefallenen wesentlichen Kreditforderun-
gen auf individueller Basis (Einzelwertberichtigungen) bzw. bei bereits ausgefallenen nicht wesentlichen Kreditforderungen sowie fiir Kreditforde-
rungen, bei denen noch kein Ausfallsereignis identifiziert wurde, auf Basis einer kollektiven Einschatzung (Portfoliowertberichtigungen).

Die Bewertung von Forderungen an Kunden erfolgt in Anlehnung an die Bestimmungen des IFRS 9. Wesentlich fiir die Bestimmung der Hohe der
Wertberichtigungen ist die von der Gesellschaft konzipierte Stufenzuordnung und deren wesentliche Annahmen fur die Beurteilung der Einschat-
zung einer signifikanten Erhdhung des Ausfallsrisikos (Stufe 2) bzw. von Ausfallsereignissen (Vorliegen eines objektiven Hinweises auf Wertminde-
rung — Stufe 3).

Wir verweisen diesbezliglich auf die Angaben des Vorstands der Gesellschaft im Anhang des Jahresabschlusses im Punkt "3.2 Forderungen".

Die Bestimmung der Héhe der Wertberichtigungen unterliegt aufgrund der einflieBenden Annahmen und Einschatzungen erheblichen Ermes-
sensspielraumen. Deshalb haben wir diesen Bereich als wesentlichen Priifungssachverhalt identifiziert.

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Wir haben die wesentlichen Prozesse und Modelle im Kreditrisikomanagement unter besonderer Beriicksichtigung der Bestimmungen von IFRS 9
erhoben.

Dabei haben wir insbesondere die Prozesse und Modelle fir die von der Gesellschaft konzipierten Stufenzuordnung untersucht, um beurteilen zu
kénnen, ob diese Prozesse und Modelle fiir das Erkennen einer signifikanten Erhohung des Ausfallsrisikos bzw. von Ausfallsereignissen und die
Ermittlung des Wertberichtigungsbedarfs geeignet sind.

Wir haben das interne Kontrollsystem, insbesondere die wesentlichen Kontrollen bei der Kreditvergabe, im laufenden Monitoring und im Friher-
kennungsprozess identifiziert und in Teilbereichen getestet. Wir haben das interne Kontrollsystem im Bereich des Kreditmanagements, insbeson-
dere hinsichtlich der korrekten Handhabung der Ratingmodelle und Sicherheitenbewertung Gberprift.

Anhand einer Auswahl an bereits ausgefallenen Kreditforderungen haben wir Giberprift, ob Einzelwertberichtigungen in ausreichendem MaRe
gebildet wurden. Fir diese Kredite haben wir die Einschatzungen des Vorstands hinsichtlich zukiinftiger Cash-Flows, die noch aus Tilgungen und
Sicherheiten erwartet werden, kritisch gewdirdigt.

Neben der Einhaltung der internen Regelungen beziiglich Rating und Sicherheitenzuordnung haben wir anhand einer Stichprobe von Krediten,
die nicht als ausgefallen identifiziert wurden, Gberprift, ob signifikante Erh6hungen des Ausfallsrisikos bzw. Verlustereignisse vollstandig identifi-
ziert wurden.

Bei der Prufung der Portfoliowertberichtigungen haben wir die verwendeten Bewertungsmodelle und die zur Anwendung gelangten Parameter
dahingehend gewurdigt, ob diese zur Ermittlung angemessener Vorsorgen geeignet sind. Ebenso haben wir die zugrundeliegende Datenbasis auf
ihre Datenqualitét hin untersucht und die rechnerische Richtigkeit der Wertberichtigung nachvollzogen.

Daruber hinaus haben wir tberpriift, ob die Angaben des Vorstands der Gesellschaft im Anhang vollstdndig und zutreffend sind.
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2. Bewertung von Wertpapieren, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen bewertet werden

Beschreibung:

Die Gesellschaft erfasst in ihrem Jahresabschluss per 31. Dezember 2021 Wertpapiere mit einem Buchwert von MEUR 194, fir welche ein inaktiver
Markt angenommen wird.

Die Bewertung dieser Wertpapiere erfordert die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts mit Hilfe anerkannter Bewertungsmodelle und -me-
thoden, da keine Markt- oder Bérsepreise in einem aktiven Markt vorliegen.

Bei der Bewertung mit Hilfe anerkannter Bewertungsmodelle sind die Auswahl dieser Bewertungsmodelle und —methoden, der verwendeten
Inputparameter sowie die damit zusammenhangenden Ermessensentscheidungen, welche mit Schatzunsicherheiten behaftet sind, von entschei-
dender Bedeutung fiir die Ermittlung des beizulegenden Werts.

Wir verweisen diesbeziglich auf die Angaben des Vorstands der Gesellschaft im Anhang des Jahresabschlusses in Punkt "2.2 Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden" und in Punkt "3.3 Wertpapiere ".

Aufgrund der Tatsache, dass bei der Bewertung von Wertpapieren, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen bewertet werden hinsichtlich der be-

wertungsrelevanten Inputparameter Schatzunsicherheiten auftreten kdnnen, haben wir diesen Bereich als wesentlichen Prifungssachverhalt
identifiziert.

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Wir haben auf Basis von ausgewéhlten Stichproben die von der Gesellschaft getroffene Einstufung, dass ein inaktiver Markt vorliegt, nachvollzo-
gen.

Wir haben die Wertermittlungsprozesse sowie die Konzeption und Wirksamkeit der wesentlichen Kontrollen der Gesellschaft im Hinblick auf die
Dateneingaben fir die Bewertung von Wertpapieren, die mit Hilfe von Bewertungsmodellen bewertet werden, untersucht. Dabei haben wir die
von der Gesellschaft verwendeten Annahmen und Methoden dahingehend gewdirdigt, ob diese zur Ermittlung korrekter Werte geeignet sind. Wir
haben auf Stichprobenbasis die Bewertung dieser Wertpapiere und deren Wertansatz beurteilt. Die Bewertungsergebnisse wurden auf Basis von
ausgewadhlten Stichproben unter Einbindung EY-interner Spezialisten durch eigene Berechnungen nachvollzogen.

Daruiber hinaus haben wir Gberpriift, ob die Angaben des Vorstands der Gesellschaft im Anhang vollstdndig und zutreffend sind.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle Informationen im
Geschéftsbericht, ausgenommen den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Bestédtigungsvermerk. Der Geschéftsbericht wird uns voraussicht-
lich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfiigung gestellt.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir werden keine Art der Zusicherung da-
rauf geben.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen Informationen zu lesen, sobald
diese vorhanden sind, und dabei zu wirdigen, ob diese sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss oder zu
unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den os-
terreichischen unternehmensrechtlichen und bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschléagig -
anzugeben, sowie daftr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen
Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstétigkeit einzustellen oder haben keine realistische Al-
ternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft.
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Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bestéatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinrei-
chende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 6sterrei-
chischen Grundsatzen ordnungsméRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesent-
liche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultie-
ren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsitzen ordnungsméRiger Abschlussprii-
fung, die die Anwendung der ISA erfordern, tiben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemélies Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Dartiber hinaus gilt:

®  Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Ab-
schluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fiihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten kdnnen.

®  Wir gewinnen ein Verstéandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems der Gesellschaft abzugeben.

®  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngende Angaben.

®  Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.

®  Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zur
Folge haben.

®  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresab-
schluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschluss-
prufung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Priifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéangigkeit
eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verniinftigerweise angenom-
men werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammenhangende SchutzmalRnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tiber die wir uns mit dem Priifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am be-
deutsamsten fir die Prifung des Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie3en die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in &uBerst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitge-
teilt werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das 6ffentliche
Interesse Ubersteigen wirden.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens-
rechtlichen und bankrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des Lageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, enthélt die nach § 243a UGB
zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und
ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 28. Oktober 2020 als Abschlussprifer gewéhlt. Wir wurden am 20. November 2020 vom Aufsichtsrat
beauftragt. AuBerdem wurden wir von der Hauptversammlung am 16. Juni 2021 bereits fur das darauf folgende Geschéftsjahr als Abschlusspriifer
gewahlt und am 1. Juli 2021 vom Aufsichtsrat mit der Abschlusspriifung beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit 2010 Abschlussprifer.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Jahresabschluss" mit dem zusétzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach
Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der EU-VO) erbracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung
der Abschlusspriifung unsere Unabhéngigkeit von der gepriiften Gesellschaft gewahrt haben.
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Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz

31. Dezember 2021

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Mag. Ernst Schonhuber.

Wien, am 31. Marz 2022

Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schénhuber eh ppa. Mag. Georg Fikar eh
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprufer
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|. GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER BIS 31. DEZEMBER 2021

Gewinn- und Verlustrechnung

Verénderung Verénderung

in TEUR in %

Zinsen und &hnliche Ertrédge nach Effektivzinsmethode 228.601 209.594 19.007 9,1
Zinsen und &hnliche Ertrége sonstige 62.800 60.986 1.814 3,0
Zinsen und &hnliche Aufwendungen nach Effektivzinsmethode -58.621 -61.453 2.832 -4,6
Zinsen und &hnliche Aufwendungen sonstige -36.719 -34.967 -1.752 5,0
Zinsliberschuss (6) 196.061 174.160 21.901 12,6
Dividendenertrage (7) 794 688 106 15,4
Provisionsertrage 47.135 41.742 5.393 12,9
Provisionsaufwendungen -9.112 -7.095 -2.017 28,4
Provisionstiberschuss (8) 38.023 34.647 3.376 9,7
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Amortized Cost (9) 443 1.518 -1.075 -70,8
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value (10) -5.867 -8.234 2.367 -28,7
Sonstige Ertrage (11) 28.142 17.057 11.085 65,0
Sonstige Aufwendungen (12) -42.018 -23.912 -18.106 75,7
Verwaltungsaufwendungen (13) -98.746 -95.112 -3.634 3,8
Abschreibungen (14) -8.128 -8.185 57 -0,7
?iﬁ;ﬁi‘{:ﬁ;‘:g’:&%@ir\:\s’:,r;;‘é”der“"ge" (15) -15.296 -41.443 26.147 -63,1
Wertminderungen nicht finanzieller Vermdgenswerte (16) -259 -2.808 2.549 -90,8
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 529 449 80 17,8
Ergebnis vor Steuern 93.678 48.825 44.853 91,9
Steuern vom Einkommen und Ertrag (17) -26.868 -11.494 -15.374 >100,0
Jahresergebnis 66.810 37.331 29.479 79,0
davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar 66.798 37.174 29.624 79,7
davon den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 12 157 -145 -92,4

Gesamtergebnisrechnung

Verénderung Verénderung

in TEUR in %

Jahresergebnis 66.810 37.331 29.479 79,0
Sonstiges Ergebnis (OCI) -827 -2.360 1.533 -65,0
OCI ohne Recycling -831 -2.343 1.512 -64,5
Versicherungsmathematisches Ergebnis IAS 19 1.634 -1.769 3.403 -
gfﬁ/;:t\t;glgl;l:igenes Kreditrisiko fur Verbindlichkeiten 2742 1357 1385 100,0
Ertragsteuereffekte 277 783 -506 -64,6
OCI mit Recycling 4 -17 21 -
Fremdwé&hrungsumrechnung 4 -17 21 -
Jahresgesamtergebnis 65.983 34.971 31.012 88,7
davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar 65.971 34.814 31.157 89,5
davon den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 12 157 -145 -92,4
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Il. BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2021

Vermogenswerte

Barreserve
Handelsaktiva
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Non-SPPI)
davon Eigenkapitalinstrumente
davon Schuldverschreibungen
davon Darlehen und Kredite an Kunden
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Option)
davon Schuldverschreibungen
davon Darlehen und Kredite an Kunden
Finanzielle Vermégenswerte at Amortized Cost
davon Schuldverschreibungen
davon Darlehen und Kredite an Kreditinstitute
davon Darlehen und Kredite an Kunden
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften
Beteiligungen
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen
Sachanlagen
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Immaterielle Vermégenswerte
Ertragsteueranspriche
Latente Steuerforderungen
Sonstige Vermogenswerte
Vermogenswerte

Verbindlichkeiten und Eigenkapital

Handelspassiva
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option)
davon Verbriefte Verbindlichkeiten
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost
davon Verbriefte Verbindlichkeiten
davon Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
davon Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften
Ruckstellungen
Ertragsteuerverpflichtungen
Latente Steuerverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Eigenkapital
davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar
davon den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar
Verbindlichkeiten und Eigenkapital

(18)
(19)
(20)

(21)

(23)

(33)
(34)

(35)

(36)
(37)
(38)
(39)
(40)
(41)

31.12.2021

1.806.556
86.610
702.251
12.729
191.234
498.288
301.578
59.972
241.606
12.390.301
2.436.566
314.964
9.638.771
119.578
968

3.522
79.372
46.809
1.198
15.188
14.650
57.532
15.626.113

31.12.2021

105.699
671.743
536.752

0

134.991
13.298.923
4.985.203
3.030.584
5.283.136
137.205
72.161
5.034
2.543
42.415
1.290.390
1.290.333
57
15.626.113

31.12.2020

1.338.622
122.536
750.899

23.897
167.350
559.652
333.857

59.554
274.303

12.332.201

2.598.679
227.250

9.506.272
191.377

968
3.325
82.305
52.129
1.843

15.432

15.319

55.955

15.296.768

31.12.2020

117.353
803.599
663.319
2.050
138.230
12.874.124
4.523.179
2.842.204
5.508.741
163.875
60.814
1.102
2.427
40.242
1.233.232
1.230.670
2.562
15.296.768

Verénderung
in TEUR
467.934
-35.926
-48.648
-11.168

23.884
-61.364
-32.279

418
-32.697
58.100
-162.113

87.714
132.499
-71.799

0

197
-2.933
-5.320
-645
-244
-669
1.577
329.345

Verénderung
in TEUR
-11.654

-131.856
-126.567
-2.050
-3.239
424.799
462.024
188.380
-225.605
-26.670
11.347
3.932
116
2.173
57.158
59.663
-2.505
329.345

Verénderung

in %
35,0
-29,3
-6,5
-46,7
14,3
-11,0
-9,7
0,7
-11,9
0,5
-6,2
38,6
1,4
-37,5
0,0
5,9
-3,6
-10,2
-35,0
16
4.4
2,8
2,2

Verénderung
in %

-9,9

-16,4

-19,1

2,3
33
10,2
6,6
-4,1
-16,3
18,7
>100,0
4,8
5.4
4,6
4,8
97,8
2,2
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Il. EIGENKAPITALVERANDERUNGS-

RECHNUNG

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gezeichnetes
Kapital

Stand 01.01.2020 162.152
Konzernergebnis

Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis 31.12.2020
Umgliederung

O O o O O

Ausschittungen
Stand 31.12.2020 162.152

Stand 01.01.2021 162.152
Konzernergebnis
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis 31.12.2021
Umgliederung

Sonstige Veranderungen

O O O o O O

Ausschittungen
Stand 31.12.2021 162.152

Kapital-
ricklagen

44,674

O O o O O

44674

44,674

O O O o O O

44,674

Gewinnruck-
lagen und
sonstige

Rucklagen

994.516
37.174

0

37.174

3

0
1.031.693

1.031.693
66.798

0

66.798
-17

27

-6.335
1.092.166

Kumuliertes
Sonstiges
Ergebnis

-5.485

-2.360
-2.360

-7.849

-7.849

-827
-827
17

0

0
-8.659

Summe
Eigentiimer
des Mutter-

unterneh-
mens
1.195.857
37.174
-2.360
34.814

-1

0
1.230.670

1.230.670
66.798
-827
65.971

0

27

-6.335
1.290.333

Anteile ohne
beherr-
schenden
Einfluss

2414

2.562

2.562
12

12

-2.505

-12
57

1.198.271
37.331
-2.360
34971

0

-10
1.233.232

1.233.232
66.810
-827
65.983

0

-2.478
-6.347
1.290.390

Né&here Details zum Eigenkapital sowie zur Zusammensetzung von Kapitalbestandsteilen - insbesondere dem Kumulierten Sonstigen Ergebnis -

sind in Note (41) erlautert.
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V. GELDFLUSSRECHNUNG

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
TEUR 2021 2020

Konzernergebnis
Im Konzernergebnis enthaltene
zahlungsunwirksame Posten

Abschreibungen / Zuschreibungen
Sachanlagen

Abschreibungen / Zuschreibungen auf Fi-
nanzinstrumente

Zufuhrung / Auflésung von
Ruckstellungen und Risikokosten

Verénderung anderer
zahlungsunwirksamer Posten

Sonstige Anpassungen (Zinsen und
Ertragsteuern)

Veranderung Vermogenswerte aus
laufender Geschéftstatigkeit

Handelsaktiva

Darlehen und Kredite at Fair Value
(Non-SPPI)

Darlehen und Kredite at Fair Value
(Option)

Darlehen und Kredite at Amortized Cost

Zur VeraufRerung gehaltene langfristige Ver-
mogenswerte

Sonstige Vermdgenswerte

Veranderung Verbindlichkeiten aus
laufender Geschéftstatigkeit

Nicht nachrangige Verbindlichkeiten at Fair
Value (Option)

Nicht nachrangige Verbindlichkeiten at
Amortized Cost

Ruckstellungen
Ertragsteuerverpflichtungen
Sonstige Verbindlichkeiten
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Gezahlte Ertragsteuern

Cashflow aus der
laufenden Geschéftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit
TEUR 2021 2020

Mittelzufluss aus der
VerauBerung / Tilgung von

Finanzinstrumenten

Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten

Tochtergesellschaften
Mittelabfluss durch Investitionen in
Finanzinstrumente

Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden und
Gewinnausschittungen

Cashflow aus der
Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit
TEUR

Zahlungswirksame Verénderungen
Nachrang- und Erganzungskapital

Leasingzahlungen aus Operating-
Leasingvertragen

Ausschiittungen
Gezahlte Zinsen

Cashflow aus der
Finanzierungstéatigkeit

Uberleitung auf den Bestand der Barreserve
TEUR
Barreserve zum 01.01.

Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Effekte aus Wechselkursénderungen

Effekte aus Anderungen Konsolidi-
erungskreis

Barreserve zum 31.12.

504.399
3.922
17

-393.522

-2.858
28.117

794

140.869

2021

431

-1.400

-6.347
-13.388

-20.704

2021

1.338.622

353.301

140.869
-20.704
-5.532

0

1.806.556

719.581
3.518
0

-765.820
-4.018
29.509
688

-16.542

2020

-8.951

-1.311

-10
-13.620

-23.892

2020
442.546

928.841

-16.542
-23.892
7.672

-3

1.338.622

Weitere Angaben zur Geldflussrechnung sind in der Note (44) er-

sichtlich.
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V. ERLAUTERUNGEN / NOTES

A. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(1) ALLGEMEINE ANGABEN

Die Hypo Vorarlberg Bank AG und ihre Tochtergesellschaften bieten
ihren Kunden ein umfassendes Leistungsangebot im Finanzbereich
an. Zu den Kerngeschaften zahlen das Firmenkunden- und Privat-
kundengeschéft sowie das Private Banking. Ergénzend werden di-
verse Dienstleistungen im Bereich Leasing, Versicherungen und Im-
mobilien angeboten. Kernmarkt des Konzerns ist Vorarlberg, erwei-
tert um die Regionen Ostschweiz, Stiddeutschland und Sudtirol. Die
Bank ist durch die Standorte Wien, Graz und Wels im Osten sowie
durch Salzburg im Zentrum Osterreichs vertreten.

Das Kreditinstitut ist eine Aktiengesellschaft, hat ihren Sitz in Bre-
genz/Osterreich und ist im Firmenbuch Feldkirch/Osterreich (FN
145586y) eingetragen. Die Bank ist die oberste Muttergesellschaft
der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften. Die Ei-
gentimer der Bank sind unter Note (51) dargestellt. Die Anschrift der
Bank lautet auf Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Der Konzernabschluss der Hypo Vorarlberg fur das Geschaftsjahr
2021 und die Vergleichswerte fiir 2020 wurden in Ubereinstimmung
mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) her-
ausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS)
und den auf Basis der IAS Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 durch die
EU Ubernommenen internationalen Rechnungslegungsstandards
einschlie3lich der anzuwendenden Interpretationen des Internatio-
nal Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC/SIC) er-
stellt und erfullt zusatzlich die Anforderungen des § 59a Bankwesen-
gesetz (BWG) und des § 245a Unternehmensgesetzbuch (UGB).

Die Bewilligung zur Verdéffentlichung des vorliegenden Konzernab-
schlusses wurde vom Vorstand der Hypo Vorarlberg Bank AG am
31. Mérz 2022 erteilt.

Alle Betrage sind, sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird,
in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Die angefiihrten Tabellen kon-
nen Rundungsdifferenzen enthalten.

(2) KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND
KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der Hypo Vorarlberg
Bank AG und ihrer Tochterunternehmen zum 31. Dezember 2021.
Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem
Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, vollkonso-
lidiert. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das
Mutterunternehmen nicht mehr besteht. Die Abschlisse der Toch-
terunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Rech-
nungslegungsmethoden fir die gleiche Berichtsperiode aufgestellt
wie der Abschluss des Mutterunternehmens. Im Rahmen der Konso-
lidierung werden konzerninterne Aufwendungen und Ertrége bzw.
Forderungen und Verbindlichkeiten eliminiert. Fremdwahrungsbe-
dingte Differenzen aus der Schuldenkonsolidierung sowie der Auf-
wands- und Ertragseliminierung werden erfolgswirksam im Ergebnis
aus Finanzinstrumenten at Fair Value erfasst. Im Konzern angefal-
lene Zwischenergebnisse werden eliminiert, soweit sie nicht von un-
tergeordneter Bedeutung sind. Auf temporéare Unterschiede aus der
Konsolidierung werden die nach IAS 12 erforderlichen Steuerabgren-
zungen vorgenommen. Die Bestimmung der H6he der Anteile ohne
Beherrschung erfolgt geman den Anteilen der Minderheitsgesell-
schafter am Eigenkapital der Tochterunternehmen.

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der
Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaffungskosten eines Unter-
nehmenserwerbes bemessen sich als Summe der Gbertragenen
Gegenleistung, bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert zum

Erwerbszeitpunkt und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am
erworbenen Unternehmen. Bei jedem Unternehmenszusammen-
schluss entscheidet der Konzern, ob er die Anteile ohne beherr-
schenden Einfluss entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zum
entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermdégens des er-
worbenen Unternehmens bewertet. Im Rahmen des Unternehmens-
zusammenschlusses angefallene Kosten werden als Aufwand erfasst
und in der Position Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.

Erwirbt der Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die geeignete
Klassifizierung und Designation der finanziellen Vermdgenswerte
und tibernommenen Schulden in Ubereinstimmung mit den Ver-
tragsbedingungen, wirtschaftlichen Gegebenheiten und am Er-
werbszeitpunkt vorherrschenden Bedingungen.

In den Konzernabschluss einbezogen sind neben dem Mutterunter-
nehmen 30 Tochterunternehmen (2020: 34), an denen die

Hypo Vorarlberg Bank AG direkt oder indirekt mehr als 50 % der
Stimmrechte hélt oder auf sonstige Weise einen beherrschenden
Einfluss ausiibt. Von diesen Unternehmen haben 27 ihren Sitz im In-
land (2020: 29) und drei im Ausland (2020: funf).

Im Geschéftsjahr 2021 hat sich der Anteil der Hypo Vorarlberg an der
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG von 79,19 % auf
100,00 % erhdht. Durch diese Transaktion haben sich infolge auch
die Anteile an der Metis Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, der
ECOS Venture Capital Beteiligungs AG und der PAXO-Beteiligungs-
und Verwaltungs GmbH erhéht. Die Hypo Vorarlberg ist somit allei-
niger Eigentumer dieser Gesellschaften. An der Konsolidierungsme-
thode der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG hat sich
durch die Ubernahme der restlichen Anteile nichts geéndert, da
diese bereits zuvor aufgrund der beherrschenden Anteile voll konso-
lidiert wurde.

Per 6. Dezember 2021 wurden die ECOS Venture Capital Beteiligungs
AG und die PAXO-Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, an denen
der Konzern zu diesem Stichtag jeweils zu 100 % beteiligt war, inner-
halb des Konzernes mit der den Anteile haltenden Hypo Equity Un-
ternehmensbeteiligungen AG verschmolzen und aus dem Firmen-
buch geldscht. Diese Verschmelzungen haben keine Auswirkung auf
den vorliegenden Konzernabschluss.

Zudem wurden die beiden Beteiligungen INPROX Praha Michle — HIL
s.r.o. und INPROX Praha Letnany — HIL s.r.o. unter dem Jahr liqui-
diert und aus dem Firmenbuch gel6scht. Diese Léschungen haben
keine Auswirkungen auf den vorliegenden Konzernabschluss.

Die Anteile des Konzerns an assoziierten Unternehmen werden nach
der Equity-Methode bilanziert. Assoziierte Unternehmen sind solche
Unternehmen, die nicht von der Hypo Vorarlberg Bank AG be-
herrscht werden, an denen aber ein Anteilsbesitz von mindestens
20 % und damit ein maRgeblicher Einfluss besteht.

Die VKL Ill Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H. wurde per

18. Mai 2021 aus dem Firmenbuch geldscht. Diese Loéschung hat
keine Auswirkung auf den vorliegenden Konzernabschluss, da die Li-
quidation bereits 2020 erfolgt ist.

Drei (2020: vier) wesentliche inlandische assoziierte Unternehmen
werden nach der Equity-Methode bewertet.
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Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten
Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuziglich der
nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des Kon-
zerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst.

Der mit dem assoziierten Unternehmen verbundene Geschafts- oder
Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird weder
planmaRig abgeschrieben noch einem gesonderten Wertminde-
rungstest unterzogen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthalt den Anteil des Konzerns
am Periodenergebnis des assoziierten Unternehmens. Unmittelbar
im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens ausgewiesene
Anderungen werden vom Konzern in Hohe seines Anteils erfasst
und soweit erforderlich in der Eigenkapitalveranderungsrechnung
dargestellt. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Transaktio-
nen zwischen dem Konzern und dem assoziierten Unternehmen
werden entsprechend dem Anteil am assoziierten Unternehmen eli-
miniert.

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob

es erforderlich ist, einen zusétzlichen Wertminderungsaufwand fur
seine Anteile an einem assoziierten Unternehmen zu erfassen. Der
Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob objektive Anhalts-
punkte dafiir vorliegen, dass der Anteil an einem assoziierten Unter-
nehmen wertgemindert sein kdnnte. Ist dies der Fall, so wird die Dif-
ferenz zwischen dem erzielbaren Betrag des Anteils am assoziierten
Unternehmen und dem Buchwert des Anteils des assoziierten Unter-
nehmens als Wertminderungsaufwand erfolgswirksam erfasst.

Bei Verlust des malgeblichen Einflusses bewertet der Konzern alle
Anteile, die er am ehemaligen assoziierten Unternehmen behélt,
zum beizulegenden Zeitwert. Unterschiedsbetrédge zwischen dem
Buchwert des Anteils am assoziierten Unternehmen zum Zeitpunkt
des Verlustes des mal3geblichen Einflusses und dem beizulegenden
Zeitwert der behaltenen Anteile sowie den Verauf3erungserldsen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die (addierte) Bilanzsumme der assoziierten, nicht at-equity-bewer-
teten Beteiligung belauft sich aufgrund der vorliegenden Abschluss-
daten im abgeschlossenen Geschaftsjahr auf TEUR 683 (2020:

TEUR 639). Das addierte Eigenkapital dieser Beteiligung betragt
TEUR 37 (2020: TEUR 37). Im Berichtsjahr 2021 sowie im Vorjahr
wurde kein Ergebnis nach Steuern erzielt. Auf den Konzernabschluss
wirde die Einbeziehung anhand der at-equity-Methode und auf Ba-
sis der Bilanzdaten zum 31. Dezember 2021 einen Bewertungseffekt
in Hohe von TEUR -12 (2020: TEUR -12) auf die Posten Anteile an at-
equity-bewerteten Unternehmen und Eigenkapital ergeben. Der Ein-
bezug héatte im Berichtsjahr sowie im Vorjahr keinen Effekt auf die
Gewinn- und Verlustrechnung. Eine Gesellschaft (2020: eine Gesell-
schaft) wurde aufgrund der nicht zeitnahen Verfigbarkeit ab-
schlussrelevanter Daten und Informationen in Verbindung mit den
limitierten Effekten auf die gesteigerte Aussagekraft nicht in den
Konzernabschluss einbezogen.

Der Stichtag des Konzernabschlusses entspricht dem Stichtag der im
Konzernabschluss vollkonsolidierten Gesellschaften, mit Ausnahme
der HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG und anderer
Konzernttchter - siehe Punkt VII. Diese haben mit dem 30. Septem-
ber 2021 einen abweichenden Abschlussstichtag und erstellen zum
31. Dezember 2021 einen Zwischenabschluss.

Eine vollstéandige Darstellung der in den Konzernabschluss einge-
bundenen Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen be-
findet sich unter Punkt VII. des Konzernabschlusses.

(3) BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei
der Erstellung des vorliegenden Konzernabschlusses angewendet
wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Metho-
den wurden von den einbezogenen Gesellschaften einheitlich und
stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern
nichts anderes angegeben ist. Die Bilanzierung und Bewertung
wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung (Going

Concern) vorgenommen. Die Aufstellung des Konzernabschlusses
erfolgte nach dem Prinzip der historischen Anschaffungskosten. Ab-
gesehen von jenen Finanzinstrumenten welche zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden missen. Finanzinstrumente, welche in ei-
ner effektiven Sicherungsbeziehung (Fair Value Hedge) stehen und
zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, werden um
die effektive Hedgeverénderung (Basis-Adjustment) angepasst. Er-
trage und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt und in der
Periode erfasst und ausgewiesen, der sie wirtschaftlich zuzurechnen
sind.

Der Konzernabschluss umfasst die Gewinn- und Verlustrechnung,
die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die Eigenkapitalverande-
rungsrechnung, die Geldflussrechnung sowie die Erlauterungen (No-
tes). Die Segmentberichterstattung wird in den Erlauterungen unter
dem Abschnitt E. dargestellt.

a) Wahrungsumrechnung

Fir die Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
wird von den in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften
jene Wahrung angewendet, welche dem grundlegenden wirtschaftli-
chen Umfeld ihres Geltungsbereiches entspricht (funktionale Wah-
rung).

Der vorliegende Konzernabschluss wird in Euro verdffentlicht, wel-
cher sowohl die funktionale als auch die berichtende Wahrung des
Konzerns darstellt. Nicht auf Euro lautende monetére Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten werden mit Kassakursen am Bilanz-
stichtag in Euro umgerechnet.

Ertrage und Verluste aus der Abwicklung von Transaktionen in frem-
der Wahrung werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Po-
sition Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value erfasst. Die
Umrechnungsdifferenzen von finanziellen Vermdgenswerten, die
der Kategorie at Fair Value (Non-SPPI) und Fair Value (Option) zuge-
wiesen wurden, werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung als Gewinne bzw. Verluste aus Fair Value Anderungen im
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value erfasst. Verwendet
ein Unternehmen im Konzern eine von der berichtenden Wahrung
abweichende funktionale Wahrung, so werden die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag
und die Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Jahresdurchschnitts-
kurs umgerechnet. Das Eigenkapital wird zu historischen Wahrungs-
kursen umgerechnet. Daraus entstehende Umrechnungsgewinne
und -verluste aus der Kapitalkonsolidierung werden im Sonstigen
Ergebnis erfasst und gesondert im Eigenkapital ausgewiesen.

EZB-Umrechnungskurse am Bilanzstichtag
(Betrag in Wahrung fur 1 Euro)

FX-Kurse 31.12.2021  31.12.2020
CHF 1,0331 1,0802
JPY 130,3800 126,4900
usb 1,1326 1,2271
PLN 4,5969 4,5597
CzK 24,8580 26,2420
GBP 0,8403 0,8990

b) Zahlungsmittelbestand

Der Posten Barreserve in der Bilanz umfasst den Kassenbestand
sowie taglich fallige Guthaben gegenuber den Zentralnotenbanken
und der Kreditinstitute. FUr Zwecke der Geldflussrechnung umfassen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente die oben definierten
Zahlungsmittel. Der Posten Barreserve wurde mit dem Nennwert ab-
zuglich etwaiger Wertberichtigungen bewertet.

¢) Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Un-
ternehmen zur Entstehung eines finanziellen Vermdgenswertes und
bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen
Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstrumentes fihrt. Geman
IFRS 9 z&hlen auch Derivate zu den Finanzinstrumenten. Ein Finanz-
instrument wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist,
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dass der kiinftige wirtschaftliche Nutzen dem Unternehmen zuflie-
Ben wird und wenn seine Anschaffungs- oder Herstellungskosten
oder ein anderer Marktwert verlasslich bewertet werden kénnen.
Eine Schuld wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist,
dass sich aus der Erfullung einer gegenwaértigen Verpflichtung ein
direkter Abfluss von Ressourcen ergibt, die wirtschaftlichen Nutzen
enthalten, und dass der Erfullungsbetrag verlasslich bewertet wer-
den kann. Finanzinstrumente werden erstmalig angesetzt, wenn der
Konzern Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Marktiibliche
Kassakaufe oder -verk&ufe eines finanziellen Vermdgenswertes wer-
den zum Erfullungstag, dem Tag, an welchem der Vermdgenswert
geliefert wird, angesetzt.

Erstmaliger Ansatz und Folgebewertung

Beim erstmaligen Ansatz sind finanzielle Vermégenswerte unabhén-
gig von der Zuordnung zu einer Bewertungskategorie mit dem
Transaktionspreis (= Anschaffungskosten), d.h. mit dem beizulegen-
den Zeitwert, zu bewerten. Die Folgebewertung der Finanzinstru-
mente erfolgt auf Grundlage der durch IFRS 9 festgelegten Katego-
risierungs- und Bewertungsprinzipien. Der IFRS 9 unterscheidet bei
der Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten zwi-
schen Schuldinstrumenten, Eigenkapitalinstrumenten und Deriva-
ten. Ein Finanzinstrument wird bei seiner erstmaligen Erfassung ei-
ner Bewertungskategorie zugeordnet, welche tber die kuinftige
Folgebewertung entscheidet. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Ka-
tegorien von Finanzinstrumenten.

Kategorien von Finanzinstrumenten Abkirzung
Handelsaktiva HA
Finanzielle Vermogenswerte at Fair Value (Non-SPPI) NON-SPPI
Finanzielle Vermogenswerte at Fair Value (Option) FVO
Finanzielle Vermogenswerte at Fair Value (OCI) OcClI
Finanzielle Vermogenswerte at Amortized Cost AC
Handelspassiva HP
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) LFVO
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost LAC

Fur die Zuordnung zu der jeweiligen Kategorie muss fur finanzielle
Vermogenswerte vorab in Abhangigkeit von der beabsichtigten Ge-
schéaftsaktivitat mit diesem Finanzinstrument eine Zuweisung zu
den Geschéaftsmodellen erfolgen. Die Festlegung und Beurteilung
des Geschéaftsmodells erfolgt auf Basis von Portfolien. Die Zuord-
nung der Portfolien ist dabei nicht frei wahlbar, sondern muss an die
Steuerung der Geschaftstatigkeit angelehnt sein. Zudem hangt die
Zuordnung zu der jeweiligen Kategorie von der Erfullung des Zah-
lungsstromkriteriums (SPPI) ab.

Geschéaftsmodelle der Hypo Vorarlberg

®m Geschaftsmodell ,Halten” (hold-to-collect)
Die Zielsetzung des Geschaftsmodells besteht darin, die Schul-
dinstrumente bis zu Endfalligkeit zu halten und damit die ver-
traglichen Cashflows (d.h. Zinsertrage) zu erwirtschaften und
bei Falligkeit den Nominalwert zu vereinnahmen. Bis zu einem
bestimmten Umfang ist es jedoch mdoglich, Verkaufe aus die-
sem Geschéftsmodell durchzufiihren. Somit kénnen auch in
diesem Geschaftsmodell grundséatzlich unwesentliche Ver-
kaufe, aber auch vereinzelt wesentliche Transaktionen, die
aber uniiblich und selten vorkommen, erfolgen. Die Uberprii-
fung der Einhaltung dieser Regelung erfolgt in regelméfig
stattfindenden Sitzungen des ALM-Gremiums.

®m  Geschaftsmodell ,Handelsbuch” (trading-book)
Die Zielsetzung des Geschaftsmodells besteht darin, durch den
Verkauf der Schuldinstrumente Cashflows zu realisieren. Be-
reits der Erwerb erfolgt unter der Absicht zur kurzfristigen Rea-
lisierung von Kursgewinnen. Die Bank unterhélt zwecks Servi-
cierung des Kundenwertpapiergeschafts lediglich ein kleines
Handelsbuch gemaR CRR. Diesem Geschéftsmodell sind auch
samtliche Schuldtitel zuzuweisen, die nicht klar einem der an-
deren Geschéaftsmodelle zugewiesen werden kdnnen.

L] Geschaftsmodell ,Halten und Verkaufen”
(hold-to-collect and sell)
Die Schuldinstrumente werden im Rahmen eines Geschéfts-
modells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, die ver-
traglichen Cashflows zu vereinnahmen oder die Schuldinstru-
mente zu verdufRRern. Der Konzern hat dieses Geschaftsmodell
nicht in Verwendung.

Zahlungsstromkriterium der finanziellen Vermogenswerte

Neben der Zuordnung von Schuldinstrumenten zu den Geschéfts-
modellen sind fiir die Kategorisierung von Finanzinstrumenten zu-
dem die vertraglich vereinbarten Zahlungsstrombedingungen maR-
geblich. Sieht ein Vertrag eines Finanzinstrumentes nicht ausschlief3-
lich die Bezahlung von Zinsen und Tilgung vor, welche im engen Zu-
sammenhang mit dem gegensténdlichen Finanzinstrument stehen,
so wird das Zahlungsstromkriterium (SPPI - Solely payment of princi-
pal and interest) nicht erfullt und muss in Folge nach IFRS 9 zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Nachfolgend werden die einzelnen Kategorien sowie deren Zusam-
mensetzung erlautert.

Handelsaktiva

In dieser Kategorie werden finanzielle Vermdgenswerte erfasst, wel-
che dem Geschaftsmodell ,Handelsbuch” zugewiesen wurden. Eben-
falls werden derivative Finanzinstrumente des Bankbuchs in dieser
Kategorie erfasst, wenn sie einen positiven Marktwert aufweisen. Die
Derivate wurden tiberwiegend zur Absicherung gegen Marktpreisrisi-
ken von Finanzinstrumenten des Bankbuchs abgeschlossen. Obwohl
daher Giberwiegend keine Handelsabsicht besteht, miissen diese De-
rivate gemaR IFRS in dieser Kategorie erfasst werden. Diese Finan-
zinstrumente werden zum Erfullungstag, bei Derivaten zum Han-
delstag, mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Transaktions-
kosten werden sofort ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung in der Position Provisionsaufwendungen erfasst. Die Be-
wertung erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert. Das
Bewertungsergebnis sowie die realisierten Ergebnisse werden im
Posten Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value erfasst. Falls
offentlich notierte Marktpreise auf einem aktiven Markt vorliegen,
werden diese grundsatzlich als Fair Value verwendet, ansonsten wird
der Fair Value anhand anerkannter Bewertungsmethoden ermittelt.
Zinsertrage sowie Zinsaufwendungen der Handelsaktiva und Deri-
vate werden im Zinstberschuss erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Non-SPPI)

Jene Finanzinstrumente, welche zwar dem Geschaftsmodell ,Halten”
zugewiesen wurden, die aber nicht das Zahlungsstromkriterium des
IFRS 9 erflllen (Non-SPPI — Non solely payment of principal and in-
terest), werden dieser Kategorie zugewiesen. Es handelt sich dabei in
der Regel um Schuldinstrumente deren Zinskonditionierung einen
sogenannten Hebel beinhalten oder Finanzierungen, bei denen der
Konzern maf3geblich das Projektrisiko mittragt.

Aufgrund der Eigenschaft von Eigenkapitalinstrumenten kann von
diesen das Zahlungsstromkriterium grundlegend nicht erfiillt wer-
den. Somit werden jene Eigenkapitalinstrumente in dieser Kategorie
erfasst, die nicht dem Geschaftsmodell ,Handelsbuch” zugewiesen
wurden und die auch nicht freiwillig Uber das ,Sonstige Ergebnis”
bewertet werden.

Die Bewertung erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.
Transaktionskosten werden sofort ergebniswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung im Posten Provisionsaufwendungen erfasst.
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes werden dabei erfolgs-
wirksam im Posten Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value
erfasst. Wertminderungen fur die Kategorie at Fair Value (Non-SPPI)
sind implizit im Fair Value des Finanzinstrumentes enthalten und
werden daher nicht gesondert gebildet.

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option)

In dieser Kategorie werden jene Schuldtitel erfasst, welche zwar dem
Geschaftsmodell ,Halten” zugewiesen wurden und die auch das Zah-
lungsstromkriterium erfiillen, die aber freiwillig zum beizulegenden
Zeitwert designiert wurden. Dieses Wahlrecht, welches als Fair-
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Value-Option bezeichnet wird, darf nur angewendet werden, wenn
dadurch Inkongruenzen in der Bewertung beseitigt oder erheblich
verringert werden. In unserem Fall handelt es sich dabei um finanzi-
elle Vermdgenswerte, deren Zinsdnderungs- und Wahrungsrisiko
durch einen Zinsswap, Wahrungsswap oder Cross-Currency-Swap
abgesichert wurden und fur diese wirtschaftliche Absicherung die
Bestimmungen des Hedge-Accounting nicht angewendet werden.
Die Bewertung erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.
Transaktionskosten werden sofort ergebniswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung im Posten Provisionsaufwendungen erfasst.
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes werden dabei erfolgs-
wirksam im Posten Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value
erfasst. Wertminderungen fir die Kategorie at Fair Value Option
sind implizit im Fair Value des Finanzinstrumentes enthalten und
werden daher nicht gesondert gebildet.

Finanzielle Vermodgenswerte at Fair Value (OCI)

Bei dieser Kategorie handelt es sich um finanzielle Vermdgenswerte,
die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im Sonstigen Ergeb-
nis (OCI — other comprehensive income) bewertet werden. Dieser
Kategorie werden Schuldtitel des Geschaftsmodells ,Halten und Ver-
kaufen” zugewiesen. Ebenso kdnnen Eigenkapitalinstrumente frei-
willig dieser Kategorie zugewiesen werden. Durch die Inanspruch-
nahme dieses unwiderruflichen Wahlrechtes erfolgt die Folgebewer-
tung erfolgsneutral tiber das Sonstige Ergebnis. Die Dividenden wer-
den dabei erfolgswirksam im Posten Dividendenertrage verein-
nahmt. Selbst bei einem Abgang des Eigenkapitalinstruments ver-
bleibt der im Sonstigen Ergebnis erfasste Bewertungsgewinn/-ver-
lust im Sonstigen Ergebnis. Wertminderungen (Impairments) werden
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wer-
taufholungen von Wertminderungen von Schuldtiteln werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei Verauf3erung des finanzi-
ellen Vermogenswertes wird das im Kumulierten Sonstigen Ergebnis
bilanzierte kumulierte Bewertungsergebnis von Schuldtiteln aufge-
16st und in das Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Amortized Cost
Ubertragen. Im Konzernabschluss 2021 sowie im Vorjahr sind keine
finanziellen Vermdgenswerte dieser Kategorie zugewiesen worden.

Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized Cost

In dieser Kategorie werden jene Schuldtitel erfasst, welche dem
Geschaftsmodell ,Halten” zugewiesen wurden und welche das Zah-
lungsstromkriterium erfiillen. Der Zweck dieser Finanzinstrumente
besteht in der Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstréme. Die
Bewertung erfolgt zum fortgefiihrten Anschaffungswert. Dies ist der
Betrag, der sich aus den historischen Anschaffungskosten unter Be-
rucksichtigung von Agio- und Disagiobetragen inklusive der An-
schaffungsnebenkosten ergibt. Die Unterschiedsbetrage zwischen
historischen Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetrédgen wer-
den abgegrenzt, nach der Effektivzinsmethode amortisiert und er-
gebniswirksam im Zinsergebnis erfasst. Abgegrenzte Zinsen auf For-
derungen und Verbindlichkeiten sowie Agien und Disagien werden
mit den jeweiligen Forderungen und Verbindlichkeiten unter den
entsprechenden Bilanzposten ausgewiesen. In dieser Kategorie wer-
den auch die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausge-
wiesen. Der Bestand an diesen Forderungen ist absolut unwesent-
lich. Zudem beinhaltet er keine Finanzierungselemente, womit diese
Forderungen mit ihrem Nominalwert angesetzt werden.

Handelspassiva

In dieser Kategorie werden finanzielle Verbindlichkeiten erfasst, wel-
che aus Handelsabsicht eingegangen wurden. Ebenfalls werden deri-
vative Finanzinstrumente des Bankbuchs in dieser Kategorie erfasst,
wenn sie einen negativen Marktwert aufweisen. Die Derivate wurden
Uberwiegend zur Absicherung gegen Marktpreisrisiken von Finanzin-
strumenten des Bankbuchs abgeschlossen. Obwohl daher Uiberwie-
gend keine Handelsabsicht besteht, missen diese Derivate geman
IFRS in dieser Kategorie erfasst werden. Diese Finanzinstrumente
werden zum Erfullungstag, bei Derivaten zum Handelstag, mit dem
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Transaktionskosten werden so-
fort ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten
Provisionsaufwendungen erfasst. Die Bewertung erfolgt erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert. Bewertungsgewinne und -verluste
sowie realisierte Ergebnisse werden im Posten Ergebnis aus Finan-
zinstrumenten at Fair Value erfasst. Zinsaufwendungen sowie

Zinsertrége der Handelspassiva und Derivate werden im Zinsuber-
schuss erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option)

In dieser Kategorie werden jene Verbindlichkeiten erfasst, die freiwil-
lig zum beizulegenden Zeitwert designiert wurden. Dieses Wahl-
recht, welches als Fair-Value-Option bezeichnet wird, darf unter an-
derem angewendet werden, wenn dadurch Inkongruenzen in der
Bewertung beseitigt oder erheblich verringert werden. Im Wesentli-
chen handelt es sich bei diesen finanziellen Verbindlichkeiten um
Emissionen und Festgelder von institutionellen Anlegern, deren
Zinssatz fur die Laufzeit fixiert wurde. Zur Absicherung des daraus
resultierenden Zinsanderungsrisikos wurden Zinsswaps abgeschlos-
sen. Emissionen, welche eingebettete Derivate beinhalten, aber
auch fixverzinste Emissionen und Festgelder werden bei Zugang die-
ser Kategorie zugeordnet, um ein Accounting-Mismatch aus dem
absichernden Derivat zu vermeiden. Diese Finanzinstrumente wer-
den zum Erfullungstag mit dem beizulegenden Zeitwert in der Bi-
lanz angesetzt. Transaktionskosten werden sofort ergebniswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Provisionsaufwen-
dungen erfasst. Die Bewertung erfolgt erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert im Posten Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair
Value, wobei jener Teil des beizulegenden Zeitwertes, der auf die
Anderung der eigenen Bonitét zuriickzufiihren ist, erfolgsneutral im
Sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst wird. Die Zinsertrage und Zinsauf-
wendungen werden im Zinsuberschuss dargestellt.

Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost

In dieser Kategorie werden jene Verbindlichkeiten erfasst, fiir die
keine Handelsabsicht besteht und fiir welche die Fair-Value-Option
nicht gewahlt wurde. Die Bewertung erfolgt zum fortgefuhrten An-
schaffungswert. Dies ist der Betrag, der sich aus den historischen
Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von Agio- und Disagio-
betragen inklusive der Anschaffungsnebenkosten ergibt. Die Unter-
schiedsbetrage zwischen historischen Anschaffungskosten und
Rickzahlungsbetragen werden abgegrenzt, nach der Effektivzins-
methode amortisiert und ergebniswirksam im Zinsergebnis erfasst.
Abgegrenzte Zinsen auf Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
Agien und Disagien werden mit den jeweiligen Forderungen und
Verbindlichkeiten unter den entsprechenden Bilanzposten ausge-
wiesen.

Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten

Ein finanzieller Vermégenswert wird ausgebucht, wenn die vertrag-
lichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen
Vermdogenswert ausgelaufen sind oder das Unternehmen sein ver-
tragliches Recht auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziel-
len Vermogenswert ibertragen hat oder es eine vertragliche Ver-
pflichtung zur sofortigen Zahlung der Cashflows an eine dritte Partei
im Rahmen einer Vereinbarung tibernommen hat und dabei entwe-
der im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigen-
tum am finanziellen Vermégenswert verbunden sind, Gbertragen
oder zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem
Eigentum am finanziellen Vermégenswert verbunden sind, weder
Ubertragen noch zuriickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht an
dem Vermogenswert Ubertragen hat.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die Verpflich-
tung erfullt, aufgehoben oder ausgelaufen ist. Verjéhrte Verbindlich-
keiten aus dem Einlagengeschéaft werden jedoch nicht ausgebucht.

Die Bewertungsmalistédbe zu den einzelnen Kategorien sind nachfol-
gend beschrieben.
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Bewertungsansétze der Bewertung

finanziellen Vermdgenswerte

Fair Value Giber Gewinn-
und Verlustrechnung
Fair Value Gber Gewinn-
und Verlustrechnung
Fair Value Giber Gewinn-
und Verlustrechnung
Fair Value tber
Sonstiges Ergebnis

Handelsaktiva

Finanzielle Vermdgenswerte
at Fair Value (Non-SPPI)
Finanzielle Vermdgenswerte
at Fair Value (Option)
Finanzielle Vermdgenswerte
at Fair Value (OCI)

Finanzielle Vermdgenswerte Fortgefiihrte
at Amortized Cost Anschaffungskosten
Bewertungsansatze der Bewertung

finanziellen Verbindlichkeiten
Fair Value Giber Gewinn-
und Verlustrechnung
Fair Value Giber Gewinn-
und Verlustrechnung
Fortgefiihrte
Anschaffungskosten

Handelspassiva

Finanzielle Verbindlichkeiten
at Fair Value (Option)
Finanzielle Verbindlichkeiten
at Amortized Cost

Beizulegender Zeitwert

Der Fair Value (beizulegender Zeitwert) ist der Betrag, zu dem ein
Vermdgenswert in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen
Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag getauscht oder eine Ver-
pflichtung beglichen werden kann.

Aktiver Markt

Fur die Beurteilung der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze
von Finanzinstrumenten ist es von Relevanz, ob fir diese ein aktiver
Markt besteht. Ein Markt ist dann als aktiv anzusehen, wenn Ge-
schaftsvorfalle mit dem Vermogenswert oder der Schuld mit ausrei-
chender Haufigkeit und Volumen auftreten, so dass fortwahrend
Preisinformationen zur Verfligung stehen. GemaR den Vorgaben des
IFRS 13 entspricht der aktive Markt dem Hauptmarkt bzw. dem vor-
teilhaftesten Markt. Als Hauptmarkt ist jener Markt mit dem grof3ten
Volumen und dem héchsten Aktivitatsgrad fir den Vermdgenswert
oder die Schuld gemeint. Fiir bérsennotierte Wertpapiere ist dies in
der Regel die Heimatbdrse. Als vorteilhaftester Markt ist jener Markt
definiert, der den nach Berlcksichtigung von Transaktions- und
Transportkosten beim Verkauf des Vermdgenswerts einzunehmen-
den Betrag maximieren oder den bei Ubertragung der Schuld zu
zahlenden Betrag minimieren wiirde. Da die Hypo Vorarlberg jedoch
die Wertpapiere zum Uberwiegenden Teil Gber OTC-Mérkte erwirbt
bzw. emittiert, muss im Einzelfall bei diesen Wertpapieren gepruift
werden, welcher Markt der Hauptmarkt ist bzw. wenn dieser nicht
vorliegt, welcher Markt der vorteilhafteste Markt ist.

Bei der Beurteilung, ob kein aktiver Markt vorliegt, orientiert sich
der Konzern an mehreren Indikatoren. Einerseits werden bestimmte
Arten von Assetklassen dahingehend analysiert, ob aktuelle Preisno-
tierungen verfligbar sind. Weitere Indikatoren sind die wéhrungsspe-
zifische MindestgroR3e (Emissionsvolumen) eines Wertpapieres sowie
das Handelsscoring (BVAL-Score), welches von Bloomberg angebo-
ten wird. Der BVAL-Score von Bloomberg gibt den Grad der Verfiig-
barkeit, die Menge der Transaktionen und somit auch die Verl&ss-
lichkeit des errechneten Marktwertes an. Bei aktiv gehandelten Pa-
pieren mit verbindlichen Preisen werden diese Kurse mit einem ho-
hen Score angeliefert.

Fair Values auf einem aktiven Markt

Sofern ein Marktpreis auf einem aktiven Markt vorliegt, wird dieser
verwendet. Sind keine aktuellen Preisnotierungen verfiigbar, gibt
der Preis der letzten Transaktion Hinweise auf den Fair Value. Haben
sich die wirtschaftlichen Verhaltnisse seit dem Zeitpunkt der letzten
Transaktion jedoch wesentlich geéndert, wird der aktuelle Fair Value
unter Anwendung sachgerechter Verfahren (beispielsweise Zu- und
Abschlage) ermittelt. Als Informationsquellen fiir Marktpreise von Fi-
nanzinstrumenten dienen in erster Linie Borsennotierungen, aber
auch die fir den OTC-Sekundérmarkt wichtigen Kursinformations-
systeme Bloomberg und Reuters.

Bewertungsmodelle bei inaktivem bzw. nicht bestehendem Markt
Zu den verwendeten Bewertungsmodellen (mark to model) zéhlen
das Ableiten des Fair Value vom Marktwert eines vergleichbaren Fi-
nanzinstruments (Referenzbonds) oder mehrerer vergleichbarer i-
denter Finanzinstrumente (Referenzportfolio) sowie die Ermittlung
anhand von Barwertmodellen oder Optionspreismodellen. Fir Fi-
nanzinstrumente, fir die kein aktiver Markt besteht, wird der Fair
Value anhand eines DCF-Modells ermittelt. Die erwarteten Zahlungs-
strome werden mit einem laufzeit- und risikoadéquaten Zinssatz
diskontiert. Je nach Art von Finanzinstrument wird im Bewertungs-
prozess folgende Unterscheidung vorgenommen.

= Fir zinstragende Titel, wie Forderungen und Verbindlichkeiten
sowie nicht notierte verzinsliche Wertpapiere, ist eine Ermitt-
lung des Fair Value als Barwert der zukunftigen Zahlungs-
strome durchzufiihren. Die Wertermittlung dieser Gruppe von
Finanzinstrumenten erfolgt daher anhand des anerkannten
DCF-Verfahrens, in welchem zunéchst die erwarteten Zah-
lungsstrome mit der risikolosen Swapkurve abgezinst werden.
Zur Abbildung des Bonitétsrisikos erfolgt eine Ableitung des
Creditspreads aufgrund eines hinsichtlich Laufzeit, Wahrung
und Bonitat vergleichbaren Finanzinstrumentes oder allenfalls
anhand einer kreditrisikoadjustierten Creditspreadmatrix.
Reuters errechnet rating- und laufzeitspezifische Creditspreads
von Corporate Bonds. Aus diesen Daten wird eine Spread-
matrix erstellt. Spreads fuir Zwischenstufen und niedrigere Ra-
tings werden durch lineare Interpolation (bzw. Extrapolation)
auf Basis der WARF-Tabelle von Moody's berechnet. Ist der ak-
tuelle Creditspread eines Kontrahenten nicht bekannt, so ist
vom letzten bekannten Creditspread auszugehen. Bei den Ab-
leitungen und Berechnungen wird dabei auf ein Hochstmaf}
auf am Markt beobachtbare Inputfaktoren abgestellt. Liegen
keine ausreichend verwendbaren Inputfaktoren am Markt vor,
so erfolgt die Ermittlung auf Basis von intern bewerteten In-
putfaktoren. Dazu zahlen unter anderem interne Ratingeinstu-
fungen sowie interne Ausfallwahrscheinlichkeiten. Bei den Ver-
bindlichkeiten erfolgt eine Bewertung des eigenen Bonitats-
risikos unter Verwendung von Referenzportfolien. Dabei wer-
den die zu bewertenden Finanzinstrumente nach ihrer Platzie-
rungsart in die Kategorien 6ffentliche Platzierungen, Privat-
platzierungen sowie Retailemissionen eingestuft. Weiters wird
eine Trennung in Senior Unsecured, Subordinated sowie
Covered Bonds vorgenommen. Je nach Wahrung und Restlauf-
zeit erfolgt nun die Ableitung des eigenen Bonitéatsrisikos un-
ter Beriicksichtigung des eigenen Ratings aus den verfuigbaren
Referenzportfolien, welche die gleichen Merkmale aufweisen.
Hinsichtlich der Privatplatzierungen erfolgt eine Anpassung,
um dem aktuellen Emissionslevel von Privatplatzierungen im
Vergleich zu 6ffentlichen Platzierungen Rechnung zu tragen.
Liegen fur bestimmte Restlaufzeiten keine Marktdaten vor, so
erfolgt die Ermittlung anhand einer linearen Interpolation bzw.
Extrapolation von Marktdaten.

= Fir Eigenkapitaltitel kann folgende Hierarchie von Bewer-
tungsverfahren abgeleitet werden, die zu einer zuverlassigen
Fair Value-Bewertung fuhrt:

1. Market approach
Ermittlung aus der Ableitung von am Markt beobacht-
baren und vergleichbaren Inputfaktoren

2. Income approach
Mittels Discounted-Cash-Flow (DCF) Verfahren, basierend
auf Entity/Equity Ansatz

= Fir Derivate erfolgt die Ermittlung des Fair Value unter Ver-
wendung von am Markt beobachtbaren Inputfaktoren, wie
Zinskurven, Wéhrungskurse. Konkret erfolgt bei Derivaten die
Diskontierung — insbesondere im Hedge-Accounting — anhand
der OIS-Zinskurve sowie der am Interbankenmarkt tblichen
Swapkurve. Bei in Euro besicherten Derivaten wird als Diskon-
tierungszinssatz eine Swapkurve auf Basis des EONIA (,Euro O-
ver Night Index Average”) verwendet. Im Rahmen der EU-
Benchmarkverordnung wurde der EONIA von ESTR (,EURO
Short Term Rate”) abgelost. Diese Umstellung fiihrt zu einer

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS 76 B



geanderten Diskontierung. Daraus resultierende Bewertungs-
anderungen werden durch Ausgleichszahlungen kompensiert.
Betreffend der Beriicksichtigung von Creditspreads erfolgt die
Bewertung je Kontrahent auf Nettobasis, sofern eine entspre-
chende Aufrechnungsvereinbarung vorliegt und unter Beriick-
sichtigung von Cash- sowie Wertpapiercollaterals. Bei der Er-
mittlung der Creditspreads wird dabei ebenfalls auf am Markt
beobachtbare Inputfaktoren, wie beispielsweise CDS-Spreads,
abgestellt. Liegt fur unseren Kontrahenten kein CDS-Spread
vor, so erfolgt die Bewertung des Creditspreads unter Verwen-
dung von internen Ausfallwahrscheinlichkeiten.

d) Finanzgarantien

Eine Finanzgarantie ist gemaR IFRS 9 ein Vertrag, bei dem der Ga-
rantiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet ist, die
den Garantienehmer fir einen Verlust entschadigen, der ihm ent-
steht, weil ein bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtun-
gen gemaR den urspriinglichen oder gednderten Bedingungen eines
Schuldinstruments nicht fristgemaR nachkommt.

Die Verpflichtung aus einer Finanzgarantie wird erfasst, sobald der
Garantienehmer Vertragspartei wird, das heil3t zum Zeitpunkt der
Annahme des Garantieangebots. Die Erstbewertung erfolgt mit dem
Fair Value zum Erfassungszeitpunkt. Insgesamt betrachtet ist der
Fair Value einer Finanzgarantie bei Vertragsabschluss regelmaRig
null, denn der Wert der vereinbarten Pramie wird bei marktgerech-
ten Vertragen dem Wert der Garantieverpflichtung entsprechen.
Wird die Garantiepramie zur Ganze bei Beginn des Kontraktes ver-
einnahmt, so wird die Prémie zunéchst als Verbindlichkeit erfasst
und zeitanteilig auf die Laufzeit aufgeteilt. Werden aus der Garantie
laufende Pramien bezahlt, so werden diese abgegrenzt in den Provi-
sionsertragen ausgewiesen. Weisen Indikatoren auf eine Bonitatsver-
schlechterung des Garantienehmers hin, werden Riickstellungen in
Hohe der erwarteten Inanspruchnahme gebildet.

e) Eingebettete Derivate (Embedded Derivatives)

Eingebettete Derivate — darunter sind Derivate zu verstehen, die Be-
standteil eines origindren Finanzinstrumentes und mit diesem ver-
bunden sind — werden vom originaren Finanzinstrument getrennt
und separat wie ein freistehendes Derivat zum Marktwert (Fair Va-
lue) bilanziert und bewertet, wenn die Charakteristika und Risiken
des eingebetteten Derivates nicht eng mit denen des Tragerkontrak-
tes verbunden sind und der Tragerkontrakt nicht der Kategorie HA,
NON-SPPI oder FVO zugewiesen wurde. Fir finanzielle Vermogens-
werte besteht keine Trennungspflicht. Aufgrund des Zahlungsstrom-
kriteriums erfolgt die Bewertung bereits zum beizulegenden Zeit-
wert. Bei den Verbindlichkeiten besteht die Trennungspflicht und ei-
genstandige Bewertung des eingebetteten Derivats, sofern der Tra-
gerkontrakt nicht bereits zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wird. Aufgrund der Reduzierung von Zinsanderungsrisiken werden
fur finanzielle Verbindlichkeiten mit eingebetteter Struktur in der
Regel Zinsswaps zur wirtschaftlichen Absicherung abgeschlossen.
Aufgrund des Accounting-Mismatch werden diese Verbindlichkeiten
freiwillig zum beizulegenden Zeitwert designiert. Eine Trennungs-
pflicht ist in diesen Fallen nicht mehr gegeben. Der Konzern hélt
eingebettete Derivate im Bereich der Schuldverschreibungen mit
Wandeloptionen, inflationsgelinkter, fonds- und aktiengelinkter Er-
tragniszahlungen, CMS-Steepener, CMS-Floater, Reverse-Floater,
Multitranchen und PRDC's.

f) Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte

Repo-Geschéfte sind Kombinationen aus Kassakaufen oder -verkau-
fen von Wertpapieren mit gleichzeitigem Verkauf oder Ruckkauf auf
Termin mit demselben Kontrahenten. Die bei Repo-Geschéften in
Pension gegebenen Wertpapiere (Kassaverkauf) werden in der Bilanz
des Pensionsgebers weiterhin als Wertpapierbestand bilanziert und
bewertet, da alle wesentlichen Chancen und Risiken beim Pensions-
geber verbleiben. Somit tragen wir als Pensionsgeber weiterhin das
Kredit-, Marktpreis- und Liquiditatsrisiko der in Pension gegebenen
Wertpapiere. Der Liquiditatszufluss aus dem Repo-Geschaft wird je
nach Gegenpartei als Verbindlichkeit gegenuber Kreditinstituten
oder Kunden in der Bilanz ausgewiesen. Vereinbarte Zinszahlungen
werden laufzeitgerecht als Zinsaufwendungen erfasst. Die bei Re-
verse-Repos entstehenden Liquiditatsabfllisse werden als

Forderungen an Kreditinstitute oder Kunden bilanziert und entspre-
chend bewertet. Die dem Geldgeschéaft zugrunde liegenden in Pen-
sion genommenen Wertpapiere (Kassakauf) werden nicht in der Bi-
lanz ausgewiesen und auch nicht bewertet. Vereinbarte Zinsen aus
Reverse-Repos werden laufzeitgerecht als Zinsertrage erfasst. Eine
Verrechnung von Forderungen aus Reverse-Repos und Verbindlich-
keiten aus Repos mit demselben Kontrahenten wird nicht vorge-
nommen. Sehr wohl kann es zu einer Wertpapierbesicherung auf
Nettobasis kommen, so dass bei Reverse-Repos und Repos mit dem
gleichen Kontrahenten die in Pension gegebenen Wertpapiere bzw.
die erhaltenen Wertpapiere die Nettoposition aus Reverse-Repos
und Repos besichern.

Wertpapierleihgeschéfte bilanziert der Konzern geméfl dem Ausweis
von Wertpapieren aus echten Pensionsgeschéften. Dabei verbleiben
verliehene Wertpapiere weiterhin im Wertpapierbestand und werden
nach den Regeln des IFRS 9 bewertet. Entliehene Wertpapiere wer-
den nicht bilanziert und auch nicht bewertet. Hingegebene Sicher-
heiten fir Wertpapierleihgeschafte werden weiterhin als Forderung
in der Bilanz ausgewiesen. Erhaltene Sicherheiten aus Wertpapier-
leihgeschéften bilanziert der Konzern als Verbindlichkeiten.

In der Regel bedient sich der Konzern bei Abschluss von Pensionsge-
schéften international anerkannter Clearingstellen, wie beispiels-
weise der EUREX Clearing AG oder der Schweizer Nationalbank. Die
Abwicklung ist dabei in einem Hochstmal standardisiert und besi-
chert, so dass seitens der Kontrahenten mit keinem Lieferrisiko zu
rechnen ist. Die Abwicklung erfolgt dabei sehr oft in Form eines Tri-
Party-Repo-Geschafts.

g) Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten

Die Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 umfassen folgende

finanzielle Vermogenswerte:

= Finanzielle Vermdgenswerte, die gemaf IFRS 9 zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden

= Finanzielle Vermdgenswerte, die zum Fair Value Gber das OCI
bewertet werden (und keine Eigenkapitalinstrumente darstel-
len)

= Leasingforderungen im Anwendungsbereich des IFRS 16

= Kreditzusagen, ausgenommen Kreditzusagen, die gemaf
IFRS 9 zum Fair Value uber die Gewinn- und Verlustrechnung
(FVTPL) bilanziert werden

= Finanzgarantien, die in den Anwendungsbereich des IFRS 9 fal-
len und die nicht zum Fair Value tber die Gewinn- und
Verlustrechnung bewertet werden

= Vertragliche Aktivposten (contract assets) nach IFRS 15

Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, deren Bestand
hinsichtlich H6he und Laufzeit unwesentlich ist, wird keine Wertbe-
richtigungen gebildet. Fallige offene Posten werden direkt abge-
schrieben.

Unter IFRS 9 ist eine Risikovorsorge in Hohe der erwarteten Verluste
Uber die Restlaufzeit zu erfassen. Fir finanzielle Vermdgenswerte,
deren Kreditrisiko sich seit erstmaligem Ansatz nicht signifikant er-
héht hat (,Stage 1) und fir finanzielle Vermégenswerte, deren Kre-
ditrisiko als gering eingestuft wird, ist der erwartete Verlust tiber die
nachsten 12 Monate zu erfassen. Bei finanziellen Vermégenswerten,
deren Kreditrisiko sich seit erstmaligem Ansatz signifikant erhht
hat (,Stage 2), ist der erwartete Verlust Uber die Restlaufzeit zu er-
fassen. Bei ausgefallenen finanziellen Vermdgenswerten ist eine Risi-
kovorsorge aufgrund der erwarteten Cashflows (Expected-Cashflow-
Verfahren) zu erfassen, bei ausgefallenen finanziellen Vermdgens-
werten unter der Signifikanzgrenze erfolgt eine Erfassung der erwar-
teten Verluste Uber die Restlaufzeit.

Die erwarteten Verluste werden grundsétzlich mit folgender Formel
berechnet:

Forderungshdhe im Zeitpunkt des Ausfalls (Exposure at Default,

EAD) x Ausfallswahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD) x Ver-
lustschwere (Loss given Default, LGD)
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Die erwarteten Verluste sind zum Barwert zu erfassen, wobei die Ab-
zinsung mit dem jeweiligen Effektivzins eines Finanzinstruments er-
folgt.

Der EAD fur auRerbilanzielle Geschéfte (v.a. offene Rahmen) wird
dabei Uber den Kreditkonversionsfaktor (Credit Conversion Factor,
CCF) geschétzt.

Die Hohe der LGDs ist abhéngig davon, ob es sich um den Blankoteil
einer Finanzierung handelt bzw. mit welchen Sicherheiten die Finan-
zierung besichert ist. Sicherheiten werden mit dem intern verwende-
ten Belehnwert berticksichtigt — der LGD ist auf diesen Wert kalib-
riert. In der Berechnung erfolgt die Aufteilung eines Finanzinstru-
ments je Besicherung in EAD-Schichten und den unbesicherten

Teil — pro Schicht kommt dann der jeweils anwendbare LGD zur An-
wendung.

Finanzielle Vermdgenswerte mit niedrigem Ausfallsrisiko

(,Low Credit Risk Exemption”)

Fur Finanzinstrumente mit geringem Kreditrisiko am Stichtag wird
auch dann eine Wertminderung in Hohe des erwarteten Verlusts
Uber die ndchsten 12 Monate erfasst, wenn sich das Kreditrisiko seit
dem Zugangszeitpunkt signifikant erhdht hat. Der Konzern wendet
diese Ausnahme ausschlieBlich auf Wertpapiere mit externem In-
vestment Grade-Rating an (Rating BBB- / Baa3 oder besser).

Zuordnung zu den Stages

Ein Finanzinstrument wird Stage 1 zugeordnet, auR3er die Kreditqua-
litat hat sich seit Ersterfassung signifikant verschlechtert oder es
liegt ein Ausfallsgrund vor.

Eine signifikante Erh6hung des Kreditrisikos wird Gber quantitative
und qualitative Faktoren festgestellt.

Die quantitative Erh6hung des Kreditrisikos wird durch den Ver-
gleich der Forward-Lifetime-PD des Ursprungsratings mit der
Lifetime-PD des aktuellen Ratings fur die Restlaufzeit eines Finanzin-
struments festgestellt. Wenn der Quotient aus den beiden Werten
einen bestimmten Wert tbersteigt, wird das Finanzinstrument der
Stage 2 zugeordnet. Dieser bestimmte Wert wird so festgelegt, dass
im Durchschnitt eine Verschlechterung des Ratings seit Ersterfas-
sung um mehr als 2 Notches vorliegen muss. Zu Informationen zur
Ratingskala und den im Einsatz befindlichen Ratingsystemen: siehe
die Erlauterungen in Abschnitt G. Finanzrisiken und Risikomanage-
ment.

Der Konzern verwendet folgende qualitative Indikatoren, um eine
signifikante Erhéhung des Kreditrisikos festzustellen:

= Kein Ursprungsrating vorhanden

Kein aktuelles Rating vorhanden

Verzugstage grofRer / gleich 30 Tage

Forbearance MaRnahme aktiv

Bei Bestehen einer Mahnstufe

Die Vermutung, dass sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen An-
satz signifikant erh6ht hat, wenn finanzielle Vermdgenswerte mehr
als 30 Tage uberfallig sind, wird nicht widerlegt.

Rucktransfer

Wenn ein Finanzinstrument keine signifikante Erhéhung des Kredit-
risikos mehr aufweist, wird dieses Finanzinstrument der Stage 1 zu-
geordnet. Bei einer Forbearance MalBhahme besteht eine zweijah-
rige Wohlverhaltensperiode, bevor die Malinahme gel6scht wird. In
dieser Zeit verbleibt der Kunde in Stage 2. Daruiber hinaus gibt es
keine Wohlverhaltensperioden fiir den Ricktransfer von Stage 2
nach Stage 1.

Ursprungsrating

Als Ursprungsrating eines Finanzinstruments wird das bei Ersterfas-
sung dieses Finanzinstruments aktuelle Rating weggeschrieben. Das
ist in der Regel das Kundenrating. Es kommen interne und externe
Ratingeinschatzungen zum Ansatz. Bei Wertpapieren kommen auch
Emissionsratings zur Anwendung (etwa bei Pfandbriefen kann das
Emissionsrating besser sein als das Rating des Emittenten).

Identifizierung von Verlusten

Die Bank hat verschiedene Instrumente im Einsatz, um Ausfalls-
merkmale und damit eingetretene Verluste friihzeitig zu identifizie-
ren. Im Unternehmensbereich erfolgt jahrlich eine neue Beurteilung
der signifikanten Kunden anhand aktueller Unterlagen, wie Rech-
nungsabschliisse und Budgetrechnungen des Kunden. Durch ein
Verhaltensrating werden vierteljahrlich fur kleine Obligos von Privat-
und Gewerbekunden automatisierte Ratings erstellt. Die Kunden-
ratings mussen so aktuell wie moglich sein. Durch Kontrollprozesse
wird sichergestellt, dass die Anzahl an alten Ratings so klein wie
moglich gehalten wird.

Die im Staging verwendeten qualitativen Indikatoren sollen sicher-
stellen, dass es rechtzeitig zu einem Wechsel in Stage 2 kommt; ins-
besondere der 30 Tage-Verzug ist hier zu nennen. Die getroffenen
MaflRnahmen sollen sicherstellen, dass keine signifikanten Verluste
vorliegen, die noch nicht identifiziert sind.

Stage 3: Finanzinstrumente mit beeintréchtigter Bonitat

(,credit impaired”, Stage 3)

Die Zuordnung eines Finanzinstruments zur Stage 3 erfolgt fur alle
Forderungen mit einem Ausfallrating gemaf der Ausfalldefinition
des Artikel 178 CRR. Der Konzern hat sich entschieden, die aufsichts-
rechtliche Ausfalldefinition fiir das IFRS-Wertberichtigungsmodell zu
Ubernehmen. Diese gilt fiir alle Finanzinstrumente gleichermaRen.

Der Konzern bestimmt anhand der folgenden Verfahren und Indika-

toren, ob ein finanzieller Vermégenswert ausgefallen ist:

= Vierte erfolglose Mahnung

= 90-Tage-Verzug

= Insolvenz: tagliche Abfrage und Abgleich der neu eréffneten
Insolvenzverfahren

= Wirtschaftliche Verschlechterung: laufende Bonitétsbeurtei-
lung im Rahmen des Review- und Ratingprozesses durch die
operativen Kreditrisikomanagement- sowie Vertriebseinheiten

= Kunden ,unlikely to pay” — unzureichende erwartete Cash-
flows: Identifikation durch das Kreditrisikomanagement

= Signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder
des Kreditnehmers (Restrukturierungsbedarf)

= Aufgezehrtes wirtschaftliches Eigenkapital in Verbindung mit
Verlusten

Die Uberwachung erfolgt einerseits automatisiert beziehungsweise
andererseits durch eine enge Zusammenarbeit zwischen den Ver-
triebseinheiten, dem Kreditrisikomanagement und dem Sanierungs-
management.

Die Berechnung der Wertminderung/-aufholung finanzieller Ver-
mogenswerte in der Stage 3 erfolgt entweder in einem sogenannten
pauschalisierten Verfahren oder im Expected-Cashflow-Verfahren
(ECF). Beide Verfahren basieren auf Einzelkundenebene. Das pau-
schalisierte Verfahren wird fur nicht signifikante Kunden angewen-
det. Das sind Kunden deren Gesamtobligo kleiner TEUR 150 ist.

Die Berechnung erfolgt mit der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) von
100 %, mit nur einer Monatsscheibe und den LGDs fur den Default-
bereich.

Das ECF-Verfahren wird bei signifikanten ausgefallenen Kunden in
der Stage 3 angewendet. Ein Kunde wird als signifikant eingestuft,
wenn die gesamten Forderungen und aul3erbilanziellen Geschéften
Uber einem Kundenobligo von TEUR 150 liegen. Die Hhe der Risiko-
vorsorge ergibt sich als Differenz zwischen dem Buchwert des Ver-
mogenswertes und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Zah-
lungsstrome (vertragliche Cashflows und Sicherheitencashflows).
Der szenariogewichtete Wertberichtigungsbedarf wird auf Basis der
erwarteten Ruckflisse unter Bertcksichtigung der erwarteten Si-
cherheitenverwertung ermittelt.

Im Rahmen der Ermittlung des Risikovorsorgebedarfs sind je nach

Verfahrensstand des Kunden unterschiedliche Szenarien aufzustel-
len und entsprechend zu gewichten.
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Grundsatzlich werden im Konzern folgende Szenarien definiert;

Szenario ,Vertraglicher Cashflow”

In diesem Szenario werden grundsétzlich tber die gesamte Rest-
laufzeit nur Kapital- und Zinscashflows, welche sich aus den vertrag-
lichen Vereinbarungen ergeben, angesetzt. Die méglichen Erlose aus
der Verwertung von Sicherheiten werden nicht berticksichtigt. Im
Rahmen der Einsch&tzung der Hohe der Cashflows wird davon aus-
gegangen, dass diese Uber die gesamte Restlaufzeit des Geschafts
voll erfiillt werden. Dies gilt auch fur au3erbilanzielle Geschéfte.
Dieses Szenario wird nur bei Kunden angewendet, die sich nach der
Gesundung in der Wohlverhaltensperiode befinden.

Szenario ,,Going Concern”

Im Going-Concern-Szenario wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass der Kunde alle Zins- und/oder Kapitalzahlungen leistet und
eine Verwertung der vorhandenen Sicherheiten nicht notwendig ist.

Szenario ,Gone Concern”

Im Gone-Concern-Szenario wird grundsatzlich die Annahme unter-

stellt, dass der Kunde nur mehr geringe vertragliche Cashflows leis-
tet und daher die Abdeckung der noch offenen Forderungen groR-

tenteils nur aus den Verwertungserldsen der bestellten Sicherheiten
erfolgen kann.

Risikovorsorge nach Verfahrensstand

Je nach Verfahrensstand (noch in der Sanierung oder bereits in der
Verwertung) ergeben sich unterschiedliche Gewichtungen der Sze-
narien Going Concern zu Gone Concern. Je néher der Verfahrens-
stand Verwertung riickt, desto héher wird das Szenario Gone Con-
cern gewichtet. Die Gewichtung nach Verfahrensstand wurde in ei-
ner Arbeitsanweisung definiert. Eine Anderung dieser definierten
Gewichtung wird vom zustandigen Sachbearbeiter dokumentiert.

Gesundung

Voraussetzungen fur die Rickfiihrung eines Engagements in die

Normalbetreuung ist die Einhaltung einer Wohlverhaltensperiode

von zumindest 6 Monaten. Die Voraussetzung fir den Beginn der

Wohlverhaltensperiode ist die Gesundung des Kunden und:

= Keinerlei Rickstande auf den Konten

= Keine Wertberichtigung (ausgenommen pauschale Wert-
berichtigung)

= Keine aktiven Forbearance-Mafinahmen

= Es hat keine Forderungs(teil-)abschreibung stattgefunden

Sollte es innerhalb der Wohlverhaltensperiode zu Beanstandungen
kommen (siehe Definition des Wohlverhaltens unten) so wird die
Wohlverhaltensperiode wieder beendet. Wahrend der Dauer der
Wohlverhaltensperiode bleibt der Kunde im Ausfall und behélt
sein Ausfallsrating (5er Rating).

Definition des Wohlverhaltens:

= VereinbarungsgemaRe Rickzahlungen werden geleistet

= Keine neuen Forbearance-Manahmen

= Keine neue Wertberichtigung (ausgenommen pauschale Wert-
berichtigung)

= Kein neuerliches Ausfallsereignis (Event)

= Keine exekutiven Mal3nhahmen von dritter Seite

= Keine Ruckleitungen auf dem Konto

Sollte der Kunde aufgrund einer aufrechten Forbearance-MaRnahme
noch in der Bewahrungsphase sein, so kann die Wohlverhaltens-
periode frihestens mit Ablauf der Mindestbeobachtungsdauer For-
bearance enden. Nach Ablauf der Wohlverhaltensperiode erhélt der
Kunde die Ratingklasse ,NR” (ungeratet) bis zur Ratingfreigabe eines
Performing Ratings.

Ausbuchungen

Forderungen bzw. Forderungsteile und Wertpapiere, deren Einbring-
lichkeit aller Wahrscheinlichkeit nach nicht mehr gegeben ist, sind
auszubuchen. Eine uneinbringliche Forderung liegt beispielsweise
vor, wenn zumindest zwei Exekutionslaufe erfolglos waren, der
Kunde kein nachhaltig pfandbares Einkommen ins Verdienen bringt
oder derartig hohe weitere Verbindlichkeiten vorhanden sind,

sodass die Einbringlichkeit der Forderung bzw. Forderungsteile aus-
sichtslos erscheint. Des Weiteren sind Forderungen und Wertpapiere
teilweise oder ganzlich auszubuchen, wenn auf einen Teil bzw. auf
den gesamten ausstehenden Betrag verzichtet worden ist. Dies kann
im Rahmen eines Insolvenzverfahrens (Sanierungsplan, Zahlungs-
plan, Abschépfungsverfahren) oder eines auf3ergerichtlichen Ver-
gleichs erfolgen.

Forbearance

Forborne Exporsures sind Engagements, bei denen Zugesténdnisse

gegenuber den Kreditnehmern gemacht wurden, die Gefahr laufen,

ihren Zahlungsverpflichtungen aufgrund finanzieller Schwierigkeiten

nicht mehr nachkommen zu kénnen. Ein Forborne Exposure liegt

nur dann vor, wenn die beiden folgenden Tatbestande erfiillt sind:

= Vertragséanderung/Refinanzierung beinhaltet ein Zugestandnis
und

m  Zahlungsschwierigkeiten liegen vor

Forbearance-Zugesténdnisse kdnnen bei Kreditnehmern im Per-
foming-Bereich (Ratingstufe 1A bis 4E) und im Non-Performing-
Bereich (Ratingstufe 5A bis 5E) gewahrt werden. Ein Kreditnehmer
wird weiterhin als Performing eingestuft, wenn die Forbearance-
MalRnahme nicht zum Non-Performing-Status fuhrt und der Kredit-
nehmer zum Zeitpunkt der Forbearance-Ma3nahme im Performing-
Bereich war.

Die folgenden Voraussetzungen missen kumulativ erfillt sein, da-

mit der Forbearance-Status wieder aufgehoben werden kann:

= Eine Analyse der wirtschaftlichen Verhaltnisse fiihrt zur Ein-
schatzung, dass der Kreditnehmer seinen Zahlungsverpflich-
tungen nachkommen kann

= Die Forderung wird als performing eingestuft

= Der Bewahrungszeitraum von mindestens zwei Jahren nach
Einstufung des Vertrags in den Performing-Bereich ist abge-
laufen

= Der Kreditnehmer ist seinen Zahlungsverpflichtungen regel-
mafig, in einem nicht unwesentlichen Umfang und Giber min-
destens den halben Bewéhrungszeitraum nachgekommen

= Samtliche Exposures des Kreditnehmers sind wahrend und am
Ende der Bewahrungsphase weniger als 30 Tage uberféllig

Es erfolgt eine laufende Uberwachung von Geschiften mit Forbe-
arance-MafRnahmen, welche im Performing-Bereich sind. Dariiber
hinaus werden Geschéafte mit Forbearance-Ma3nahmen einer spezi-
ellen Beobachtung hinsichtlich Uberziehungen von iiber 30 Tagen
unterzogen.

Durch diese MaBnahmen wird gewahrleistet, dass ein Geschaft mit

einer Forbearance-MafRnahme im Non-Performing-Bereich ist, so-

bald:

= Das erwiinschte Ergebnis der Forbearance-MaBnahme (Wie-
derherstellung der vertragskonformen Bedienung) nicht ein-
tritt oder nicht mehr gewabhrleistet ist

= Ein Zahlungsverzug von tber 30 Tagen vorliegt

= Innerhalb der Bewahrungsphase eine weitere Forbearance-
Maflinahme gewahrt wird

= Der Kunde ein anderes definiertes Ausfallskriterium erfillt

Grundsétzlich wird fur alle Geschafte mit einer Forbearance-Maf-
nahme, welche im Perfoming-Bereich sind, in der Stage 2 eine Risi-
kovorsorge ermittelt. Fir Geschéfte mit einer Forbearance-Maf3-
nahme, welche bereits im Non-Performing-Bereich sind, wird in der
Stage 3 eine Risikovorsorge gebildet. Die Darstellung der Forderun-
gen mit Forbearance-MalRnahmen erfolgt in der Note (62).

Ermittlung Parameter fir Berechnung erwarteter Verlust
Ausgangspunkt fur die Festlegung der Parameter sind die Through
the Cycle (TTC)-Schatzungen fir diese Parameter. Eine TTC-Schat-
zung hat den Anspruch, tiber den Konjunkturzyklus relativ stabil zu
sein.

TTC-PD

Die Schatzung der PD fiir das Kundengeschéft erfolgt auf Basis der
Historie der bankeigenen Ausfalle. Es werden die Portfolien der Bank
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betrachtet, die gro genug fir statistisch stabile Aussagen sind und
in denen Ausfélle in ausreichender Zahl zu beobachten waren, um
Ausfallsraten fur die Uberwiegende Zahl an Lebend-Ratingklassen zu
schétzen. Dies gilt fur die Privatkunden und die Unternehmenskun-
den der Bank.

Fur Finanzinstitute und Staaten kann dieser Ansatz nicht angewen-
det werden, da im Portfolio der Bank in diesen Kundengruppen nur
ganz wenige Ausfalle beobachtet worden sind. Fur diese beiden
Kundengruppen werden — ausgehend von Publikationen von Ratin-
gagenturen — Uber Matrizenmultiplikation PD Kurven berechnet.

LGD

Fur eine Beschreibung der wichtigsten Sicherheiten: siehe die Erlau-
terungen in Abschnitt G. Finanzrisiken und Risikomanagement. Die
LGD wird als Workout-LGD definiert. Die LGD wird fur die Bank aus
Ausfallsdaten der Bank berechnet. Dabei werden Erlése und direkte
Kosten aus der Verwertung bertcksichtigt. Die Cashflows werden
mit dem jeweiligen Effektivzins eines Finanzinstruments abgezinst.
Wo dieser nicht vorhanden ist, erfolgt die Abzinsung mit einer
durchschnittlichen Verzinsung der jeweilig ausgefallenen langfristi-
gen Finanzinstrumente. Um Blanko und Sicherheiten LGDs berech-
nen zu kénnen, werden die Erlése nach dem Wasserfallprinzip ver-
teilt. Zuerst werden sie den Sicherheiten zugeordnet, und zwar zu-
erst den Sicherheiten mit dem niedrigsten LGD. D.h. zuerst werden
Erlose Barsicherheiten und Garantien zugeordnet, dann hypotheka-
rischen Sicherheiten. Zu diesem Zweck werden die Sicherheiten im
Moment des Ausfalls bewertet, um die erwarteten Erldse zu ermit-
teln. Noch nicht verteilte Erlése werden dann dem Blankoteil zuge-
rechnet. Es erfolgt ein Aufschlag, um die unverzerrte Schatzung des
Parameters Uiber einen Konjunkturzyklus sicherzustellen.

Fur das Leasingportfolio in Bozen wird die Immobilien-LGD metho-
disch auf die gleiche Art berechnet. Es erfolgt ein Aufschlag, um die
Auswirkungen des fallenden Immobilienmarktes in Norditalien auf
die Kennzahl auszugleichen. So soll eine unverzerrte Schatzung tiber
den Konjunkturzyklus erreicht werden.

Fur das Schweizer Portfolio sowie fir das 6sterreichische Leasing-
portfolio erfolgt ebenfalls eine Datensammlung. Die Anzahl der Aus-
falle und Verwertungen sind jedoch viel zu gering, um auf dieser Ba-
sis eine Aussage treffen zu kénnen.

Fur Blankoteile von ausgefallenen Obligos werden eigene LGDs ge-
schéatzt. Als beste Schatzung fiir den zukinftigen, erwarteten Verlust
wird die ECF Wertberichtigung verwendet. Es wird davon ausgegan-
gen, dass die LGDs von den verschiedenen Bearbeitungsstufen in
der Bank abhé&ngig sind.

CCF (Kreditkonversionsfaktor)

Es erfolgt eine Berechnung des CCFs von ausgefallenen Forderun-
gen in der Bank. Dabei wird die Entwicklung der Rahmenausnutzung
in 12 Monaten vor einem Ausfall gemessen. Die Ergebnisse schwan-
ken stark, dabei ist die geringe Datenbasis zu beachten. Deshalb ver-
wendet die Bank (wie im internen Risikomanagement) die aufsichtli-
chen CCF in Verbindung mit den Falligkeitsprofilen aus dem inter-
nen Risikomanagement. Diese stellen aktuell den besten Schatzer
dar.

Vorzeitige Tilgungen

Vorzeitige Tilgungen haben in der Stage 1 in einem 12 Monats-Be-
trachtungszeitraum wenig Relevanz. Fur Stage 2-Félle ist davon aus-
zugehen, dass keine signifikanten vorzeitigen Tilgungen maglich
sind. Es werden keine Vorfalligkeitsprofile berlcksichtigt.

Tilgungen von Instrumenten mit unbestimmter Laufzeit

Die Laufzeit flr Instrumente mit unbestimmter Laufzeit wird aus
dem Portfolio der Bank geschatzt. Es finden dieselben Falligkeitspro-
file wie im internen Risikomanagement Anwendung.

Point in Time (PIT)-Anpassung

Die PIT Anpassung der Parameter, fur die eine Abhéngigkeit von
makrodkonomischen Variablen festgestellt werden konnte, dient zur
Beruicksichtigung der aktuellen und erwarteten (Forward Looking

Information, FLI) gesamtwirtschaftlichen Situation bzw. zur Abschat-
zung von deren Einfluss auf den erwarteten Verlust.

Es wurde untersucht, ob die Parameter PD, LGD und CCF Abhangig-
keiten von unabhéngigen Variablen aufweisen. Fiir den CCF und den
LGD konnten keine signifikanten Abh&ngigkeiten mit einer 6kono-
misch erklarbaren Wirkrichtung festgestellt werden.

Fir die PD konnten Abhéngigkeiten und Modelle fir die gebildeten
Segmente ermittelt werden. Bei der Bildung der Segmente wurde
wie folgt vorgegangen. Ausgehend von den Kundensegmenten der
Bank erfolgte nach diesen Kriterien eine Zusammenlegung:

= &hnliche Institutionstypen

= &hnliche Risikocharakteristika (PD, Default Rate, Haftungen)

= &hnliche Ratingmethoden

Daraus ergaben sich folgende Segmente:
= Finanzinstitute

= Staaten

= Privatkunden

= Unternehmenskunden

Da es sich bei Finanzinstituten und Staaten um Low-Default Portfo-
lios handelt, ist keine PIT-Anpassung auf Basis interner Daten sinn-
voll. Auch auf Basis externer Daten konnte ohne unverhaltnisma-
ige Kosten und Mihen keine adédquate Moglichkeit zur Berticksich-
tigung der makrodkonomischen Situation ermittelt werden. Daher
wird fiir diese beiden Segmente die TTC PD als bester Schatzer fir
die PIT PD verwendet.

Fir die beiden Segmente Privatkunden und Unternehmenskunden
wurde untersucht, ob die Ausfallsraten in den Regionen, in denen
der Konzern tétig ist, unterschiedlich sind. Auf Basis dieser Untersu-
chung wird eine Differenzierung zwischen den Segmenten der Lea-
singtochter in Bozen und dem Rest des Konzerns vorgenommen. Im
Ergebnis ergeben sich folgende Segmente, fir die PIT-Modelle ge-
schatzt wurden:

= Unternehmenskunden Osterreich (und andere Lander auRRer

Italien)

= Unternehmenskunden Italien

= Privatkunden Osterreich (und andere Lander auRer Italien)

= Privatkunden Italien

Die Modellsuche basierte auf der Methode der linearen Regression.
Hierbei wird die Abhangigkeit einer Variablen — der sogenannten
abhangigen Variablen, hier empirische Ausfallsraten bzw. Verlust-
quoten - von anderen Variablen — den sogenannten unabhangigen
Variablen, hier eine Auswahl von makrodkonomischen Parameter —
ermittelt. Um diese Abhangigkeit zu ermitteln, wurden Zeitreihen
der betrachteten Variablen gegenuibergestellt, die den Modellie-
rungszeitraum umfassen. Zur Anwendung kamen jéhrliche Ausfalls-
raten im Zeitraum 2007 — 2019.

Als unabhéangige Variablen wurden verwendet:

BIP real AT, IT - Anderung zum Vorjahr, real, in %

HVPI AT, IT - Anderung zum Vorjahr, in %

Arbeitslosenraten AT, IT, in % der Erwerbstatigen

Lohnstiickkosten AT, IT - Anderung zum Vorjahr, in %

Privater Konsum AT - Anderung zum Vorjahr, real auf Vor-

jahrespreisbasis, in %

= (Offentlicher Konsum AT - Anderung zum Vorjahr, real auf Vor-
jahrespreisbasis, in %

= Bruttoanlageinvestitionen (BAI) AT - Anderung zum Vorjahr,
real auf Vorjahrespreisbasis, in %

= Exporte AT - Anderung zum Vorjahr, real auf Vorjahrespreisba-
sis, in %

= |mporte AT - Anderung zum Vorjahr, real auf Vorjahrespreisba-
sis, in %

= Exporte Netto AT = Exporte AT- Importe AT

= Wohnimmobilienpreisindex AT Gesamt — Anderung zum Vor-
jahr, in %
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Fir die italienischen Regionen Lombardei, Stdtirol, Trento und Ve-
neto wurden regionale Daten zum BIP- und BAI-Wachstum verwen-
det. Die Verwendung von Zinssétzen und Creditspreads wurde ge-
priift. Okonomisch ware hier in wirtschaftlich unsicheren Zeiten ein
Anstieg der Zinsen zu erwarten. In der aktuellen Phase der Niedrig-
zinspolitik der Zentralbanken gilt dieser Zusammenhang aber offen-
sichtlich nicht. Dies ist speziell in der PIT-Anpassung ein Problem, da
bei Verwendung von Zinssétzen die ECL-Ergebnisse in Zeiten schwa-
cher 6konomischer Rahmenbedingungen bei gleichzeitiger Niedrig-
zinspolitik nicht steigen, sondern sogar fallen wiirden.

Um dem Umstand Rechnung zu tragen, dass das Italien-Exposure
des Konzerns auf Norditalien konzentriert ist und dass die norditali-
enische Wirtschaft tendenziell bessere Kennzahlen aufweist als die
gesamtitalienische, wurden zur Verwendung in der regionalen An-
passung der Modelle fur Unternehmenskunden und Privatkunden
synthetische Makrovariablen (,Mix"-Variablen) fur Norditalien gebil-
det.

Auf Basis der Modellschatzung werden pro PIT Modell folgende Mak-

rovariablen ausgewahlt:

= Unternehmenskunden Osterreich (und andere Lander auRRer
Italien): BIP-Anderung AT, Lag 1 Jahr

= Unternehmenskunden Italien: BIP-Anderung Mix, Lag 1 Jahr

= Privatkunden Osterreich (und andere Lander auRer Italien):
HVPI AT, BAI AT

= Privatkunden Italien: HVPI IT, BAI Mix

Die regionale Differenzierung wurde so vorgenommen, dass die Un-
terschiede zwischen der TTC-Ausfallsrate und der Ausfallsrate des
geschatzten Modells auf das Ergebnis angewendet werden.

Bei der Ermittlung und Berticksichtigung der FLI in den PIT-Modellen
wird wie folgt vorgegangen:
= Die verwendeten Prognosen sollen von unabhéngigen, etab-
lierten Institutionen stammen.
= Die Prognosen missen moglichst aktuell sein.
= Eine begruindete Anpassung der Prognosen ist moglich.
= Wenn Szenarien fiir einzelne Variablen erhéltlich sind, so kdén-
nen diese in Verbindung mit einer Szenariogewichtung ver-
wendet werden.
= Die FLI Anpassung soll nach Méglichkeit fir bis zu drei Jahre
(36 Monate vom aktuellen Stichtag) erfolgen. Spatestens am
Ende dieser Periode (ab Monat 37) wird der langjahrige Durch-
schnitt der jeweiligen Variablen zugrunde gelegt.
= Prognosen beziehen sich aber in aller Regel auf Kalenderjahre
und sind fiir das aktuelle Kalenderjahr und héchstens die zwei
folgenden Kalenderjahre erhaltlich. Wenn die Prognosen nicht
die vollen 36 Monate vom aktuellen Stichtag umfassen, wird
anstelle einer Prognose der langjahrige Durchschnitt verwen-
det.
= Die Verwendung der Variablen in den Modellen muss mog-
lichst analog zur Modellschatzung erfolgen. Die Modellschat-
zung erfolgte nach Kalenderjahren. Es wird von einer Gleich-
verteilung der Ausfélle innerhalb der Kalenderjahre ausgegan-
gen. D. h. der Wert fiir eine Variable ohne Lag wird berechnet
als Durchschnitt aus den 6 Monaten vor und den 6 Monaten
nach dem aktuellen Stichtag. Eine Variable mit Lag 1 Jahr wird
berechnet als Durchschnitt aus den 6 Monaten vor und den 6
Monaten nach dem Datum ein Jahr vor dem aktuellen Stich-
tag.
= Die Parametrisierung wird in der Regel im Marz und im Sep-
tember durchgefiihrt. Bei signifikanten Anderungen der Vari-
ablen kann die Parametrisierung 6fter durchgefuhrt werden.
= Der langjahrige Durchschnitt einer Variablen wird analog des
Zeitraums berechnet, der in der Modellschatzung verwendet
wurde.

Per Ende 2021 kommen folgende Gewichte und makrodkonomische
Parameter zum Ansatz. Die Werte fur das Hauptszenario sind Prog-
nosen von Wifo und IHS fur Osterreich und der Banca d’ltalia fur Ita-
lien. Die OeNB etwa sieht mit dem Einsetzen der vierten COVID-19-
Welle einen Dampfer fir die Erholung der osterreichischen Wirt-
schaft zum Jahreswechsel 2021/2022. Mit dem Auslaufen der

negativen Effekte der vierten COVID-19-Welle und der Auflésung der
globalen Lieferengpésse wird sich die Wirtschaft wieder rasch erho-
len. Mdgliche negative Effekte der mit Ende 2021 entdeckten Omik-
ron-Mutante sind in der Prognose der OeNB nicht bertcksichtigt.
Fir die Berechnung des Negativ- und des Positivszenarios wurden
die historischen Prognosefehler ermittelt und auf das Hauptszenario
angewandt.

Land Variable Gewicht 2021 2022 2023+

Osterreich Eapuptszenario 80,00% 4,45% 4,65% 1,30%
EI:gativszenario 10,00% 4,23% 2,18% 1,30%
Efsitivszenario 10,00% 450% 5,16% 1,30%
:ZELtszenario 80,00% 2,70% 2,65% 1,92%
:Z;zl;\tivszenario 10,00% 2,75% 3,23% 1,92%
yt;/s?'lcivszenario 10,00% 2,65% 2,12% 1,92%
BAI 0, 0, 0, 0
Hauptszenario 80,00% 7,65% 3,95% 1,82%
Eélgativszenario 10,00% 7,38% 094% 1,82%
Eﬁslitivszenario 10,00% 7,84% 605% 1,82%

Italien Eila':uptszenario 80,00% 5,10% 4,40% 2,30%
EI:gativszenario 10,00% 4,92% 2,46% 2,30%
BIP

Positivszenario 10,00% 5,14% 4,84% 2,30%

Aktuell wird der Hohepunkt der Ausfélle aufgrund der Pandemie im
Jahr 2022 erwartet, nach dem Auslaufen der staatlichen Unterstiit-
zungsmalinahmen. Allerdings ist zu beachten, dass die aktuellen
Prognosen einer hohen Unsicherheit unterliegen. Die Auswirkungen
der Omikron Variante bzw. der (Teil-)Lockdowns rund um den Jah-
reswechsel 202172022 sind unklar.

Es besteht kein Indiz dafiir, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken kurzfris-
tig in erhdhten Risikokosten niederschlagen werden. Fir die mittel-
und langfristige Messung und Berucksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken bestehen noch keine gesicherten Daten, Modelle und Er-
wartungen. Die Bank unternimmt Anstrengungen, die moglichen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken zu schatzen (siehe Erlaute-
rungen in Abschnitt G. Finanzrisiken und Risikomanagement).

Purchased Or Orginated Credit Impaired (POCI) Finanzinstrumente

POCI-Finanzinstrumente sind finanzielle Vermdgenswerte, die be-

reits zum Zugangszeitpunkt objektive Hinweise auf eine Wertminde-

rung aufweisen (,Credit-Impaired Assets”). POCI-Assets kdnnen

grundsatzlich in drei Féllen entstehen:

= Kauf von POCI-Assets durch den Erwerb eines signifikant
durch Bonitét verursachten wertgeminderten Finanzinstru-
ments (,Purchased Credit Impaired*): Bei einem Erwerb eines
finanziellen Vermdgenswerts zu einem Preis, welcher einen
signifikanten Bonitéatsabschlag aufweist.

= Neugeschéft gegenuber Kunden mit Ausfallrating (Fresh Mo-
ney und Bridge Loans): Neuzugénge die zu einer signifikanten
Exposure-Erhdhung des unbesicherten Teils fuhren und sich in
der Anfangsphase einer Sanierung befinden (Gesundung noch
unsicher).

= Substanzielle, bonitétsinduzierte Modifikation eines finanziel-
len Vermdgenswerts der Stage 3, welcher zum Abgang des ur-
sprunglichen Finanzinstruments und zum Neuzugang eines
modifizierten und wertgeminderten Finanzinstruments (,Origi-
nated Credit Impaired”) fihrt.

Es ist sichergestellt, dass POCI-Instrumente zumindest immer eine
erwartete Risikovorsorge Uber die Restlaufzeit erhalten. Im Falle ei-
nes POCI werden bei der Erstbewertung die erwarteten Cashflows
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mit dem kreditrisikoadjustierten Effektivzinssatz abgezinst und der
Barwert angesetzt. Die Veranderung des Barwertes fihrt in der
Folgebewertung zu einer Wertminderung oder Wertaufholung.

Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized Cost

Wenn ein objektiver Hinweis vorliegt, dass eine Wertminderung ein-
getreten ist, so ergibt sich die Hohe des Verlustes aus der Differenz
zwischen Buchwert des Vermdgenswertes und dem Barwert der er-
warteten zukinftigen Cashflows. Die Berechnung des Barwertes der
erwarteten kinftigen Cashflows von besicherten finanziellen Vermo-
genswerten spiegelt die Cashflows, die sich aus der Verwertung ab-
ziglich der Kosten fiir die Erlangung und den Verkauf der Sicherheit
ergeben, wider.

Fur Kredite und Forderungen erfolgt der Ausweis von Wertminde-
rungen saldiert mit der zugrundeliegenden Forderung im jeweiligen
Bilanzposten. Der Verlust (Dotierung) wird in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung im Posten Risikovorsorgen und Wertminderungen fi-
nanzieller Vermégenswerte ausgewiesen. Zinsertrdge von wertge-
minderten Vermodgenswerten in Stage 3 werden auf Basis des redu-
zierten Buchwerts weiter abgegrenzt, unter Anwendung des Zinssat-
zes, welcher fir die Diskontierung der zukinftigen Cashflows fir
den Zweck der Berechnung des Wertminderungsverlustes verwendet
wurde. Dieser Zinsertrag ist im Posten Zinstiberschuss enthalten.

Kredite werden gemeinsam mit der dazugehdérigen Wertberichti-
gung ausgebucht, wenn keine realistische Aussicht auf zukiinftige
Erholung vorliegt und sémtliche Sicherheiten in Anspruch genom-
men und verwertet worden sind. Erhéht oder verringert sich die
Wertberichtigung in einer der folgenden Perioden aufgrund eines
Ereignisses, welches nach Erfassung der Wertminderung eintritt, ist
im Falle von Krediten und Forderungen der bisher erfasste Wertbe-
richtigungsposten um den Differenzbetrag zu erhéhen oder zu kir-
zen. Auflésungen von Wertberichtigungen werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung im gleichen Posten ausgewiesen wie

der Wertberichtigungsverlust selbst.

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (OCI)

Bei Schuldinstrumenten, welche dem Geschaftsmodell ,Halten

und Verkaufen” zugewiesen wurden und sich somit in der Kategorie
Finanzielle Vermogenswerte at Fair Value (OCI) befinden, erfolgt die
Bildung von Wertminderungen gleichermalen wie fiir Finanzielle
Vermogenswerte at Amortized Cost. Die Bildung sowie die Auflo-
sung von Wertminderungen erfolgt dabei ergebniswirksam im Pos-
ten Risikovorsorgen und Wertminderungen finanzieller Vermogens-
werte. Fur finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (OCl) erfolgt
keine Absetzung der gebildeten Wertminderung vom Bilanzwert des
Vermogenswertes, sondern die Wertminderung reduziert das Kumu-
lierte Sonstige Ergebnis (OClI).

AuBerbilanzielle Geschéfte

Risikovorsorgen fiir auf3erbilanzielle Geschéfte, wie beispielsweise
Haftungen, Garantien und sonstige Kreditzusagen, sind im Posten
Ruckstellungen enthalten; der dazugehorende Aufwand wird ergeb-
niswirksam im Posten Risikovorsorgen und Wertminderungen finan-
zieller Vermdgenswerte ausgewiesen.

COVID-19

Durch die Verbreitung von COVID-19 haben die Regierungen der
Lander in denen die Hypo Vorarlberg tétig ist, verschiedene MaR-
nahmen ergriffen, um die wirtschaftlichen Folgen fir die einzelnen
Marktteilnehmer abzumildern. Zu diesen MaBnahmen z&hlten 6f-
fentliche Moratorien fiir die Riickzahlung von Krediten, Uberziehun-
gen und Hypotheken. Die Hypo Vorarlberg hat Kunden mit Liquidi-
tatsengpassen auf freiwilliger Basis Neuverhandlungen von Riick-
zahlungspléanen und Stundungen angeboten.

Offentliche Moratorien beziehen sich nur auf nicht notleidende Kre-
dite, deren Risikoposition bereits vor der COVID-19-Krise vorhanden
war. Die Hypo Vorarlberg hat auf Bitten der Kunden Zahlungser-
leichterungen gewahrt. Effekte aus der Modifikation durch COVID-19
bedingte Vertragsanpassungen werden auf Grund der Unwesentlich-
keit unter Ubrige sonstige Aufwendungen ausgewiesen. Der entste-
hende Moditifkationsgewinn oder -verlust entspricht der Differenz

zwischen dem Bruttobuchwert vor der Modifikation und dem Bar-
wert der Cashflows des modifizierten Vermogenswerts, abgezinst
mit dem urspruinglichen Effektivzinssatz. Die Risikovorsorgen und
Wertminderungen sind durch die besseren makrodkonomischen Be-
dingungen und verbesserten Ratings riicklaufig. Die Auswirkungen
auf die Schatzung durch COVID-19-bedingte Kreditverluste und auf
das Kreditportfolio sind im Abschnitt G. Finanzrisiken und Risikoma-
nagement beschrieben. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von
den Einschatzungen des Managements abweichen. Alle Effekte die
verlasslich geschatzt werden konnten, wurden bertcksichtigt. Die
Bank hat keine Kurzarbeitsleistungen bezogen. Es wurde ein Investi-
tionszuschuss beantragt, der aber unwesentlich ist. Die Schatzungen
hinsichtlich Kreditverluste wurden im Rahmen der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden angepasst. Der Ausblick hinsichtlich Be-
lastung der Eigenmittel- und Liquiditatssituation durch die COVID-
19-Krise ist stabil. Die Fortfihrung des Unternehmens ist durch die
COVID-19-Krise nicht geféhrdet.

Russland-Ukraine-Konflikt

Im Rahmen des aufkommenden Konflikts zwischen der Russischen
Foderation und der Republik Ukraine sowie der darauffolgenden
Kriegshandlungen haben sich die diversen Abteilungen der Hypo
Vorarlberg mit den Folgen auf die Bank und ihr Geschaftsmodell be-
schéftigt. Zum Zeitpunkt der Berichterstellung konnte kein wesentli-
ches Risiko, weder direkt noch indirekt, festgestellt werden.

h) Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Im Zuge des Risikomanagements hat die Hypo Vorarlberg Risiken
identifiziert, die durch derivative Finanzinstrumente wirtschaftlich
abgesichert werden. Derivative Instrumente, die im Zuge der Siche-
rungsstrategie des Konzerns abgeschlossen werden, sich allerdings
nicht fur Hedge Accounting qualifizieren, werden im Abschluss als
Geschafte des Handelsbestands ausgewiesen. Dies ist auch bei Kun-
denderivaten sowie deren gegenlaufigen Absicherungen der Fall.

Einer der Haupttreiber fur Schwankungen des Marktwertes von fest-
verzinslichen Finanzinstrumenten ist die Verdnderung des relevan-
ten Referenzzinssatzes wie z.B. der ESTR. Dieses Zinsdnderungsrisiko
wird im Konzern im Einklang mit der Risikomanagementstrategie
durch den Abschluss von Sicherungsgeschéaften innerhalb der defi-
nierten Limite gehalten. Die Sicherungsinstrumente transferieren die
Fixverzinsung in eine variable, an den Referenzzinssatz gebundene
Verzinsung und ermdglichen hierdurch eine Ubertragung des zinsin-
duzierten Marktpreisrisikos. Zudem ergeben sich aus Anderungen
von Devisenkursen Schwankungen des Marktwertes von Finanzin-
strumenten in fremder Wahrung. Dieses Wahrungsrisiko wird im
Konzern im Einklang mit der Risikomanagementstrategie durch den
Abschluss von Sicherungsgeschéaften innerhalb der definierten
Limite gehalten. Die Sicherungsinstrumente transferieren die Zah-
lungen in fremder Wahrung in fixierte Zahlungen in Euro und er-
mdglichen hierdurch eine Ubertragung des wahrungsinduzierten
Marktpreisrisikos.

Grundgeschafte befinden sich dabei in den Kategorien Finanzielle
Vermdogenswerte at Amortized Cost sowie Finanzielle Verbindlich-
keiten at Amortized Cost. Zur Absicherung des Wahrungs- und Zins-
anderungsrisikos verwendet der Konzern derivative Instrumente, wie
beispielsweise Zinsswaps, Wahrungsswaps sowie Cross-Currency-
Swaps. Im Zuge der Widmung einer Sicherungsbeziehung ins Hedge
Accounting gemaf IFRS erfolgt eine formale Dokumentation, die
unter anderem die Art der Sicherungsbeziehung, das abgesicherte
Risiko, den wirtschaftlichen Zusammenhang, die Risikomanage-
mentzielsetzung der Sicherungsbeziehung sowie die Art und Weise
der Effektivitétsbeurteilung beschreibt. Im Zuge der Reform der ,In-
terbank Offered Rate” (IBOR) ist die Dokumentation anzupassen, um
Modifizierungen des Grundgeschéfts, des Sicherungsinstruments
und des abgesicherten Risikos widerzuspiegeln. Die Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung ist eine wesentliche Bedingung zur Anwen-
dung von Hedge Accounting. Der wirtschaftliche Zusammenhang
wird in vielen Féllen qualitativ und zukunftsorientiert durch die Do-
kumentation der Ubereinstimmung der wichtigsten risikorelevanten
Parameter zwischen Grund- und Sicherungsgeschéaften zum Zeit-
punkt der Dokumentation nachgewiesen. Diese Prufung wird als Cri-
tical Terms Match (CTM) bezeichnet. Sollten die wesentlichen
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Geschaftsparameter nicht oder bei gednderten Vertrdgen nicht
mehr im gewohnten AusmaR einer Ublichen wirtschaftlichen Absi-
cherung ausreichend nahe beieinander ausgerichtet sein, wére eine
reine qualitative Beurteilung mit hoher Unsicherheit verbunden. In
diesen Féllen darf bei der finalen Beurteilung auf die Ergebnisse von
guantitativen Methoden abgestellt werden. Die quantitative Effekti-
vitatsbeurteilung erfolgt prospektiv tber die Dollar-Offset-Methode.

Im Konzern kommen bisher ausschlieBlich Fair Value Hedges zur An-
wendung. Eine Hedge-Beziehung liegt dann vor, wenn einem gesi-
cherten Grundgeschéft ein oder mehrere Sicherungsgeschéfte ein-
deutig zugeordnet werden kénnen.

Fair Value Hedges

Bei zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten Grundgeschaf-
ten wird die Fair Value Anderung des Grundgeschéfts, die aus dem
abgesicherten Risiko resultiert, als Teil des Buchwerts des Grundge-
schéfts (Basis Adjustment) mit Gegenbuchung in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Die Fair Value Anderung des zugehérigen
Sicherungsgeschéfts wird ebenfalls in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst. Etwaige Ineffektivitdten werden somit unmittelbar in
der Gewinn- und Verlustrechnung wirksam. Werden Eigenkapitalin-
strumente, fur die das OCI Wahlrecht ausgetibt wurde, im Rahmen
von Hedge Accounting als Grundgeschéfte designiert, so wird die
Fair Value Anderung des Derivats inklusive Ineffektivitaten im Ku-
mulierten Sonstigen Ergebnis erfasst.

Fair Value Hedges werden zur Verringerung des Marktwertrisikos
eingesetzt. Fur designierte und qualifizierte Fair Value Hedges wird
die Verénderung des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsderi-
vates erfolgswirksam im Posten Ergebnis aus Finanzinstrumenten at
Fair Value erfasst. Des Weiteren ist der Buchwert des Grundgeschaf-
tes um jenen Gewinn oder Verlust ergebniswirksam anzupassen,
welcher dem abgesicherten Risiko zugerechnet werden kann. Primar
erfolgt mittels Fair Value Hedges die Absicherung von Zinsande-
rungsrisiken. Abgesicherte Grundgeschéfte sind daher insbesondere
Finanzinstrumente mit fixer sowie strukturierter Verzinsung in Form
von erworbenen sowie emittierten Wertpapieren und Darlehen so-
wie Festgeldern. In einzelnen Fallen erfolgt die Absicherung von
Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken in Kombination.

Wenn ein Sicherungsinstrument auslauft, verauRert, beendet oder
ausgeiibt wird, oder wenn das Sicherungsgeschéft nicht mehr die
Kriterien fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erfiillt,
wird die Sicherungsbeziehung beendet. In diesem Fall ist die Berich-
tigung des Buchwerts eines gesicherten Finanzinstruments erfolgs-
wirksam im Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen bis zur Félligkeit
des Finanzinstrumentes aufzuldsen.

i) Saldierung von Finanzinstrumenten

Der Konzern nimmt im vorliegenden Konzernabschluss keine Saldie-
rung von Finanzinstrumenten vor, da keine Absicht besteht, den
Ausgleich von Forderungen und Verpflichtungen auf Nettobasis her-
beizufiihren. Der Konzern hat insbesondere im Bereich der Derivate
Nettingrahmenvereinbarungen abgeschlossen, mit dem Ziel, dass im
Falle eines Kontrahentenausfalls der Ausgleich samt Berticksichti-
gung von gelieferten bzw. erhaltenen Sicherheiten auf einer Netto-
basis herbeigefuhrt wird. Ndhere Angaben zu Aufrechnung von Fi-
nanzinstrumenten sind in Note (57) ersichtlich.

j) Leasing

Ein Leasingverhéltnis ist eine Vereinbarung, bei der der Leasingge-
ber dem Leasingnehmer gegen eine Zahlung oder eine Reihe von
Zahlungen das Recht auf Nutzung eines Vermdgenswertes fir einen
vereinbarten Zeitraum Ubertragt. Als Finanzierungsleasing klassifizie-
ren wir ein Leasingverhaltnis, bei dem im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Chancen und Risiken am Vermégenswert
auf den Leasingnehmer Ubertragen werden. Alle Ubrigen Leasingver-
héltnisse in unserem Konzern werden als Operating-Leasing klassifi-
ziert.

Bilanzierung als Leasinggeber

Leasingverhaltnisse werden nach der Verteilung der wirtschaftlichen
Risiken und Chancen aus dem Leasinggegenstand zwischen Leasing-
geber und Leasingnehmer beurteilt und entsprechend als Finanzie-
rungs- oder Operating-Leasing bilanziert. Leasinggegensténde, die
dem Leasingnehmer zuzurechnen sind (Finanzierungsleasing), wer-
den unter dem Posten Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized
Cost unter der Note (23) mit dem Nettoinvestitionswert (Barwert)
ausgewiesen. Der Nettoinvestitionswert umfasst die Barwerte der
vertraglich vereinbarten Zahlungen unter Berticksichtigung etwaiger
Restwerte. Ertrage aus dem Finanzierungsleasing werden im Zins-
Uberschuss unter der Note (6) ausgewiesen. Die Forderungen aus Fi-
nanzierungsleasingverhéltnissen, bei denen der Leasinggegenstand
dem Leasingnehmer zuzurechnen ist, sind im Konzern tiberwiegend
Immobilienobjekte. Im Falle von Operating-Leasingverhéltnissen
werden die Leasinggegenstédnde im Posten Sachanlagen unter

Note (26) oder bei vermieteten Immobilien im Posten Als Finanzin-
vestition gehaltene Immobilien unter der Note (27) ausgewiesen und
nach den fir die jeweiligen Vermdgensgegenstande geltenden
Grundsatzen bewertet. Leasingertrage werden linear tber die Lauf-
zeit des Leasingverhéltnisses erfasst. Die in der Periode vereinnahm-
ten Leasingraten werden unter den Sonstigen Ertragen unter der
Note (11), die Instandhaltungsaufwendungen und Betriebskosten un-
ter den Sonstigen Aufwendungen unter Note (12) sowie die Ab-
schreibung im Posten Abschreibungen in Note (14) ausgewiesen.
Leasingverhaltnisse, in denen der Konzern Leasinggeber ist, werden
Uberwiegend als Finanzierungsleasing eingestuft.

Bilanzierung als Leasingnehmer

Der IFRS 16 gibt vor, dass als Leasingnehmer sowohl der Vermogens-
wert, welcher das Nutzungsrecht darstellt, als auch die Verbindlich-
keit, welche die Verpflichtung der Leasingzahlungen darstellt, in der
Bilanz abgebildet werden. Am Beginn der Vertragslaufzeit findet
eine Beurteilung statt, ob der Vertrag ein Leasingverhéltnis darstellt
bzw. ob der Vertrag die Kontrolle tiber den identifizierten Vermo-
genswert fir einen gewissen Zeitraum gegen Entgelt tbertragt. Das
Nutzungsrecht und die Verbindlichkeit werden am Laufzeitbeginn
bilanziert. Am Bereitstellungsdatum wird das Nutzungsrecht zu An-
schaffungskosten angesetzt und in Folge Uber die kirzere Zeit-
spanne aus Nutzungsdauer oder Vertragslaufzeit abgeschrieben. Die
Abschreibung erfolgt in unserem Konzern linear und wird als Auf-
wand im Posten Abschreibungen erfasst.

Wenn der Leasinggegenstand an den Leasingnehmer tibergeben
wird, erfolgt eine Bewertung der Leasingverbindlichkeit. Diese er-
folgt zum Barwert der noch offenen Leasingzahlungen fir den vom
Management erwarteten Nutzungszeitraum. Die Abzinsung erfolgt
mit dem Zinssatz, welcher dem Leasingverhaltnis zugrunde liegt, so-
fern sich dieser aus dem Vertrag bestimmen lasst. Wenn das nicht
der Fall ist, erfolgt die Abzinsung auf Basis eines ermittelten Fremd-
kapitalzinssatzes. Dabei bedient sich der Konzern der risikolosen
Zinskurven angepasst um Aufschlage auf Basis des eigenen Kreditri-
sikos, der Kredithdhe, der Laufzeit und allenfalls der vorhandenen
Besicherung.

Fr den Ansatz von kurzfristigen Leasingverhéltnissen und Leasing-
verhaltnissen, bei denen der zugrundeliegende Vermdgenswert von
unwesentlichem Wert ist, sieht der Standard Ausnahmeregelungen
vor. Es handelt sich dabei um Leasingvertrage deren Laufzeit ein
Jahr nicht Uberschreitet und deren Gegenwert unter TEUR 5 liegt.
Der Konzern nimmt die Ausnahmeregelungen fur kurzfristige und
geringwertige Leasingverhaltnisse in Anspruch. Leasingzahlungen
fur kurzfristige und unwesentliche Leasingverhaltnisse werden als
Aufwand im Posten Verwaltungsaufwendungen erfasst.

Leasingzahlungen bestehen aus fixen Leasingzahlungen, variablen
Leasingzahlungen, die meist an einen Index gekoppelt sind, zu ent-
richtenden Betrdgen im Rahmen einer Restwertgarantie, dem Aus-
Ubungspreis einer Kaufoption und Entschédigungszahlungen fir das
Kundigen des Leasingvertrags.

In der Folgebewertung wird der Buchwert der Leasingverbindlichkeit

mit dem entsprechenden Zinssatz aufgezinst, um die geleisteten
Leasingzahlungen reduziert und neu bewertet, um Anpassungen
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oder Modifikationen — insbesondere bei Leasingverhéltnissen mit
vertraglich unbestimmter Laufzeit — Rechnung zu tragen.

Die Nutzungsrechte und deren Angaben werden in der Bilanz im
Posten Sachanlagen unter Note (26) ausgewiesen. Die Leasingver-
bindlichkeiten und deren Angaben werden im Posten Finanzielle
Verbindlichkeiten at Amortized Cost unter Note (35) ausgewiesen.

Es gab im Jahr 2021 sowie im Vorjahr keine Sale-and-Lease-Back-
Transaktionen im Konzern.

k) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden bei der erstmali-
gen Erfassung zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten einschlief3-
lich Nebenkosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden
die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien mit ihren Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten abziglich kumulierter planmagiger
Abschreibungen und/oder kumulierter Wertminderungsaufwendun-
gen angesetzt. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien umfassen
solche Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder
zum Zweck der Wertsteigerung gehalten werden und nicht zur Er-
bringung von Dienstleistungen oder fiir Verwaltungszwecke bzw.
zum Verkauf im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit des
Unternehmens genutzt werden. Sind Leasinggegenstédnde dem Lea-
singgeber (Operating-Leasing) zuzurechnen, so erfolgt der Ausweis
von verleasten Immobilienobjekten ebenfalls unter diesem Bilanz-
posten. Die Leasingerldse werden dabei linear Gber die Vertragslauf-
zeit erfasst.

Far die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden in regel-
mafigen Abstanden von einem Mitarbeiter der Hypo Immobilien &
Leasing GmbH, welcher ein beeideter und gerichtlich zertifizierter
Sachverstandiger ist, Bewertungsgutachten erstellt. Fir die Bewer-
tung dieser Vermdgenswerte wendet der Sachverstandige das Er-
tragswertverfahren, Vergleichswertverfahren sowie sonstige Verfah-
ren an. Der ermittelte Wert wird durch den Sachverstandigen in wei-
terer Folge mit dem Immobilienmarkt verglichen und sofern erfor-
derlich noch eine Marktanpassung vorgenommen. Daneben werden
fur groRere Immobilienobjekte Gutachten von unabhangigen Drit-
ten erstellt.

Die Mietertrage werden im Posten Sonstige Ertrage unter Note (11)
erfasst. Die Abschreibungen werden im Posten Abschreibungen un-
ter Note (14) dargestellt und die Instandhaltungsaufwendungen fir
diese Immobilien werden im Posten Sonstige Aufwendungen unter
Note (12) dargestellt. Der Bilanzposten Als Finanzinvestition gehal-
tene Immobilien unter Note (27) umfasst Gebaude mit begrenzter
Nutzungsdauer. Die Abschreibung erfolgt anhand folgender
betriebsgewdhnlicher Nutzungsdauern.

Betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer in Jahren

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 25-50

Es wurden in der Berichtsperiode keine Eventualmietzahlungen als
Ertrag erfasst. Die Angabe der betrieblichen Aufwendungen fir die-
jenigen als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, fur die in der
Berichtsperiode keine Mieteinnahmen erzielt wurden, verursacht ei-
nen unverhaltnismaRig groRen Aufwand, ohne dabei die Aussage-
kraft des Abschlusses im Hinblick auf das Kerngeschaft des Konzerns
zu erhéhen.

1) Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung
zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und in den Folgeperioden
mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzuglich kumu-
lierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwen-
dungen angesetzt. Immaterielle Vermdgenswerte werden nur dann
angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen der
erwartete Nutzen zuflieRen wird und die Anschaffungskosten oder
Herstellungskosten zuverlassig ermittelt werden kénnen.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer
werden linear tber die wirtschaftliche Nutzungsdauer

abgeschrieben und auf eine mdgliche Wertminderung uberpriift.
Die Abschreibungsdauer und die Abschreibungsmethode werden bei
immateriellen Vermdgenswerten mit einer begrenzten Nutzungs-
dauer mindestens zum Ende jeder Berichtsperiode tberpriift.

Betriebsgewohnliche Nutzungsdauer in Jahren

Standardsoftware 3
Sonstige Software 4
Spezialsoftware 10

m) Sachanlagen

Sachanlagen sind mit ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten
abziglich kumulierter planmaRiger Abschreibungen und/oder ku-
mulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die planma-
3ige Abschreibung erfolgt linear auf Basis der geschatzten Nut-
zungsdauer. Bei der Bestimmung der Nutzungsdauer von Sachanla-
gen werden die physische Abnutzung, die technische Alterung sowie
rechtliche und vertragliche Beschrankungen bertcksichtigt. Grund-
stiicke werden nicht planmaRig abgeschrieben. Die Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten beinhalten die Kosten fir den Ersatz eines
Teiles einer Sachanlage sowie die Fremdkapitalkosten fiir wesentli-
che und langfristige Bauprojekte, sofern die Ansatzkriterien erfillt
sind. Es gab zum Abschlussstichtag sowie in der Vergleichsperiode
keine Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen aus Anlagenkaufen
oder Anlagenerrichtung. Ebenso gab es keine Beschrankung von
Verfiigungsrechten und es wurden keine Sachanlagen als Sicherhei-
ten fur Schulden verpfandet. Die Abschreibung erfolgt anhand fol-
gender betriebsgewdhnlicher Nutzungsdauern.

Betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer in Jahren

Gebéude 25-50
Betriebs- und Geschaftsausstattung 5-10
BaumaRnahmen in angemieteten Geschaftslokalen 10
EDV-Hardware 3

Daruiber hinaus werden Wertminderungen vorgenommen, wenn der
erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermdgenswertes liegt.
Sachanlagen werden entweder bei Abgang ausgebucht oder dann,
wenn aus der weiteren Nutzung oder Verauf3erung des angesetzten
Vermdogenswertes kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird.
Die aus der Ausbuchung des Vermégenswertes resultierenden Ge-
winne oder Verluste werden als Differenz zwischen dem Nettoveréu-
Rerungserlds und dem Buchwert des Vermogenswertes ermittelt
und in der Periode erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrech-
nung in den Posten Sonstige Ertrage bzw. Sonstige Aufwendungen
erfasst.

n) Wertminderung von nicht finanziellen Vermogenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob Anhalts-
punkte fir eine Wertminderung nicht finanzieller Vermdgenswerte
vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche
Uberpriifung eines Vermdgenswerts auf Werthaltigkeit erforderlich,
nimmt der Konzern eine Schétzung des erzielbaren Betrags des je-
weiligen Vermégenswerts vor. Der erzielbare Betrag eines Vermo-
genswerts ist der hohere der beiden Betrage aus beizulegendem
Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit abzuglich VerduRerungskosten und dem Nutzungs-
wert. Der erzielbare Betrag ist fur jeden einzelnen Vermdgenswert
zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt keine Mittel-
zuflusse, die weitestgehend unabhéangig von denen anderer Vermo-
genswerte oder anderer Gruppen von Vermégenswerten sind. Uber-
steigt der Buchwert eines Vermdgenswertes oder einer zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit den jeweils erzielbaren Betrag, ist der Ver-
mogenswert wertzumindern und wird auf seinen erzielbaren Betrag
abgeschrieben. Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die er-
warteten kiinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzin-
sungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hin-
sichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermo-
genswerts widerspiegelt, auf inren Barwert abgezinst. Zur Bestim-
mung des beizulegenden Zeitwerts abzuglich VerduRerungskosten
wird ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt.
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Der Konzern legt seiner Wertminderungsbeurteilung detaillierte
Budget- und Prognoserechnungen zugrunde, die fir jede der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns, denen einzelne
Vermogenswerte zugeordnet sind, separat erstellt werden. Solche
Budget- und Prognoserechnungen erstrecken sich in der Regel Gber
funf Jahre. Wertminderungsaufwendungen der fortzufiihrenden Ge-
schéftsbereiche werden erfolgswirksam in den Aufwandskategorien
erfasst, die der Funktion des wertgeminderten Vermogenswertes im
Konzern entsprechen. Dies gilt nicht fiir zuvor neubewertete Vermo-
genswerte, sofern die Wertsteigerungen aus der Neubewertung im
Sonstigen Ergebnis erfasst wurden. In diesem Falle wird auch die
Wertminderung bis zur Hohe des Betrages aus einer vorangegange-
nen Neubewertung im Sonstigen Ergebnis erfasst. Die Werthaltigkeit
von nicht finanziellen Vermogenswerten wird einmal jahrlich (zum
31. Dezember) tiberprift. Eine Uberpriifung findet ebenfalls dann
statt, wenn Umsténde darauf hindeuten, dass der Wert gemindert
sein kdnnte.

0) Ertragsteueranspriiche

Laufende Ertragsteuern

Tatsachliche Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen werden
anhand der steuerlichen Bestimmungen der jeweiligen Lander mit
den aktuell gultigen Steuersétzen ermittelt, in deren Hohe die Er-
stattung sowie die Zahlung gegenuber den jeweiligen Finanzbehor-
den geleistet werden. Es werden nur jene Anspriiche und Verpflich-
tungen angesetzt, welche gegentiber der Steuerbehdrde erwartet
werden. Eine Saldierung von tatsachlichen Ertragsteueranspriichen
und -verpflichtungen erfolgt nur dann, wenn der Konzern einen
Rechtsanspruch hat, die erfassten Betrage miteinander zu verrech-
nen und tatsachlich beabsichtigt, den Ausgleich auf Nettobasis her-
beizufiihren. Dies geschieht im Konzern insbesondere im Zuge der
Gruppenbesteuerung. Ergebnisabhangige tatsachliche Steuerauf-
wendungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns
in der Position Steuern vom Einkommen und Ertrag ausgewiesen.

Latente Steuern

Der Ansatz und die Bewertung von latenten Steuern erfolgt nach
der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode. Die Ermittlung er-
folgt bei jedem Steuersubjekt zu jenen Steuersatzen, die nach gel-
tenden Gesetzen in dem Besteuerungszeitraum angewendet wer-
den. Latente Steuern werden nicht abgezinst. Die Effekte aus der Bil-
dung oder Auflésung latenter Steuern sind ebenfalls in der Gewinn-
und Verlustrechnung des Konzerns in der Position Steuern vom Ein-
kommen und Ertrag enthalten, es sei denn, latente Steueranspriiche
sowie -verpflichtungen beziehen sich auf im Sonstigen Ergebnis be-
wertete Positionen. In diesem Fall erfolgt die Bildung bzw. Aufl6-
sung der latenten Steuern im Sonstigen Ergebnis.

Aktive latente Steuern bilden die potenziellen Steuerentlastungen
aus zeitlich begrenzten Unterschieden zwischen den Wertansétzen
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in der Konzernbilanz
nach IFRS und den Steuerbilanzwerten nach lokalen steuerrechtli-
chen Vorschriften der Konzernunternehmen ab. Aktive latente Steu-
ern werden nur dann angesetzt, wenn ausreichend passive latente
Steuern in der gleichen Steuereinheit bestehen oder es hinreichend
wahrscheinlich ist, dass in der Zukunft zu versteuernde Gewinne in
der gleichen Steuereinheit anfallen. Dies gilt auch fur den Ansatz ak-
tiver latenter Steuern auf steuerliche Verlustvortrage.

Passive latente Steuern bilden die potenziellen Steuerbelastungen
aus zeitlich begrenzten Unterschieden zwischen den Wertanséatzen
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der Konzernbilanz
nach IFRS und den Steuerbilanzwerten nach lokalen steuerrechtli-
chen Vorschriften der Konzernunternehmen ab.

p) Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur Verdul3erung gehal-
tenen Vermogenswerten

Langfristige Vermdgenswerte werden als zur Verdul3erung gehalten
klassifiziert, wenn diese in ihrem gegenwartigen Zustand verauf3ert
werden kdnnen und die VerduRerung innerhalb von 12 Monaten ab
Klassifizierung als solcher wahrscheinlich ist. Vermogenswerte als
zur VerauBerung gehalten werden im Bilanzposten zur Verauf3erung

gehaltene langfristige Vermogenswerte ausgewiesen. Langfristige
Vermdgenswerte, die als zur VeraulRerung gehalten klassifiziert wer-
den, werden mit dem niedrigeren Wert von Buchwert und beizule-
gendem Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten bewertet.

Unter dem Posten Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermo-
genswerte kdnnen Immobilienobjekte ausgewiesen werden, die Ge-
genstand von Finananzierungsleasingvertrdgen waren. Diese Finan-
zierungsleasingvertrage wurden vorzeitig beendet bzw. gekindigt.
Ebenso kdnnen in dieser Position Leasingobjekte enthalten sein, die
nach Ablauf eines Leasingvertrages verauf3ert werden sollen. Neben
den Immobilien kdnnen auch Beteiligungen unter diesem Posten er-
fasst werden. Der Konzern gliedert jedoch nur bei einer realistischen
Verwertungsmaglichkeit innerhalb von 12 Monaten die Vermdgens-
werte in diesen Bilanzposten. Fir diese Vermdgenswerte werden
keine laufenden Abschreibungen getatigt, sondern es erfolgt eine
Wertberichtigung, falls der beizulegende Zeitwert abziiglich Verwer-
tungskosten unter dem Buchwert zu liegen kommt. Ist mittelfristig
keine Verwertung fiir diese Vermégenswerte moglich, werden die
Objekte in der Regel vermietet. In diesen Fallen kommt es zu einer
Umgliederung in den Posten Als Finanzinvestition gehaltene Immo-
bilien. Sofern weder die Verauf3erung innerhalb von 12 Monaten
noch die mittelfristige Vermietung als realistisch erscheint, erfolgt
eine Umgliederung in den Bilanzposten Sonstige Vermdgenswerte.

Eine Verauf3erungsgruppe ist eine Gruppe von Vermdgenswerten,
gegebenenfalls mit den dazugehdérigen Verbindlichkeiten, die ein
Unternehmen im Rahmen einer einzigen Transaktion zu verduf3ern
beabsichtigt. Die Bewertungsgrundlage sowie die Kriterien fiir die
Klassifizierung als zur VerauRerung gehalten werden auf die ge-
samte Gruppe angewendet. Vermdgenswerte, die Teil einer Verau-
RBerungsgruppe sind, werden in der Bilanz unter dem Posten zur Ver-
auRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen. Ver-
bindlichkeiten im Zusammenhang mit zur Verauf3erung gehaltenen
Vermdogenswerten, die Teil einer VerduRRerungsgruppe sind, werden
in der Bilanz unter dem Posten Verbindlichkeiten im Zusammen-
hang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswer-
ten ausgewiesen. Es bestehen keine Verbindlichkeiten, die im Zu-
sammenhang mit zur VerdufRRerung gehaltenen langfristigen Vermo-
genswerten stehen.

Alle im Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen Vermo-
genswerten stehenden Aufwendungen und Ertradge werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung in dem Posten Ergebnis aus zur Ver-
aullerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten erfasst.

q) Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine ge-
genwartige gesetzliche oder faktische Verpflichtung aufgrund eines
vergangenen Ereignisses hat, der Abfluss von Ressourcen mit wirt-
schaftlichem Nutzen zur Erfullung der Verpflichtung wahrscheinlich
und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich
ist. Rickstellungen bilden wir daher fur ungewisse Verbindlichkeiten
gegenuber Dritten und drohende Verluste aus schwebenden Ge-
schéften in Héhe der zu erwartenden Inanspruchnahmen. Der fiir
eine Riickstellung angesetzte Betrag stellt die bestmdgliche Schét-
zung der Ausgabe dar, die zur Erfillung der gegenwaértigen Ver-
pflichtung zum Abschlussstichtag erforderlich ist. Risiken und Unsi-
cherheiten sind bei der Schatzung berucksichtigt. Ruckstellungen
sind mit ihrem Barwert angesetzt, soweit der Zinseffekt wesentlich
ist. In den Ruckstellungen unter Note (37) werden auch Kreditrisiko-
vorsorgen fur auerbilanzielle Transaktionen (insbesondere Haftun-
gen und Garantien) sowie Ruckstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten
ausgewiesen. Aufwendungen oder Ertrége aus der Auflésung von
Kreditrisikovorsorgen fur auBerbilanzielle Posten werden in der Ge-
winn- und Verlustrechnung unter Risikovorsorgen und Wertminde-
rungen finanzieller Vermdgenswerte unter Note (15) erfasst. Alle
sonstigen Aufwendungen oder Ertrdge im Zusammenhang mit
Ruckstellungen werden in den Verwaltungsaufwendungen unter
Note (13) sowie dem Posten Sonstige Aufwendungen unter Note (12)
ausgewiesen.

Ebenso wird unter den Rickstellungen das Sozialkapital des Kon-
zerns ausgewiesen. Unter Sozialkapital sind die Ruckstellungen fur
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leistungsorientierte Versorgungsplane fir Mitarbeiter zu verstehen.
Das Sozialkapital umfasst die Riickstellungen fur Pensionen, Abferti-
gungen, Jubildumsgelder sowie Berufs- und Dienstunfahigkeitsrisiko.
Die aus einem leistungsorientierten Plan bilanzierte Verbindlichkeit
entspricht dem Barwert der Verpflichtung abzuglich des Fair Value
des zur unmittelbaren Erfillung von Verpflichtungen vorhandenen
Planvermogens. Bei allen Planen tibersteigt der Barwert der Ver-
pflichtung den Fair Value des Planvermdgens.

Pensionen

In der Hypo Vorarlberg Bank AG haben 10 (2020: 11) Pensionisten
und Hinterbliebene Anspruch auf eine leistungsorientierte Bankpen-
sion. Es handelt sich dabei um einen Versorgungsplan auf Endge-
haltsbasis, welcher auf Basis einer Betriebsvereinbarung beruht. Mit
den noch aktiven Dienstnehmern mit Pensionsanspruch wurde ein
beitragsorientierter Pensionskassenvertrag abgeschlossen. Aufgrund
der gesetzlichen Vorgabe nach dem Gesetz tiber die berufliche Vor-
sorge (BVG) haben 26 Mitarbeiter (2020: 24) der Filiale St. Gallen ei-
nen Anspruch auf eine leistungsorientierte Pension. Der Konzern
und die Mitarbeiter leisten dabei Beitrage an die BVG-Sammelstif-
tung Swiss Life, welche von der Swiss Life AG verwaltet wird. Eine
daruiber hinausgehende faktische Verpflichtung aus der tblichen be-
trieblichen Praxis besteht nicht.

Abfertigungen

Das osterreichische Arbeitsrecht sah bei Beendigung des Dienstver-
haltnisses unter bestimmten Voraussetzungen eine Entschadigungs-
zahlung an Dienstnehmer vor. Abfertigungsanspriiche sind im § 23
Angestelltengesetz geregelt. Dazu z&hlt insbesondere auch die Be-
endigung des Dienstverhaltnisses infolge des Pensionsantritts. Die-
ser Abfertigungsanspruch gilt fur alle Mitarbeiter, die vor dem 1. Jan-
ner 2003 in das Unternehmen eingetreten sind. Die Hohe des Abfer-
tigungsanspruchs betragt in Abhangigkeit der Dauer der Dienstzu-
gehdrigkeit maximal ein Jahresgehalt. Die Ermittlung erfolgt dabei
auf Basis des Endgehalts. Es handelt sich hierbei um einen leistungs-
orientierten Versorgungsplan. Fir diese Anspriiche hat der Konzern
eine Abfertigungsriickstellung gebildet.

Jubilaumsgeld

Jedem Dienstnehmer der Hypo Vorarlberg Bank AG stehen nach
25-jahriger Dienstzugehdrigkeit ein Monatsgehalt bzw. nach 40-jah-
riger Dienstzugehorigkeit zwei Monatsgehalter als Jubilaumsgeld zu.
Der Anspruch auf Jubildumsgeld begrundet sich auf dem Kollektiv-
vertrag, der sowohl die Voraussetzungen fiir den Anspruch als auch
dessen Hohe regelt.

Beitragsorientierte Plane

Die fur beitragsorientierte Plane vereinbarten Zahlungen an eine
Pensionskasse werden laufend als Aufwand erfasst. Ebenso wird die
gesetzliche Leistung der ,Abfertigung Neu” laufend als Aufwand
erfasst. Dartiber hinausgehende Verpflichtungen bestehen nicht.

r) Treuhandgeschafte

Treuhandgeschéfte, die eine Verwaltung oder Platzierung von Ver-
mdogenswerten fir fremde Rechnung zur Basis haben, werden in der
Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen aus diesen Geschaf-
ten sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Provisionsuber-
schuss enthalten.

s) Erfassung von Ertradgen und Aufwendungen und Beschreibung
der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage werden insoweit erfasst, als es wahrscheinlich ist, dass der
wirtschaftliche Nutzen dem Unternehmen zuflieBen wird und die Er-
trage verlasslich bewertet werden kdnnen. Fur die Posten der Ge-
winn- und Verlustrechnung kommen folgende Bezeichnungen und
Kriterien fur die Erfassung von Ertrdgen zur Anwendung:

Zinsuiberschuss

Die Zinsertrage werden periodengerecht abgegrenzt und erfasst,
solange mit der Einbringlichkeit der Zinsen gerechnet wird. Dabei
werden Ertrage, die Uberwiegend ein Entgelt fur die Kapitalnutzung
darstellen (meist zinsméf3ige oder zinséhnliche Berechnung nach
Zeitablauf oder Hohe der Forderung), den zinséhnlichen Ertrégen
zugerechnet. Der Ausweis der Zinsaufwendungen erfolgt analog zu

den Zinsertragen. Unterschiedsbetrage aus dem Kauf sowie der
Emission von Wertpapieren werden nach der Effektivzinsmethode
verteilt. Die Negativzinsen werden dabei unter den Zinsertragen fir
Einlagen und Verbindlichkeiten und unter den Zinsaufwendungen
fur Kredite und Schuldtitel offen in der Note (6) ausgewiesen. In Be-
zug auf Derivate werden negative Zinsbetrége verrechnet. Da Deri-
vate, die nicht in einer Hedge-Accounting-Beziehung stehen, in der
Regel zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken eingesetzt werden,
werden die Zinsen aus Derivaten mit jenen der Grundgeschéfte sal-
diert im jeweiligen Zinsposten ausgewiesen, um so das Zinsergebnis
unter Berticksichtigung der wirtschaftlichen Absicherung darzustel-
len.

Dividendenertrage

In diesem Posten werden die Ertrdge aus Beteiligungen (Dividenden)
und Zinsen aus nicht festverzinslichen Wertpapieren beriicksichtigt.
Die Dividenden werden erst dann in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst, wenn der Rechtsanspruch auf Zahlung der Dividende
entstanden ist.

Provisionsiiberschuss

Unter den Provisionsertragen und Provisionsaufwendungen sind die
Ertrage aus dem Dienstleistungsgeschéft und diesem zuzuordnende
Aufwendungen gegenuiber Dritten ausgewiesen. In diesem Posten
sind Ertrdge und Aufwendungen vor allem im Zusammenhang mit
Gebiihren und Provisionen aus dem Zahlungsverkehr, dem Wertpa-
piergeschaft, dem Kreditgeschaft, dem Versicherungs- und Immobi-
lienvermittlungsgeschaft sowie dem Devisen-/Valutengeschaft ent-
halten. Kreditgebihren im Zusammenhang mit neuen Finanzierun-
gen werden nicht in den Provisionsertrédgen, sondern als Anteil des
Effektivzinssatzes in den Zinsertrégen erfasst.

Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Amortized Cost

In diesem Posten werden die realisierten Gewinne und Verluste von
Finanzinstrumenten erfasst, welche zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten oder erfolgsneutral Gber das Sonstige Ergebnis zum beizule-
genden Zeitwert bewertet werden.

Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value

Dieser Posten setzt sich aus mehreren Komponenten zusammen:

= Ergebnis aus dem Handel

= Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten

= Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlich-
keiten, welche erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden

= Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen

Bei der Fair Value-Ermittlung von Handelsaktiva und Handelspassiva
werden grundsatzlich Bérsenkurse zugrunde gelegt. Fur nicht bor-
sennotierte Produkte werden die Fair Values nach der Barwertme-
thode oder anhand geeigneter Bewertungsmodelle ermittelt. Im
Handelsergebnis ist neben dem realisierten Ergebnis auch das Be-
wertungsergebnis aus Handelsaktivitaten enthalten. Ebenso umfasst
das Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value die ineffektiven
Anteile aus Sicherungsgeschaften sowie Wahrungsgewinne und -
verluste. Nicht im Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value
enthalten sind die Zins- und Dividendenertrage sowie die Refinan-
zierungskosten, welche im Zinsuiberschuss abgebildet werden. Das
Ergebnis aus der Anwendung der Fair Value Option umfasst nicht
das Ergebnis aus der Verdnderung des eigenen Bonitétsrisikos, wel-
ches direkt im Eigenkapital erfasst wird.

Sonstige Ertréage

Dieser Posten umfasst jene Ertrage, die nicht unmittelbar der
laufenden Geschéaftstatigkeit des Bankbetriebes zuzurechnen sind.
Dazu z&hlen unter anderem die Mietertréage aus vermieteten Objek-
ten, Umsatzerldse aus Ratenk&ufen von Leasingkunden, Gewinne
aus dem Abgang von Anlagen, Sonstige Erlése aus dem Leasingge-
schaft sowie Betriebskostenerltse. Ertrdge aus Operating-Leasing-
verhaltnissen werden linear Uber die Laufzeit der Leasingverhaltnisse
erfasst.
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Sonstige Aufwendungen

Dieser Posten umfasst jene Aufwendungen, die nicht unmittelbar
der laufenden Geschaftstatigkeit des Bankbetriebes zuzurechnen
sind. Dazu zahlen unter anderem Verluste aus dem Abgang von An-
lagen, Wareneinsatz fir Ratenk&ufe von Leasingkunden, Aufwen-
dungen aus dem Leasinggeschéft und Betriebskostenaufwendun-
gen. Darliber hinaus sind sonstige Steueraufwendungen, soweit
diese keine Steuern vom Einkommen und Ertrag darstellen sowie
Aufwendungen aus Schadensfallen oder operationellem Risiko in
diesem Posten enthalten.

Verwaltungsaufwendungen

In den Verwaltungsaufwendungen sind die folgenden auf die Be-
richtsperiode abgegrenzten Aufwendungen erfasst und umfassen
die Personalaufwendungen und die Sachaufwendungen.

In den Personalaufwendungen werden Léhne und Gehélter, gesetzli-
che und freiwillige Sozialleistungen, personenabhéngige Steuern
und Abgaben erfasst. Aufwendungen und Ertrage von Abferti-
gungs-, Pensions- und Jubildumsgeldriickstellungen sind ebenfalls in
diesem Posten teilweise erfasst, wenn sie nicht im Sonstigen Ergeb-
nis zu erfassen sind. In den Sachaufwendungen sind neben dem
EDV-Aufwand der Geb&udeaufwand, der Werbe- und Reprasentati-
onsaufwand, der Rechts- und Beratungsaufwand, der Aufwand fur
Personalentwicklungen (Ausbildung, Recruiting) sowie die sonstigen
fur den Burobetrieb notwendigen Aufwendungen enthalten.

Abschreibungen

Dieser Posten umfasst die planmaRigen Abschreibungen auf Sach-
anlagen, Immaterielle Vermdgenswerte, Als Finanzinvestition gehal-
tene Immobilien sowie auf das Nutzungsrecht aus Leasingverhalt-
nissen. Wertminderungen aus einer au3erplanméfiigen Abwertung
werden nicht in diesem Posten erfasst.

Risikovorsorgen und Wertminderungen finanzieller Vermogens-
werte

In diesem Posten wird die Bildung und Auflésung von Wertberichti-
gungen und Ruckstellungen in Bezug auf Finanzinstrumente ausge-
wiesen. Zudem sind Direktabschreibungen sowie Eingéange von be-
reits abgeschriebenen Forderungen in diesem Posten enthalten.

Wertminderungen nicht finanzieller Vermdgenswerte

In diesem Posten werden die Bildung und Auflésung von Wertmin-
derungen in Bezug auf nicht finanzielle Vermdgenswerte ausgewie-
sen. Diese Wertminderungsposten umfassen die Bilanzposten Sach-
anlagen, Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, Immaterielle
Vermogenswerte und Sonstige Vermdgenswerte.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

In diesem Posten werden sémtliche ertragsabhéngigen Steuern
getrennt in tatsachliche Ertragsteueraufwendungen, latente Ertrag-
steueraufwendungen sowie Steuern aus Vorperioden dargestellt.

t) Wesentliche Ermessensentscheidungen, Annahmen und
Schatzungen

Zur Aufstellung des Konzernabschlusses miissen vom Management
Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, wel-
che die Angaben in der Bilanz und im Anhang sowie den Ausweis
von Ertrégen und Aufwendungen wéhrend der Berichtsperiode be-
einflussen. Sie beziehen sich im Wesentlichen auf die Beurteilung
der Werthaltigkeit von Vermdgenswerten, die konzerneinheitliche
Festlegung der wirtschaftlichen Nutzungsdauern fir Sachanlagen
sowie die Bilanzierung und Bewertung von Ruckstellungen. Den
Schéatzungen und Beurteilungen liegen Pramissen zugrunde, die auf
dem jeweils aktuell verfigbaren Kenntnisstand beruhen. Hinsichtlich
der zukunftig erwarteten Geschéftsentwicklung wurden die zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses vorliegenden
Umsténde, ebenso wie die als realistisch unterstellte kuinftige Ent-
wicklung des globalen und branchenbezogenen Umfelds, zugrunde
gelegt. Durch von den Annahmen abweichende und auf3erhalb des
Einflussbereiches des Managements liegende Entwicklungen dieser
Rahmenbedingungen kdnnen die tatséchlichen Betrdge von den ur-
sprunglich erwarteten Schatzwerten abweichen. Sofern Schatzungen

in gréBerem Umfang erforderlich waren, werden die getroffenen
Annahmen im Folgenden dargelegt.

Wertminderungen von Finanziellen Vermogenswerten at Amor-
tized Cost

Im Konzern wird das Kreditportfolio zumindest vierteljahrlich im
Hinblick auf Wertminderungen gepruft. Dabei wird beurteilt, ob er-
kennbare Ereignisse zu einem Absinken der in Zukunft erwarteten
Cashflows im Kreditportfolio fuhren. Indikatoren fiir einen Wertbe-
richtigungsbedarf sind die Nichteinhaltung von Falligkeiten und Ver-
einbarungen, die Uberwachung und Auswertung der wirtschaftli-
chen Verhaltnisse der Kunden sowie Ratingveranderungen. Das Ma-
nagement berucksichtigt bei der Planung der zukuinftigen Cashflows
Annahmen basierend auf historischen Ausfallswahrscheinlichkeiten
fur vergleichbare Kreditportfolios. Eine Erhéhung der Wertminde-
rungsratio (Verhéltnis Risikovorsorge zu Obligo) in Bezug auf das zu-
grundeliegende Obligo um 1 % hétte eine erhdhte Risikovorsorge im
Ausmal von TEUR 1160 (2020: TEUR 1.207) zur Folge. Eine Reduzie-
rung der Wertminderungsratio in Bezug auf das zugrundeliegende
Obligo um 1 % hétte eine Verringerung der Risikovorsorge um

TEUR 1.160 (2020: TEUR 1.207) zur Folge. Die Entwicklung der Kre-
ditrisikovorsorgen ist in der Note (58) dargestellt. Die Auswirkungen
auf die Gewinn- und Verlustrechnung sind in der Note (15) darge-
stellt. Der Buchwert der den Ermessensentscheidungen, Annahmen
und Schatzungen unterliegenden Vermdgenswerte betragt

TEUR 12.390.301 (2020: TEUR 12.332.201).

Fair Values von Finanzinstrumenten bewertet zum beizulegenden
Zeitwert in Bewertungslevel 3

Viele der Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet werden, notieren nicht an einem aktiven Markt. Diese Fair
Values werden anhand von Bewertungsmodellen ermittelt. Bei der
Anwendung von Bewertungsmodellen orientiert sich der Konzern an
Kursen von beobachtbaren aktuellen Markttransaktionen mit gleich-
artigen Instrumenten und verwendet, sofern vorhanden, verfuigbare
und beobachtbare Marktdaten in den Bewertungsmodellen. In Be-
zug auf die Sensitivitaten von verwendeten Bewertungsmodellen
verweisen wir auf Note (56). Im Hinblick auf die Gewinn- und Ver-
lustrechnung wirken sich diese Annahmen und Schatzungen auf das
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value in der Note (10) aus.
In Bezug auf die Bewertung von OTC-Derivaten wird bei Ermittlung
des beizulegenden Zeitwertes auch das Kreditrisiko, ausgeprégt in
Form eines Credit-Value-Adjustment (CVA) oder eines Debt-Value-
Adjustment (DVA), beriicksichtigt. Bei Vorliegen von Nettingverein-
barungen erfolgt die Ermittlung von CVA und DVA auf Basis der
Nettoposition je Kontrahent unter Beriicksichtigung von Besiche-
rungen, Ausfallswahrscheinlichkeiten sowie am Markt beobachtbarer
Credit-Default-Swaps-Spreads (CDS-Spreads). Es handelt sich dabei
um eine rechnungslegungsbezogene Anderung der Schatzung. Der
Effekt aus dem Ansatz des Kreditrisikos fir finanzielle Vermégens-
werte und Derivate betragt TEUR 26.962 (2020: TEUR 25.996) und
wurde im Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value erfasst. Der
Effekt aus dem Ansatz des Kreditrisikos fur finanzielle Verbindlich-
keiten betrédgt TEUR -5.505 (2020: TEUR -3.630) und wurde erfolgs-
neutral im Sonstigen Ergebnis aus Veranderung des eigenen Boni-
tatsrisikos erfasst. Der Buchwert der den Ermessensentscheidungen,
Annahmen und Schatzungen unterliegenden Vermdgenswerte be-
tragt TEUR 839.091 (2020: TEUR 936.107), jener der Verbindlichkeiten
TEUR 562.758 (2020: TEUR 623.641).

Ertragsteuern

Der Konzern unterliegt im Bereich der Ertragsteuern mehreren Steu-
erhoheiten. Wesentliche Schatzungen bestehen dabei in der Ermitt-
lung der Steuerriickstellung unter Note (38). Anhand von Uberlei-
tungsrechnungen (Mehr-Weniger-Rechnung) wird ausgehend vom
lokalen unternehmensrechtlichen Ergebnis das steuerliche Ergebnis
je Gesellschaft ermittelt. Des Weiteren werden im Zuge von laufen-
den bzw. angekundigten Betriebsprufungen die erwarteten zusatzli-
chen Steuerverpflichtungen in der Steuerriickstellung erfasst. Nach
abgeschlossener Betriebsprifung wird der Unterschied zwischen der
erwarteten und der tatsachlichen Steuernachzahlung erfolgswirk-
sam in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Ertragsteu-
ern aus Vorperioden sowie in den latenten Steuern erfasst. Ermes-
sensentscheidungen sind erforderlich, um auf Basis des
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wahrscheinlichen Zeitpunktes und der H6he zukunftig zu versteu-
ernder Gewinne sowie zuklnftiger Steuerplanungsstrategien festzu-
stellen, in welcher Hohe aktive latente Steuern anzusetzen sind. Der
Ansatz der Steuerforderungen erfolgt aufgrund einer Planungsrech-
nung uber einen Zeitraum von 5 Jahren. Angaben betreffend den la-
tenten Steuern sind in den Notes (29) sowie (39) dargestellt. Die Ef-
fekte auf die Gewinn- und Verlustrechnung sind in der Note (17) so-
wie jene auf das Sonstige Ergebnis in Note (41) ersichtlich. Der Buch-
wert der den Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzun-
gen unterliegenden Vermdgenswerte betragt TEUR 29.838 (2020:
TEUR 30.751), jener der Verbindlichkeiten TEUR 7.577 (2020:

TEUR 3.529).

Ruckstellungen

Der fiir Ruckstellungen angesetzte Betrag stellt die bestmdgliche
Schatzung der Ausgabe dar, die zur Erflllung der gegenwaértigen
Verpflichtung zum Abschlussstichtag erforderlich ist. Risiken und
Unsicherheiten sind bei der Schatzung bericksichtigt. Die in der Bi-
lanz angesetzten Riickstellungen sind in der Note (37) ersichtlich. Die
Effekte auf die Gewinn- und Verlustrechnung sind hinsichtlich Haf-
tungen und Kreditrisiken in der Position Risikovorsorgen und Wert-
minderungen finanzieller Vermogenswerte unter Note (15) und in
den anderen Féllen in den Verwaltungsaufwendungen unter

Note (13) sowie unter den Sonstigen Ertragen und Sonstigen Auf-
wendungen in den Notes (11) und (12) ausgewiesen. Der Buchwert
der den Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schéatzungen
unterliegenden Ruickstellungen — ohne Sozialkapital — betragt
TEUR 46.478 (2020: TEUR 32.774).

Sozialkapital

Die Rickstellungen fir Pensionen, alte Abfertigungsanspriiche sowie

fur Jubilaumsgelder sind leistungsorientiert. Die Berechnung der

Barwerte des Sozialkapitals erfolgte unter folgenden versicherungs-

mathematischen Annahmen:

= Die Ruckstellungen fir leistungsorientierte Zusagen werden
nach dem Anwartschaftsansammlungsverfahren gebildet

= Das erwartete Pensionsantrittsalter wurde aufgrund der im
Budgetbegleitgesetz 2003 beschlossenen Anderungen betref-
fend der Anhebung des friihestmdglichen Pensionsantrittsal-
ters je Mitarbeiter individuell berechnet. Die aktuelle Regelung
fur das schrittweise Anheben des Pensionsalters auf 65 fur
Manner und Frauen wurde berticksichtigt

= Generationentafeln fiir Angestellte: AVO 2018-P:
Rechnungsgrundlagen fir die Pensionsversicherung

Versicherungsmathematische 2021

Annahmen fir die Ermittlung der
Barwerte des Sozialkapitals

Rechnungszinsfuly 1,30 % 0,90 %
Jahrliche Valorisierungen fir

0, 0,
Pensionsruckstellung 2RV 2,20%
Jahrliche Valorisierungen
(kollektivvertragliche und karriere- o o
maRige Gehaltserhdhungen) fur andere 2 2,10%
Ruckstellungen
Fluktuationsrate fur o o
Abfertigungsruckstellung 1L 1,50%
Fluktuationsrate fir andere o o
Rickstellungen 1S 7,50 %
Individueller Karrieretrend 2,00 % 1,90 %

Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus der
Anpassung versicherungsmathematischer Annahmen wurden im
Sonstigen Ergebnis in Hohe von TEUR 1.634 (2020: TEUR -1.769) er-
fasst. Die aus der Erfassung resultierenden latenten Steuern wurden
ebenfalls direkt im Sonstigen Ergebnis in Héhe von TEUR -408
(2020: TEUR 443) bertcksichtigt. Fur das Jahr 2022 werden Pensions-
auszahlungen in Hohe von TEUR 342 (2021: TEUR 358), Abfertigungs-
auszahlungen in Hohe von TEUR 436 (2021: TEUR 596) sowie Jubil&-
umsgelder in Héhe von TEUR 64 (2021: TEUR 67) erwartet.

Die Hohe der Sozialkapital-Riickstellungen basieren auf versiche-
rungsmathematischen Berechnungen. Maf3geblicher Hebel fiir die

Hohe des Sozialkapitals ist dabei der Rechnungszinsful. Eine Verrin-
gerung des Rechnungszinsful? um 0,5 % hatte erhéhte Personalauf-
wendungen in Hohe von TEUR 1.377 (2020: TEUR 1.538) zur Folge
und eine Erhéhung des Rechnungszinsfu? um 0,5 % verringerte Per-
sonalaufwendungen in Hohe von TEUR 1.261 (2020: TEUR 1.405). Eine
Verringerung des Gehaltstrends bzw. Pensionstrends um 0,5 % héatte
verringerte Personalaufwendungen in Héhe von TEUR 1.230 (2020:
TEUR 1.366) zur Folge und eine Erh6hung des Gehaltstrends bzw.
Pensionstrends erhéhte Personalaufwendungen in Héhe von

TEUR 1.327 (2020: TEUR 1.477). Eine Verringerung der Fluktuations-
rate von 0,5 % héatte erhdhte Personalaufwendungen in Hhe von
TEUR 97 (2020: TEUR 103) zur Folge und eine Erhéhung der Fluktua-
tionsrate in Hohe von 0,5 % hétte verringerte Personalaufwendun-
gen in H6he von TEUR 97 (2020: TEUR 103) zur Folge. Die Buchwerte
des Sozialkapitals sind in der Note (37) ersichtlich. Auswirkungen auf
die Gewinn- und Verlustrechnung sind im Posten Verwaltungsauf-
wendungen unter Note (13) sowie im Sonstigen Ergebnis unter

Note (41) ausgewiesen. Der Buchwert des den Ermessensentschei-
dungen, Annahmen und Sch&tzungen unterliegenden Sozialkapitals
betragt TEUR 25.683 (2020: TEUR 28.040).

Leasingverhéltnis

Aus Sicht des Leasinggebers sind Ermessensentscheidungen insbe-
sondere zur Unterscheidung von Finanzierungsleasing einerseits und
Operating-Leasing andererseits erforderlich, wobei als Kriterium die
Ubertragung von im Wesentlichen samtlichen Risiken und Chancen
vom Leasinggeber auf den Leasingnehmer gilt. Der Buchwert der
den Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzungen unter-
liegenden Finanzierungsleasingvertrage betragt TEUR 1.050.749
(2020: TEUR 1.096.257), jener der Operating-Leasingvertrage

TEUR 9.418 (2020: TEUR 10.214).

u) Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der ¢ffentlichen Hand und von nichtstaatlichen
Organisationen werden zu ihrem beizulegenden Wert erfasst, wenn
mit angemessener Sicherheit davon auszugehen ist, dass die Zuwen-
dung gewéhrt wird und der Konzern die damit verbundenen Bedin-
gungen erfiillen wird. Die Zuwendungen werden bei der Feststellung
des Buchwertes des Vermdgenswertes abgesetzt. Eine andere Form
von Beihilfen der 6ffentlichen Hand von denen das Unternehmen
unmittelbar begiinstigt wurde, gab es nicht. Ebenso liegen keine un-
erfullten Bedingungen und andere Erfolgsunsicherheiten im Zusam-
menhang mit Beihilfen der 6ffentlichen Hand vor.

(4) ANWENDUNG GEANDERTER UND NEUER IFRS BZW. IAS
Im Konzernabschluss werden die am Bilanzstichtag bereits verpflich-
tend anzuwendenden IFRS bericksichtigt.

a) Erstmalige Anwendung neuer und geénderter Standards und
Interpretationen

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat eine Reihe
von Anderungen bei bestehenden Standards verabschiedet sowie
neue Standards und Interpretationen herausgegeben, die fur das
Jahr 2021 verpflichtend anzuwenden sind. Diese Regelungen sind
auch in der EU anzuwenden und betreffen folgende Bereiche.

Anderungen an IFRS 9 und IAS 39 - Interest Rate Benchmark Re-
form, Phase 2

Im Jahr 2021 setzte die Bank Anderungen zu IFRS 9 und IAS 39 ge-
manR Phase 2 des IASB-Projekts zur Reform der ,Interbank Offered

Rate” (IBOR) auf die Finanzberichterstattung um.

Die Anderungen beziehen sich auf den Ersatz von noch existieren-
den durch neue Referenzzinssatze und umfassen Aspekte, die die Fi-
nanzberichterstattung beeinflussen kdnnen. Sie bertcksichtigen Mo-
difizierungen von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten, auerbilanziellen Geschaften (z.B. Kreditzusagen)
und Vorschriften zur Bilanzierung von derivativen Sicherungsinstru-
menten. Die Anderungen bringen eine praktische Erleichterung fiir
die Modifizierungen infolge der IBOR-Reform mit sich. Die Modifizie-
rungen werden durch eine Anpassung des Effektivzinssatzes, an-
dernfalls auf Basis der bestehenden IFRS-Vorschriften bilanziert. Die
Bilanzierung von derivativen Sicherungsinstrumenten wird wegen
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der IBOR-Reform nicht automatisch eingestellt. Derivative Siche-
rungsinstrumente und ihre Dokumentation sind anzupassen, um
Modifizierungen des Grundgeschéfts, des Sicherungsinstruments
und des abgesicherten Risikos widerzuspiegeln. Die Anderungen er-
fordern zudem Anhangangaben, die sowohl Art und Ausmaf3 der Ri-
siken infolge der IBOR-Reform als auch den Umgang und dessen
Fortschritt im Unternehmen darlegen.

Die Entwicklung der IBOR-Reform — in Kraft seit dem 1. Janner 2018
— und die damit zusammenhangenden Risiken werden im Konzern
genau verfolgt. Dafiir hat die Bank ein unternehmensweites Projekt
aufgesetzt, um den Ubergang auf die neuen risikofreien Referenz-
zinssétze zu bewadltigen. Das Projekt wurde gemeinschaftlich mit
den Abteilungen Treasury, Recht, Controlling, Vertrieb, Produktma-
nagement, Konzernbilanzierung, IT und in Zusammenarbeit mit dem
Rechenzentrum umgesetzt. Derzeit steht die restliche Ablosung der
Referenzzinsséatze im Vordergrund.

Im Rahmen der IBOR-Reform werden existierende Referenzzinsatze
durch alternative, risikofreie Zinsséatze ersetzt. Einige Reformen sind
bereits wirksam, wéhrend andere in Priifung oder noch umzusetzen
sind. Der CHF-LIBOR wurde vom SARON (,Swiss Average Rate Over-
night*) abgelést. Der SARON stellt einen besicherten Overnight-Satz
dar, dessen Festsetzung auf Basis von tatséchlichen Transaktionen
erfolgt. Anstelle eines Terminsatzes ergibt sich der Zinssatz aus den
einzelnen Overnight-Satzen und ist somit erst am Ende der Periode
bekannt. Hingegen ist der CHF-LIBOR ein Zinssatz, der sich auf eine
zukunftige Frist bezieht und jeweils am Beginn einer Periode fiir
eine bestimmte Laufzeit verodffentlicht wird. Folglich werden, ausge-
hend vom SARON, die neuen Referenzzinssatze Zuschlége fiir Fris-
tigkeiten, Kreditrisiken und sonstige Differenzen enthalten, um die
wirtschaftliche Gleichwertigkeit sicherzustellen. Im EUR-Bereich
wurde der EURIBOR bereits reformiert, der weiterhin verfiigbar ist.
Weiters wurde der EONIA (,Euro Over Night Index Average”) durch
den ESTR (,EURQ Short Term Rate”) ersetzt. Flr bestehende Ver-
tragsverhéltnisse bedeutet dies, dass die Besicherungsanhénge zu
den Rahmenvertragen bilateral anzupassen und entsprechende Aus-
gleichszahlungen zu leisten sind. Im Jahr 2021 beliefen sich diese
Zahlungen auf TEUR 59. Der USD-LIBOR und der GBP-LIBOR werden
vom SOFR (,Secured Overnight Financing Rate”) bzw. SONIA (,Ster-
ling Overnight Index Average”) abgelést, Sowohl EONIA als auch die
meisten LIBOR-Zinssétze stehen ab dem 1. Janner 2022 nicht mehr
zur Verfiigung. Beim USD-LIBOR wird der GroRteil der Zinssatze vo-
raussichtlich noch bis zum 30. Juni 2023 zur Verfiigung stehen.

Die Hypo Bank verfiigt Giber IBOR-bezogene Positionen, insbeson-
dere bei Anleihen und eigenen Emissionen sowie bei derivativen Si-
cherungsbeziehungen, die die Bank eingeht, um Mérkte fir Kunden
zu bilden und Risiken abzusichern. Im Zuge des Ubergangs auf die
risikofreien Referenzzinssétze wurden notwendige Anpassungen an
Systemen, Prozessen, Vertragen und Dokumentationen vorgenom-
men. Zu den bedeutendsten Risiken in diesem Zusammenhang zéh-
len Marktrisiken sowie rechtliche und operationelle Risiken wie z.B.
bei der Neuverhandlung von Kreditvertragen und der Anpassung
von Kreditkonditionen.

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte und Nominalwerte der
Finanzinstrumente und auBerbilanziellen Verbindlichkeiten bzw.
Kreditzusagen der Bank per 31. Dezember 2021 nach Wahrungen
aufgefuhrt, deren Vertrage auf den neuen Referenzzinssatz noch
umzustellen sind. Trotz der bedeutenden IBOR-Positionen der Bank
fuhrt die Umsetzung der Anderungen durch die IBOR-Reform zu kei-
nen signifikanten Auswirkungen im Konzern.

Buchwert Nominalwert

Finanz. Finanz. AuBerbilanz. Derivative

Vermogens- Verbindlich- Verbindlich-  Sicherungs-

31.12.2021 werte keiten keiten instrumente
CHF-LIBOR 0 0 6.739 45.302
USD-LIBOR 42.310 4.419 7.484 46.177
GBP-LIBOR 0 0 0 29.891
JPY-LIBOR 0 0 0 3.835
EUR-LIBOR 0 23.088 0 0
Summe 42.310 27.507 14.223 125.205

Anderung an IFRS 16 — COVID-19-bezogene Mietkonzessionen
(Inkrafttreten 1. Juni 2020)

Die EU hat am 12. Oktober 2020 die IASB Verlautbarung ,COVID-19-
bezogene Mietkonzessionen” vom 28. Mai 2020 flr eine Anwendung
in Europa Gibernommen. Mit dieser Verordnung wird die Bilanzie-
rung von Zugestandnissen wie Stundung von Mietraten oder Miet-
preisnachlassen erleichtert, die im direkten Zusammenhang mit
dem Ausbruch der Coronavirus-Pandemie gewahrt werden. Der Lea-
singnehmer hat unter bestimmten Voraussetzungen ein Wahlrecht,
Mietzugestandnisse nicht als Anderungen des Leasingverhaltnisses
zu bilanzieren, wodurch Auswirkungen eines Mietnachlasses in den
betroffenen Monaten ergebniswirksam erfasst werden kénnen. Lea-
singgeber erfahren aus der aktuellen Ergdnzung von IFRS 16 keine
Erleichterung. Die Gultigkeit des Wahlrechtes wurde im Mérz 2021
durch das IASB fur Mietzugesténdnisse, die bis zum 30. Juni 2022
fallige Mietraten reduzieren, verlangert (urspriinglich 30. Juni 2021),
die EU hat die Anderung im April 2021 iibernommen. Auf den Kon-
zernabschluss hat die Anderung keine wesentlichen Auswirkungen.

b) Noch nicht angewandte neue Standards und Interpretationen
(EU-Endorsement ist bereits erfolgt)

Der IASB hat weitere Standards bzw. Anderungen von Standards ver-
abschiedet, die im Geschéftsjahr 2021 noch nicht verpflichtend an-
zuwenden sind. Es werden nach heutiger Schatzung durch die An-
wendung der folgenden Standards und Interpretationen keine we-
sentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet (soweit
nicht anders angegeben). Die Hypo Vorarlberg verzichtet auf eine
vorzeitige Anwendung.

Anderungen an IAS 16 — Einnahmen vor der beabsichtigten Nut-
zung (Inkrafttreten 1. Janner 2022)

Der IASB hat im Mai 2020 die Anderungen an IAS 16 veroffentlicht,
am 28. Juni 2021 erfolgte die Ubernahme in der EU. Die Anderung
definiert, dass Einnahmen vor der beabsichtigten Nutzung als Be-
triebsergebnis erfasst werden mussen und nicht von den Kosten ei-
ner Sachanlage in Abzug gebracht werden durfen.

Anderungen an IAS 37 - Beriicksichtigung von Kosten
(Inkrafttreten 1. Janner 2022)

Die EU hat am 28. Juni 2021 die Anderungen der IASB zu dem Stan-
dard IAS 37 ibernommen. Diese definieren, dass die Kosten der Ver-
tragserfullung sich aus den Kosten, die sich direkt auf den Vertrag
beziehen, zusammensetzen.

Anderungen an IFRS 3 - Ansatz von Eventualforderungen
(Inkrafttreten 1. Janner 2022)

Neben der Aktualisierung von veralteten Verweisen hat der IASB
eine ausdriickliche Aussage ergénzt, dass ein Erwerber Eventualfor-
derungen, die bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben
werden, nicht ansetzen darf. Eine vorzeitige Anwendung ist nur zu-
lassig, wenn das Unternehmen auch alle anderen aktualisierten Ver-
weise zum gleichen Zeitpunkt oder friiher anwendet.
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Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2018-2020
(Inkrafttreten 1. Janner 2022)

Verbesserungen an IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 und IAS 41 in Form von
Klarstellungen, kleineren Erleichterungen sowie redaktionellen Kor-
rekturen.

Veroffentlichung des IFRS 17 — Versicherungsvertrage
(Inkrafttreten 1. JAnner 2023)

Im Mai 2017 verdffentlichte der IASB den Standard IFRS 17, der die
Bilanzierung von aus Versicherungsvertragen resultierenden Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten regelt. Mit dem Inkrafttreten des
Standards wird der bisherige Standard IFRS 4 ,Versicherungsver-
tradge” abgelést. Das Endorsement der EU ist am 23. November 2021
erfolgt.

Anderungen an IAS 1 — Klassifizierung von Schulden

(Inkrafttreten 1. Janner 2023)

Mit den Anderungen von 2020 veréffentlichte der IASB Anderungen
zu der Klassifizierung von Schulden. Sie stellen klar, dass diese Klassi-
fizierung als kurz- oder langfristig auf den Rechten basiert, die zum
Bilanzstichtag vorliegen. Die EU hat am 3. Marz 2022 die Anderun-
gen tbernommen.

Anderungen an IAS 1 — Angaben von Rechnungslegungsmethoden
(Inkrafttreten 1. Janner 2023)

Der IASB hat im Februar 2021 in ihrer Verlautbarung verdéffentlicht,
dass zukinftig nur noch die wesentlichen Informationen in Bezug
auf Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Anhang zu verof-
fentlichen sind und nicht mehr seine bedeutenden. Die EU hat am
3. Mérz 2022 die Anderungen iibernommen.

Anderungen an IAS 8 — Rechnungslegungsbezogene Schatzungen
(Inkrafttreten 1. JAnner 2023)

Die Anderungen der IASB zielen darauf ab, die Abgrenzung von An-
derungen von Rechnungslegungsmethoden gegentiber Schatzungs-
anderungen zu erleichtern. Anderungen eines Bewertungsverfahren
zur Ermittlung einer rechnungslegungsbezogenen Schétzung (also
eines monetéaren Betrags im Abschluss, der mit Bewertungsunsicher-
heiten behaftet ist), die aus neuen Informationen oder Entwicklun-
gen resultieren, stellt eine Anderung einer rechnungslegungsbezo-
genen Schatzung dar und keine Korrektur eines Fehlers. Die EU hat
am 3. Marz 2022 die Anderungen tibernommen.

c¢) Noch nicht angewandte neue Standards und Interpretationen
(EU-Endorsement ist noch nicht erfolgt)

Es werden nach heutiger Einschatzung durch die Anwendung der
folgenden Standards und Interpretationen keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss erwartet (soweit nicht anders
angegeben).

Anderungen an IAS 12 - Latente Steuern aus einer einzigen Trans-
aktion (Inkrafttreten 1. Janner 2023)

Der IASB hat im Mai 2021 Anderungen an IAS 12 veréffentlicht.
Dadurch wird die Behandlung von Latenten Steuern gedndert, die
sich auf Vermdgenswerte und Schulden beziehen, die aus einer ein-
zigen Transaktion entstehen. Zudem wird eine Ausnahme von der
Nichterfassung latenter Steueranspriiche und -schulden beim erst-
maligen Ansatz eines Vermdgenswertes oder einer Schuld einge-
fuhrt (,initial recognition exemption®).

(5) ANPASSUNG VON VORJAHRESZAHLEN

Im vorliegenden Konzernabschluss wurde die Segmentberichterstat-
tung des Vorjahres angepasst (siehe Erlauterungen in Abschnitt E.
Segmentberichterstattung). AuBerdem wurde in Note (68) Honorar
des Abschlusspriifers geméf? UGB das Vorjahr bei den Aufwendun-
gen fir andere Bestatigungsleistungen angepasst. In der Note (69)
Angaben zur Bérsennotierung haben wir bei der Position Schuldtitel
at Amortized Cost die Aufteilung hinsichtlich bérsennotiert und
nicht borsennotiert angepasst. Eine Auswirkung der oben genann-
ten Punkte auf das Vorjahresergebnis ist nicht gegeben.
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B. ERLAUTERUNG ZUR
GESAMTERGEBNISRECHNUNG

(6) ZINSUBERSCHUSS
TEUR 2021 2020
Zinsertrége Barreserve 2 9

Zinsertrage Finanzielle Vermdgens-
werte at Amortized Cost

Zinsertrage Verbindlichkeiten 43.125 12.217

Zinsen und ahnliche Ertrage nach
Effektivzinsmethode

185.474 197.368

228.601 209.594

Zinsertrage Handelsaktiva 2.948 5.572
Zinsertrage Sicherungsinstrumente 44.241 40.163
Zinsertrage Finanzielle Vermdgens-

werte at Fair Value (Non-SPPI) L ae 13315
Zinsertrage Finanzielle Vermdgens- 1935 1936

werte at Fair Value (Option)
Zinsen und ahnliche Ertrage sonstige 62.800 60.986
Zinsaufwendungen Finanzielle

Verbindlichkeiten at Amortized Cost SR ~54.794
Zinsaufwendungen Sonstige 3 30
finanzielle Verbindlichkeiten } )
Zinsaufwendungen Vermogenswerte -7.830 -6.629
Zinsen und ahnliche Aufwendungen nach

Effektivzinsmethode sl -61.453
Zinsaufwendungen Handelspassiva -2.083 -1.488
Zinsaufwendungen Sicherungsinstrumente -31.961 -29.208
Zinsaufwendungen Finanzielle

Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 2675 4271
Z|nser_1 und ahnliche Aufwendungen 36,719 -34.967
sonstige

Zinsuberschuss 196.061 174.160

Die Zinsertrage aus dem Leasinggeschéft betragen TEUR 18.963
(2020: TEUR 21.751).

(7) DIVIDENDENERTRAGE

TEUR 2021 2020
Handelsaktiva 0 2
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value

(Non-SPPI) 297 489
Beteiligungen 197 197
Dividendenertréage 794 688

(8) PROVISIONSUBERSCHUSS

TEUR 2021 2020

Provisionsertrage aus Finanzierungen 7.154 6.454
Provisionsertrage aus Wertpapieren 23.315 17.978
Provisionsertrage aus

Kontofuihrung/Zahlungsverkehr 155028 13.532
Provisionsertrage sonstige 2.938 3.778
Provisionsertrage 47.135 41.742
TEUR 2021 2020
Provisionsaufwendungen aus 4736 3109

Finanzierungen
Provisionsaufwendungen aus Wertpapieren -2.607 -2.302
Provisionsaufwendungen aus

Kontofuihrung/Zahlungsverkehr 1553 1372
Provisionsaufwendungen sonstige -216 -312
Provisionsaufwendungen -9.112 -7.095

Die Provisionsertrage aus finanziellen Vermégenswerten oder Ver-
bindlichkeiten, die nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert zu bewerten eingestuft wurden, betragen TEUR 11.405 (2020:
TEUR 10.594). Die Provisionsaufwendungen aus finanziellen Vermo-
genswerten oder Verbindlichkeiten, die nicht als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten eingestuft wurden, betra-
gen TEUR 35 (2020: TEUR 65). Die Provisionsertrage aus Treuhander-
tatigkeiten betragen TEUR 1.396 (2020: TEUR 1.373).

(9) ERGEBNIS AUS FINANZINSTRUMENTEN AT AMORTIZED COST
TEUR 2021 2020

Realisierte Ertrage finanzielle

Vermogenswerte at Amortized Cost 885 1.892
Zuschreipungen finanzielle Vermogenswerte 15 0
at Amortized Cost

Realis.i'erte Aufwendungen _finanzielle 254 414
Vermogenswerte at Amortized Cost

Abschreibungerj finanzielle Vermdgens- 92 10
werte at Amortized Cost

Reali_sier’_[e Ertr'aige finanziel!e 1471 99
Verbindlichkeiten at Amortized Cost

Zuschreibungen finanzielle Verbindlichkei- 2 0
ten at Amortized Cost

Reali_sierFe Au_fwendungen finanzielle 1,602 -49
Verbindlichkeiten at Amortized Cost

Abschreibungen finanzielle Verbindlichkei- 5 0
ten at Amortized Cost

Ergebnis aus Finanzinstrumenten 443 1518

at Amortized Cost

10) ERGEBNIS AUS FINANZINSTRUMENTEN AT FAIR VALUE

TEUR 2021 2020
Ergebnis aus dem Handel 4.844 1.104
Ergebnis Bewertung Derivate -9.051 -34.172
Ergebnis finanzielle Vermbgenswerte

at Fair Value (Non-SPPI) -18.343 9.860
Ergebnis finanzielle Vermdgenswerte

at Fair Value (Option) -14.618 4714
Ergebnis finanzielle Verbindlichkeiten

at Fair Value (Option) 30.503 21131
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 798 -1.443
Ergebnis aus Finanzinstrumenten

at Fair Value R -8.234

Im Ergebnis aus dem Handel sind erfolgswirksam erfasste Umrech-
nungsdifferenzen aus Finanzinstrumenten at Amortized Cost in
H6he von TEUR 66.479 (2020: TEUR -27.487) sowie Umrechnungsdif-
ferenzen aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten Finanzinstrumenten in Hohe von TEUR -57.870 (2020:

TEUR 28.584) enthalten.

Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen
TEUR 2021 2020

Bewertung Sicherungsinstrumente -
fur finanzielle Vermdgenswerte 97.511 29.619
at Amortized Cost

Bewertung Sicherungsinstrumente -
fur finanzielle Verbindlichkeiten -123.736 -43.962
at Amortized Cost

Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten -26.225 -14.343
Bewertung Grundgeschéfte - fur finanzielle

Vermoégenswerte at Amortized Cost SRt -32.901
Bewertung Grundgeschéfte - fur finanzielle

Verbindlichkeiten at Amortized Cost L 45.801
Ergebnis aus Grundgeschéften 27.023 12.900
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 798 -1.443
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Bei 24 Sicherungsbeziehungen (2020: eine Sicherungsbeziehung)
wurde im Jahr 2021 das Sicherungsgeschéft aufgeldst. Daher wird
das Basis Adjustment auf das Grundgeschéft in Héhe von TEUR 1.622
(2020: TEUR 1.558) auf die Restlaufzeit verteilt und im Ergebnis aus
Sicherungsbeziehungen erfasst.

(11) SONSTIGE ERTRAGE

TEUR 2021 2020
Ertrége aus Operating-Leasingverhaltnissen 3.733 3.784
Sonstige Ertrédge aus dem Leasinggeschéft 1.386 1.110
Betriebskostenerldse 2.045 1.970

Gewinne aus dem Abgang von nicht

finanziellen Vermogenswerten A0 3.086
Er_trage aus der Beratung und sonstiger 632 626
Dienstleistung

Ertrage aus der Konsolidierung 0 380
von Téchter und Beteiligungen

Ubrige sonstige Ertrage 16.318 5.601
Sonstige Ertrége 28.142 17.057

Die Ertréage aus Operating-Leasingverhaltnissen stellen Mieteinnah-
men aus vermieteten Immobilienobjekten dar. Die Mindestleasinger-
trage aus unkiindbaren Operating-Leasingverhéltnissen fur zukinf-
tige Perioden werden in der folgenden Tabelle angefihrt.

Grund fiir die Veranderung der Ubrigen sonstigen Ertrage waren
Umsatzerldse aus Ratenkaufen von Leasingkunden in Hohe von
TEUR 14.300 (2020: TEUR 2.162).

Mindestleasingertrage aus Operating-Leasingverhaltnissen

TEUR 2021 2020

Bis 1 Jahr 3.423 3.580
1 bis 2 Jahre 2.825 2.985
2 bis 3 Jahre 2.621 2.738
3 bis 4 Jahre 1.433 1.405
4 bis 5 Jahre 1.168 1.286
Uber 5 Jahre 1.220 2.101

Mindestleasingertréage aus Operating-

Leasingverhéltnissen (Leasinggeber) sy 14.095

(12) SONSTIGE AUFWENDUNGEN

TEUR 2021 2020

Sonstige Aufwendungen aus dem

Leasinggeschaft 1185 1170
Betriebskostenaufwendungen -2.393 -2.382
Aufwendungen aus Schadensfallen -2.567 -2.237
Sonstige Steueraufwendungen -3.716 -3.457
\{erlus_te aus dem lAbgang von nicht 2706 818
finanziellen Vermogenswerten

Beitrédge Abwicklungs- und

Einlagensicherungsfonds -12.364 -9.101
Ubrige sonstige Aufwendungen -17.087 -4.747
Sonstige Aufwendungen -42.018 -23.912

In den Sonstigen Steueraufwendungen ist die Stabilitdtsabgabe in
Hohe von TEUR 2.676 (2020: TEUR 2.428) enthalten.

Grund fiir die Veranderung der Ubrigen sonstigen Aufwendungen
war der Wareneinsatz fur Ratenkdufe von Leasingkunden in Hohe
von TEUR -14.300 (2020: TEUR -2.162).

(13) VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN
Die Verwaltungsaufwendungen im Konzern setzen sich aus Perso-
nalaufwendungen und Sachaufwendungen zusammen.

TEUR 2021 2020
Personalaufwendungen -65.789 -64.100
Sachaufwendungen -32.957 -31.012
Verwaltungsaufwendungen -98.746 -95.112
Davon Personalaufwendungen

Léhne und Gehalter -49.672 -47.950
S e ebene
Freiwillige Sozialaufwendungen -698 -858
Aufwendungen fir Altersvorsorge -2.109 -2.062
Aufwendungen fir Sozialkapital 483 -346
Abfertigungen -1.036 -714
Personalaufwendungen -65.789 -64.100

In den Aufwendungen fiir Altersvorsorge sind Zahlungen fir bei-
tragsorientierte Plane im Rahmen einer Mitarbeitervorsorgekasse so-
wie Pensionskassenbeitrage in Héhe von TEUR 1.712 (2020:

TEUR 1.631) enthalten.

Davon Sachaufwendungen
TEUR 2021 2020

Gebaudeaufwendungen -3.787 -4.027
Leasingaufwendungen -86 -140
EDV-Aufwendungen -14.104 -12.807
Werbe- und Représentationsaufwendungen -3.713 -3.406
Rechts- und Beratungsaufwendungen -2.641 -2.996
Kommunikationsaufwendungen -1.142 -1.067
Rechtsformbedingte Aufwendungen -2.683 -2.489
Aufwendungen fir Personalentwicklung -1.183 -1.020
Sonstige Sachaufwendungen -3.618 -3.060
Sachaufwendungen -32.957 -31.012

Fir das Jahr 2022 werden Mietzahlungen in Hohe von TEUR 1.502
(2021: TEUR 1.345) erwartet sowie fir die néchsten 5 Jahre in Hohe
von TEUR 7.847 (2021: TEUR 6.893).

(14) ABSCHREIBUNGEN
TEUR 2021 2020

Abschreibungen Sachanlagen -3.913 -3.886
Abschreibungen Als Finanzinvestition

gehaltene Immobilien A 1759
Abschreibungen Immaterielle

Vermogenswerte 1187 -1.240
Abschreibungen Nutzungsrechte aus

Leasingvertragen AL -1.300
Abschreibungen -8.128 -8.185
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(15) RISIKOVORSORGEN UND WERTMINDERUNGEN
FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

TEUR 2021 2020

Dotierung Rickstellungen fir

Zusagen/Garantien ERLIL -14.346
Auflésung von Riickstellungen fiir Zusa-

gen/Garantien 12010 1.948
Dotierung sonstige Riickstellungen im Kre-

ditgeschaft e 931
Auflésung sonstige Riickstellungen im Kre-

ditgeschéft & 251
Ruckg‘_tellungen fur finanzielle 11716 -13.078
Vermodgenswerte

Dotierung Wertberichtigungen fur

finanzielle Vermogenswerte at Amortized -35.914 -49.701
Cost

Auflésung Wertberichtigungen fur

finanzielle Vermogenswerte at Amortized 35.296 21.954
Cost

Direktabschreibung von Forderungen -3.759 -2.082
Eingang abgeschriebener Forderungen 797 1.464
Wertminderungen fur finanzielle

Vermdgenswerte B ~28.365
Risikovorsorgen und Wertminderungen 15.296 -41.443

finanzieller Vermdgenswerte

Im Jahr 2021 betrug der Verlust aus der Direktabschreibung und
dem Verbrauch von gebildeten Risikovorsorgen TEUR 11.073 (2020:
TEUR 11.107).

(16) WERTMINDERUNGEN NICHT FINANZIELLER VERMOGENS-
WERTE

TEUR 2021 2020
Bildung Wertminderungen von Als Finanz-

investition gehaltenen Immobilien o -404
Wertminderungen Als Finanzinvestition 0 404
gehaltene Immobilien

Blldqu Wertminderungen von Sonstigen 959 2404
Vermdgenswerten

Wertminderungen

Sonstige Vermdgenswerte i ~2.404
Wertminderungen nicht finanzieller 259 2808

Vermogenswerte

(17) STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG
TEUR 2021 2020

Laufende Ertragsteuern -22.725 -15.843
Latente Ertragsteuern -981 4.448
Ertragsteuern aus Vorperioden -3.162 -99
Steuern vom Einkommen und Ertrag -26.868 -11.494

Uberleitung von der Steuerrate (25 %) zu den Steuern vom
Einkommen und Ertrag

TEUR 2021 2020
Ergebnis vor Steuern 93.678 48.825
Anzuwendender Steuersatz 25% 25%
Rechnerische Ertragsteuern -23.419 -12.206
Steuereffekte

Aus steuerbefreiten

Beteiligungsertréagen 255 900
Aus sonstigen steuerfreien Ertrdgen 9 4
Aus Vorjahren und

Steuersatzanderungen =l 306
Aus abweichenden Steuersétzen im 773 166
Ausland

Aus Wertminderungen von Verlust- 57 0
vortragen und temporaren Differenzen }

Aus anderen nicht abziehbaren Aufwendun- -1.483 453
gen

Aus sonstigen Unterschieden -89 -211
Steuern vom Einkommen und Ertrag -26.868 -11.494

Die Veranderung des Sozialkapitals aus leistungsorientierten Planen,
die im Berichtsjahr erfolgsneutral im Sonstigen Ergebnis erfasst wur-
den, betragen TEUR 1.634 (2020: TEUR -1.769). Die darauf entfallen-
den latenten Steuern betragen TEUR -408 (2020: TEUR 443).

Aus der erfolgsneutralen Erfassung der Veranderung des eigenen
Bonitatsrisikos im Jahr 2021 in Hohe von TEUR -2.742 (2020: TEUR -
1.357) ergibt sich ein latenter Steuerbetrag in Hohe von TEUR 685
(2020: TEUR 340).
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C. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ (19) HANDELSAKTIVA

Eigenkapitalinstrumente 160 136

(18) BARRESERVE Derivate mit positivem Marktwert 86.450 122.400
TEUR 31.12.2021  31.12.2020 Handelsaktiva 26.610 122.536
Kassenbestand 22.599 23.155
Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.741.265  1.283.491 Handelsaktiva nach Regionen
Sichtguthaben bei Banken 42.692 31.976 TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Barreserve 1.806.556 1.338.622 Osterreich 11.145 17.868

. o . Deutschland 31.844 48.633
In den Guthaben bei Zentralnotenbanken ist die Mindestreserve geman . . .
EZB-VO in Hohe von TEUR 43.383 (2020: TEUR 46.615) enthalten. Gema ~ Schweiz und Liechtenstein 19 307
Definition der OeNB stellt die Mindestreserve ein Arbeitsguthaben fur Sonstiges Ausland 43.602 55.728
den laufenden Zahlungsverkehr dar. Aus diesem Grund erfullt die Min- Handelsaktiva 86.610 122.536

destreserve die Definition Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
und wird daher unter der Barreserve ausgewiesen.

Nominal- und Marktwerte aus Derivaten nach Geschaftsarten

Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Zinsswaps 1.675.986 2.000.732 78.103 110.060 66.136 92.411
Cross-Currency-Swaps 540.113 556.473 503 6.875 34.164 20.048
Zinsoptionen 121.944 104.258 3.714 1.078 383 707
Zinsderivate 2.338.043 2.661.463 82.320 118.013 100.683 113.166
FX-Termingeschafte 518.374 489.782 3.981 4.083 4.751 3.693
FX-Swaps 77.005 45.928 115 111 231 298
FX-Optionen 17.110 15.577 34 193 34 196
Wahrungsderivate 612.489 551.287 4.130 4.387 5.016 4,187
Derivate 2.950.532 3.212.750 86.450 122.400 105.699 117.353

Die dargestellten Marktwerte beinhalten die angefallenen Stiickzinsen.

(20) FINANZIELLE VERMOGENSWERTE AT FAIR VALUE Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Non-SPPI)

(NON-SPPI) nach Regionen

TEUR 31.12.2021  31.12.2020 TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Eigenkapitalinstrumente 12.729 23.897 Osterreich 491.408 554.861

Schuldverschreibungen Deutschland 72.952 79.084

offentlicher Emittenten 35.124 35.706 .

schuld hreib Italien 3.961 0
chuldverschreibungen

anderer Emittenteng 156.110 131.644 Sonstiges Ausland 133.930 116.954

Darlehen und Kredite an Kunden 498.288 559.652 Finanzielle Vermogenswerte
i i 5 at Fair Value (Non-SPPI) ozl 750.899
Finanzielle Vermdgenswerte

at Fair Value (Non-SPPI) 702.251 750899

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Non-SPPI)

Finanzielle Vermogenswerte at Fair Value (Non-SPPI) nach Geschaftsfeldern

nach Produkten TEUR 31.12.2021  31.12.2020
TEUR 31122021 31.12.2020 Firmenkunden 495.809 557.020
Aktien 10.455 10.483 Privatkunden 2.480 2.632
Investmentzertifikate 1.960 3.307 Financial Markets 174.412 161.894
Andere Anteilsrechte 314 10.107 Corporate Center 29.550 29.353

Finanzielle Vermdgenswerte

Summe Eigenkapitalinstrumente 12.729 23.897 .
at Fair Value (Non-SPPI)

Schuldverschreibungen

702.251 750.899

- : . 35.124 35.706
offentlicher Emittenten . . R .
schuldverschreibungen Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Non-SPPI)
anderer Emittenten 156.110 131.644 nach Sektoren
. TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Summe Schuldverschreibungen 191.234 167.350
. Staatssektor 35.142 35.733
Kontokorrentkredite 73.750 79.575 o
o X 5 Kreditinstitute 136.190 122.294
Langfristige Einmalkredite 424.538 480.077 .
. Finanzunternehmen 21.529 20.921
Summe Darlehen und Kredite 498.288 559.652
; . . Unternehmen 508.153 570.487
Finanzielle Vermodgenswerte 7
at Fair Value (Non-SPPI) 702.251 50.899 Private Haushalte 1.237 1.464

Finanzielle Vermdgenswerte

at Fair Value (Non-SPPI) B 7508
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Finanzielle Vermogenswerte at Fair Value (Non-SPPI) —
Unternehmen nach Branchen

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Land- und Forstwirtschaft 88 114
Baugewerbe 129.953 76.328
Handel 0 23
Verkehr und Lagerei 109 109
Beherbergung und Gastronomie 2.954 3.027
Information und Kommunikation 12 12
Finanzdienstleistungen 12.367 16.985
Wohnungswesen 299.333 386.786
Freie Berufe 63.242 87.008
Offentliche Verwaltung 1 1
Erziehung und Unterricht 9 9
Sonstige Dienstleistungen 85 85

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value
(Non-SPPI) - Unternehmen S 570.487
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Non-SPPI) —

Angaben zu Fair Value Anderungen

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Kreditexposure 702.251 750.899
Sicherheiten 403.430 482.239
Verénderung Marktwert gesamt 19.232 33.302
davon marktrisikobedingt -8.426 8.150
davon kreditrisikobedingt 27.658 25.152
e e
davon marktrisikobedingt -16.576 6.154
davon kreditrisikobedingt 2.506 -1.727

Die Anleiheglédubiger der HETA ASSET RESOLUTION AG (HETA), der
Abbaueinheit der friiheren Hypo Alpe-Adria-Bank International AG,
stimmten vor vier Jahren mit groRer Mehrheit zu, ihre Papiere un-
ter Verzicht auf einen Teil ihrer Forderungen an das Land Karnten
abzutreten. Die Hypo Vorarlberg hat im Zuge der Annahme des
Umtauschangebotes des Karntner Ausgleichszahlungs Fonds eine
,Besserungszusage” erworben, die sich im sogenannten ,bedingten
zusatzlichen Kaufpreis” wiederfindet. Sollte der Verwertungserlos
aus der HETA Uber dem erwarteten Recovery Wert (zzgl. Prémie)
des jeweiligen Instruments liegen, erhalten die verkaufenden Inves-
toren eine Nachzahlung. Der Wert des Besserungsanspruchs be-
tragt zum Stichtag 7,22 % und somit TEUR 7.783. Die FMA als Ab-
wicklungsbehdrde hat mit Bescheid vom 29. Dezember 2021 die
Beendigung des Betriebs der HETA festgestellt. Damit ist diese in
aktienrechtliche Liquidation tibergegangen.

Aufgrund des Wissens Uiber vereinzelt abgeschlossene Transaktionen
und vorliegenden aktuellen Preisindikationen anderer Banken hat die
Hypo Vorarlberg den ,bedingten zusatzlichen Kaufpreis” als Finanz-

instrument gemaf IAS 32.11 mit einem Fair Value von TEUR 7.858 (2020:

TEUR 7.635) bilanziert und dem Level 2 zugeordnet. Die Veranderung
des Fair Value wird erfolgswirksam im Posten Ergebnis aus Finanzin-
strumenten at Fair Value unter der Note (10) in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung ausgewiesen.

(21) FINANZIELLE VERMOGENSWERTE AT FAIR VALUE (OPTION)
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Schuldverschreibungen
offentlicher Emittenten

Darlehen und Kredite an Kunden 241.606 274.303

Finanzielle Vermdgenswerte
at Fair Value (Option)

59.972 59.554

301.578 333.857

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option)
nach Produkten
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Schuldverschreibungen

offentlicher Emittenten SRTE 59554
Summe Schuldverschreibungen 59.972 59.554
Langfristige Einmalkredite 241.606 274.303
Summe Darlehen und Kredite 241.606 274.303

Finanzielle Vermdgenswerte
at Fair Value (Option) sl 333857
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option)
nach Regionen

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Osterreich 273.238 304.222
Schweiz und Liechtenstein 5.122 5.038
Sonstiges Ausland 23.218 24.597

Finanzielle Vermdgenswerte
at Fair Value (Option) CLETE 333.857
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option)
nach Geschaftsfeldern

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Firmenkunden 194.803 220.304
Privatkunden 4.353 4.877
Financial Markets 88.791 94.455
Corporate Center 13.631 14.221

Finanzielle Vermdgenswerte
at Fair Value (Option) ST 333.857
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option)

nach Sektoren

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Staatssektor 279.670 312.858
Finanzunternehmen 1.470 1.835
Unternehmen 20.438 19.164

Finanzielle Vermdgenswerte
at Fair Value (Option) ST 333857
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option) —
Unternehmen nach Branchen

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Finanzdienstleistungen 12.161 0
Wohnungswesen 6.729 4.877
Freie Berufe 0 12.386
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 1.548 1.901

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value

(Option) - Unternehmen At 19.164
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Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option) —

Angaben zu Fair Value Anderungen
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Kreditexposure 301.578 333.857
Sicherheiten 294.685 326.657
Verénderung Marktwert gesamt 44.536 58.580
davon marktrisikobedingt 42.680 55.796
davon kreditrisikobedingt 1.856 2.784

Verénderung Marktwert im

Berichtszeitraum il -3.138
davon marktrisikobedingt -13.116 28
davon kreditrisikobedingt -928 -3.166

(22) FINANZIELLE VERMOGENSWERTE AT FAIR VALUE (OCI)
Zum 31. Dezember 2021 sowie im Vorjahr gab es keine Finanziellen
Vermogenswerte at Fair Value (OCI).

23) FINANZIELLE VERMOGENSWERTE AT AMORTIZED COST
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Schuldverschreibungen
offentlicher Emittenten erle.s 679.583

Schuldverschreibungen

anderer Emittenten 1.762.670  1.921.517

Darlehen und Kredite an Kreditinstitute 314.992 227.271
Darlehen und Kredite an Kunden 9.743.593 9.623.819
Forderungen aus Lieferung und Leistung 8.944 756

Bruttoforderungswert 12.506.331 12.452.946
Risikovorsorge Schuldverschreibungen -

Stage 1 -318 -377
Risikovorsorge Schuldverschreibungen - -898 1.024
Stage 2

Risikovorsorge Schuldverschreibungen -

Stage 3 -1.020 -1.020
Risikovorsorge Darlehen und Kredite 27 16
Kreditinstitute - Stage 1 ; )
Risikovorsorge Darlehen und Kredite 1 S
Kreditinstitute - Stage 2 ; )
Risikovorsorge Darlehen und Kredite Kun-

den - Stage 1 -14.828 -19.683
Risikovorsorge Darlehen und Kredite Kun-

den - Stage 2 -27.085 -30.591
Risikovorsorge Darlehen und Kredite Kun- 70273 68.029
den - Stage 3

Risikovorsorge Darlehen und Kredite Kun- 1,580 )
den - POCI ’

Risikovorsorgen -116.030 -120.745

Finanzielle Vermdgenswerte
at Amortized Cost 12.390.301 12.332.201
Der Ausweis fur POCI wurde im Jahr 2021 geéndert. Bisher waren

die Werte fur POCI in den Stages 1 bis 3 enthalten. Ab 2021 erfolgt
der Ausweis in separaten Zeilen.

In den Finanziellen Vermdgenswerten at Amortized Cost wurden
aufgrund der Anwendung des Hedge-Accountings die fortgefihr-
ten Anschaffungskosten in Hohe von TEUR 3.229.213 (2020:

TEUR 2.872.318) um den Hedged Fair Value in Hohe von

TEUR 63.982 (2020: TEUR 148.095) angepasst.

Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized Cost nach Produkten
TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Schuldverschreibungen 676.074 679549

offentlicher Emittenten

Schuldverschreibungen
anderer Emittenten

Summe Schuldverschreibungen

1.760.492 1.919.130
2.436.566  2.598.679

Interbankkonten 140.541 125413
Geldmarktanlagen 116.816 96.798
Kontokorrentkredite 803.314 874.507
Barvorlagen 237.857 264.046
Wechselkredite 16.327 14.591

7.587.553 7.261.130
Leasingforderungen 1.050.749  1.096.257
Forderungen aus Lieferung und Leistung 578 780
9.953.735  9.733.522

Langfristige Einmalkredite

Summe Darlehen und Kredite

Finanzielle Vermdgenswerte
at Amortized Cost

Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized Cost nach Regionen

Osterreich 7.262.538 7.136.993
1.575.024 1.506.417
Schweiz und Liechtenstein 1.046.729 977.401
Italien 837.367 878.225
Sonstiges Ausland 1.668.643 1.833.165

Finanzielle Vermdgenswerte
at Amortized Cost

12.390.301 12.332.201

Deutschland

12.390.301 12.332.201

Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized Cost
nach Geschéftsfeldern
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

6.215.930  6.101.303
2.285.084  2.145.002
2.826.864  2.982.778
1.062.423 1.103.118

Firmenkunden
Privatkunden
Financial Markets
Corporate Center

Finanzielle Vermdgenswerte
at Amortized Cost 12.390.301 12.332.201
Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized Cost nach Sektoren

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Staatssektor 958.084 1.080.838
Kreditinstitute 1.913.961 1.965.985
Finanzunternehmen 301.309 278.248
Unternehmen 6.638.207 6.599.607

Private Haushalte 2.578.740 2.407.523

Finanzielle Vermdgenswerte

at Amortized Cost 12.390.301 12.332.201
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Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized Cost —
Unternehmen nach Branchen

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Mindestleasingzahlungen 1.179.184  1.234.178
Nicht garantierte Restwerte 0 0
Bruttogesamtinvestition 1.179.184  1.234.178
Nicht realisierter Finanzertrag -128.435 -137.921
Nettoinvestition 1.050.749  1.096.257
Barwert der nicht garantierten Restwerte 0 0
Barwert der Mindestleasingzahlungen 1.050.749 1.096.257

Die kumulierte Wertberichtigung von Finanzierungsleasingvertra-

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Land- und Forstwirtschaft 30.598 34.298
Bergbau 15.453 21.885
Herstellung von Waren 716.896 720.816
Energieversorgung 107.118 125.102
Wasserversorgung 38.564 42.178
Baugewerbe 744.259 687.366
Handel 500.263 533.921
Verkehr und Lagerei 236.277 233.142
Beherbergung und Gastronomie 452.397 430.984
Information und Kommunikation 67.015 61.921
Finanzdienstleistungen 198.137 224.564
Wohnungswesen 2.693.179 2.745.753
Freie Berufe 615.041 487.357
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 63.236 57.926
Offentliche Verwaltung 37.324 58.231
Erziehung und Unterricht 3.450 3.060
Gesundheits- und Sozialwesen 28.386 50.911
Kunst, Unterhaltung und Erholung 15.670 23.428
Sonstige Dienstleistungen 74.944 56.764
Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized 6.638.207  6.599.607

Cost - Unternehmen

Brutto- und Nettoinvestitionswerte im Leasinggeschaft

Der Konzern verleast im Rahmen von Finanzierungsleasing tber-
wiegend Immobilienobjekte sowie im kleineren Umfang Mobilien.
Far die in diesem Posten enthaltenen Forderungen aus Finanzie-
rungsleasingvertragen ergibt sich die folgende Uberleitung des
Bruttoinvestitionswertes auf den Barwert der Mindestleasingzah-
lungen.

(24) POSITIVE MARKTWERTE AUS SICHERUNGSGESCHAFTEN

Gliederung nach Sicherungsart
TEUR 31.12.2021

119.578

31.12.2020
191.377

Positive Marktwerte aus Fair Value Hedges

Positive Marktwerte aus
Sicherungsgeschéften

119.578 191.377

gen betragt TEUR 29.853 (2020: TEUR 33.572).

Leasingvertrage nach Laufzeiten

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Bis 1 Jahr 177.274 148.232
2 bis 3 Jahre 148.496 160.318
3 bis 4 Jahre 127.494 139.191
4 bis 5 Jahre 115.303 119.705
5 bis 6 Jahre 115.015 104.245
Uber 5 Jahre 495.602 562.487
Bruttogesamtinvestition 1.179.184  1.234.178
Bis 1 Jahr 152.627 121.521
2 bis 3 Jahre 126.462 137.806
3 bis 4 Jahre 108.997 119.528
4 bis 5 Jahre 99.684 103.160
5 bis 6 Jahre 100.840 90.396
Uber 5 Jahre 462.139 523.846
Barwert der Mindestleasingzahlungen 1.050.749 1.096.257

Nominal- und Marktwerte aus Fair Value Hedges nach Geschéaftsarten
Nominalwerte

Positive Marktwerte Negative Marktwerte

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Zinsswaps 7.864.828 7.052.222 119.114 190.207 105.579 135.450
Cross-Currency-Swaps 188.580 223.982 464 1.170 31.626 28.425
Zinsderivate 8.053.408 7.276.204 119.578 191.377 137.205 163.875
Derivate 8.053.408 7.276.204 119.578 191.377 137.205 163.875

Die dargestellten Marktwerte beinhalten die angefallenen Stiickzinsen. Im Berichtsjahr und im Vorjahr hat der Konzern keine Cashflow-Hedge-

Positionen abgeschlossen.
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(25) ANTEILE AN AT-EQUITY-BEWERTETEN UNTERNEHMEN
Weitere Angaben zu den Beteiligungen sowie zu Anteilen an at-

Entwicklung der Beteiligungsbuchwerte equity-bewerteten Unternehmen sind unter Punkt VII. ersichtlich.
TEUR 2021 2020

Beteiligungsbuchwert 01.01. 3.325 1.806
Higungsbuc (26) SACHANLAGEN

Anteilige Ergebnisse 529 449

Veréanderung Konsolidierungskreis -14 1.320 Sachanlagen nach Arten

Kapitalveranderungen 0 20 TEUR 3112.2021  3112.2020

Ausschiittungen 318 2270 Grundstiicke 10.809 10.725

Beteiligungsbuchwert 31.12. 3.522 3.325 Gebaude 52.794 54.528
Betriebs- und Geschaftsausstattung 4.954 5.307

Die Differenz zwischen Beteiligungsansatz und anteiligem Eigen- Sonstige Sachanlagen 1.397 1.531

kapital von assoziierten Unternehmen, die anhand der Equity- . x

Methode in den Konzernabschluss einbezogen wurden, betragt Nutzungsrecht aus Leasingvertragen 9418 10.214

TEUR 2.109 (2020: TEUR 1.854). Dieser Differenzbetrag wurde einer- Sachanlagen 79.372 82.305

seits dem Beteiligungswert und andererseits den Gewinnrtcklagen

zugeschrieben. Die Gewinne und Verluste der einbezogenen Gesell- Der Bruttobuchwert voll abgeschriebener, aber noch genutzter

schaften wurden dabei nur anteilig erfolgswirksam in der Gewinn- Sachanlagen betragt TEUR 15.631 (2020: TEUR 14.204). Die Entwick-

und Verlustrechnung in der Position Ergebnis aus der Equity-Kon- lung der Sachanlagen ist in der Note (32) ersichtlich.

solidierung erfasst. Diese Gewinne und Verluste betrugen im Jahr
2021 TEUR 529 (2020: TEUR 449).

Uberleitung Nutzungsrechte aus Leasingvertragen nach Klassen

Anfangs- Zugang Neu- Ab-

bestand bewertung schreibung
Immobilien 10.303 0 0 662 -1.223 9.742
Stellplatze 290 0 -12 101 -38 341
Kraftfahrzeuge 80 101 -10 -1 -39 131
Nutzungsrechte aus Leasingvertragen 10.673 101 -22 762 -1.300 10.214

Anfangs- Neu- Ab-

bestand bewertung schreibung
Immobilien 9.742 236 -54 328 -1.236 9.016
Stellplatze 341 0 0 8 -35 314
Kraftfahrzeuge 131 0 0 0 -43 88
Nutzungsrechte aus Leasingvertragen 10.214 236 -54 336 -1.314 9.418

Die Abschreibung des Nutzungsrechts wird unter dem Posten Abschreibungen unter Note (14) erfasst. Leasingverbindlichkeiten gemaR IFRS 16
sind in der Bilanz im Posten Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost unter Note (35) ausgewiesen, Zinsaufwendungen bezuglich der
Leasingverbindlichkeiten werden im Posten Zinsiiberschuss unter Note (6) erfasst.

(27) ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN
TEUR 31.12.2021  31.12.2020 Eckparameter der Immobilienbewertung 2021 2020

Grundstuicke 11.426 12.858 Rendite in % 0,50-9,00 0,75-9,00
Gebaude 35.343 39.271 Inflationsrate in % 0,50-3,00 0,50-2,00
Anlagen in Bau 40 0 Mietausfallswagnis in % 1,50-8,00 1,50-8,00
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 46.809 52.129

Es gibt keine wesentlichen Beschrankungen hinsichtlich der Verau-
Rerbarkeit dieser Vermogenswerte. Ebenso gibt es keine vertragli-
(2020: 70) aus Osterreich, der Schweiz, Deutschland und Italien ent- chen Verpflichtungen, solche Objekte zu kaufen, zu erstellen oder
halten. Im Portfolio sind sowohl Wohnraumobjekte mit einem zu entwickeln. Die Entwicklung der Als Finanzinvestition gehalte-
Buchwert von TEUR 6.477 (2020: TEUR 7.466) als auch gewerblich nen Immobilien ist in der Note (32) ersichtlich. Die erfassten Miet-
genutzte Immobilien mit einem Buchwert in Hohe von zahlungen fir Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien sind im
TEUR 40.332 (2020: TEUR 44.661) enthalten. Fiir den Immobilienbe- Posten Sonstige Ertrage unter Note (L1) ersichtlich.

stand betragt der derzeitige Marktwert TEUR 70.501 (2020:

TEUR 74.591).

Im Immobilien-Portfolio sind im Jahr 2021 60 Liegenschaften

Die Bewertungen der Immobilien erfolgen unter Beriicksichtigung
der unten angefiihrten Eckparameter und basieren auf internen
Schatzgutachten. Sie stellen somit in der Fair Value Hierarchie ei-
nen Level 3 dar.
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(28) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermogenswerte nach Arten
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Erworbene Software 1.084 1.626
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 114 217
Immaterielle Vermégenswerte 1.198 1.843

(29) LATENTE STEUERFORDERUNGEN

In der nachfolgenden Tabelle werden jene latenten Steuerverpflich-
tungen von den Steuerforderungen abgesetzt, die per Saldo im je-
weiligen Steuersubjekt eine Forderung darstellen.

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Tempordre Differenzen aus Bewertung von
Finanzinstrumenten tber die Gewinn- und 4.399 2.151

Verlustrechnung
Temporére Differenzen aus

Anlagenabschreibung >83 731
Temporére Differenzen aus Riickstellungen 1.851 423
Temporére Differenzen aus Sozialkapital 5.270 5.719
Temporére Differenzen aus

Wertminderungen >-830 8.293
Temporére Differenzen Sonstige 519 1.238
Latente Steuerforderungen 18.452 18.555
Saldierung mit latenten

Steuerverbindlichkeiten R 3236
Latente Steuerforderungen per Saldo 14.650 15.319

Innerhalb des Konzerns bestehen steuerliche Verlustvortrage in
H6he von TEUR 10.265 (2020: TEUR 10.942), welche unbegrenzt
vortragsfahig sind, jedoch nicht aktiviert wurden, weil es unwahr-
scheinlich ist, dass zu versteuernde Ergebnisse zur Verfiigung ste-
hen werden. Die Gliederung der latenten Steuerforderungen nach
Laufzeiten ist in der Note (43) ersichtlich.

(30) ZUR VERAURERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE

Zum 31. Dezember 2021 sowie im Vorjahr gab es keine Zur Veréu-
Rerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte.

(31) SONSTIGE VERMOGENSWERTE
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Rechnungsabgrenzungen 415 295
Sonstige Steueranspriiche 4.938 3.688
Sonstige Immobilien 27.784 29.799
Ubrige Vermogenswerte 24.395 22.173
Sonstige Vermodgenswerte 57.532 55.955

Unter den Sonstigen Vermdgenswerten werden insbesondere die
Rechnungsabgrenzungsposten und alle nicht einem der Ubrigen
Aktivposten zuzuordnenden Vermdgenswerte ausgewiesen. Eben-
falls in diesem Posten enthalten sind jene Immobilien, die weder
Sachanlagen gemaR IAS 16 noch als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien gemaR 1AS 40 noch zur VeraulRerung gehaltene lang-
fristige Vermogenswerte geman IFRS 5 darstellen. Diese Immobilien
stehen in einem engen Zusammenhang mit der Verwertung von Si-
cherheiten aus dem Kreditgeschéft. In den Ubrigen Vermogenswer-
ten sind Abgrenzungen von Ertragen enthalten, die dem Konzern
noch nicht zugeflossen sind. Darunter féllt unter anderem die Ab-
grenzung aus der Vermdgensverwaltung.

Die Gliederung nach Laufzeiten ist in der Note (43) ersichtlich. Die
Wertminderungen fir Sonstige Immobilien sind in den Wertminde-
rungen nicht finanzieller Vermdgenswerte unter Note (16) erfasst
und betragen im Jahr 2021 TEUR 259 (2020: TEUR 2.404).
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(32) ANLAGESPIEGEL

An-

schaffungs-

werte

01.01.

Erworbene Software 10.693
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 598
Immaterielle Vermdgenswerte 11.291
Eigengenutzte Grundstiicke und Gebdude 105.369
Betriebs- und Geschaftsausstattung 16.359
Sonstige Sachanlagen 14.016
Sachanlagen 135.744
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 88.930
Sonstige Immobilien 58.710
Gesamt 294.675
Kumulierte

Abschrei-

bungen

01.01.

Erworbene Software -8.222
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte -273
Immaterielle Vermdgenswerte -8.495
Eigengenutzte Grundstticke und Gebaude -38.615
Betriebs- und Geschaftsausstattung -11.359
Sonstige Sachanlagen -1.643
Sachanlagen -51.617
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -34.152
Sonstige Immobilien -21.426
Gesamt -115.690

Wahrungs-
umrech-
nungen

Wahrungs-
umrech-
nungen

Unter-
nehmens-
erwerbe

Unter-
nehmens-
erwerbe

~N O N

23
86

109
0
0
116

Zugange

381

381
759
1.935
748
3.442
195
1.237
5.255

Laufende
Abschrei-

bung

-1.130
-110
-1.240
-2.285
-1.540
-1.361
-5.186
-1.759
0
-8.185

Abgénge

-102

-102
-583
-508

-1.098
-5.246
-4.580
-11.026

Abgang
kumulierte
Abschrei-
bungen

583
433
31
1.047
1.553
1.474
4.074

Umgliede-
rungen
und

sonstiges

-196
23

-39
-212
4.678
-5.341
-869

Umgliede-
rungen
und
sonstiges

218
-1.666
2.129
681

An-
schaffungs-
werte
3L.12.
10.971
600
11571
105.337
17.687
14.718
137.742
88.557
50.026
287.896

Wert-
minde-
rungen

O O O O o O o

-404
-2.404
-2.808

1.626
217
1.843
65.253
5.307
11.745
82.305
52.129
29.799
166.076

Kumulierte
Abschrei-
bungen
3L.12.
-9.345
-383
-9.728
-40.084
-12.380
-2.973
-55.437
-36.428
-20.227
-121.820

Das Nutzungsrecht aus Leasingvertragen wird in den Sonstigen Sachanlagen beriicksichtigt. Die Sonstigen Immobilien sind im Posten Sonstige

Vermodgenswerte in der Note (31) enthalten.
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An-  Wahrungs- Unter- Zugange Abgange Umgliede- An-

schaffungs- umrech-  nehmens- rungen schaffungs-

werte nungen erwerbe und werte

01.01. sonstiges 31.12.
Erworbene Software 10.971 0 0 537 15 0 11.523 1.084
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 600 25 0 0 -6 0 619 114
Immaterielle Vermdgenswerte 11571 25 0 537 9 0 12.142 1.198
Eigengenutzte Grundstiicke und Gebdude 105.337 107 0 313 0 299 106.056 63.603
Betriebs- und Geschaftsausstattung 17.687 11 0 1.445 -1.911 -37 17.195 4.954
Sonstige Sachanlagen 14.718 0 0 241 -106 308 15.161 10.815
Sachanlagen 137.742 118 0 1.999 -2.017 570 138.412 79.372
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 88.557 0 0 322 -4.606 -997 83.276 46.809
Sonstige Immobilien 50.026 0 0 46 -2.553 -1.576 45.943 27.784
Gesamt 287.896 143 0 2.904 -9.167 -2.003 279.773 155.163
Kumulierte Wahrungs- Unter- Laufende Abgang Umgliede- Wert- Kumulierte
Abschrei- umrech-  nehmens- Abschrei- kumulierte rungen minde- Abschrei-
bungen nungen erwerbe bung Abschrei- und rungen bungen
01.01. bungen sonstiges 31.12.
Erworbene Software -9.345 0 0 -1.079 -15 0 0 -10.439
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte -383 -20 0 -108 6 0 0 -505
Immaterielle Vermdgenswerte -9.728 -20 0 -1.187 -9 0 0 -10.944
Eigengenutzte Grundstticke und Gebaude -40.084 -100 0 -2.239 0 -30 0 -42.453
Betriebs- und Geschaftsausstattung -12.380 -5 0 -1.613 1.723 34 0 -12.241
Sonstige Sachanlagen -2.973 0 0 -1.375 2 0 0 -4.346
Sachanlagen -55.437 -105 0 -5.227 1.725 4 0 -59.040
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -36.428 0 0 -1.714 1.499 176 0 -36.467
Sonstige Immobilien -20.227 0 0 0 1.565 762 -259 -18.159
Gesamt -121.820 -125 0 -8.128 4.780 942 -259 -124.610

Das Nutzungsrecht aus Leasingvertragen wird in den Sonstigen Sachanlagen beriicksichtigt. Die Sonstigen Immobilien sind im Posten Sonstige
Vermodgenswerte in der Note (31) enthalten.

(33) HANDELSPASSIVA (34) FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN AT FAIR VALUE
(OPTION)
Handelspassiva und Derivate nach Geschéftsarten TEUR 31.12.2021  31.12.2020
TEUR 31.12.2021  31.12.2020 Verbindlichkeiten gegentiber
; ; ; Kreditinstituten v 2.050
Derivate mit negativem Marktwert 105.699 117.353
Handelspassiva 105.699 117.353 Termineinlagen Kunden 134.991 138.230
Begebene Schuldverschreibungen 536.752 663.319
Die Nominalwerte sowie die negativen Marktwerte zu den derivati- Finanzielle Verbindlichkeiten 671.743 803.599
ven Finanzinstrumenten sind unter Note (19) ersichtlich. at Fair Value (Option) ‘ :
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Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option)
nach Produkten

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Pfandbriefe 23.541 24.714
Kommunalbriefe 236.318 307.355
Anleihen 85.701 100.234
Wohnbaubankanleihen 166.894 207.376
Erganzungskapital 24.298 23.640
Summe Begebene Schuldverschreibungen 536.752 663.319
Geldmarktaufnahmen 0 2.050
Schuldscheindarlehen 134.991 138.230
Summe Einlagen 134.991 140.280
Finanzielle Verbindlichkeiten 671.743 803.599

at Fair Value (Option)

Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option)

nach Regionen
TEUR 31.12.2021 31.12.2020

Osterreich 533.659 660.144

Deutschland 138.084 143.455

Finanzielle Verbindlichkeiten

at Fair Value (Option) B 803.539

Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option)

nach Geschéftsfeldern

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Financial Markets 670.087 779.959

Corporate Center 1.656 23.640

Finanzielle Verbindlichkeiten

at Fair Value (Option) ST 803.599

Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option)

nach Sektoren

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Kreditinstitute 536.752 665.368

Finanzunternehmen 134.991 138.231

Finanzielle Verbindlichkeiten

at Fair Value (Option) LIRS 803.539

Angaben zu Fair Value Anderungen

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Bilanzwert 671.743 803.599

Rickzahlungsbetrag 662.969 775.248

Differenz Bilanzwert und

Rickzahlungsbetrag S 28.351

Veranderung Marktwert gesamt 61.906 89.220
davon marktrisikobedingt 54.520 84.548
davon kreditrisikobedingt 7.386 4.672

Veranderung Marktwert im

Berichtszeitraum e -17.361
davon marktrisikobedingt -30.028 -18.055
davon kreditrisikobedingt 2.714 694

Bei der Berechnung des Marktwertes der Finanziellen Verbindlichkeiten
LFVO wird der Creditspread von Marktdaten abgeleitet. Bei der Ermitt-

lung der kreditrisikobedingten Veranderung des Fair Values erfolgt eine

differenzierte Betrachtung der Finanzinstrumente hinsichtlich Wah-
rung, Laufzeit, Platzierungsart sowie Besicherung bzw. Risikostruktur.
Die Ermittlung der kreditrisikobedingten Veranderung des Fair Values
erfolgt dahingehend, dass anhand einer Modellrechnung die marktrisi-
kobedingte Verédnderung des Fair Values von der Gesamtveranderung
des Fair Values abgezogen wurde.

Angaben zur Veranderung vom Erganzungskapital (LFVO)
TEUR 2021 2020

LFVO Ergénzungskapital - Stand 01.01. 23.640 32.031
Neuaufnahmen 0 316
Riickzahlungen 0 -8.537
Veranderung Zinsabgrenzung 48 -137
Veranderung Bewertung 610 -33
LFVO Ergénzungskapital - Stand 31.12. 24.298 23.640

(35) FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN AT AMORTIZED COST

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten 3.030.584 2.842.204
Giroeinlagen Kunden 4.043.134  4.280.780
Spareinlagen Kunden 1.221.066 1.209.573
Begebene Schuldverschreibungen 4.985.203 4.523.179
Verbindlichkeiten aus Lieferung und

Leistung 9.392 8.012
Verbindlichkeiten sonstige 0 88
Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen 9.544 10.288
Finanzielle Verbindlichkeiten 13.298.923 12.874.124

at Amortized Cost

In den Finanziellen Verbindlichkeiten at Amortized Cost wurden auf-
grund der Anwendung des Hedge-Accountings die fortgefihrten
Anschaffungskosten in Hohe von TEUR 4.900.695 (2020:

TEUR 4.609.744) um den Hedged Fair Value in H6he von

TEUR 40.016 (2020: TEUR 165.630) angepasst.

In dem Posten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ist ein
Volumen in Héhe von TEUR 2.800.000 (2020: TEUR 2.500.000) ent-
halten, welches ein Finanzierungsgeschéft aus dem TLTRO-III-Pro-
gramm der Européischen Zentralbank (EZB) ist.

Auf Basis einer Analyse, der fur die Bank am Markt fur vergleichbar
besicherte Refinanzierungen beobachtbarer Konditionen, ist die
Bank zur Auffassung gelangt, dass die Konditionen des TLTRO-III-
Programmes fir sie keinen wesentlichen Vorteil im Vergleich zum
Markt bieten. Die Verbindlichkeiten wurden daher als Finanzinstru-
ment gemaf IFRS 9 erfasst.

Im Jahr 2020 wurde die erste Tranche am TLTRO-III-Programm ge-
zogen. Diese erste Tranche lauft vom 24. Juni 2020 bis zum 28. Juni
2023. Die Zinsséatze fir dieses Finanzierungsgeschaft sind variabel,
héangen einerseits von dem Erreichen eines Kreditwachstums inner-
halb von vorgegebenen Fristen sowie andererseits von Anpassungen
der Europdischen Zentralbank ab. Die Kondition dieser Finanzierung
sieht fur die erste Zinsperiode vom 24. Juni 2020 bis zum 23. Juni
2021 einen Zinssatz vor, der sich aus dem Hauptrefinanzierungszins-
satz der EZB ergibt und einen Abschlag von 50 Basispunkten um-
fasst. Der Hauptrefinanzierungssatz betragt seit dem Jahr 2016

0,00 %, sodass der Zinssatz fir die erste Zinsperiode -0,50 % betragt.
Sofern fir die Referenzperiode vom 1. Marz 2020 bis zum 31. Mérz
2021 ein erforderliches Kreditwachstum erreicht wird, kann zu die-
sem Zinssatz noch der Zinssatz fur die Einlagenfazilitat der EZB zum
Zinssatz hinzukommen. Der Zinssatz fur die Einlagenfazilitat betragt
derzeit -0,50 %. Bei Erreichen des erforderlichen Kreditwachstums
ergibt sich somit nachtraglich ein Zinssatz in Hohe von -1,00 % fir
die erste Zinsperiode. Fir die zweite Zinsperiode vom 24. Juni 2021
bis zum 23. Juni 2022 h&ngt der Zinssatz vom Nettokreditwachstum
einer weiteren Referenzperiode ab. Diese zusatzliche Referenzperi-
ode beginnt ab dem 1. Oktober 2020 und endet am 31. Dezember
2021. Wird auch hier das erforderliche Nettokreditwachstum erzielt,
ergibt sich fir die zweite Zinsperiode ein Zinssatz von -1,00 %.

Im Jahr 2021 wurde noch eine zweite Tranche in Hohe von

TEUR 300.000 gezogen. Diese zweite Tranche lauft vom 24. Méarz
2021 bis zum 28. Mérz 2024. Die Zinssatze fir dieses Finanzierungs-
geschaft sind variabel, hdngen einerseits von dem Erreichen eines
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Kreditwachstums innerhalb von vorgegebenen Fristen sowie ande-
rerseits von Anpassungen der Européischen Zentralbank ab. Die
Kondition dieser Finanzierung sieht fir die erste Zinsperiode vom
24. Mérz 2020 bis zum 23. Juni 2021 einen Zinssatz vor, der sich aus
dem Hauptrefinanzierungszinssatz der EZB ergibt und einen Ab-
schlag von 50 Basispunkten umfasst. Der Hauptrefinanzierungssatz
betrégt seit dem Jahr 2016 0,00 %, sodass der Zinssatz fir die erste
Zinsperiode -0,50 % betragt. Sofern fur die Referenzperiode vom

1. Mé&rz 2020 bis zum 31. Mérz 2021 ein erforderliches Kreditwachs-
tum erreicht wird, kann zu diesem Zinssatz noch der Zinssatz fur die
Einlagenfazilitat der EZB zum Zinssatz hinzukommen. Der Zinssatz
fur die Einlagenfazilitat betragt derzeit -0,50 %. Bei Erreichen des er-
forderlichen Kreditwachstums ergibt sich somit nachtraglich ein
Zinssatz in H6he von -1,00 % fir die erste Zinsperiode. Fiir die zweite
Zinsperiode vom 24. Juni 2021 bis zum 23. Juni 2022 hangt der Zins-
satz vom Nettokreditwachstum einer weiteren Referenzperiode ab.
Diese zusatzliche Referenzperiode beginnt ab dem 1. Oktober 2020
und endet am 31. Dezember 2021. Wird auch hier das erforderliche
Nettokreditwachstum erzielt, ergibt sich fir die zweite Zinsperiode
ein Zinssatz von -1,00 %.

Die Bank hat fur beide Tranchen das erforderliche Nettokredit-
wachstum erreicht. Bereits zum Halbjahr erfolgte aufgrund des Er-
reichens der Referenzperiode 1 sowie der speziellen Referenzperiode
1 eine Schétzungsanderung in Bezug auf die Hohe des zu erreichen-
den Zinssatzes fir die zwei Tranchen. Die Anpassung aus der Schat-
zungsanderung betrédgt TEUR 27.569 und wurde im Zinsuiberschuss
im Posten Zinsertrage aus Verbindlichkeiten erfasst. Fur das Jahr
2021 wurden aus beiden Tranchen inklusive Modifikationseffekt in
Summe Zinsen in Hohe von TEUR 40.961 (2020: TEUR 6.597) erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost nach Produkten

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Pfandbriefe 2.713.741 2.239.424
Kommunalbriefe 42.217 45.342
Kassenobligationen 0 188
Anleihen 1.877.787 1.883.940
Ergénzungskapital (T2) 300.924 303.751
Zusatzliches Kernkapital (AT1) 50.534 50.534

Summe Begebene Schuldverschreibungen 4985.203 4.523.179
Interbankkonten 116.910 179.251

Geldmarktaufnahmen 2.898.736 2.635.364

Giroeinlagen 3.419.355 3.584.832
Termineinlagen 439.945 461.410
Sparbicher 903.737 878.122
Kapitalsparbtcher 317.329 331.451
Schuldscheindarlehen 198.772 262.127

Summe Einlagen 8.294.784  8.332.557

Verbindlichkeiten aus Lieferung und

; 9.392 8.012
Leistung
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 9.544 10.376
Summe sonstige Verbindlichkeiten 18.936 18.388

Finanzielle Verbindlichkeiten

at Amortized Cost 13.298.923 12.874.124

Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost nach Regionen

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Osterreich 11.018.538 10.323.181
Deutschland 819.762 852.910
Schweiz und Liechtenstein 1.171.844 1.164.408
Italien 8.649 167.145
Sonstiges Ausland 280.130 366.480

Finanzielle Verbindlichkeiten

at Amortized Cost 13.298.923 12.874.124

Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost
nach Geschéftsfeldern
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

2.010.028  1.881.007
2.755.596  2.714.210
8.245.958 7.834.839
Corporate Center 287.341 444.068

Finanzielle Verbindlichkeiten
at Amortized Cost

Firmenkunden
Privatkunden
Financial Markets

13.298.923 12.874.124

Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost nach Sektoren
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Zentralbanken 2.766.873 2.503.229
Staatssektor 314.447 273.015
Kreditinstitute 5.261.414  4.870.986
Finanzunternehmen 623.840 997.388
Unternehmen 1.768.983 1.877.528

Private Haushalte

Finanzielle Verbindlichkeiten
at Amortized Cost

2.563.366  2.351.978

13.298.923 12.874.124

Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost -
Unternehmen nach Branchen
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Land- und Forstwirtschaft 3.524 2.278
Bergbau 1.940 2.306
Herstellung von Waren 258.857 327.998
Energieversorgung 23.368 78.285
Wasserversorgung 4.531 16.769
Baugewerbe 149.803 154.390
Handel 248.549 256.511
Verkehr und Lagerei 33.809 28.646
Beherbergung und Gastronomie 48.884 37.389
Information und Kommunikation 50.089 47.094
Finanzdienstleistungen 138.392 108.917
Wohnungswesen 292.458 285.929
Freie Berufe 353.033 362.140
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 33.018 46.003
Offentliche Verwaltung 24.793 16.843
Erziehung und Unterricht 14.181 9.484
Gesundheits- und Sozialwesen 57.199 66.203
Kunst, Unterhaltung und Erholung 15.646 17.893
Sonstige Dienstleistungen 16.909 12.450

Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized

Cost - Unternehmen LA

1.877.528

Angaben zur Veranderung vom Erganzungskapital und
Zuséatzlichen Kernkapital (LAC)
TEUR 2021 2020

LAC Erganzungskapital und zusatzliches

Kernkapital - Stand 01.01. EEE 352458

Neuaufnahmen 5.135 606
Ruckzahlungen -76 -902
Veranderung Zinsabgrenzung 9 1
Veranderung Bewertung -7.895 2.122

LAC Ergénzungskapital und zusatzliches

Kernkapital - Stand 31.12. sl 354.285
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Angaben zu Leasingverbindlichkeiten nach Restlaufzeiten
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Bis 3 Monate 342 333
Uber 3 bis 12 Monate 910 1.001
Uber 1 bis 5 Jahre 4.344 4.705
Uber 5 Jahre 4.418 5.698
Leasingverbindlichkeiten 10.014 11.737

Bei den dargestellten Leasingverbindlichkeiten nach Restlaufzeiten
handelt es sich um die undiskontierten Leasingzahlungen. Die
Summe der Zahlungen entspricht daher nicht dem in der obigen Ta-
belle dargestellten Barwert der Leasingverbindlichkeiten. Der ge-
wichtete Durchschnittszinssatz betragt 1,46 %. Der Aufwand fur
kurzfristige Leasingverhaltnisse, Leasingverhaltnisse von geringem
Wert sowie aufgrund von variablen Leasingzahlungen, die bei der
Bewertung der Leasingverbindlichkeit unbertcksichtigt geblieben
sind, betragen TEUR 319 (2020: TEUR 316).

Verénderung der Leasingverbindlichkeiten
TEUR 2021 2020

Leasingverbindlichkeiten - Stand 01.01. 10.288 10.757
Zinsaufwand 150 84
Neubewertung 560 758
Abgénge durch Auflésung -54 0
Leasingzahlungen -1.400 -1.311
Leasingverbindlichkeiten - Stand 31.12. 9.544 10.288

(36) NEGATIVE MARKTWERTE AUS SICHERUNGSGESCHAFTEN

Gliederung nach Sicherungsart
TEUR 31.12.2021 31.12.2020

Negative Marktwerte aus
Fair Value Hedges L7 163.875
Negative Marktwerte aus

Sicherungsgeschaften el

163.875

Die Nominalwerte sowie die negativen Marktwerte zu den Siche-
rungsinstrumenten sind unter Note (24) ersichtlich. Im Berichtsjahr
und im Vorjahr hat der Konzern keine Cashflow-Hedge-Positionen
abgeschlossen.

(37) RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen nach Arten

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Abfertigungsruckstellungen 16.866 18.200
Pensionsriickstellungen 5.436 6.537
Jubilaumsgeldriickstellungen 3.381 3.303
Sozialkapital 25.683 28.040
Ruckstellungen fur Birgschaften/Zusagen 28.088 16.378
Ruckstellungen fur Kreditrisiken 145 1.056
Ruckstellungen fur Personal 333 361
Ruckstellungen fur Sonstiges 16.784 14.198
Sonstige Riickstellungen 46.478 32,774
Ruckstellungen 72.161 60.814

Die Gliederung nach Laufzeiten bzw. den erwarteten Falligkeiten resul-
tierender Abflusse ist in der Note (43) ersichtlich.

Obwohl Biirgschaften und Haftungen nicht in der Bilanz abgebildet
werden, bergen diese ein nicht unerhebliches Kreditrisiko. Um diesem
Adressenausfallsrisiko Rechnung zu tragen, werden fur Kunden mit be-
stimmter Bonitétsverschlechterung Rickstellungen gebildet. Sofern
eine Eventualverbindlichkeit aus einer Birgschaft bzw. Haftung schla-
gend wird, haben wir das Recht, beim Garantienehmer Regress zu neh-
men. Die vom Garantienehmer gestellten Sicherheiten werden daher
bei der Bildung der Riickstellung beriicksichtigt. Uber die Sicherheiten
hinaus ist nicht mit einem Zufluss von wirtschaftlichem Nutzen zu
rechnen.

Die Ruckstellungen fur Kreditrisiken sollen ebenfalls das Kreditrisiko
aus nicht ausgenutzten Kreditlinien abdecken. Finanzierungen, die dem
Kunden zugesagt, aber noch nicht ausgentitzt wurden, stellen ein Kre-
ditrisiko dar. Da diese nicht in der Bilanz abgebildet werden, ist eine Ri-
sikovorsorge nur im Bereich der Riickstellungen moglich. Da es sich um
Kreditzusagen gemaf IFRS 9 handelt, fallen sie nicht in den Anwen-
dungsbereich des IAS 37. Daher werden diese Riickstellungen nach

IFRS 9 ermittelt.

Die Ruckstellungen fir Rechtsstreitigkeiten umfassen sowohl die er-
warteten Verfahrens- und Beratungskosten als auch die geschatzten
Zahlungsverpflichtungen aus dem Prozess an die Gegenpartei.

Dem Sozialkapital steht, abgesehen von der Pensionsvereinbarung
fur Mitarbeiter der Filiale St. Gallen, kein besonderes Vermdgen oder
Funding gegenuber. Fir die Mitarbeiter der Filiale St. Gallen erfolgt
die Veranlagung des Fondsvermdgens durch die Swiss Life AG mit
Sitz in Zurich im Rahmen der BVG-Sammelstiftung Swiss Life. Das
Fondsvermdgen wird von der Swiss Life AG professionell verwaltet,
eine Diversifizierung des Risikos ist Teil der Veranlagungsstrategie.

Sowohl Arbeitgeber als auch Arbeitnehmer leisten ihre Beitragszah-
lungen in diesen Fonds. Das Fondsvermégen und somit auch dessen
Bewertungseffekte sind daher nicht im vorliegenden Konzernab-
schluss enthalten. In der Riickstellung wurde daher die Nettover-
pflichtung aus dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtun-
gen abziglich des beizulegenden Zeitwerts des Fondsvermdgens
ausgewiesen. Die Ergebnisse aus Dotation bzw. Auflésung der Riick-
stellungen werden direkt in den Verwaltungsaufwendungen sowie
im Sonstigen Ergebnis dargestellt. Fir die Pensionsriickstellungen
sind wir in Osterreich gesetzlich verpflichtet, festverzinsliche Wert-
papiere als Sicherstellung fur die Pensionsanspriiche der Pensions-
nehmer zu halten.

Erwartete Inanspruchnahme des Sozialkapitals

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Bis 3 Monate 91 187
Uber 3 bis 12 Monate 728 927
Uber 1 bis 5 Jahre 5.292 4.625
Uber 5 Jahre 19.572 22.301
Sozialkapital 25.683 28.040
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Entwicklung des Sozialkapitals

Pensions-  Jubildumsgeld-

rickstellungen ruckstellungen

5.906 2.957
0 -135

84 240

57 38
927 311
-64 0
-373 -108
0 0
6.537 3.303

Pensions-  Jubildumsgeld-

26.540
-399
874
307
2.037
-64
-1.199
-56
28.040

Abfertigungs-

rickstellungen

Barwert 01.01. 17.677
Veranderung Konsolidierungskreis -264
Dienstzeitaufwand 550
Zinsaufwand 212
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus finanziellen Annahmen 799
Fremdwéahrungsrisiko 0
Leistungsauszahlungen -718
Sonstige Anderungen -56
Barwert 31.12. 18.200
Abfertigungs-

rickstellungen

Barwert 01.01. 18.200
Verénderung Konsolidierungskreis 0
Dienstzeitaufwand 502
Zinsaufwand 205
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus finanziellen Annahmen -847
Fremdwahrungsrisiko 0
Leistungsauszahlungen -1.090
Sonstige Anderungen -104
Barwert 31.12. 16.866

rickstellungen ruckstellungen

6.537 3.303
0 0

97 278

51 45
-788 -177
71 0
-532 -68
0 0
5.436 3.381

28.040
0

877
301
-1.812
71
-1.690
-104
25.683

Die im Sonstigen Ergebnis erfassten versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste aus Abfertigungs- und Pensionsriickstellungen in Hohe von
TEUR 1.634 (2020: TEUR -1.769) sind auf Veranderungen bei finanziellen Annahmen zuriickzufiihren.
Nachfolgend erfolgt fur die leistungsorientierte Pensionsverpflichtung fur die Mitarbeiter der Filiale St. Gallen eine Darstellung der Komponenten

des Fondsvermogens sowie eine Uberleitungsrechnung des Fondsvermaogens.

Komponenten des Fondsvermégens
TEUR

Beizulegender Zeitwert von Vermdgenswerten aus leistungsorientierten Planen
davon Eigenkapitalinstrumente
davon Schuldtitel
davon Immobilien
davon sonstige Vermodgenswerte aus leistungsorientierten Planen
Barwert von Verpflichtungen aus leistungsorientierten Planen
Leistungsorientierte Nettoverpflichtungen - Filiale St.Gallen

Uberleitung des Fondsvermogens
TEUR

Beizulegender Zeitwert von Vermdgenswerten aus leistungsorientierten Planen am 01.01.
Wahrungsumrechnungseffekte

Zinsertrage aus Vermogenswerten

Bewertungsergebnis von Vermégenswerten

Beitragszahlungen Arbeitgeber

Beitragszahlungen Arbeitnehmer

Beitragszahlungen Planteilnehmer

Auszahlungen

Beizulegender Zeitwert von Vermdgenswerten aus leistungsorientierten Planen am 31.12.

31.12.2021
5.460

536

3.608
1.170

146

7.091
1.631

2021
4.954
226

310
207
642
-955
5.460

31.12.2020
4.954

588

3.272
1.005

89

7.236
2.282

-288
4.954
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Entwicklung der Sonstigen Riickstellungen

Kredit- Laufende Personal

Kredit- Laufende Personal

Sonstiges

risiken Gerichts-

prozesse

849 987 380 12.044 18.250
458 329 5 2.322 17.433
0 -111 -24 -100 -235
-251 -424 0 -68 -2.664
0 0 0 0 -5

0 0 0 0 -5
1.056 781 361 14.198 32.774

Sonstiges

risiken Gerichts-

prozesse

Burg-

schaften

und

Zusagen

Buchwert 01.01. 3.990
Zufuhrung 14.319
Verbrauch 0
Auflésung -1.921
Unwinding -5
Restliche Anpassung -5
Buchwert 31.12. 16.378
Burg-

schaften

und

Zusagen
Buchwert 01.01. 16.378
Zufuhrung 23.850
Verbrauch 0
Auflésung -12.129
Unwinding 10
Restliche Anpassung -21
Buchwert 31.12. 28.088

(38) ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

Ertragsteuerverpflichtungen nach Arten

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Steuerruckstellung 5.029 1.097
Ertragsteuerverbindlichkeiten 5 5
Ertragsteuerverpflichtungen 5.034 1.102

Entwicklung der Steuerriickstellung

TEUR 2021 2020

Buchwert 01.01. 1.097 1.051
Wahrungsumrechnung 48 6
Zufiihrung 4.964 1.057
Verbrauch -1.064 -1.017
Auflésung -16 0
Buchwert 31.12. 5.029 1.097

Die Gliederung nach Laufzeiten ist in der Note (43) ersichtlich.

(39) LATENTE STEUERVERBINDLICHKEITEN

In der nachfolgenden Tabelle werden jene latenten Steuerforde-
rungen von den Steuerverbindlichkeiten abgesetzt, die per Saldo
im jeweiligen Steuersubjekt eine Verbindlichkeit darstellen. Die
Gliederung nach Laufzeiten ist in der Note (43) ersichtlich.

1.056 781 361 14.198 32.774
122 633 5 11.745 36.355
-130 -151 -33 -30 -344
-903 -135 0 -9.129 -22.296
0 0 0 0 10
0 0 0 0 -21
145 1.128 333 16.784 46.478
TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Temporare Differenzen aus Bewertung von
Finanzinstrumenten tber die Gewinn- und 28 28

Verlustrechnung

Temporare Differenzen aus
Anlagenabschreibung

Temporare Differenzen aus Riickstellungen 0 547
Tempordre Differenzen aus

4.880 4.897

Wertminderungen o 4
Temporare Differenzen sonstige 1.437 188
Latente Steuerverbindlichkeiten 6.345 5.664
Saldierung mit latenten Steuerforderungen -3.802 -3.237
Latente Steuerverbindlichkeiten per Saldo 2.543 2.427

Fur die Erfassung von versicherungsmathematischen Gewinnen/
Verlusten aus leistungsorientierten Planen wurden direkt im Sonsti-
gen Ergebnis TEUR -3.837 (2020: TEUR -5.472) erfasst. Die darauf
entfallenden latenten Steuern (Steuerverbindlichkeit) betragen
TEUR 959 (2020: TEUR 1.368). Aus der erfolgsneutralen Erfassung
der Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos im Sonstigen Ergebnis
in Hohe von TEUR -7.713 (2020: TEUR -4.971) wurden latente Steu-
ern (Steuerverbindlichkeit) in Hoéhe von TEUR 1.928 (2020:

TEUR 1.243) ebenfalls erfolgsneutral gebildet.

Betreffend der im Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften
bestehen keine Outside Basis Differences.
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(40) SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen

Sicherheit 1.162 1.652
Sonstige Steuerverpflichtungen 2.985 2.351
Rechnungsabgrenzungen 8.842 9.298
Sonstige Leistungsabgrenzungen 5.444 6.405
Ubrige Verbindlichkeiten 23.982 20.536
Sonstige Verbindlichkeiten 42.415 40.242

(41) EIGENKAPITAL

Zusammensetzung Eigenkapital nach Arten
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Grundkapital 162.152 162.152
Kapitalrticklagen 44.674 44.674
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis -8.659 -7.849
Summe Posten ohne Recycling -8.663 -7.832
Bewertung Pensionspléne -2.878 -4.104
Boniataveranderungen S785 372
Summe Posten mit Recycling 4 -17
Fremdwéhrungsbewertungen 4 -17
Einbehaltene Gewinne 1.087.598 1.027.655
Ricklagen aus der Equity-Konsolidierung 4.568 4.038

Summe Eigenttmer des 1290333  1.230.670

Mutterunternehmens

Nlcht beherrschende Anteile am 57 2562
Eigenkapital

Eigenkapital 1.290.390  1.233.232

Uberleitung Kumuliertes Sonstiges Ergebnis

Stand 01.01.2020
Ubertragung Eigenkapital

Bewertung OCI ohne Recycling
Latente Steuern ohne Recycling
Bewertung OCI mit Recycling
Stand 31.12.2020

Stand 01.01.2021

Ubertragung Eigenkapital
Bewertung OCI ohne Recycling
Latente Steuern ohne Recycling
Bewertung OCI mit Recycling
Stand 31.12.2021

Das gezeichnete Kapital besteht aus dem Grundkapital in der Hohe
von TEUR 162.152 (2020: TEUR 162.152), welches zur Ganze einbe-
zahlt wurde. Am 31. Dezember 2021 waren 316.736 (2020: 316.736)
Stiick Aktien mit einem Nominale von EUR 512 ausgegeben.

In den einbehaltenen Gewinnen ist die gesetzliche Ruicklage enthal-
ten. Die Auflésung der gesetzlichen Rucklage in Héhe von

TEUR 10.601 (2020: TEUR 10.601) ist an das UGB in Verbindung mit
dem AktG gebunden.

Ebenso wird unter den einbehaltenen Gewinnen die Haftriicklage
gemal § 57 Abs. 5 BWG ausgewiesen. Die Auflésung der Haftriick-
lage in H6he von TEUR 134.924 (2020: TEUR 134.924) darf nur inso-
weit erfolgen, als dies zur Erfullung von Verpflichtungen gemén

§ 93 BWG oder zur Deckung sonstiger im Jahresabschluss auszu-
weisender Verluste erforderlich ist. Die Haftriicklage ist im AusmaR
des aufgeldsten Betrages langstens innerhalb der folgenden funf
Geschaftsjahre wieder aufzufillen.

Bewertung Bewertung Fremd-

Pensions- aus eigener wahrungs-
pléane Bonitats- bewertung
veranderung
-2.778 -2.711 4 -5.485
0 0 -4 -4
-1.769 -1.357 0 -3.126
443 340 0 783
0 0 -17 -17
-4.104 -3.728 -17 -7.849
-4.104 -3.728 -17 -7.849
0 0 17 17
1.634 -2.742 0 -1.108
-408 685 0 277
0 0 4 4
-2.878 -5.785 4 -8.659

Im Kumulierten Sonstigen Ergebnis ist ein Betrag in Hohe von TEUR -327 (2020: TEUR -298) enthalten, der auf bereits getilgte oder verkaufte
Finanzinstrumente, die freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, zuriickzufiihren ist.

Dividenden der Hypo Vorarlberg Bank AG

Die Hypo Vorarlberg Bank AG kann eine Dividende hdchstens im Ausmalf? des im Einzelabschluss nach BWG bzw. UGB ausgewiesenen Bilanz-
gewinnes in Hohe von TEUR 4.434 (2020: TEUR 6.335) ausschitten.

Der erwirtschaftete Jahresiiberschuss nach UGB der Hypo Vorarlberg Bank AG des Geschaftsjahres 2021 betrug TEUR 67.756 (2020: TEUR 36.390).
Nach Riicklagendotation von TEUR 63.321 (2020: TEUR 33.539) und nach Zurechnung des Gewinnvortrages von TEUR O (2020: TEUR 3.484) ergibt
sich ein verwendungsfahiger Bilanzgewinn von TEUR 4.434 (2020: TEUR 6.335). Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung
und unter Beriicksichtigung der weiteren Entwicklungen bis zu dieser Beschlussfassung wird vorgeschlagen, auf die Aktien und dem damit ver-
bundenen Grundkapital von TEUR 162.152 (2020: TEUR 162.152) eine Dividende in H6he von EUR 14 (2020: EUR 20) je anspruchsberechtigter
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Aktie auszuschutten. Die Ausschittung ergibt daher bei 316.736 Stiick (2020: 316.736 Stlick) Aktien einen Betrag von TEUR 4.434 (2020:
TEUR 6.335).

(42) FREMDWAHRUNGSVOLUMINA UND AUSLANDSBEZUG

TEUR EUR usD CHF JPY Sonstige Gesamt
31.12.2020

Barreserve 1.122.067 2.690 203.801 1.414 8.650 1.338.622
Handelsaktiva 121.092 11 197 1.072 164 122.536
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Non-SPPI) 687.077 35.043 14.051 14.728 0 750.899
Finanzielle Vermbgenswerte at Fair Value (Option) 315.015 0 5.038 0 13.804 333.857
Finanzielle Verm&genswerte at Amortized Cost 10.598.673 153.035 1.411.918 14.970 153.605 12.332.201
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 177.401 0 12.925 0 1.051 191.377
Beteiligungen 968 0 0 0 0 968
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 3.325 0 0 0 0 3.325
Sachanlagen 75.987 0 6.318 0 0 82.305
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 52.129 0 0 0 0 52.129
Immaterielle Vermégenswerte 1.627 0 216 0 0 1.843
Ertragsteueranspriche 15.432 0 0 0 0 15.432
Latente Steuerforderungen 15.319 0 0 0 0 15.319
Sonstige Vermogenswerte 50.585 35 5.239 0 96 55.955
Vermogenswerte 13.236.697 190.814 1.659.703 32.184 177.370 15.296.768
TEUR EUR usD CHF JPY Sonstige Gesamt
31.12.2020

Handelspassiva 111.762 2.771 123 2.538 159 117.353
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 798.601 0 0 4.998 0 803.599
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost 11.548.038 187.964 1.034.392 4.447 99.283 12.874.124
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéaften 148.922 2.910 8.549 0 3.494 163.875
Ruckstellungen 58.481 0 2.333 0 0 60.814
Ertragsteuerverpflichtungen 621 0 481 0 0 1.102
Latente Steuerverbindlichkeiten 2.330 0 97 0 0 2.427
Sonstige Verbindlichkeiten 38.860 111 1.271 0 0 40.242
Eigenkapital 1.233.194 0 27 0 11 1.233.232
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 13.940.809 193.756 1.047.273 11.983 102.947 15.296.768
TEUR EUR usD CHF JPY Sonstige Gesamt
31.12.2021

Barreserve 1.520.324 21.026 261.690 783 2.733 1.806.556
Handelsaktiva 83.821 804 442 1.265 278 86.610
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Non-SPPI) 624.981 49.094 13.905 14.271 0 702.251
Finanzielle Vermbgenswerte at Fair Value (Option) 282.590 0 5.122 0 13.866 301.578
Finanzielle Verm&genswerte at Amortized Cost 10.655.426 123.640 1.440.160 10.703 160.372 12.390.301
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 112.302 280 6.996 0 0 119.578
Beteiligungen 968 0 0 0 0 968
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 3.522 0 0 0 0 3.522
Sachanlagen 73.081 0 6.291 0 0 79.372
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 46.809 0 0 0 0 46.809
Immaterielle Vermégenswerte 1.085 0 113 0 0 1.198
Ertragsteueranspriche 15.188 0 0 0 0 15.188
Latente Steuerforderungen 14.649 0 1 0 0 14.650
Sonstige Vermogenswerte 54.387 38 2.975 0 132 57.532
Vermogenswerte 13.489.133 194.882 1.737.695 27.022 177.381 15.626.113
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TEUR EUR
31.12.2021

Handelspassiva 101.759
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 666.993
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost 12.017.614
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 112.056
Ruckstellungen 70.513
Ertragsteuerverpflichtungen 3.930
Latente Steuerverbindlichkeiten 2.438
Sonstige Verbindlichkeiten 40.171
Eigenkapital 1.290.313
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 14.305.787

usb

2.103

0
185.431
1.842

0

0

0

176

0
189.552

CHF JPY Sonstige Gesamt

2 1.704 131 105.699

0 4.750 0 671.743
1.040.938 5.086 49.854 13.298.923
19.927 0 3.380 137.205
1.648 0 0 72.161
1.104 0 0 5.034

105 0 0 2.543

2.068 0 0 42.415

77 0 0 1.290.390
1.065.869 11.540 53.365 15.626.113

Der Unterschied zwischen Aktiva und Passiva in den einzelnen Wéhrungen stellt nicht die offene Fremdwahrungsposition des Konzerns im Sinne
des Artikels 352 der CRR dar. Die Absicherung von offenen Fremdwé&hrungspositionen erfolgt anhand derivativer Finanzinstrumente, wie Wah-
rungsswaps oder Cross-Currency-Swaps. Diese Absicherungen sind in der IFRS-Bilanz jedoch nicht mit dem Nominalwert, sondern mit dem
Marktwert angesetzt. Die Summe aller offenen Fremdwahrungspositionen gemaf Artikel 352 der CRR betréagt per 31. Dezember 2021 TEUR 6.488

(2020: TEUR 2.820).

Auslandsbezug
TEUR 31.12.2021 31.12.2020

Vermogenswerte aus dem Ausland 4.793.825  5.119.150

Verbindlichkeiten aus dem Ausland 2.690.917 3.193.390

43) FRISTIGKEITEN

TEUR Téaglich Bis 3
31.12.2020 fallig Monate
Barreserve 1.315.467 0
Handelsaktiva 0 3.135
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Non-SPPI) 146.321 74.042
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Option) 4 5.042
Finanzielle Vermégenswerte at Amortized Cost 749.582 1.130.597
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 0 677
Beteiligungen 0 0
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 0 0
Sachanlagen 0 0
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 0
Immaterielle Vermogenswerte 0 0
Ertragsteueranspriiche 0 0
Latente Steuerforderungen -2.406 -366
Sonstige Vermdgenswerte 12.735 3.713
Vermogenswerte 2.221.703 1.216.840
TEUR Taglich Bis 3
31.12.2020 fallig Monate
Handelspassiva 0 1.987
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 0 27.867
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost 4.603.744 338.091
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéften 0 68
Ruckstellungen 2.646 288
Ertragsteuerverpflichtungen 20 158
Latente Steuerverbindlichkeiten 2 0
Sonstige Verbindlichkeiten 22.152 6.465
Eigenkapital 0 0
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 4.628.564 374.924

0

3.567
29.561
19.899
1.336.413
1.453

o O O o o

14.879
-13.236
1.353
1.393.889

3.305
22.189
422.532
3.914
11.061
770

0

8.383

0
472.154

Ohne
Laufzeit
0 0 23.155 1.338.622
19.473 96.225 136 122.536
263.837 223.614 13.524 750.899
146.428 162.484 0 333.857
4.285.412 4.751.536 78.661 12.332.201
66.951 122.296 0 191.377
0 0 968 968
0 0 3.325 3.325
0 0 82.305 82.305
0 0 52.129 52.129
0 0 1.843 1.843
553 0 0 15.432
-1.188 32.544 -29 15.319
6.270 1.393 30.491 55.955
4.787.736 5.390.092 286.508  15.296.768
Ohne
Laufzeit
27.317 84.744 0 117.353
103.525 650.018 0 803.599
5.020.077 2.489.639 41 12.874.124
53.985 105.908 0 163.875
21.313 24.188 1.318 60.814
0 0 154 1.102
37 1.863 525 2.427
2.772 470 0 40.242
0 0 1.233.232 1.233.232
5.229.026 3.356.830 1.235.270  15.296.768

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS 109 m



Bis 3
Monate

Ohne
Laufzeit

0

1.591
51.421
4.765
1.178.635
210

(e}l e} Na) Hall Nall N e)

-65
3.833
1.240.390

Bis 3
Monate

0

3.389
56.441
18.935
1.428.163
3.942

@l la)Ha) Nal Ne)

14.582
-1.112
1.920
1.526.260

0

15.123
278.147
151.358
4.235.953
48.828

@l la)Ha) Nal Ne)

553
-2.980
4.564
4.731.546

0

66.347
207.082
126.518
4.880.976
66.598

(@) @) (e (e (e} (@]

19.547
21
5.367.089

22.599
160
12.729
0
19.679
0

968
3.522
79.372
46.809
1.198
0

-490
27.934
214.480

Ohne

Laufzeit

1.806.556
86.610
702.251
301.578
12.390.301
119.578
968

3.522
79.372
46.809
1.198
15.188
14.650
57.532
15.626.113

TEUR Taglich
31.12.2021 fallig
Barreserve 1.783.957
Handelsaktiva 0
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Non-SPPI) 96.431
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option) 2
Finanzielle Vermdgenswerte at Amortized Cost 646.895
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 0
Beteiligungen 0
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 0
Sachanlagen 0
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0
Immaterielle Vermogenswerte 0
Ertragsteueranspruche 53
Latente Steuerforderungen -250
Sonstige Vermdgenswerte 19.260
Vermogenswerte 2.546.348
TEUR Téaglich
31.12.2021 fallig
Handelspassiva 0
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 0
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost 4.531.641
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéaften 0
Ruckstellungen 6.211
Ertragsteuerverpflichtungen 21
Latente Steuerverbindlichkeiten 8
Sonstige Verbindlichkeiten 17.635
Eigenkapital 0
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 4.555.516

2.022

0
433.527
661
4.188
42

0

7.113

0
447.553

3.032
21.654
579.973
4.797
7.438
4971

0

5.619

0
627.484

42.726
99.223
5.117.755
44.061
29.735

0

37

10.611

0
5.344.148

57.919
550.866
2.635.986
87.686
21.932

0

1.929
1.437

0
3857755

2.657

0

569

0
1.290.390
1.293.657

105.699
671.743
13.298.923
137.205
72.161
5.034
2.543
42.415
1.290.390
15.626.113
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D. WEITERE IFRS-INFORMATIONEN

(44) ANGABEN ZUR GELDFLUSSRECHNUNG

Die Ermittlung der Geldflussrechnung erfolgt nach der indirekten
Methode. Hierbei wird der Netto-Cashflow aus der laufenden Ge-
schéftstatigkeit ausgehend vom Konzerngewinn ermittelt, wobei zu-
nachst diejenigen Aufwendungen zugerechnet und diejenigen Er-
trage abgezogen werden, die im Geschéftsjahr nicht zahlungswirk-
sam waren. Weiters werden alle Aufwendungen und Ertrége elimi-
niert, die zwar zahlungswirksam waren, jedoch nicht der laufenden
Geschaftstatigkeit zuzurechnen sind. Diese Zahlungen werden bei
den Cashflows aus der Investitionstatigkeit oder der Finanzie-
rungstéatigkeit berticksichtigt.

(45) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND KREDITRISIKEN

AuRerbilanzielle Geschafte

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Erteilte Kreditzusagen 2.282.642  2.298.319

Erteilte Finanzgarantien 464.276 426.162
Sonstige erteilte Zusagen 37.836 20.661

AuBerbilanzielle Geschafte 2.784.754 2.745.142

Zu erteilten Kreditzusagen zéhlen zugesagte, aber von Kunden noch
nicht in Anspruch genommene Ausleihungen. Darunter sind vor al-
lem Promessen im Darlehensgeschéft, aber auch nicht ausgenitzte
Kreditrahmen zu verstehen. Die Kreditrisiken wurden jeweils mit ih-
rem Nominalwert angesetzt. Eventualverbindlichkeiten aus Finanz-
garantien stellen zugesagte Haftungsibernahmen fir unsere Kun-
den zu Gunsten eines Dritten dar. Sofern der Garantienehmer seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, kann der Begtins-
tigte die Finanzgarantie der Bank in Anspruch nehmen. Die Bank hat
ihrerseits wiederum eine Regressmdoglichkeit bei ihrem Kunden. Die
dargestellten Betrage stellen den maximalen Betrag dar, der im Falle
einer Inanspruchnahme zu einer Auszahlung fihren kénnte. Die Er-
fassung von Eventualforderungen, die im Zusammenhang mit Fi-
nanzgarantien bestehen, ist nur schwer mdéglich, da die Inanspruch-
nahme der Verpflichtung nicht vorhergesehen werden kann bzw.
plausibel geschatzt werden kann. Die Sonstigen erteilten Zusagen
stellen bestimmte Treuhandgeschéafte und Dokumentenakkreditiv-
geschafte dar.

Eventualverbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Taglich fallig 2 15.797
Bis 3 Monate 51.520 21.808
Bis 1 Jahr 103.874 78.825
Bis 5 Jahre 181.657 161.949
Uber 5 Jahre 62.116 72.194
Ohne Laufzeit 102.943 96.250
Eventualverbindlichkeiten 502.112 446.823

Uber die vorstehend erlauterten Eventualverbindlichkeiten hinaus
bestehen noch folgende weitere Eventualverpflichtungen.

Verpflichtung aus der geméaR § 8 ESAEG vorgeschriebenen Mit-
gliedschaft bei der Einlagensicherungsgesellschaft "Einlagensiche-
rung AUSTRIA Ges.m.b.H. (ESA)":

GemanR § 8 Abs. 1 ESAEG gehort die Hypo Vorarlberg als einla-
genentgegennehmendes Institut (CRR-Institut) mit dem Sitz in Os-
terreich der einheitlichen Sicherungseinrichtung nach § 1 Abs. 1 Z 1
ESAEG an. Jede Sicherungseinrichtung hat einen Einlagensiche-
rungsfonds bestehend aus verfigbaren Finanzmitteln in der Hohe
von zumindest 0,8 % der Summe der gedeckten Einlagen der Mit-
gliedsinstitute (Zielausstattung) einzurichten. Die Beitragsverpflich-
tung richtet sich nach der Hohe der gedeckten Einlagen unter Zu-
grundlegung von vorher bestimmten Risikofaktoren (sog.

risikobasierte Beitragsberechnung). Fiir die Hypo Vorarlberg errech-
nete sich ein Beitragsanteil von TEUR 4.682 (2020: TEUR 2.852).
Durch den Russland-Ukraine-Konflikt wurde der Sberbank Europe
AG die Fortfihrung des Geschaftsbetriebs im Februar 2022 durch
die Finanzmarktaufsicht untersagt, was dazu fuhrte, dass die
Sberbank Europe AG zu einem Einlagensicherungsfall wurde. Dar-
Uber hinaus hat die ESA gem. § 22 (1) ESAEG ihren Mitgliedsinstitu-
ten pro Kalenderjahr Sonderbeitrége in der Héhe von maximal 0,5 %
der Summe der gedeckten Einlagen ihrer Mitgliedsinstitute vorzu-
schreiben und zeitgerecht einzuheben, falls die verfligbaren Finanz-
mittel einer Sicherungseinrichtung nicht ausreichen, um die Einleger
im Sicherungsfall zu entschadigen oder Verpflichtungen aus Kredit-
operationen zu bedienen.

Die Einlagensicherung sichert im Sicherungsfall eines Mitgliedsinsti-
tuts Guthaben auf Konten und Sparbichern bis zu TEUR 100 pro
Kunde und pro Kreditinstitut. In bestimmten Fallen erhoht sich der
gesicherte Betrag auf bis zu TEUR 500 pro Kunde und Kreditinstitut.
In beiden Fallen gibt es fur die Anleger keinen Selbstbehalt. Ebenso
umfasst die Einlagensicherung auch die Sicherung von deponierten
Wertpapieren eines Kunden im Sicherungsfall mit einem Betrag von
bis zu TEUR 20 pro Kunde und Kreditinstitut. Bei nicht natirlichen
Personen ist vom Kunden ein Selbstbehalt von 10 % zu tragen.

(46) ZINSLOSE FORDERUNGEN

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Zinslose Forderungen an Kreditinstitute 1.960 1.718
Zinslose Forderungen an Kunden 116.213 104.791
Zinslose Forderungen 118.173 106.509

Die zinslosen Forderungen an Kreditinstitute sind im Wesentlichen
nicht verzinste Guthaben bei Clearingstellen bzw. Forderungen aus
dem Zahlungsverkehr. Die Forderungen an Kunden werden zinslos
gestellt, wenn mit der Einbringung von Zinszahlungen in den kom-
menden Perioden nicht mehr gerechnet werden kann. Fir diese For-
derungen wurden bereits ausreichend Wertberichtigungen gebildet.

(47) SICHERHEITEN

Als Sicherheiten Ubertragene Vermodgenswerte
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Finanzielle Vermogenswerte at
Fair Value (Non-SPPI)

Finanzielle Vermogenswerte at
Fair Value (Option)

Finanzielle Vermogenswerte at
Amortized Cost

Als Sicherheit Ubertragene Ver-
mogenswerte

davon Deckungsstock fiir Pfandbriefe

davon Deckungsstock fir 6ffentliche
Pfandbriefe

246.234 286.324
272.905 302.316
7.756.666  7.106.213

8.275.805  7.694.853

4.216.965 3.564.980

535.720 646.456

Widmung der Sicherheiten
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Sicherstellung fir Refinanzierung bei
Zentralnotenbanken

Deckungsstock fur Pfandbriefe 4.952.208  4.294.334
Deckungsstock fir 6ffentliche Pfandbriefe 581.230 712.607

Sichernde Uberdeckung Pfandbriefe und
offentliche Pfandbriefe

2.008.956 1.862.489

117.694 110.967

Deckungsstock fur Mindelgelder 30.873 30.981
Deckung Pensionsriickstellung 2.107 2.155
Echte Pensionsgeschéfte, Repos 385.812 488.641
Kautionen, Collaterals, Margins 196.925 192.679

Sicherheiten nach Widmung 8.275.805 7.694.853
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Ausnutzung der Sicherheiten
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Sicherstellung fiir Refinanzierung bei
Zentralnotenbanken 2RSS 2503232

Deckungsstock fir Pfandbriefe 3.788.981  3.258.701
Deckungsstock fur 6ffentliche Pfandbriefe 381.094 484.330

Sichernde Uberdeckung Pfandbriefe und

offentliche Pfandbriefe L7584 110.967

Deckungsstock fur Mundelgelder 25.700 25.350
Deckung Pensionsruckstellung 2.107 2.155
Kautionen, Collaterals, Margins 196.924 192.679

Sicherheiten nach Ausnutzung 7.279.373  6.577.414

Bei den angefuhrten Sicherheiten hat der Sicherungsnehmer nicht
das Recht, das Sicherungsgut zu verwerten bzw. seinerseits weiter zu
verpfanden. Daher gab es fir die gestellten Sicherheiten keine Um-
gliederungen in der Bilanz.

Die Bank als Sicherungsnehmer halt keine Sicherheiten, die sie ohne
gegebenen Ausfall des Inhabers verduf3ern sowie ohne Zustimmung
des Inhabers erneut als Besicherung verwenden darf.

Der Deckungsstock fur Pfandbriefe enthalt Kreditforderungen der
Zweigniederlassung St. Gallen in Hohe von TEUR 430.252 (2020:
TEUR 0). Um die gleichwertige rechtliche und wirtschaftliche Stel-
lung der Pfandbriefglaubiger in Bezug auf diese Deckungswerte zu
gewabhrleisten, wurden die Kreditforderungen einschlief3lich ihrer hy-
pothekarischen Besicherung auf die HVS Sicherheitenverwaltung
GmbH mit Sitz in der Schweiz als Sicherheitentreuhé@nderin der
Pfandbriefglaubiger im Weg einer Sicherungsiibereignung ubertra-
gen.

48) NACHRANGIGE VERMOGENSWERTE
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Finanzielle Vermdgenswerte at

Fair Value (Non-SPPI) SO 46.756

Finanzielle Vermogenswerte at

Amortized Cost AN 29406

Nachrangige Vermdgenswerte 80.591 76.162
davon Schuldverschreibungen 77.413 72.953
davon Darlehen und Kredite 3.178 3.209

(49) TREUHANDGESCHAFTE

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Forderungen an Kunden 142.792 128.210

Treuhandverméogen 142.792 128.210

Verbindlichkeiten gegenuiber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 24.284 15.253
Treuhandverbindlichkeiten 143.639 128.903

119.355 113.650

(50) ECHTE PENSIONSGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2021 sowie im Vorjahr gab es keine echten Pensi-
onsgeschafte.

(51) ANGABEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN UND UNTERNEH-
MEN
Zum Kreis der nahestehenden Personen und Unternehmen zéhlen:
= Die Eigentuimer der Hypo Vorarlberg Bank AG. Somit die Vorarl-
berger Landesbank-Holding und die Austria Beteiligungsgesell-
schaft mbH sowie deren Eigentiimer
= Vorstand und Aufsichtsrat der Hypo Vorarlberg Bank AG sowie
deren néchste Familienangehorige
= Geschéftsfuhrer der konsolidierten Tochtergesellschaften sowie
deren néchste Familienangehorige

= Leitende Angestellte der Hypo Vorarlberg Bank AG im Sinne des
§ 80 AktG sowie deren nachste Familienangehdrige

= Leitende Angestellte der Tochtergesellschaften der Hypo Vorarl-
berg Bank AG sowie deren nachste Familienangehdorige

= Gesetzliche Vertreter und Mitglieder von Aufsichtsorganen der
wesentlich beteiligten Aktionare

= Tochterunternehmen und andere Gesellschaften, an denen die
Hypo Vorarlberg Bank AG eine Beteiligung hélt

= Unternehmen auf die nahestehende Personen einen maf3gebli-
chen Einfluss haben

Vorschusse, Kredite und Haftungen

Die Vorstandsmitglieder und Geschéftsfiihrer sowie deren nachste
Familienangehorige haben bis zum Jahresultimo von der Bank Vor-
schisse, Kredite und Haftungen in Héhe von TEUR 1.330 (2020:
TEUR 2.090) zu den fur Bankmitarbeiter geltenden tblichen Konditi-
onen und Bedingungen erhalten. Die Aufsichtsrate sowie deren
néchste Familienangehdrige haben fir sich und fir Unternehmen,
fur die sie personlich haften, zum Jahresultimo von der Bank Vor-
schisse, Kredite und Haftungen in H6he von TEUR 15.163 (2020:
TEUR 20.938) mit bankiblichen bzw. zu den fur Bankmitarbeiter gel-
tenden ublichen Konditionen und Bedingungen erhalten.

Bezlige

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder besteht aus einem Fixbe-
trag. Es gibt keine variable Vergiitungskomponente. Fir Geschéfts-
fuhrer und leitende Angestellte wurden teilweise variable Vergitun-
gen vereinbart, die vom Vorstand aufgrund individueller Ziele fest-
gelegt werden. Aktienbasierte Entlohnungsschemata sind nicht vor-
handen.

Die Hypo Vorarlberg Bank AG hat im Jahr 2021 fur Vorstandsmitglie-
der in ihrer aktiven Funktion folgende Betrédge aufgewendet.

TEUR 2021 2020
Mag. Michel Haller 345 353
Mag. Dr. Johannes Hefel 0 342
Dr. Wilfried Amann 291 294
DI (FH) Philipp Hd&mmerle, MSc 276 152
Vorstandsbezlige 912 1.141
TEUR 2021 2020
Vorstandsmitglieder und Geschaftsfiihrer 1.749 1.918
Vgrstan(_jsmitglieder im Ruhestand und 70 69
Hinterbliebene

Leitende Angestellte 5.182 4.591
Aufsichtsratsmitglieder 332 210
Beziige von nahestehenden Personen 7.333 6.788

Abfertigungen und Pensionen

Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen an naheste-
hende Personen setzen sich aus den Betragen in der unten ange-
fuhrten Tabelle zusammen.

TEUR 2021 2020
Vorstandsmitglieder und Geschéftsfuhrer 120 279

Vorstandsmitglieder im Ruhestand und
Hinterbliebene

Leitende Angestellte 1.378 1.214

Abfertigungen und Pensionen fur
nahestehende Personen

17 57

1.515 1.550

Der Konzern hat Dienstleistungen in Hohe von TEUR 74 (2020:
TEUR 52) von Unternehmen bezogen, an welchen nahestehende
Personen des Konzerns maRgeblich beteiligt sind.
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Geschaftsbeziehungen mit verbundenen Unternehmen
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Eigenkapitalinstrumente 0 0
Darlehen und Kredite 114 6
Finanzielle Vermdgenswerte 114 6
Einlagen 225 218
Finanzielle Verbindlichkeiten 225 218

Abgesehen von den Beteiligungen an verbundenen und nicht kon-
solidierten Unternehmen, umfasst die Geschéaftstatigkeit mit ver-
bundenen Unternehmen nur noch Geschaftsgirokonten. Dabei wer-
den die Einlagen derzeit mit O % (2020: O %) verzinst.

Ertradge und Aufwendungen mit verbundenen Unternehmen
Die Ertrage und Aufwendungen mit verbundenen Unternehmen be-
trugen im Berichtsjahr wie im Vorjahr weniger als TEUR 1.

Geschéaftsbeziehung mit assoziierten Unternehmen
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Eigenkapitalinstrumente 12 12
Finanzielle Vermdgenswerte 12 12
Einlagen 2.372 2.363
Finanzielle Verbindlichkeiten 2.372 2.363
Nominalwert von Derivaten 0 0

Die Geschéfte mit assoziierten Unternehmen umfassen neben den
Eigenkapitalinstrumenten Darlehen, Barvorlagen, Kredite sowie Ge-
schéaftsgirokonten, Spareinlagen und Festgelder. Die Geschéafte wer-
den dabei zu marktiiblichen Konditionen abgeschlossen. Fir assozi-
ierte Unternehmen wurden zum Berichtsstichtag wie auch im Vor-
jahr keine Haftungen tibernommen. Im Jahr 2021 sowie im Vorjahr
wurden keine Derivatgeschafte mit assoziierten Unternehmen abge-
schlossen.

Ertrage und Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen
TEUR 2021 2020

Dividendenertréage 319 821
Gebuhren- und Provisionsertrage 1 2
Summe Ertrage/Aufwendungen aus

assoziierten Unternehmen it 823
Geschéftsbeziehung mit Aktionéren

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Eigenkapitalinstrumente 0 10.021
Schuldverschreibungen 16.374 11.373
Darlehen und Kredite 49.508 100.591
Finanzielle Vermdgenswerte 65.882 121.985
Einlagen 206.092 31.786
Finanzielle Verbindlichkeiten 206.092 31.786
Nominalbetrag der auferbilanziellen Posten 356.205 269.434
Nominalwert von Derivaten 1.303.549 1.521.133

Unter den Begriff Aktionare fallen sowohl die zwei Holdinggesell-
schaften mit ihrer unmittelbaren Beteiligung an der Hypo Vorarl-
berg Bank AG, als auch die mittelbaren Aktionére, das Land Vorarl-
berg, die Landesbank Baden-Wirttemberg sowie die Landeskredit-
bank Baden-Wurttemberg Férderbank. Die Geschéafte mit Aktionaren
mit signifikantem Einfluss umfassen vor allem Darlehen, Barvorla-
gen, Kredite sowie Geschaftsgirokonten, Spareinlagen und Festgel-
der. Mit der Landesbank Baden-Wirttemberg haben wir darlber
hinaus noch Derivate zur Absicherung gegen Marktpreis- und Zins-
anderungsrisiken abgeschlossen, deren Gesamtmarktwert sich auf
TEUR 6.448 (2020: TEUR 19.575) beléauft. Die positiven Marktwerte
aus Derivaten werden im Zuge des Cash-Collaterals teilweise abgesi-
chert. Fur die restlichen Forderungen bestehen in der Regel keine
Besicherungen. Alle Geschafte wurden dabei zu marktiblichen Kon-
ditionen abgeschlossen.

Ertrage und Aufwendungen von Aktionaren
TEUR 2021 2020

Zinsertrage 11.707 15.751
Zinsaufwendungen -7.995 -9.961
Gebuhren- und Provisionsertrage 1.863 1.831
Gebuihren- und Provisionsaufwendungen 0 -1
ii;?cr)zgrir;ragemufwendungen von 5575 7.620

Eigentiimer der Hypo Vorarlberg Bank AG
Eigentiimer / Aktionare

Anteile Stimmrecht
31.12.2021 gesamt

76,8732% 76,8732 %
23,1268 % 23,1268 %

Vorarlberger Landesbank-Holding
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH

- Landesbank Baden-Wirttemberg 15,4179 %
- L_z?ndeskreditbank Baden-Wirttemberg 7,7089 %
Forderbank
Grundkapital 100,0000 % 100,0000 %

Die Hypo Vorarlberg Bank AG ist vom Land Vorarlberg aufgrund ih-
rer Kompetenz als Wohnbaubank mit der Verwaltung des Landes-
wohnbaufonds beauftragt worden. Der Konzern steht mit der Aus-
tria Beteiligungsgesellschaft mbH in keiner dauernden Geschéftsbe-
ziehung. Mit der Landesbank Baden-Wirttemberg wurden zahlrei-
che bankubliche Transaktionen durchgefthrt.

Geschaftsbeziehung mit landesnahen Unternehmen
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Darlehen und Kredite 103.219 97.369
Finanzielle Vermdgenswerte 103.219 97.369
Einlagen 91.863 96.025
Finanzielle Verbindlichkeiten 91.863 96.025
Nominalbetrag der auRerbilanziellen Posten 28.236 35.007

Die Geschéafte mit landesnahen Unternehmen umfassen einerseits
Darlehen und Kredite sowie Geschéftsgirokonten und Festgeldeinla-
gen. Die Geschéfte wurden zu marktiiblichen Konditionen abge-
schlossen.

Ertrage und Aufwendungen von landesnahen Unternehmen
TEUR 2021 2020

Zinsertrage 877 813
Zinsaufwendungen =53 -29
Gebuihren- und Provisionsertrage 419 436

Summe Ertrage/Aufwendungen von
landesnahen Unternehmen L2 1.220
Weder im Geschaftsjahr 2021 noch in der Vergleichsperiode bestan-
den zweifelhafte Forderungen gegentiber den nahestehenden Per-
sonen und Unternehmen. Daher waren weder Ruckstellungen noch
Aufwendungen fir die Wertminderung bzw. Abschreibung von For-
derungen gegeniiber nahestehenden Personen und Unternehmen
erforderlich.

(52) AKTIENBASIERTE VERGUTUNGSVEREINBARUNGEN
Zum Stichtag 31. Dezember 2021 bestanden im Konzern keine Ver-
glUtungsvereinbarungen auf Aktien.
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(53) PERSONAL

2021 2020
Vollzeitbeschéftigte Angestellte 590 573
Teilzeitbeschaftigte Angestellte 121 112
Lehrlinge 7 6
Reinigungspersonal/Arbeiter 1 3
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 719 694

(54) EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Die Bundesregierung hat am 3. Oktober 2021 die Eckpunkte der 6ko-
sozialen Steuerreform beschlossen. Diese wurde am 20. Janner 2022
im Nationalrat verabschiedet und ist am 14. Februar 2022 im Bun-
desgesetzblatt vertffentlicht worden. Der Korperschaftsteuersatz
wird im Rahmen der Reform stufenweise von 25 % auf 23 %. Ab dem
1. Janner 2023 erfolgt eine Senkung um 1 % von 25 % auf 24 %, sowie
ab dem 1. Janner 2024 erfolgt eine weitere Senkung um 1 % von

24 % auf 23 %. Der Effekt aus der Steuersatzénderung betragt vo-
raussichtlich auf die latenten Steuerforderungen TEUR -863 sowie
auf die latenten Steuerverbindlichkeiten TEUR -170 und fihrt zu ei-
ner Belastung im Gesamtergebnis in Hohe von voraussichtlich

TEUR -693.

Am 24. Februar 2022 startete Russland einen militérischen Angriff
auf die Ukraine. Seither verschérfte sich die Lage zunehmend und
die Hauptstadt Kiew wurde immer stérker ins Visier genommen,
zudem wurden die russischen Atomstreitkrafte in Alarmbereitschaft
versetzt. Président Putin hat der Aufnahme von Verhandlungen zu-
gestimmt und Bedingungen genannt, unter welchen er den Krieg
stoppen wirde, diese sind fur die Ukraine aber derzeit nicht akzep-
tabel. Laut Sch&tzungen der UNO waren Mitte Marz bereits rund

2 Million Menschen auf der Flucht in Nachbarlander der Ukraine.
Weltbank und IWF haben zugesagt, Milliarden-Hilfspakete fir die
Ukraine zu schniren.

Auf den Einmarsch Russlands haben die westlichen Staaten mit ver-
schiedenen Sanktionen reagiert: Ab dem 28. Februar wurde der Zah-
lungsverkehr mit Russland sowie mit russischen Banken gesperrt
und Konvertierungen von russischen Rubeln waren nicht mehr moég-
lich. Auch der Handel mit russischen Wertpapieren wurde einge-
schrankt bzw. vollstéandig ausgesetzt.

Mit 1. M&rz war an allen Borsen kein Handel von russischen Zertifika-
ten (ADRs/GDRs) mehr mdglich, auch die Abwicklung von russischen
Wertpapieren im russischen Markt sowie Dividenden-, Zins- und Til-
gungszahlungen fiir alle Wertpapiere in RUB wurden bis auf weiteres
ausgesetzt. Die EU-Mitgliedstaaten haben sich zudem am 1. Mé&rz auf
den Ausschluss von sieben russischen Banken aus dem internationa-
len Zahlungssystem SWIFT geeinigt. Russland wurde von den Ratin-
gagenturen downgeratet, wenige Tage spater wurden auch die Uk-
raine und Weilrussland deutlich herabgestuft.

Auswirkungen auf die Hypo Vorarlberg
Neben den allgemein verhangten Sanktionen hat die Hypo Vorarl-
berg entsprechende MalRnahmen zur Risikominimierung gesetzt.

Die wirtschaftlichen Auswirkungen des Krieges auf den Hypo Vorarl-
berg-Konzern sind aus heutiger Sicht schwer einzuschatzen. Das Un-
ternehmen hat aufgrund der strategischen Ausrichtung auf die Lan-
der Osterreich, Schweiz, Deutschland und Norditalien kein nennens-
wertes Russland-Exposure und ist von den Auswirkungen derzeit nur
indirekt betroffen, beispielsweise Uber die Borsensituation, den Zah-
lungsverkehr sowie erhéhte Energie- und Rohstoffpreise. Da viele
Osterreichische Unternehmen wirtschaftliche Beziehungen zu Russ-
land und zur Ukraine haben, ist derzeit noch nicht klar, wie und in
welchem Ausmalf? sich die Sanktionen auf die heimische Konjunktur
auswirken werden.

Einlagensicherungsfall Sberbank

Die Finanzmarktaufsicht hat am 1. Méarz 2022 der Sberbank Europe
AG mit sofortiger Wirkung die Fortfiihrung des Geschéftsbetriebs
untersagt. Die Kunden haben damit keinen Zugriff mehr auf die fiir
sie gefuthrten Konten. Gemal § 9 Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsgesetz (ESAEG) ist damit ein Sicherungsfall eingetre-
ten. Die Hypo Vorarlberg ist der Einlagensicherung Austria ange-
schlossen.
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E. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Berichterstattung nach Geschaftsfeldern

Firmen- Privat- Financial Corporate
kunden kunden Markets Center
o 2021 111.637 30.753 34.708 18.963 196.061
Zinsiberschuss
2020 101.313 34.347 17.799 20.701 174.160
- ) 2021 0 0 594 200 794
Dividendenertrage
2020 0 0 472 216 688
A 2021 15.918 23.654 1.990 -3.539 38.023
Provisionsuiberschuss
2020 14.459 19.255 1.950 -1.017 34.647
. . . . 2021 5 0 440 -2 443
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Amortized Cost
2020 0 0 1.518 0 1.518
. ) . . 2021 -6.150 1.308 -1.015 -10 -5.867
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value
2020 -10.086 1.539 1.620 -1.307 -8.234
. N 2021 498 452 2 27.190 28.142
Sonstige Ertrage
2020 710 452 125 15.770 17.057
) 2021 -5.733 -5.528 -6.882 -23.875 -42.018
Sonstige Aufwendungen
2020 -4.452 -3.988 -5.581 -9.891 -23.912
2021 -36.993 -41.108 -10.776 -9.869 -98.746
Verwaltungsaufwendungen
2020 -35.998 -41.096 -11.089 -6.929 -95.112
. 2021 -828 -798 -53 -6.449 -8.128
Abschreibungen
2020 -826 -867 -54 -6.438 -8.185
Risikovorsorgen und Wertminderungen 2021 -12.634 -562 214 -2.314 -15.296
finanzieller Vermdgenswerte 2020 -33.130 -848 576 -8.041 -41.443
. . ) . N 2021 0 0 0 -259 -259
Wertminderungen nicht finanzieller Vermogenswerte
2020 0 0 0 -2.808 -2.808
. . . 2021 0 0 0 529 529
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung
2020 0 0 0 449 449
. 2021 65.720 8.171 19.222 565 93.678
Ergebnis vor Steuern
2020 31.990 8.794 7.336 705 48.825
. 2021 7.160.821 2.314.140 4.826.977 1.324.175 15.626.113
Vermdgenswerte
2020 7.089.098 2.175.655 4.663.076 1.368.939 15.296.768
) ) - ) 2021 2.015.324 2.761.493 9.165.605 1.683.691 15.626.113
Eigenkapital und Verbindlichkeiten
2020 1.883.949 2.719.328 8.939.410 1.754.081 15.296.768
- ) 2021 2.013.953 2.756.609 9.159.265 405.896 14.335.723
Verbindlichkeiten
2020 1.882.993 2.715.230 8.896.723 568.590 14.063.536

Die Zuordnung der Position Ergebnis aus Finanzinstrumente at Fair Value wurde im Vorjahr angepasst. Die Bewertungsergebnisse von Siche-
rungsinstrumenten werden nun im gleichen Segment ausgewiesen, wie das zugrundeliegende Grundgeschéft, wenn diese erfolgswirksam zum
Fair Value bewertet wird, da sich Fair Value-Bewertungen von Grund- und Sicherungsgeschaft weitgehend aufheben, wird durch diese Anpassung
die Aussagekraft der Segmentberichterstattung erhéht. Urspriinglich wurden die Bewertungsergebnisse der Sicherungsgeschafte dem Segment
Financial Markets zugewiesen.

TEUR Firmen- Privat- Financial Corporate Gesamt
kunden kunden Markets Center

Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value -

bisher berichtet 2020 8.417 1.539 -16.883 -1.307 -8.234
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value - neu 2020 -10.086 1.539 1.620 -1.307 -8.234
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value - 2020 -18.503 0 18.503 0 0
Anpassung

Ergebnis vor Steuern - bisher berichtet 2020 50.493 8.794 -11.167 705 48.825
Ergebnis vor Steuern - neu 2020 31.990 8.794 7.336 705 48.825
Ergebnis vor Steuern - Anpassung 2020 -18.503 0 18.503 0 0

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach Kundengruppen und Produktgruppen in Geschaftseinheiten organisiert und ver-
fugt Uber folgende vier berichtspflichtige Geschéftssegmente. Zur Bildung der vorstehenden berichtspflichtigen Geschaftssegmente wurden
keine Geschéftssegmente zusammengefasst. Das Ergebnis vor Steuern der Geschéftseinheiten wird vom Management getrennt Gberwacht, um
Entscheidungen Uber die Verteilung der Ressourcen zu féllen und um die Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen. Die Entwicklung der Seg-
mente wird anhand des Ergebnisses vor Steuern beurteilt und in Ubereinstimmung mit dem Ergebnis vor Steuern im Konzernabschluss bewertet.
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Die interne Berichterstattung erfolgt anhand dieser Segmente sowohl auf Basis des UGB als auch der IFRS. Aus diesem Grund ist keine separate
Uberleitungsrechnung erforderlich. Die in den Segmenten dargestellten Verbindlichkeiten umfassen sowohl Verbindlichkeiten, Riickstellungen,
Sozialkapital als auch Nachrangkapital. Auf die Ermittlung von Umsatzerldsen je Produkt und Dienstleistung bzw. fiir Gruppen vergleichbarer
Produkte und Dienstleistungen wird aufgrund der tibermagig hohen Implementierungskosten, welche fur die Ermittlung der Daten notwendig
waren, verzichtet.

Die Ermittlung des Zinstiberschusses je Segment erfolgt anhand der international anerkannten Marktzinsmethode nach Schierenbeck. Dabei wird
unabhéngig davon, ob es sich um eine Forderung oder Verbindlichkeit handelt, der Effektivzinssatz mit einem Referenzzinssatz verglichen. Der
daraus ermittelte Konditionsbeitrag wird den einzelnen Segmenten gutgeschrieben. Der aus der Fristentransformation ermittelte Strukturbeitrag
wird dem Segment Financial Markets zugeordnet. Aus diesem Grund ist ein getrennter Ausweis von Zinsertragen und Zinsaufwendungen nicht
mdglich. Da die Ertrdge und Aufwendungen je Segment direkt ermittelt werden, gibt es keine Transaktionen und Verrechnungen zwischen den
Segmenten. Im Segment Corporate Center wurde in den Vermdgenswerten aus der Konsolidierung nach der Equity-Methode ein Betrag von
TEUR 3.522 (2020: TEUR 3.325) berticksichtigt.

Firmenkunden

Das Geschéftsfeld Firmenkunden beinhaltet Kunden, die in den Bereichen Gewerbe, Industrie und Handel tatig sind. Dabei sind sowohl| Gro3kun-
den als auch Klein- und Mittelbetriebe in diesem Segment abgebildet. Weiters sind Ertrdge und Aufwendungen, die in Verbindung mit Geschafts-
beziehungen zu 6ffentlichen Institutionen (Bund, Land und Gemeinden) stehen, in diesem Segment erfasst. Umfasst sind auch die Kunden der
Filiale St. Gallen, welche unabhangig von der Kundenart und Branche diesem Segment zugeordnet werden. Nicht enthalten sind hingegen die
selbstandig Erwerbstatigen, deren Unternehmen nicht tber die GréRe einer Einzelunternehmung hinausgehen. Hinsichtlich der Produktgruppen
sind in diesem Segment Darlehen, Kredite, Barvorlagen, Kontokorrentkonten, Sichteinlagen, Termineinlagen sowie Spareinlagen gegeniiber den
oben erlauterten Kundengruppen enthalten. Im Provisionsergebnis sind zudem die Ertrage aus dem Depotgeschaft dieser Kundengruppen ent-
halten.

Privatkunden

In diesem Segment werden alle unselbstandig Erwerbstétigen (Private Haushalte) sowie teilweise auch selbsténdig Erwerbstatige (Freiberufler)
abgebildet. Nicht in diesem Segment werden die Privaten Haushalte und Freiberufler der Filiale St. Gallen abgebildet, die zur Ganze im Segment
Firmenkunden erfasst werden. Weiters werden in diese Kategorie die Ergebnisbeitrage von Vertragsversicherungsunternehmen und Pensionskas-
sen eingerechnet. Nicht in diesem Segment enthalten sind jene Privatpersonen, die als Eigentiimer oder Gesellschafter in einem engen Verhaltnis
zu einem Unternehmen (Firmenkunden) stehen. Hinsichtlich der Produktgruppen sind in diesem Segment Darlehen, Kredite, Barvorlagen, Konto-
korrentkonten, Sichteinlagen, Termineinlagen sowie Spareinlagen gegeniiber den oben erlduterten Kundengruppen enthalten. Im Provisionser-
gebnis sind zudem die Ertrdge aus dem Depotgeschéft dieser Kundengruppen enthalten.

Financial Markets

In diesem Geschéaftssegment werden die Finanzanlagen sowie der Handelsbestand, die derivativen Finanzinstrumente, das Emissionsgeschaft
sowie Ergebnisse aus Interbankenbeziehungen abgebildet. Des Weiteren wird das Ergebnis aus der Depotbankfunktion diesem Segment zugeord-
net. Hinsichtlich der Produktgruppen sind in diesem Segment Gberwiegend Finanzanlagen in Form von Wertpapieren sowie vereinzelt Schuld-
scheindarlehen enthalten. Ebenso wird im Segment Financial Markets die Mittelaufnahme durch die Emission von Wertpapieren und vereinzelten
groRvolumigen Termineinlagen zugeordnet. Im Provisionsergebnis sind zudem die Ertrage aus dem Depotgeschéaft im Zusammenhang mit der
Depotbankfunktion enthalten.

Corporate Center

In diesem Segment werden samtliche Bankgeschéfte gegentiber unseren Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen ausgewiesen.
Zusatzlich werden hier die Ertrage jener Geschéaftstatigkeit zugeordnet, die kein Bankgeschéft darstellen, wie beispielsweise das Leasinggeschéft,
Versicherungsmaklergeschéft, Vermietung und Verwertung von Immobilien, Immobilienmaklergeschéaft, Hausverwaltungsdienstleistungen, sons-
tige Dienstleistungen sowie die Ertrdge aus Tochterunternehmen und Beteiligungen.

Bildung und Aufldsung von Wertminderungen

TEUR Firmen- Privat- Financial Corporate Gesamt
kunden kunden Markets Center
) ) 2021 -27.188 -3.460 -186 -5.613 -36.447
Bildung von Wertminderungen

2020 -34.587 -4.084 -416 -12.961 -52.048

. . 2021 25.404 3.107 399 6.658 35.568
Auflésung von Wertminderungen

2020 13.985 3.722 989 3.194 21.890
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Berichterstattung nach Regionen
TEUR

Zinsuberschuss

Dividendenertrage

Provisionsiiberschuss

Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Amortized Cost

Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value

Sonstige Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen

Risikovorsorgen und Wertminderungen finanzieller Vermdgenswerte

Wertminderungen nicht finanzieller Vermogenswerte

Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung

Ergebnis vor Steuern

Vermdgenswerte

Eigenkapital und Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten

Zum Drittland werden die Schweiz, Italien und Sonstiges Ausland gezahlt.

2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020

Osterreich

171.851
147.390
794

688

37.458
34.268

438

1.518
-6.887
-8.552
21.751
12.640
-36.012
-20.199
-87.186
-84.633
-6.467
-6.533
-12.920
-31.553

0

0

529

449

83.349
45.483
13.765.632
13.5359.408
15.318.798
14.867.194
14.179.450
13.783.361

Drittland

24.210
26.770
0

0

565
379

1.020
318
6.391
4.417
-6.006
-3.713
-11.560
-10.479
-1.661
-1.652
-2.376
-9.890
-259
-2.808
0

0
10.329
3.342
1.860.481
1.757.360
307.315
429.574
156.273
280.175

Gesamt
196.061
174.160

794
688
38.023
34.647
443
1.518
-5.867
-8.234
28.142
17.057

-42.018
-23.912
-98.746
-95.112

-8.128
-8.185
-15.296
-41.443
-259
-2.808

529

449
93.678
48.825
15.626.113
15.296.768
15.626.113
15.296.768
14.335.723
14.063.536
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F. BESONDERE ANGABEN VON FINANZINSTRUMENTEN

(55) ERGEBNIS JE BEWERTUNGSKATEGORIE

Ergebnis der finanziellen Vermdgenswerte

Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zinsuiberschuss
Dividendenertrage
Dotierung Wertberichtigung
Auflésung Wertberichtigung
Zuschreibungen
Abschreibungen

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
Gesamtergebnis

TEUR

2021

Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zinsuberschuss
Dividendenertrage
Dotierung Wertberichtigung
Auflésung Wertberichtigung
Zuschreibungen
Abschreibungen

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
Gesamtergebnis

Ergebnis der finanziellen Verbindlichkeiten
TEUR

2020
Zinsertrage

Zinsaufwendungen
Zinsuberschuss
Zuschreibungen
Abschreibungen
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
Gesamtergebnis
Erfolgsneutrale Bewertung

TEUR

2021

Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zinsuberschuss
Zuschreibungen
Abschreibungen
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
Gesamtergebnis
Erfolgsneutrale Bewertung

29.619

826
-851
75.331

HA

47.189

47.189
0

0

0
97.511
0

762
-3.711
141.751

NON-SPPI
13.315 1.936 197.377
0 0 -6.629
13315 1.936 190.748
686 0 0
0 0 -49.701
0 0 21.954
0 0 0
0 0 -32.901
15.848 2.024 1.892
-5.988 -6.738 -424
23.861 -2.778 131.568
NON-SPPI FVO AC
13.676 1.935 185.476
0 0 -7.830
13.676 1.935 177.646
794 0 0
0 0 -35.914
0 0 35.296
2.028 1.156 15
20316 -15.620 -95.036
13 133 885
-68 -287 -254
-3.873 -12.683 82.638
HP LFVO LAC
0 0 12.217
-30.696 -4.271 -54.824
-30.696 -4.271 -42.607
0 0 45.801
-77.037 0 0
32 30.653 99
0 -9.522 -49
-107.701 16.860 3.244
0 -1.357 0
HP LFVO LAC
0 0 43.125
-34.044 -2.675 -50.791
-34.044 -2.675 -7.666
0 29.936 121.989
-124.178 -420 2
-816 1.003 1.471
0 -16 -1.602
-159.038 27.828 114.190
0 2742 0

258.363
-6.629
251.734
688
-49.701
21.954
29.619
-32.901
20.590
-14.001
227.982

Gesamt

248.276
-7.830
240.446
794
-35.914
35.296
100.710
-130.972
1.793
-4.320
207.833

Gesamt

12.217
-89.791
-77.574

45.801
-77.037

30.784

-9.571
-87.597

-1.357

Gesamt

43.125
-87.510
-44.385
151.925
-124.600
1.658
-1.618
-17.020
-2.742
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(56) ANGABEN ZU FAIR VALUES

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
Handelsaktiva (19) 86.610 86.610 122.536 122.536
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Non-SPPI) (20) 702.251 702.251 750.899 750.899
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option) (21) 301.578 301.578 333.857 333.857
Finanzielle Vermégenswerte at Amortized Cost 23) 13.167.351 12.390.301 13.652.533 12.332.201

Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 24) 119.578 119.578 191.377 191.377
Beteiligungen 968 968 968 968
Vermodgenswerte

Handelspassiva (33) 105.699 105.699 117.353 117.353
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) (34) 671.743 671.743 803.599 803.599
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost (35) 13.420.495 13.298.923 12.958.013 12.874.124
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéaften (36) 137.205 137.205 163.875 163.875

Verbindlichkeiten

Bei den Finanziellen Vermégenswerten at Amortized Cost wurde der Fair Value von den Fixzinsgeschéften — sofern sie Darlehen und Kredite sind
— auf Basis der erwarteten zukiinftigen Cashflows unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktzinssatze ermittelt. Bei Schuldverschreibungen
wurde der Fair Value aufgrund von vorhandenen Marktpreisen und Notierungen ermittelt. War fur einen Vermégenswert kein verlasslicher Markt-
preis zum Abschlussstichtag vorhanden, so erfolgte die Ermittlung des Fair Values anhand von Marktpreisen von ahnlichen Finanzinstrumenten
mit vergleichbarem Ertrag, Kreditrisiko und vergleichbarer Laufzeit.

Bei den Finanziellen Verbindlichkeiten at Amortized Cost entspricht bei den Einlagen ohne vereinbarte Laufzeit und mit variabler Verzinsung der
angesetzte Rickzahlungsbetrag weitgehend dem aktuellen Marktwert. Fur Fixzinspositionen wurde der Fair Value auf Basis der abgezinsten Zah-
lungsstrome ermittelt. Fir Schuldverschreibungen wurde der Fair Value auf Basis vorhandener Marktpreise und Notierungen angesetzt. Waren
fur diese Kategorie keine Marktpreise verfiigbar, so erfolgte die Bewertung des Fair Values anhand der abgezinsten zukunftigen Zahlungsstréme
unter Beriicksichtigung des aktuellen Marktzinssatzes und Creditspreads.

Die im Abschluss angesetzten beizulegenden Zeitwerte wurden, sofern verfiigbar, mit Bewertungstechniken ermittelt, die sich auf Kurse von
beobachtbaren Markttransaktionen mit gleichartigen Instrumenten stiitzen.

Fair Value Hierarchie fiur nicht zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

TEUR Level 1 Level 2 Level 3

31.12.2020

Finanzielle Vermégenswerte at Amortized Cost 2.623.616 25.363 11.003.554 13.652.533
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost 3.379.258 51.887 9.526.868 12.958.013
TEUR Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
31.12.2021

Finanzielle Verm&genswerte at Amortized Cost 2.420.776 49.774 10.696.801 13.167.351
Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost 3.720.453 53.535 9.646.507 13.420.495

Die Bewertungstechniken von nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumenten unterscheiden sich in der Regel nicht von je-
nen, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden. Die verwendeten Bewertungstechniken werden in Note (3c) naher beschrieben. Ebenso
werden dort Anderungen und Verbesserungen der Bewertungstechniken erlautert.
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Fair Value Hierarchie fur zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

TEUR Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
31.12.2020

Handelsaktiva 136 78.651 43.749 122.536
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Non-SPPI) 73.133 69.066 608.700 750.899
Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option) 17.123 42.431 274.303 333.857
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 0 182.990 8.387 191.377
Beteiligungen 0 0 968 968
Vermdgenswerte bewertet zum Fair Value 90.392 373.138 936.107 1.399.637
Umgliederung Vermdgenswerte aus Level 2 und 3 in Level 1 15.013 -15.013 0

Umgliederung Vermdgenswerte aus Level 1 und 3 in Level 2 0 60 -60

Handelspassiva 0 85.206 32.147 117.353
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 0 253.988 549.611 803.599
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéaften 0 121.992 41.883 163.875
Verbindlichkeiten bewertet zum Fair Value 0 461.186 623.641 1.084.827
Umgliederung Verbindlichkeiten aus Level 2 und 3 in Level 1 0 0 0

Umgliederung Verbindlichkeiten aus Level 1 und 3 in Level 2 0 14.466 -14.466

TEUR Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
31.12.2021

Handelsaktiva 160 53.000 33.450 86.610
Finanzielle Vermégenswerte at Fair Value (Non-SPPI) 88.306 77.697 536.248 702.251
Finanzielle Vermbgenswerte at Fair Value (Option) 17.670 42.302 241.606 301.578
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 0 92.759 26.819 119.578
Beteiligungen 0 0 968 968
Vermdgenswerte bewertet zum Fair Value 106.136 265.758 839.091 1.210.985
Umgliederung Vermégenswerte aus Level 2 und 3 in Level 1 0 0 0

Umgliederung Vermdgenswerte aus Level 1 und 3 in Level 2 0 0 0

Handelspassiva 0 71.681 34.018 105.699
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 0 197.277 474.466 671.743
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéften 0 82.931 54.274 137.205
Verbindlichkeiten bewertet zum Fair Value 0 351.889 562.758 914.647
Umgliederung Verbindlichkeiten aus Level 2 und 3 in Level 1 0 0 0

Umgliederung Verbindlichkeiten aus Level 1 und 3 in Level 2 0 0 0

Bei finanziellen Vermogenswerten und Schulden, die auf wiederkehrender Basis im Abschluss erfasst werden, bestimmt der Konzern, ob Umglie-
derungen zwischen den Stufen der Hierarchie stattgefunden haben, indem er am Ende jeder Berichtsperiode die Klassifizierung — basierend auf
dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist — Gberpriift. Der Konzern
verwendet dabei einen in den internen Bewertungsrichtlinien definierten Entscheidungsbaum.

Im Konzern gibt es einen Bewertungsausschuss fur den Bereich Finanzinstrumente. Dieser Ausschuss legt die Richtlinien und Verfahren fur wie-
derkehrende und nicht wiederkehrende Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts fest. Dem Bewertungsausschuss fir Finanzinstrumente geho-
ren der Leiter Asset und Liability Management, Leiter Gesamtbankrisikosteuerung, Leiter Debt Capital Markets sowie ein Finanzmathematiker an.
Der Bewertungsausschuss Uberprift jahrlich die Wertentwicklung von Finanzinstrumenten, die geméaR den Rechnungslegungsmethoden des
Konzerns bewertet werden. Dabei Uberpruft der Bewertungsausschuss die wesentlichen Inputfaktoren, die bei der letzten Bewertung angewandt
wurden, indem er die Ergebnisse der Bewertungsberechnungen mit externen Quellen vergleicht, um zu beurteilen, ob die internen Inputfaktoren
plausibel sind oder Anderungen vorgenommen werden miissen. Der Bewertungsausschuss beschliet eine Anpassung der internen Inputfakto-
ren, wenn damit dem Ziel einer moglichst objektiven Bewertung von Finanzinstrumenten besser entsprochen wird.

Die in den folgenden Tabellen und Texten beschriebenen Umgliederungen in Level 1 und 2 werden in den vorherigen Tabellen abgebildet, Um-
gliederungen in Level 3 werden in der Tabelle Entwicklung von Finanzinstrumenten in Level 3 ausgewiesen.
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Umgliederungen Vermégenswerte

Im Berichtsjahr und im Berichtsvorjahr gab es keine Umgliederungen von Vermégenswerten von Level 1 in Level 2, von Level 1 in Level 3 und von
Level 3in Level L.

Von Level 2 in Level 1

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

Anzahl Buchwert Buchwert Anzahl Buchwert Buchwert

Vorjahr Vorjahr

Von Level 2 in Level 1 0 0 0 2 15.013 15.089
Finanzielle Vermégenswerte at Fair Value

(Non-SPP) 0 0 0 2 15.013 15.089

Anstelle einer abgeleiteten Marktwertermittlung wurde im Vorjahr bei den Finanzinstrumenten der Kategorie NON-SPPI eine verfigbare OTC-
Sekundarmarktquelle aus Bloomberg fur die Bewertung verwendet.

Von Level 2 in Level 3

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

Anzahl Buchwert Buchwert Anzahl Buchwert Buchwert

Vorjahr Vorjahr

Von Level 2 in Level 3 1 296 255 7 11.084 10.148
Handelsaktiva 1 296 255 4 5.206 5.029
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 0 0 0 3 5.878 5.119

Da am Markt keine beobachtbaren Creditspreads fur die Derivate der Kategorien Handelsaktiva und Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschéf-
ten verfluigbar waren, erfolgte die Bewertung auf Basis eines internen Bewertungsmodells. Dies trifft auf das aktuelle Jahr als auch auf das Vorjahr
zu.

Von Level 3 in Level 2

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

Anzahl Buchwert Buchwert Anzahl Buchwert Buchwert

Vorjahr Vorjahr

Von Level 3in Level 2 0 0 0 1 60 35
Handelsaktiva 0 0 0 1 60 35

Im Berichtsvorjahr konnte bei einem Derivat der Kategorie Handelsaktiva auf keine am Markt beobachtbare und relevante Inputfaktoren zurtick-
gegriffen werden.

Umgliederungen Verbindlichkeiten

Im Berichtsjahr und im Berichtsvorjahr gab es keine Umgliederungen von Verbindlichkeiten von Level 1 in Level 2, von Level 1 in Level 3, von
Level 2 in Level 1 und von Level 3 in Level 1.

Von Level 2 in Level 3

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

Anzahl Buchwert Buchwert Anzahl Buchwert Buchwert

Vorjahr Vorjahr

Von Level 2 in Level 3 14 15.442 18.706 12 30.943 35.083
Handelspassiva 1 918 1.147 5 23.634 25.562
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 1 2.947 3.079 0 0 0
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéften 12 11.577 14.480 7 7.309 9.521

Bei den umgegliederten Derivaten der Kategorien Handelspassiva und Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften wurde die Bewertung im
aktuellen Jahr als auch im Vorjahr auf Basis eines internen Bewertungsmodels vorgenommen, da keine am Markt verfiigbaren Creditspreads
vorhanden waren. Die Umgliederung der Emission LFVO war erforderlich, da am Markt keine beobachtbaren Inputfaktoren verfugbar waren und
daher die Bewertung auf Basis eines internen Bewertungsmodells erfolgte.

Von Level 3in Level 2

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

Anzahl Buchwert Buchwert Anzahl Buchwert Buchwert

Vorjahr Vorjahr

Von Level 3 in Level 2 0 0 0 3 14.466 14.031
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) 0 0 0 3 14.466 14.031

Bei den Emissionen der Kategorie LFVO konnte im Vorjahr bei der Bewertung auf am Markt beobachtbaren Inputfaktoren zurtickgegriffen wer-
den, sodass die Bewertung auf Basis von vergleichbaren Instrumenten und Marktdaten beruht.
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Fair Value Hierarchie fir finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach Klassen
Level 1

TEUR

31.12.2020

Derivate

Eigenkapitalinstrumente

Handelsaktiva

Eigenkapitalinstrumente

Schuldverschreibungen

Darlehen und Kredite

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Non-SPPI)
Schuldverschreibungen

Darlehen und Kredite

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option)
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschéften
Beteiligungen

VERMOGENSWERTE

Derivate

Handelspassiva

Einlagen

Begebene Schuldverschreibungen

Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option)
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften
VERBINDLICHKEITEN

TEUR

31.12.2021

Derivate

Eigenkapitalinstrumente

Handelsaktiva

Eigenkapitalinstrumente

Schuldverschreibungen

Darlehen und Kredite

Finanzielle Vermodgenswerte at Fair Value (Non-SPPI)
Schuldverschreibungen

Darlehen und Kredite

Finanzielle Vermdgenswerte at Fair Value (Option)
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschéften
Beteiligungen

VERMOGENSWERTE

Derivate

Handelspassiva

Einlagen

Begebene Schuldverschreibungen

Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option)
Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschéften
VERBINDLICHKEITEN

136
136

73.133

73.133
17.123

17.123

90.392

O O O O o o o

Level 1

160

160

88.306

88.306
17.670

17.670

106.136

Olo|0lo|o ||

Level 2 Level 3

78.651 43.749 122.400
0 0 136
78.651 43.749 122.536
0 23.897 23.897
69.066 25.151 167.350
0 559.652 559.652
69.066 608.700 750.899
42.431 0 59.554
0 274.303 274.303
42.431 274.303 333.857
182.990 8.387 191.377
0 968 968
373.138 936.107 1.399.637
85.206 32.147 117.353
85.206 32.147 117.353
0 140.280 140.280
253.988 409.331 663.319
253.988 549.611 803.599
121.992 41.883 163.875
461.186 623.641 1.084.827
Level 2 Level 3 Gesamt
53.000 33.450 86.450
0 0 160
53.000 33.450 86.610
0 12.729 12.729
77.697 25.231 191.234
0 498.288 498.288
77.697 536.248 702.251
42.302 0 59.972
0 241.606 241.606
42.302 241.606 301.578
92.759 26.819 119.578
0 968 968
265.758 839.091 1.210.985
71.681 34.018 105.699
71.681 34.018 105.699
0 134.991 134.991
197.277 339.475 536.752
197.277 474.466 671.743
82.931 54.274 137.205
351.889 562.758 914.647
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Entwicklung von Finanzinstrumenten in Level 3

Anfangs- Kaufe/ Verkaufe/ Zugang Abgang Fair Value
bestand Emissionen Tilgungen  aus Level 1 in Level 1 Anderun-
und Level 2 und Level 2 gen
Handelsaktiva 56.479 0 0 5.206 -60 -17.876 43.749
Finanzielle Vermdgenswerte at
Fair Value (Non-SPPI) 609.153 55.079 -97.644 0 0 42.112 608.700
Finanzielle Vermbgenswerte at
Fair Value (Option) 298.861 0 0 0 0 -24.558 274.303
Positive Marktwerte aus 4726 0 0 378 0 2217 3387

Sicherungsgeschaften
Beteiligungen 1.534 0 -6 0 0 -560 968
Vermogenswerte bewertet zum

h X 970.753 55.079 -97.650 11.084 -60 -3.099 936.107
Fair Value in Level 3
Handelspassiva 8.587 0 0 23.634 0 -74 32.147
Finanzielle Verbindlichkeiten at
Fair Value (Option) 625.609 9.888 -69.840 0 -14.466 -1.580 549.611
Negative Marktwerte aus
Sicherungsgeschaften 12.668 0 0 7.309 0 21.906 41.883
Verbindlichkeiten bewertet zum 646.864 9.888 -69.840 30.943 -14.466 20252 623.641

Fair Value in Level 3

Anfangs- Kaufe/ Verkaufe/ Zugang Abgang Fair Value
bestand Emissionen Tilgungen  aus Level 1 in Level 1 Anderun-
und Level 2 und Level 2 gen
Handelsaktiva 43.749 0 0 296 0 -10.595 33.450
Finanzielle Vermégenswerte at
Fair Value (Non-SPPI) 608.700 73.474 -132.078 0 0 -13.848 536.248
Finanzielle Vermégenswerte at
Fair Value (Option) 274.303 2.387 -700 0 0 -34.384 241.606
Positive Marktwerte aus
Sicherungsgeschaften 8.387 0 0 0 0 18.432 26.819
Beteiligungen 968 0 0 0 0 0 968
Vermogenswerte bewertet zum 936.107 75861  -132.778 296 0 -40.395 839.091
Fair Value in Level 3
Handelspassiva 32.147 0 0 918 0 953 34.018
Finanzielle Verbindlichkeiten at
Fair Value (Option) 549.611 0 -59.855 2.947 0 -18.237 474.466
Negative Marktwerte aus
Sicherungsgeschéaften 41.883 0 0 11.577 0 814 54.274
Verbindlichkeiten bewertet zum 623.641 0 50,855 15.442 0 16470  562.758

Fair Value in Level 3

Die angegebenen Fair Value-Anderungen beziehen sich nur auf Finanzinstrumente, die am Ende der Berichtsperiode noch im Bestand in Level 3
sind. Die in den vorstehenden Tabellen angefiihrten Fair Value-Anderungen stellen Gewinne bzw. Verluste von Finanzinstrumenten dar, die zum
Jahresende dem Level 3 zugewiesen wurden. Die Fair Value-Anderungen werden im Ergebnis aus Finanzinstrumente at Fair Value erfasst.

Die Fair Value-Anderungen in der Kategorie Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) belaufen sich auf TEUR -18.237 (2020: TEUR -

1.580), wovon TEUR 20.264 (2020: TEUR 1.428) in der Position Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value und TEUR -2.027 (2020: TEUR 152) im
Sonstigen Ergebnis in der Position Bewertung eigenes Kreditrisikos fur Verbindlichkeiten at Fair Value erfasst werden.
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Angaben zu Sensitivitaten interner Inputfaktoren

Positive Fair Value- Negative Fair Value-
Anderung bei altern. Anderung bei altern.
Bewertungsparametern Bewertungsparametern
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Derivate 56 113 -82 -165
Finanzielle Verm&genswerte at Fair Value (Non-SPPI) 3.921 2.851 -5.131 -3.942
davon Wertpapiere 447 589 -412 -752
davon Darlehen und Kredite 3.474 2.262 -4.719 -3.190
Finanzielle Vermbgenswerte at Fair Value (Option) 10 10 -17 -18
davon Darlehen und Kredite 10 10 -17 -18
Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Option) -2.465 -3.008 2.465 3.008
davon Begebene Schuldverschreibungen -2.077 -2.474 2.077 2.474
davon Einlagen -388 -534 388 534
Summe 1.522 -34 -2.765 -1.117

Der fiir die finanziellen Vermdgenswerte ma3gebliche interne Inputfaktor ergibt sich aus der Ermittlung des Bonitatsrisikos, ausgedruickt als Cre-
ditspread. Sind fir einen Kontrahenten CDS-Spreads verfiigbar, so erfolgt die Bewertung des Bonitatsrisikos auf Basis dieser verfiigbaren Input-
faktoren. Ist hingegen kein CDS-Spread beobachtbar, so erfolgt die Bewertung des Bonitétsrisikos anhand der intern ermittelten Ausfallswahr-
scheinlichkeit in Verbindung mit dem internen Rating. Bei der oben angefiihrten Sensitivitat wurden die internen Ratingeinstufungen parallel um
jeweils eine Stufe verschoben.

Der fiir die finanziellen Verbindlichkeiten maRgebliche interne Inputfaktor ergibt sich aus der Festlegung des aktuellen Emissionslevels von Pri-
vatplatzierungen im Vergleich mit 6ffentlichen Platzierungen.

Bei der oben angefiuihrten Sensitivitat wurden die angesetzten Creditspreads jeweils parallel um 10 Basispunkte verschoben.

Bei zwei derivativen Sicherungsgeschaften in Level 3 erfolgte die Bewertung aufgrund des Collateralmanagements mit institutionellen Kontra-
henten nicht anhand der internen Bewertungsmodelle, sondern durch Ubernahme der Marktwerte des Kontrahenten. Bei der Anwendung des
internen Bewertungsmodells wiirde sich hieraus eine Veranderung der Marktwerte um TEUR 296 (2020: TEUR 203) ergeben. Da diese Bewertung
auch bei den Grundgeschéften angewendet wurde, ergibt sich hieraus eine gegenlaufige Veranderung der Bewertung in Hohe von TEUR -318
(2020: TEUR -264).

(57) ANGABEN ZUR SALDIERUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Finanz- Finanz- Effekt Sicher-
instrumente instrumente von Auf- heiten
(brutto) (netto) rechnung
Rahmenver-
31.12.2020 einbarung
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 313.777 313.777 -180.651 -107.340 25.786
Gesamt Vermogenswerte 313.777 313.777 -180.651 -107.340 25.786
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 281.228 281.228 -180.651 -136.803 -36.226
Gesamt Verbindlichkeiten 281.228 281.228 -180.651 -136.803 -36.226
Finanz- Finanz- Effekt Sicher-
instrumente instrumente von Auf- heiten
(brutto) (netto) rechnung
Rahmenver-
31.12.2021 einbarung
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 206.028 206.028 -142.327 -53.200 10.502
Gesamt Vermogenswerte 206.028 206.028 -142.327 -53.200 10.502
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 242.904 242.904 -142.327 -160.066 -59.488
Gesamt Verbindlichkeiten 242.904 242.904 -142.327 -160.066 -59.488
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(58) WERTMINDERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN

Der Ausweis fur POCI wurde im Jahr 2021 geéndert. Bisher waren die Werte fur POCI in den Stages 1 bis 3 enthalten. Ab 2021 erfolgt der Ausweis
fur POCI in den untenstehenden Tabellen in separaten Zeilen bzw. Spalten.

Wertberichtigungen und Ruickstellungen je Klasse und Stage

TEUR Stage 2 Stage 3

31.12.2020

Forderungen 19.703 30.596 68.029 = 118.328
Schuldverschreibungen 377 1.024 1.020 N 2421
Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere gegebene Zusagen 2911 1.243 12.224 N 16.378
Wertberichtigungen und Ruckstellungen 22.991 32.863 81.273 - 137.127

TEUR Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
31.12.2021

Forderungen 14.860 27.086 70.273 1.580 113.799
Schuldverschreibungen 318 898 1.020 0 2.236
Kreditzusagen, Finanzgarantien und andere gegebene Zusagen 2.603 1.191 24.292 2 28.088
Wertberichtigungen und Ruckstellungen 17.781 29.175 95.585 1.582 144.123

Hoéhe des maximalen Ausfallsrisiko fur alle Finanzinstrumente

TEUR Brutto- Zusagen  Maximales

buchwert und Ausfalls-
31.12.2020 Garantien risiko
Schuldverschreibungen at Fair Value (Non-SPPI) 167.350 0 167.350
Schuldverschreibungen at Fair Value (Option) 59.554 0 59.554
Schuldverschreibungen at Amortized Cost 2.598.679 0 2.598.679
Schuldverschreibungen 2.825.583 0 2.825.583
Darlehen und Kredite Barreserve 1.315.467 0 1.315.467
Darlehen und Kredite at Fair Value (Non-SPPI) 559.652 47.790 607.442
Darlehen und Kredite at Fair Value (Option) 274.303 0 274.303
Darlehen und Kredite at Amortized Cost 9.733.522 2.125.084  11.858.606
Darlehen und Kredite 11.882.944 2.172.874 14.055.818
Handelsaktiva Derivate 122.400 0 122.400
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 191.377 0 191.377
Derivate 313.777 0 313.777
Eigenkapitalinstrumente Handelsaktiva 136 0 136
Eigenkapitalinstrumente at Fair Value (Non-SPPI) 23.897 0 23.897
Eigenkapitalinstrumente 24.033 0 24.033
Blrgschaften und Garantien 0 572.268 572.268
Gesamtexposure 15.046.337 2.745.142  17.791.479
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TEUR Brutto- Zusagen  Maximales

buchwert und Ausfalls-
31.12.2021 Garantien risiko
Schuldverschreibungen at Fair Value (Non-SPPI) 191.234 0 191.234
Schuldverschreibungen at Fair Value (Option) 59.972 0 59.972
Schuldverschreibungen at Amortized Cost 2.436.566 0 2.436.566
Schuldverschreibungen 2.687.772 0 2.687.772
Darlehen und Kredite Barreserve 1.783.957 0 1.783.957
Darlehen und Kredite at Fair Value (Non-SPPI) 498.288 22.830 521.118
Darlehen und Kredite at Fair Value (Option) 241.606 0 241.606
Darlehen und Kredite at Amortized Cost 9.953.735 2.087.285  12.041.020
Darlehen und Kredite 12.477.586 2.110.115  14.587.701
Handelsaktiva Derivate 86.450 0 86.450
Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften 119.578 0 119.578
Derivate 206.028 0 206.028
Eigenkapitalinstrumente Handelsaktiva 160 0 160
Eigenkapitalinstrumente at Fair Value (Non-SPPI) 12.729 0 12.729
Eigenkapitalinstrumente 12.889 0 12.889
Blrgschaften und Garantien 0 674.639 674.639
Gesamtexposure 15.384.275 2.784.754  18.169.029

Ausfallsrisiko von Finanzinstrumenten, die den Bestimmungen der Wertminderungen unterliegen
TEUR Rating 1 Rating 2 Rating 3 Rating 4 Rating 5 Nicht

31.12.2020 geratet

Stage 1 - Buchwert 2.575.025 3.042.966 5.025.636 135.200 0 36.838  10.815.665
Stage 1 - AuRerbilanzielle Geschéfte 326.203 554.629 1.472.654 28.064 0 0 2.381.550
Stage 1 - Ausfallsrisiko 2.901.228 3.597.595 6.498.290 163.264 0 36.838 13.197.215
Stage 2 - Buchwert 11.821 61.879 1.085.392 354.813 0 49.920 1.563.825
Stage 2 - Auferbilanzielle Geschéafte 3.380 39.684 284.980 16.720 0 1.174 345.938
Stage 2 - Ausfallsrisiko 15.201 101.563 1.370.372 371.533 0 51.094 1.909.763
Stage 3 - Buchwert 0 0 315 115 144.966 1.013 146.409
Stage 3 - AulRerbilanzielle Geschafte 0 0 0 0 33.855 0 33.855
Stage 3 - Ausfallsrisiko 0 0 315 115 178.821 1.013 180.264
davon POCI - Buchwert 0 21 1.459 245 8.504 0 10.229
davon POCI - AufRerbilanzielle Geschéfte 0 0 32 0 3.976 0 4.008
davon POCI - Ausfallsrisiko 0 21 1.491 245 12.480 0 14.237
Summe - Buchwert 2.586.846 3.104.845 6.111.343 490.128 144.966 87.771  12.525.899
Summe - AuBerbilanzielle Geschafte 329.583 594.313 1.757.634 44.784 33.855 1.174 2.761.343
Summe - Ausfallsrisiko 2.916.429 3.699.158 7.868.977 534.912 178.821 88.945  15.287.242
TEUR Rating 1 Rating 2 Rating 3 Rating 4 Rating 5 Nicht
31.12.2021 geratet
Stage 1 - Buchwert 3.972.610 3.470.122 5.006.284 77.157 0 24.086  12.550.259
Stage 1 - AuRerbilanzielle Geschéfte 431.418 758.321 1.262.347 20.555 0 28 2.472.669
Stage 1 - Ausfallsrisiko 4.404.028 4.228.443 6.268.631 97.712 0 24114  15.022.928
Stage 2 - Buchwert 34.288 106.761 985.103 345.088 1.991 20.313 1.493.544
Stage 2 - AuBerbilanzielle Geschéafte 1.961 48.011 194.671 23.935 0 3.055 271.633
Stage 2 - Ausfallsrisiko 36.249 154.772 1.179.774 369.023 1.991 23.368 1.765.177
Stage 3 - Buchwert 0 0 9.732 3.841 111.098 0 124.671
Stage 3 - AuBerbilanzielle Geschéfte 0 0 0 0 40.379 0 40.379
Stage 3 - Ausfallsrisiko 0 0 9.732 3.841 151.477 0 165.050
POCI - Buchwert 0 480 430 33 4.841 0 5.784
POCI - AufRerbilanzielle Geschafte 0 30 1 0 41 0 72
POCI - Ausfallsrisiko 0 510 431 33 4.882 0 5.856
Summe - Buchwert 4.006.898 3.577.363 6.001.549 426.119 117.930 44399 14.174.258
Summe - AufRerbilanzielle Geschafte 433.379 806.362 1.457.019 44.490 40.420 3.083 2.784.753
Summe - Ausfallsrisiko 4.440.277 4.383.725 7.458.568 470.609 158.350 47.482 16.959.011
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Angaben zum Ausfallsrisiko von Finanzinstrumenten mit beeintrachtigter Bonitat

TEUR Brutto- Wertbe- Sonstige Empfang-

buchwert richti- Sicher- ene
31.12.2020 gungen heiten Garantien
Schuldverschreibungen 1.020 1.020 0 0
Darlehen und Kredite 225.389 68.158 107.908 7.364
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet 226.409 69.178 107.908 7.364
Darlehen und Kredite 3.981 2.909 1.072 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertet 3.981 2.909 1.072 0
TEUR Brutto- Wertbe- Sonstige Empfang-

buchwert richti- Sicher- ene
31.12.2021 gungen heiten Garantien
Schuldverschreibungen 1.020 1.020 0 0
Darlehen und Kredite 204.285 72.186 79.291 11.152
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 205.305 73.206 79.291 11.152
Darlehen und Kredite 26.392 3.184 17.614 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertet 26.392 3.184 17.614 0

Im Berichtszeitraum wurden finanzielle Forderungen in Héhe von TEUR 3.619 (2020: TEUR 243) abgeschrieben, die noch einer Vollstreckungsmaf3-
nahme unterliegen.

Entwicklung Wertberichtigungen je Bilanzposition und Klasse

Anfangs- Zu- Verbrauch Auf- Unwinding Stage Sonstige
bestand fuhrungen lI6sungen Transfer Veran-
derungen
Risikovorsorge Barreserve - Stage 1 0 4 0 0 0 0 0 4
Risikovorsorge Barreserve 0 4 0 0 0 0 0 4
Risikovorsorge Schuldverschreibungen AC - 271 194 0 86 0 0 2 377
Stage 1
Risikovorsorge Schuldverschreibungen AC - 1560 0 0 536 0 0 0 1024
Stage 2
Risikovorsorge Schuldverschreibungen AC - 1020 0 0 0 0 0 0 1,020
Stage 3
Risikovorsorge Schuldverschreibungen AC 2.851 194 0 -622 0 0 -2 2421
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC - Stage 1 13.973 11.861 0 -2.966 0 -3.171 2 19.699
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC - Stage 2 15.125 19.817 0 -5.650 0 1.306 -2 30.596
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC - Stage 3 68.985 17.368 -9.032 -12.652 1.494 1.865 1 68.029
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC 98.083 49.046 -9.032 -21.268 1.494 0 1 118.324
Risikovorsorge Schuldverschreibungen und
Darlehen und Kredite 100.934 49.240 -9.032 -21.890 1.494 0 -1 120.745
Risikovorsorgen Firmenkunden 58.169 34.587 -5.139 -13.985 1.075 0 74.712
Risikovorsorgen Privatkunden 11.064 4,084 -773 -3.722 64 0 10.725
Risikovorsorgen Financial Markets 2.251 416 0 -989 0 0 -7 1.671
Risikovorsorgen Corporate Center 29.450 10.153 -3.120 -3.194 355 0 -7 33,637
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Anfangs- Zu- Verbrauch Auf- Unwinding Stage Sonstige

bestand fiihrungen I6sungen Transfer Veran-
derungen

Risikovorsorge Barreserve - Stage 1 4 1 0 0 0 0 0 5
Risikovorsorge Barreserve 4 1 0 0 0 0 0
Risikovorsorge Schuldverschreibungen AC - 377 s 0 116 0 0 ) 318
Stage 1
Risikovorsorge Schuldverschreibungen AC - 1024 0 0 126 0 0 0 308
Stage 2
Risikovorsorge Schuldverschreibungen AC - 1020 0 0 0 0 0 0 1020
Stage 3
Risikovorsorge Schuldverschreibungen AC 2421 55 0 -242 0 0 2 2.236
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC - Stage 1 19.699 5.410 0 -8.797 0 -1.507 50 14.855
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC - Stage 2 30.596 10.011 0 -13.689 0 80 88 27.086
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC - Stage 3 68.029 18.823 -7.314 -12.522 1.671 1.427 159 70.273
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC - POCI 0 1.889 0 -318 9 0 0 1.580
Risikovorsorge Darlehen und Kredite AC 118.324 36.133 -7.314 -35.326 1.680 0 297 113.794
Risikovorsorge Schuldverschreibungen und
Darlehen und Kredite 120.745 36.188 -7.314 -35.568 1.680 0 299 116.030
Risikovorsorgen Firmenkunden 74.712 27.188 -2.420 -25.404 1.358 0 262 75.696
Risikovorsorgen Privatkunden 10.725 3.460 -2.161 -3.107 40 0 41 8.998
Risikovorsorgen Financial Markets 1.671 186 0 -399 0 0 3 1.461
Risikovorsorgen Corporate Center 33.637 5.354 -2.733 -6.658 282 0 7 29.875

(59) FINANZINSTRUMENTE JE KLASSE
Die Darstellung der Finanzinstrumente je Bewertungskategorie nach Klassen erfolgt jeweils in den entsprechenden Notes zum Bilanzposten, da
die Bewertungskategorien gemaR IFRS 9 bereits in den Bilanzposten detailliert dargestellt werden.
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G. FINANZRISIKEN UND RISIKOMANAGE-
MENT

Die umfassende Offenlegung zur Organisationsstruktur, zum Risiko-
management und zur Risikokapitalsituation geméaR CRR erfolgt im
Internet unter www.hypovbg.at.

(60) GESAMTRISIKOMANAGEMENT

Der Konzern ist im Rahmen seiner Tatigkeit folgenden Risiken

ausgesetzt:

= Kreditrisiko und Gegenparteiausfallsrisiko: Darunter féllt das
Ausfallrisiko von Kontrahenten genauso wie das Risiko einer
Bonitatsverschlechterung. Auch kdnnen Risiken aus der Ver-
wendung von Kreditrisikominderungstechniken, Fremdwah-
rungs- oder Konzentrationsrisiken aus dem Kreditgeschéft so-
wie Kontrahentenausfallrisiken entstehen. Ebenso kdnnen
Risiken aus der Verbriefungstéatigkeit entstehen.

m  Marktrisiken: Das gemeinsame Merkmal dieser Risiken ist, dass
sie sich aus Preisveranderungen auf den Geld- und Kapitalmark-
ten ergeben. Marktpreisrisiken werden unterteilt in Zinsande-
rungs-, Spreadanderungs-, Aktienkurs-, Fremdwahrungs- sowie
Rohwarenrisiken.

= Liquiditatsrisiko: Die Liquiditatsrisiken lassen sich in Termin-
und Abrufrisiken, strukturelles Liquiditatsrisiko (Anschlussfinan-
zierungsrisiken) und Marktliquiditatsrisiko unterscheiden. Als
Terminrisiko wird eine unplanméRige Verlangerung der Kapital-
bindungsdauer bei Aktivgeschéaften bezeichnet. Das Abrufrisiko
bezeichnet die Gefahr, dass Kreditzusagen unerwartet in An-
spruch genommen bzw. Einlagen abgehoben werden. Daraus
resultiert das Risiko, dass eine Bank nicht mehr uneinge-
schrankt ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann.
Das strukturelle Liquiditéatsrisiko besteht darin, dass erforderli-
che Anschlussfinanzierungen nicht oder nur zu ungunstigeren
Konditionen durchgefiihrt werden kénnen. Das Marktliquidi-
tétsrisiko entsteht, wenn eine sofortige Veréuf3erung von Positi-
onen nur durch Inkaufnahme von Wertabschlagen mdéglich ist.

= Operationelles Risiko: Hierunter ist die Gefahr eines direkten
oder indirekten Verlustes, der durch menschliches Fehlverhal-
ten, Prozessschwachen, technologisches Versagen oder externe
Einflisse hervorgerufen wird, zu verstehen. Es beinhaltet auch
das Rechtsrisiko.

= Beteiligungsrisiko: Hierunter werden Positionen in z. B. Private
Equity, Mezzaninfinanzierungen, nachrangige Finanzierungen
und Investitionen in Fonds mit solchen Bestandteilen zusam-
mengefasst. Nachrangige Bankentitel sind ebenfalls hier enthal-
ten.

= Immobilienrisiko: Damit ist grundsatzlich das Risiko von Wert-
schwankungen der Immobilien im Eigenbesitz gemeint. Insbe-
sondere sind darunter Immobilien zu verstehen, die als Kreditsi-
cherheiten dienen (inkl. Leasingobjekte) und im Zuge der Ver-
wertung nicht zeitnah an Dritte verauRert werden kdnnen
(,Rettungserwerbe”). Eigengenutzte Immobilien fallen nicht da-
runter.

= Risiko der Ubermafigen Verschuldung: Damit ist das Risiko ei-
ner zu geringen Eigenkapitalquote gemeint.

m  Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung: Der Konzern be-
gegnet diesen Risiken mit allen GegenmafRnahmen, die zur Ver-
flgung stehen.

= Makrodkonomisches Risiko: Makrodkonomische Risiken sind
Verlustpotenziale, die durch das Exposure gegentiber makro-
okonomischen Risikofaktoren bedingt sind.

= Modellrisiken: Das Modellrisiko ist das Risiko der signifikanten
Unterschatzung der Eigenmittelunterlegung fur wesentliche Ri-
siken in der Risikotragféhigkeitsrechnung aufgrund falscher
Inputparameter, falscher Pramissen, falscher Modelle oder in-
korrekter Anwendung dieser Modelle.

= Sonstige Risiken: Hierunter werden vor allem solche Risikoarten
zusammengefasst, fir die bisher keine oder nur rudimentére
Verfahren zur Quantifizierung existieren. Konkret kbnnen stra-
tegische Risiken, Reputations-, Eigenkapital- sowie Ertrags- bzw.
Geschaftsrisiken und Risiken aus Tilgungstragern im Kreditge-
schéft als sonstige Risiken eingestuft werden.

Der Konzern steuert diese Risiken im Hinblick auf die Begrenzung
des Gesamtbankrisikos. Der Vorstand ist verantwortlich fiir das Ge-
samtrisikomanagement im Konzern. In dieser Funktion genehmigt
er die Grundsatze der Risikosteuerung und die Verfahren der Risi-
komessung. AuRBerdem legt er den Risikoappetit und die Limite fur
alle relevanten Risikoarten in Abhéangigkeit der Risikotragfahigkeit
fest.

Der Konzern untersucht regelmé&Rig die Auswirkungen von Wirt-
schafts- und Marktentwicklungen auf seine Gewinn- und Verlust-
rechnung und seine Vermogenssituation.

Grundlage fur das Gesamtrisikomanagement bildet die strikte
Trennung zwischen Markt und Marktfolge. Die Risikomanagement-
Funktionen sind bei dem dafur zustandigen Vorstandsmitglied ge-
blndelt. Das Risikocontrolling wird von der Gruppe Gesamtbankri-
sikosteuerung entwickelt und durchgefiuihrt. Die Gruppe misst die
Risiken auf Konzernebene. Die unabhéangige Beurteilung und Bewil-
ligung von Kreditantragen erfolgt durch die Abteilungen Kreditma-
nagement Firmenkunden (KMFK) und Kreditmanagement Privat-
kunden (KMPK).

Die Risikosituation sowie die Risikotragfahigkeitsrechnung werden
im Rahmen des Asset Liability Management (ALM)-Ausschuss disku-
tiert. Der Vorstand entscheidet im Rahmen dieses Ausschusses Uber
die Verfahren zur Marktrisikomessung, die Festlegung der Schnitt-
stellen zwischen Vertrieb und Treasury in Bezug auf die Marktzins-
methode und die Hohe der Marktrisiko- oder Liquiditéats-Limite.
Neben dem Gesamtvorstand und dem Vertrieb Firmen- und Privat-
kunden nehmen die Abteilungen Gesamtbankrisikosteuerung, Con-
trolling, Strategische Banksteuerung und Treasury an den Sitzun-
gen des Ausschusses teil.

Die Strategien, Verfahren und Vorgehensweisen zum Management
von Risiken sind schriftlich dokumentiert. Der Konzern verfugt tber
ein Risikomanagement-Handbuch und ein Kredithandbuch, die fur
jeden Mitarbeiter zuganglich sind. Die Handbucher werden in regel-
maRigen Abstédnden Uberarbeitet. Weiters sind alle relevanten Ar-
beitsablaufe in schriftlichen Anweisungen geregelt, die ebenfalls
jedem Mitarbeiter zuganglich sind.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Bank ist sich der hohen Bedeutung von Nachhaltigkeitsrisiken be-
wusst. Im vergangenen Jahr wurden umfangreiche Anstrengungen
zur Entwicklung eines Rahmenwerks unternommen. Unter anderem
wurden der FMA-Leitfaden zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
vom Juli 2020, der EBA Report zum Management und zur Beaufsich-
tigung von ESG Risiken vom Juni 2021 und der Climate Risk Stresstest
des SSM analysiert.

Die Bank strebt eine Messung und Begrenzung der Nachhaltigkeitsri-
siken an. Das heif3t, negative Auswirkungen, die durch die aktuellen
oder zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf
Kunden oder Ausleihungen entstehen kdnnen, sollen gemessen und
begrenzt werden. Das Reputationsrisiko ist davon umfasst. Die Nach-
haltigkeit in der ,Inside Out-Perspektive” und die damit verbundene
AuRenwirkung sind deshalb indirekt auch risikorelevant.

Die Bank unternimmt in allen drei Aspekten (6kologische und soziale
Risiken, sowie Risiken aus der Unternehmensfuihrung) Anstrengungen
zur Risikobegrenzung. Im Hinblick auf die Risikomessung liegt der Fo-
kus aktuell auf 6kologischen Risiken und dort auf dem Klimarisiko,
wobei sowohl physische als auch transitorische Risiken gemessen und
begrenzt werden sollen.

Bei der Formulierung des Risikoappetits fuir Nachhaltigkeitsrisiken ist
sich die Bank der Probleme bewusst, die mit der Messung dieser Risi-
ken einhergehen. Deshalb sind die Vorgaben fir die Risikoarten oft
qualitativ. Es ist das Ziel der Bank, die qualitativen Vorgaben in den
néchsten Planungszyklen um quantitative Vorgaben zu ergénzen.
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Die Vorgaben beziehen sich auf unterschiedliche Zeithorizonte:

m  Operativ: Kurzfristige Perspektive fur 1 Jahr
= Taktisch: Mittelfristige Perspektive bis zu 5 Jahre
= Strategisch: Langfristige Perspektive - Sollzustande

Bei der Formulierung des Risikoappetits werden das Geschaftsmodell
und die Marktgebiete der Bank berticksichtigt.

Soziale Nachhaltigkeitsrisiken

Durch Finanzierungen, die mit der Verletzung von Menschenrechten,
Kinderarbeit, Herstellung von Waffen o.4. in Verbindung gebracht
werden kdnnen, kdnnen Reputationsrisiken entstehen. Die Bank geht
achtsam vor, um dieses Risiko zu begrenzen.

Durch Ausschlusskriterien stellt die Bank sicher, dass neue Finanzie-

rungen nicht mit der Verletzung von Menschenrechten u.&. Sachver-
halten in Verbindung gebracht werden kdnnen. Die Ausschlusskrite-
rien werden fir jeden Planungszyklus neu analysiert.

Nachhaltigkeitsrisiken aus Governance

Eine ungeniigende Governance bei Kunden kann zu Reputationsrisi-
ken fir die Bank fithren. Mdgliche Governance Probleme bei Kunden
werden geprift und bewertet.

Okologische Nachhaltigkeitsrisiken

Fur 6kologische Risiken formuliert die Bank folgende Vorgaben:

= Plausible Szenarien mit physischen Klimarisiken, deren Eintritt
mit hoher Wahrscheinlichkeit erwartet wird, sollen kurzfristig zu
keiner Verletzung der Vorgaben im Stresstesting fiihren.

= Plausible Szenarien mit transitorischen Klimarisiken, deren Ein-
tritt mit hoher Wahrscheinlichkeit erwartet wird, sollen langfris-
tig zu keiner Erosion der Eigenkapitalausstattung der Bank fiih-
ren. Dabei ist auch zu beobachten, ob Nachhaltigkeitsrisiken in
Zukunft mit Eigenkapital zu unterlegen sind.

Plausible Szenarien werden aus historischer Erfahrung abgeleitet
oder von Anbietern (z. B. des Network for Greening the Financial Sys-
tem, NGFS) ibernommen. Die Auswirkungen der Szenarien werden
qualitativ oder quantitativ geschatzt. Die Bank ist sich der Unsicher-
heit von Einschatzungen fir lange Zeitraume bewusst.

Derzeit hat der Konzern keine Anhaltspunkte, dass Sachanlagen gem.
IAS 16 und immaterielle Vermogenswerte gem. IAS 38 durch Einflusse
der Klimaveranderung derart beeintrachtigt werden, dass hier ein Ri-
siko erwéchst.

Nachhaltigkeitsrisiken in der COVID-19 Pandemie

Im EBA Report wird darauf hingewiesen, dass die Pandemie ein Bei-
spiel fur das Zusammenspiel von Umwelt- und sozialen Faktoren dar-
stellt. Die mittelfristigen Auswirkungen sind schwer einzuschatzen.
Durch die reduzierte 6konomische Aktivitat und den damit verbun-
denen Riickgang des Giter- und Personenverkehrs hat sich der CO2-
Ausstof3 verringert. Gleichzeitig gingen die Umséatze von Unterneh-
men stark zuriick. Die Eindammungsmalnahmen zeigen soziale Aus-
wirkungen, die sich etwa nach Einkommen oder Staaten unterschei-
den. Kurzfristig war ein Anstieg der Arbeitslosenzahlen zu beobach-
ten. Die Belegschaft der Bank war (wie in vielen anderen Betrieben)
stark betroffen von den ergriffenen Einddmmungsmalnahmen (Dis-
tance Working, Teamsplitting).

Die Krise wirkte und wirkt Gber verschiedenste Transmissionskanéle

auf die Bank ein:

= Es musste davon ausgegangen werden, dass die verringerte 6ko-
nomische Tatigkeit zu einer Verschlechterung der Bonitét bei vie-
len Kunden und zu einer Erhéhung der Ausfalle fuhrt. Dieses Ri-
siko wurde durch die staatlichen UnterstitzungsmaRnahmen
stark mitigiert.

= Die Unsicherheit an den Geld- und Kapitalmérkten war zu Beginn
der Krise spurbar und erschwerte die Aufnahme von Kapital. Da
die geplante Aufnahme von Kapital zu Beginn der Krise nicht
maoglich war, kam es zu einem Absinken der LCR. Das Risiko
wurde durch das Eingreifen der EZB stark verringert.

= Durch den sehr starken Riickgang in makrotkonomischen Kenn-
zahlen bestand das Risiko, dass in der Krise sehr hohe Risikovor-
sorgen unter IFRS 9 zu bilden gewesen waren. Die Modelle zur
Messung von erwarteten Verlusten sind in der Regel abhéngig
von diesen Kennzahlen. Durch die so verursachte Prozyklizitat be-
stand die Gefahr, dass Banken in der Krise ihrer Funktion als Kapi-
talgeber nicht mehr nachkommen kénnen. Das Risiko wurde
durch das Eingreifen von Aufsicht und Standardsettern mitigiert.

= Die Organisation von Distance Working stellte die Bank vor Her-
ausforderungen. Durch verringerte und veranderte Kommunika-
tion zwischen den Mitarbeitern bestand ein erh6htes Risiko von
Missverstandnissen und Fehlern.

Die Bank hat auf die Krise mit den zur Verfiigung stehenden Risiko-

management-Werkzeugen reagiert:

= Das zentrale Gremium zur Steuerung in der Krise war und ist der
Krisenstab. Die Governance des Krisenstabs stellte zeitnahe Reak-
tion, klare Kommunikation und einen einheitlichen Wissensstand
in der Bank sicher.

= Die erwartete Bonitatsverschlechterung im Portfolio wurde durch
eine Ratingstrategie mit pauschalierten Abschlagen pro Branche
umgesetzt (siehe unten). Auf diese Weise wurde die konsistente
Abbildung der Auswirkungen in allen nachgelagerten Systemen
sichergestellt. Die Risikostrategie wird bei Bedarf an die sich &n-
dernden Erwartungen angepasst.

= Die gednderten Ratings in Verbindung mit den schlechteren mak-
rodkonomischen Kennzahlen fiihrten durch die IFRS-Modelle zu
erhohten Risikovorsorgen bei nicht ausgefallenen Engagements.
Es war ein Gleichgewicht zwischen den Ergebnissen der Modelle
und den Erwartungen der Bank zu finden. Die friihzeitige Bildung
der Risikovorsorgen soll die Prozyklizitat in der Krise verringern.

= Durch die Teilnahme an den mittelfristigen Refinanzierungsope-
rationen der EZB konnte nach Ausbruch der Krise ein sehr kom-
fortables Liquiditatspolster aufgebaut werden.

COVID-19 beeinflusst die Hohe der erwarteten Risikovorsorgen signifi-
kant. Die Krise beeinflusst die Bonitat der Kunden und die Einschét-
zung Uber die makrodkonomische Entwicklung. Die staatlichen Un-
terstitzungsmaRnahmen haben mafRgeblichen Einfluss auf die Boni-
tat der Kunden und den Verlauf der Krise.

Zur Berucksichtigung der Auswirkungen auf die Bonitat der Kunden
wurde im Juni 2020 eine Ratingstrategie fiir 2020 verabschiedet, die
auf der OeNB-Analyse ,Betroffenheit der dsterreichischen Unterneh-
men durch die COVID-19 Pandemie nach Branchen” aufsetzt. Dort
werden die Branchen nach Betroffenheit in 3 Kategorien unterteilt.
Die am starksten betroffenen 15 Branchen (insbesondere Gastrono-
mie und Hotellerie, Reiseveranstalter, Kultur- und Unterhaltungsein-
richtungen, Automobilhersteller und -zuliefer-Betriebe und Handel),
48 weniger stark betroffene Branchen und wenig betroffene Bran-
chen. Auf Basis von Simulationen und Expertenschatzungen wurde
festgelegt, den Einfluss von COVID-19 bei der Ratingerstellung mit ei-
nem Downgrade von zwei Notches fiir die am stérksten betroffenen
Branchen und von einem Notch fiir die weniger stark betroffenen
Branchen zu beriicksichtigen.

Nachdem die Ausfalle im Jahr 2021 (unter anderem durch die Dauer
der Krise und die Verlangerung der staatlichen Unterstitzungsmaf3-
nahmen) nicht der Erwartung entsprachen und die Bilanzen der Un-
ternehmen weniger als erwartet in Mitleidenschaft gezogen wurden,
erfolgte im Juni 2021 eine Anpassung der Ratingstrategie. FUr Bilan-
zen nach dem Stichtag 30.06.2020 wurden neue Vorgaben festge-
legt. Es wurde angenommen, dass die eingereichten Bilanzen teil-
weise die wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie zeigen, diese
aber teilweise auch durch staatliche FérdermalRnahmen abgefedert
wurden. Doppeleffekte (schlechte Zahlen durch COVID-19 und zu ho-
her pauschaler Downgrade gem. bisheriger Ratingstrategie) auf das
Kundenrating sollten vermieden werden.

Die Annahme, dass die einzelnen Branchen unterschiedlich stark be-
troffen sind, gilt weiterhin. Die Brancheneinteilung lehnt sich weiter-
hin an die oben erwdhnte OeNB-Analyse an. Allerdings wurden ge-
wisse Umgruppierungen vorgenommen, da sie unseren bisher ge-
machten Erfahrungen eher entsprechen.
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Die Branchen werden weiterhin in 3 Kategorien unterteilt, wobei nur
noch bei der Ratingerstellung fir Kunden in den starksten betroffe-
nen Branchen der COVID-19 Einfluss mit einem Notch zu berticksich-
tigen ist.

Von dieser Grundannahme gab es einige wenige Ausnahmen. Indivi-
duelle andere Beurteilungen sollen die Ausnahme sein und nur in be-
sonders begrundeten und zahlenmaRig belegten Fallen mdglich sein.

Im Privatkundenbereich erfolgt bei Verbrauchern keine individuelle
Ratingaktion, sondern die Kunden werden weiterhin vierteljahrlich im
Verhaltensrating neu geratet, wobei diesbeziiglich die Erwartung be-
steht, auch COVID-19-bedingte Verschlechterungen entsprechend zu
berucksichtigen.

Per Ende 2021 wurden folgende Stundungsmafnahmen oder Neufi-
nanzierungen im Zusammenhang mit COVID-19 gewahrt:

Anzahl MaRnahmen

m AuBerhalb Moratorium

m Neufinanzierung

Volumen MalRnahmen
in TEUR

m AuBerhalb Moratorium

= Neufinanzierung

Stundungen im Zeitverlauf
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Des Weiteren hat die Bank Finanzierungen von sogenannten COVID-
19 Produkten vergeben. Das sind Produkte, die von der Republik, dem
Land Vorarlberg oder der Arbeiterkammer Vorarlberg garantiert oder
teilgarantiert werden. Das Volumen und die Anzahl an Finanzierun-
gen von sogenannten COVID-19 Produkten hat sich im Laufe des Jah-
res wie folgt entwickelt:

Produkte im Zeitverlauf
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Grundsatzlich gilt, dass jedes Ansuchen eines Kunden auf eine Stun-
dung

oder sonstige Zahlungserleichterung im Einzelfall zu prifen ist. Schon
seit Beginn der Pandemie wird daher in der Bank jedes Ansuchen auf
Stundung im Rahmen eines Kreditantrages einzelfallgeprift.

Im Zuge dieser Prifung wird festgestellt, ob die betreffende Transak-
tion eine Erleichterung darstellt, die wegen wirtschaftlicher Schwie-
rigkeiten des Kunden gewéhrt wird. Zutreffendenfalls wird diese
Transaktion als Forbearance im Sinne von Artikel 47(b) CRR klassifi-
ziert und im System entsprechend gekennzeichnet.

Stundungen im Rahmen des gesetzlichen Moratoriums wurden
ebenso auf individueller Antragsbasis eingebracht. Dabei wurde auf
die Forbearance-Klassifikation verzichtet (Forbearance Schutz).

Unabhéngig davon, ob die Stundungsmalnahme von einem Morato-
rium erfasst war, erfolgte eine Prifung auf Vorliegen einer Unwahr-
scheinlichkeit der Zahlung (UTP-Priifung) und gegebenenfalls eine
Klassifizierung des Kunden als ausgefallen im Sinne von Artikel 178
Abs. 3 lit. d. CRR. Das gilt auch fir alle neuen Ansuchen auf Neuein-
raumungen und Verlangerungen von Stundungsmafnahmen.

Im Bereich Firmenkunden gilt der Grundsatz der Einzelfallprifung im
Falle von Verlangerungen oder NeueinrGdumungen von Stundungen
unveréndert. Zur Beurteilung, ob eine Neueinrdumung oder Verlan-
gerung einer Stundungsmafinahme zu einer Forbearance Mal3nahme
fuhrt, wurde im Bereich Firmenkunden folgende Leitlinie vorgegeben:

Es liegt keine Forbearance Malnahme vor, wenn einer der folgenden

Punkte zutrifft:

L] Der Kunde wére trotz COVID-19 Krise grundsétzlich in der Lage,
die Raten zu leisten, aber aufgrund einer gewiinschten Liquidi-
tatsreservenbildung bzw. -erhaltung wird eine Tilgungsausset-
zung beantragt.

= Der Kunde hat zwar die finanziellen Mittel aktuell nicht, verflgt
aber Uber ein grundsatzlich tberlebensfahiges Geschéaftsmodell,
das aber durch Corona stark negativ beeinflul3t wurde und
wird. Dabei muss aus derzeitiger Sicht die Annahme berechtigt
sein, dass das Unternehmen fir den Zeitraum, bis die gréf3ten
Einflusse der Pandemie Uberstanden sind mit den beantragten
Tilgungsaussetzungen und sonstigen staatlichen Hilfsmaf3nah-
men mit berwiegender Wahrscheinlichkeit nicht insolvent wird
und sich nach lberstandener Pandemie rasch wieder erholen
kann.
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Im Bereich Privatkunden / Kleinunternehmen ist das gesetzliche Mo-
ratorium mit 31. Janner 2021 abgelaufen. Ein allgemeiner Forbe-
arance-Schutz entfallt damit fur kiinftige StundungsmafRnahmen.
Die Beurteilung, ob eine Neueinrdumung oder Verlangerung von
Stundungsmafinahmen zu einer Forbearance-Mal3nahme fuhrt, wird
daher im Rahmen eines Antrages nach folgenden MaR3gaben gepriift:

= Ausschlaggebend fir die Beurteilung, ob eine Tilgungsfreistel-
lung eine subjektive Erleichterung darstellt, ist die Frage nach
der aktuellen und kiinftig zu erwartenden wirtschaftlichen Situ-
ation des Kunden, insbesondere seiner Fahigkeit, bestehenden
Kreditverpflichtungen unter Beriicksichtigung der temporéren
StundungsmafRnahmen nachhaltig zu erfullen. Hierbei wird in
der Regel bei unselbststéandig Erwerbstatigen Augenmerk auf
die aktuelle Erwerbstéatigkeit (uneingeschrénkt aufrecht, Kurzar-
beit, bereits eingetretene Arbeitslosigkeit) sowie auf die Per-
spektiven fur die Erwerbstatigkeit des Kreditnehmers auf dem
Arbeitsmarkt (Branche, Qualifikation, Mobilitat) abzustellen
sein.

Grundsatzlich gilt fur alle Kunden, ungeachtet dessen, ob der Kunde
unter das gesetzliche Moratorium féllt oder nicht, die uneinge-
schrankte Anwendung aller in der Bank installierten Frihwarn- und
Uberwachungsinstrumente (Riickstandsiiberwachung durch Friih-
warn-, Event- und Recoverysystem, kurz FER, Uberziehungslisten,
Mahnstandslisten, Verhaltensrating).

Sensitivitatsanalyse

Im Folgenden wird dargestellt, wie sich das Volumen und die erwar-
tete Risikovorsorge in den Stages 1 und 2 bei Anwendung von unter-
schiedlichen PD-Kurven verandern wirden. Zur Anwendung kommen
dabei drei Szenarien:

= Hauptszenario

= Negativszenario

= Positivszenario

Sensitivitaten nach Stage: Volumen

Haupt- Negativ- Positiv-

szenario szenario szenario

Stage 1 20.846 -206.763 76.979
Stage 2 -20.846 206.763 -76.979

Sensitivitaten nach Stage: Risikovorsorge

Haupt- Negativ- Positiv-

szenario szenario szenario

Stage 1 -18 1.261 -830
Stage 2 -293 3.477 -1.281

Das Volumen in Stage 2 wiirde im Negativszenario um TEUR 206.763
ansteigen. Die Risikovorsorge fir Stage 1 und 2 wirrde in Summe um
TEUR 4.738 ansteigen. Im Positivszenario wirde das Volumen in
Stage 2 um TEUR 76.979 und die Risikovorsorgen fiir Stage 1 und 2
um TEUR 2.111 sinken.

Sensitivitaten nach Segment: Volumen
Hauptszenario

Negativszenario

Positivszenario

Stagel Stage2 Stagel Stage2 Stagel Stage?2
Unternehmens-
kunden 20.846 -20.846 -182.502 182.502 51.109 -51.109
Privatkunden 0 0 -24261 24261 25870 -25.870
Finanzinstitute 0 0 0 0 0 0
Staaten 0 0 0 0 0 0

Sensitivitaten nach Segment: Risikovorsorge
Hauptszenario

Negativszenario

Positivszenario

Stagel Stage2 Stagel Stage2 Stagel Stage?2
Unternehmens-
kunden -17 -290 453 3.034 -149 -946
Privatkunden -1 -3 808 443 -681 -335
Finanzinstitute 0 0 0 0 0 0
Staaten 0 0 0 0 0 0

Nach Segmenten betrachtet nimmt im Negativszenario das Volumen
Uberwiegend im Segment Unternehmenskunden zu (TEUR 182.502).
Die Zunahme der Risikovorsorge in diesem Segment betragt

TEUR 3.487.

(61) MARKTRISIKO

Das Ziel des Asset Liability Management des Konzerns ist die mog-
lichst optimale Bewirtschaftung der Marktrisiken. Die strikte Tren-
nung von Handelseinheiten und Risikokontrolle stellt die objektive
Beurteilung der eingegangenen Risiken und das friihzeitige Erkennen
von ungunstigen Entwicklungen sicher. Die Bewertung der Risiken
erfolgt taglich durch die Gruppe Gesamtbankrisikosteuerung, welche
die Ergebnisse der Auswertungen an die verantwortlichen Stellen be-
richtet.

Die Hypo Vorarlberg Bank AG halt zur besseren Kundenservicierung
ein kleines Handelsbuch im Sinne des Artikel 94 CRR.

Das Bilanzstrukturmanagement wird tber ein einheitliches Referenz-
zinssatzsystem unter Verwendung der Marktzinsmethode gesteuert.
Die Festlegung des Referenzzinssatzes entscheidet tiber die Vertei-
lung der Zinsertrage bzw. -aufwendungen auf Marktstellen bzw. Trea-
sury. Als zentrales Steuerungsinstrument werden Zinsbindungen des-
halb vom Vorstand festgelegt und jahrlich neu beschlossen.

Die Risikomessung im Marktrisikobereich stiitzt sich auf drei Metho-

den, die jeweils zentral fiir die Einzelbank berechnet werden:

= Value at Risk (VaR)

= Verdnderung des barwertigen Eigenkapitals bei Stresstests

m  Strukturbeitragssimulationen im Rahmen der Szenarioanalyse
(Ertragsperspektive)

Der Value at Risk gibt an, welcher Verlust mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit bei einer gegebenen Haltedauer nicht tberschrit-
ten wird. Der Konzern misst den Value at Risk unter Einsatz der Soft-
ware SAP. Der Konzern verwendet dabei eine historische Simulation
mit folgenden Parametern:

Parameter der historischen Simulation

Historischer Zeitraum 250 Handelstage
10 Handelstage
99 %

Haltedauer
Konfidenzniveau
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Das VaR-Limit definiert den maximalen Verlust, den der Konzern
unter normalen Marktbedingungen hinzunehmen bereit ist. Der Vor-
stand legt jahrlich das globale VaR-Limit im Rahmen des ICAAP fest.
AuRerdem werden Limite z.B. fur verschiedene Zinskurven, Wéh-
rungspaare, Creditspreadrisiken oder Aktienrisiken festgelegt.

Der Konzern fiihrt Stresstests durch, um Verlustpotentiale zu identifi-
zieren, die bei extremen Marktbewegungen schlagend werden. Die
Stresstests sollen die Schwéchen des Value at Risk-Konzeptes auffan-
gen. Die absoluten Ergebnisse der Stresstests pro Risikoart werden
vorzeichenneutral addiert, das hei3t es wird von einem absoluten
Worst-Case-Szenario ausgegangen. Die Stresstest-Limite leiten sich
aus der Risikotragfahigkeitsrechnung ab.

Der Konzern verwendet risikoadjustierte Zinskurven zur Berechnung
der barwertigen Kennzahlen. Neben den barwertigen Kennzahlen er-
stellt der Konzern regelmafig Gapanalysen zur Steuerung der Zins-
bindungen am Geld- und Kapitalmarkt.

Das Fremdwahrungsrisiko ist vergleichsweise klein, da grundséatzlich
offene Positionen geschlossen werden. Der Konzern geht nur ein sehr
geringes Aktienrisiko ein; daneben halt der Konzern Aktien zur Dar-
stellung von Musterportfolios im Rahmen der Vermdgensverwaltung.

Entwicklung Mittelwert VaR
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Der VaR fur die einzelnen Risikoarten entwickelte sich tGber die ver-
gangenen beiden Jahre wie folgt.

Mittelwert Mittelwert Mittelwert Mittelwert Mittelwert

vonVaR vonVaR vonVaR vonVaR vonVaR

Gesamt Zinsen FX Aktien Credit-
spreads

Janner 13.950 16.335 943 33 5.639
Februar 15.419 17.922 918 36 5.800
Marz 17.618 18.762 917 61 10.829
April 22.945 21.238 1.105 72 18.117
Mai 25.112 23.693 944 73 20.573
Juni 23.687 23.455 1.241 65 18.323
Juli 23.495 23.050 1.383 67 18.194
August 23.408 19.876 1.415 68 17.624
September 23.702 18.198 1.472 69 17.421
Oktober 24.043 18.927 1.440 69 17.221
November 24.035 18.480 1.520 72 17.104
Dezember 23.660 17.308 1.580 73 16.657

TEUR Mittelwert Mittelwert Mittelwert Mittelwert Mittelwert
vonVaR vonVaR vonVaR vonVaR vonVaR

Gesamt Zinsen FX Aktien Credit-

spreads

Janner 23.813 18.865 1.476 71 16.333
Februar 23.330 16.557 1.422 72 16.567
Marz 16.777 13.321 1.580 54 11.742
April 12.717 10.551 1.316 51 9.564
Mai 11.809 9.118 1.324 47 8.510
Juni 11.243 8.435 1.285 45 3.946
Juli 12.627 9.741 1.191 20 3.689
August 11.429 9.305 1.121 15 3.164
September 7.784 7.457 990 14 2.754
Oktober 7.177 5.770 1.006 14 2.702
November 7.326 6.633 889 13 2.802
Dezember 7.865 7.422 752 13 2.960

Der VaR fur die Monate Mai bis Juli 2020 beinhaltet nicht alle Stich-
tage. Ursache hierfir war eine falsche Berechnung der Tilgungs-Cash-
flows in SAP.

Die Barwertanderung in Folge eines 200-Basispunkte-Shifts der Zins-
kurven entwickelte sich Uber die vergangenen beiden Jahre wie folgt:

Entwicklung Barwertverlust durch 200-Basispunkte-Shift
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(62) KREDITRISIKO

Die mittelfristigen Ziele und Rahmenbedingungen des Konzerns in
Bezug auf das Kreditrisiko sind in der Risikostrategie schriftlich fest-
gehalten. Dabei werden die Gesamtbankstrategie, geschaftspolitische
Vorgaben, die Risikotragféhigkeit und die mit dem Kreditgeschaft
verbundenen Risiken in die Analyse miteinbezogen. Das Ergebnis sind
konkrete, mittelfristige Zielvorstellungen in Bezug auf die Portfo-
liostruktur bzw. klare Grenzen fir alle relevanten Risiken (Grol3enga-
gements, Fremdwahrungsanteil usw.).

Die Grundsétze des Risikoverhaltens im Kreditgeschaft lauten:

= Generell ist fiir jede Entscheidung Giber das Eingehen von Kre-
ditrisiken die Kreditfahigkeit und die Kreditwirdigkeit des Kun-
den zu prifen und bei nichtgegebener Kreditfahigkeit ist die
Ruckfuhrbarkeit der Ausleihung zu dokumentieren. Ein reines
name-lending ohne Erfiillung dieser Voraussetzung wird nicht
durchgefihrt.
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= Geschéftsbeziehungen miissen den ethischen und nachhaltigen
Grundsatzen fiir Geschéfte der Hypo Vorarlberg entsprechen. Fi-
nanzierungen fur Kunden und Eigenveranlagungen der
Hypo Vorarlberg mit direktem und wesentlichen Bezug zu nach-
folgenden Branchen oder Geschéftspraktiken kdnnen im Neuge-
schéft zum Zeitpunkt des Abschlusses dezidiert ausgeschlossen
werden:

= Verletzung der allgemeinen Erklarung der Menschenrechte
der Vereinten Nationen

= Produktion mithilfe von primarer Kinderarbeit

= Verletzung von Arbeitsrechten gemaf den ILO-Kernarbeits-
normen

= Projekte und Unternehmen in kriegsfiilhrenden Staaten gem.
OEKB Deckungsrichtlinien (ausgenommen sind Projekte fir
humanitére Zwecke oder zur Primarversorgung der Bevolke-
rung)

= Pornografie und Prostitution

= gedchtete Waffen

= Einrichtung und Betrieb von Atomkraftwerken und Kohleab-
bau

= Generell ist das Geschaft im Hinblick auf moralische Vertret-
barkeit zu prifen

= Die genauen und aktuellen Definitionen sind der Nachhaltigkeits-
strategie zu entnehmen.

m Zusatzlich sichten die Mitarbeiter der Hypo Vorarlberg, ob ein
Neugeschéft in einem sensiblen Geschéftsbereich auf kontrover-
sielle, umwelt- oder klimaschadliche Weise erfolgt (z.B. Ol- und
Gasforderung mittels Fracking, Holzgewinnung aus Primarwal-
dern, Einsatz von gentechnisch verdndertem Saatgut in der Land-
wirtschaft oder bestandsgefahrdende Hochseefischerei).

= Der Konzern will Klumpenrisiken hinsichtlich Branchen, Regionen,
Fremdwahrungen und Einzelkunden vermeiden.

= Das Pricing der Ausleihungen soll risikoadaquat erfolgen.

= In schwachen Ratingklassen wird eine hdhere Besicherung ange-
strebt.

= Ziel ist, dass die Ausleihungen mit Fremdwahrungsrisiko fir den
Kunden sowohl absolut als auch in Relation zum Gesamtvolumen
sinken.

= Ziel ist, dass bei Tilgungstragerkrediten und endfalligen Krediten
ein Ruckgang erreicht wird, mit Ausnahme der definierten Pro-
dukte wie dem Lebenszeit- und Lebenswertkredit.

Der Konzern berechnet den erwarteten Verlust (Expected Loss — EL)
fur das gesamte Kreditportfolio. Zur Berechnung des 6konomischen
Kapitals bzw. des unerwarteten Verlustes (Unexpected Loss — UL)
wurde ein eigenes IT-Tool programmiert, das sich am IRB-Ansatz von
Basel Il orientiert.

In L&ndern, in denen ein Systemrisiko bzw. ein Transferrisiko nicht
ausgeschlossen werden kann, will der Konzern nur begrenzt Auslei-
hungen vergeben. Der Vorstand beschlief3t zu diesem Zweck Lander-
limite, die laufend tGberwacht und deren Ausniitzungen regelméfig
an den Vorstand berichtet werden. Die Kundengruppe Banken wird
mit eigenen Volumenlimiten versehen. Banken stellen unter anderem
im Geld- oder Derivathandel wichtige Geschéftspartner dar, an die
grofRvolumige Ausleihungen mit mitunter sehr kurzer Laufzeit verge-
ben werden. Auch diese Limite werden regelméaRig tiberwacht und
deren Ausnutzung an den Vorstand berichtet. Einmal jéhrlich werden
Limite und deren Auslastungen an den Aufsichtsrat berichtet.

Um die bonitatsrelevanten Merkmale der verschiedenen Kundenseg-
mente bericksichtigen zu kdnnen, werden verschiedene Rating-

Module zum Einsatz gebracht, die auf die jeweilige Kundengruppe
abgestimmt sind. Diese Systeme erfiillen die Anforderungen der Min-
deststandards fiir das Kreditgeschéft der FMA (FMA-MSK) an Risi-
koklassifizierungsverfahren. Das Ergebnis ist die Einordnung der Kre-
ditnehmer in eine einheitliche 25-stufige Ratingskala (1a bis 5e), wo-
bei die letzten funf Ratingstufen (5a bis 5e) Defaultstufen sind. Mit
den einzelnen Ratingstufen sind geschétzte Einjahres-Ausfallwahr-
scheinlichkeiten verknuipft. Die Ratingstufen la bis 2e bezeichnen da-
bei ausgezeichnete bis sehr gute Bonitét, die Ratingstufen 3a bis 3e
stehen fir mittlere Bonitat und die Ratingstufen 4a bis 4e signalisie-
ren erhéhtes Ausfallrisiko. Im Treasury liegen in der Regel externe Ra-
tings vor. Falls fir einen Geschéftspartner keine externen Ratings vor-
liegen, ist fiir diesen ein internes Rating durch die Marktfolge zu er-
stellen. Externe Ratings werden der internen Ratingskala zugewiesen.
Die Ratingklasse 1 ist nur fur Geschéaftspartner mit sehr gutem exter-
nen Rating vorgesehen.

Kreditentscheidungen werden im Vier-Augen-Prinzip getroffen. Fir
jeden Bereich liegen Pouvoirregelungen vor, die rating- und volu-
menabhangige Pouvoirs fur Markt und Marktfolge festlegen. In der
Regel ist ein zweites Votum der Marktfolge nétig.

Zur Festlegung von Ausfallereignissen verwendet der Konzern den
Ausfallbegriff der CRR. Die Erfassung von Defaultratings ist Gberwie-
gend technisch, in Ausnahmeféllen prozessual sichergestellt. Tritt ein
Ausfallereignis ein, wird dem betreffenden Kunden ein Defaultrating
(Ratingklasse 5) zugewiesen. Zur eindeutigen Identifizierung des 90-
Tage-Verzugs verwendet der Konzern ein Frihwarn-Event-Recovery
(FER) System. Das System stof3t einen standardisierten Workflow an,
der Markt und Marktfolge zwingt, sich mit Engagements im Verzug
auseinanderzusetzen. Falls ein Engagement nicht innerhalb von 90
Tagen geregelt wird, erfolgt im Normalfall die Ubergabe an die Zent-
rale Kreditbetreuung (Sanierung).

Den besonderen Risiken des Bankgeschafts tragt der Konzern durch
konservative Kreditvergabe, strenge Kreditiberwachung und vorsich-
tige Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung. Fiir die bei
Kunden- und Bankenforderungen vorhandenen Bonitéatsrisiken wer-
den nach konzerneinheitlichen Mal3staben Einzelwertberichtigungen
gebildet. Risikovorsorgen fiir ausgefallene Engagements werden auf
Basis von Einschatzungen tber die Hohe der kunftigen Kreditausfalle
und Zinsnachl&sse gebildet. Die Bildung einer Einzelwertberichtigung
eines Kredites ist angezeigt, wenn aufgrund beobachtbarer Kriterien
wahrscheinlich ist, dass nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen
vertragsmaRig geleistet werden kénnen. Die Hohe der Einzelwertbe-
richtigung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert des Kre-
dites und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows unter Be-
ricksichtigung werthaltiger abgezinster Sicherheiten. Der Gesamtbe-
trag der Risikovorsorge wird, sofern er sich auf bilanzielle Forderun-
gen bezieht, direkt von den Forderungen abgesetzt. Die Risikovor-
sorge fiir auRerbilanzielle Geschéfte (Avale, Indossamentverbindlich-
keiten, Kreditzusagen) wird hingegen als Rickstellung fir Birgschaf-
ten und Zusagen ausgewiesen. Uneinbringliche Forderungen werden
direkt abgeschrieben. Eingédnge auf abgeschriebene Forderungen
werden erfolgswirksam erfasst.

In den Tochterunternehmen werden weitgehend dieselben Rating-
tools wie im Mutterunternehmen verwendet. Das ermdglicht eine
konzernweit einheitliche Einschdtzung von Bonitéten.

Das Gesamtobligo umfasst bilanzielle Forderungen, aber auch Even-
tualverbindlichkeiten wie offene Rahmen oder Haftungen.

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS 134 ®



Geschaftsbereiche nach Ratingklassen (Maximales Ausfallrisiko

TEUR Rating- Rating- Rating- Rating- Rating- Nicht

31.12.2020 klasse 1 klasse 2 klasse 3 klasse 4 klasse 5 geratet

Firmenkunden 914.810 1.399.900 5.941.208 277.471 129.620 1.537 8.664.546
Privatkunden 318 967.623 1.316.199 49.841 25.093 24.113 2.383.187
Financial Markets 3.951.488 518.574 61.795 0 0 17.642 4.549.499
Corporate Center 201.670 553.146 1.097.510 243.505 101.364 262.793 2.459.988
Summe Obligo 5.068.286 3.439.243 8.416.712 570.817 256.077 306.085 18.057.220
TEUR Nicht

31.12.2021 geratet

Firmenkunden 914.747 1.980.895 5.269.190 280.082 163.503 2.352 8.610.769
Privatkunden 308 1.035.284 1.426.033 41.496 19.848 22.374 2.545.343
Financial Markets 4.159.272 425.248 47.440 4.278 0 745 4.636.983
Corporate Center 250.982 653.952 1.111.336 227.876 76.797 248.959 2.569.902
Summe Obligo 5.325.309 4.095.379 7.853.999 553.732 260.148 274.430 18.362.997

Regionen nach Ratingklassen (Maximales Ausfallrisiko

TEUR Rating- Rating- Rating- Rating- Rating- Nicht

31.12.2020 klasse 1 klasse 2 klasse 3 klasse 4 klasse 5 geratet

Osterreich 2.723.402 2.062.391 5.869.785 258.747 115.196 19.132 11.048.653
Italien 3.398 122.943 583.293 214.595 91.397 30.699 1.046.325
Deutschland 256.858 470.116 1.155.897 36.557 26.175 8 1.945.611
Schweiz und Liechtenstein 334.095 397.701 512.204 54.198 19.251 1.055 1.318.504
Sonstiges Ausland 1.750.533 386.092 295.533 6.720 4.058 255.191 2.698.127
Summe Obligo 5.068.286 3.439.243 8.416.712 570.817 256.077 306.085 18.057.220
TEUR Rating- Rating- Rating- Rating- Rating- Nicht

31.12.2021 klasse 1 klasse 2 klasse 3 klasse 4 klasse 5 geratet

Osterreich 3.166.440 2.588.662 5.430.179 250.819 142.233 7.632 11.585.965
Italien 3.167 133.237 579.724 198.585 85.407 16.192 1.016.312
Deutschland 228.517 536.924 1.026.812 58.747 27.166 18 1.878.184
Schweiz und Liechtenstein 370.539 414.139 608.970 27.435 1.582 2.654 1.425.319
Sonstiges Ausland 1.556.646 422.417 208.314 18.146 3.760 247934 2.457.217
Summe Obligo 5.325.309 4.095.379 7.853.999 553.732 260.148 274.430 18.362.997

Der Konzern weist in den schlechten Ratingklassen ein Konzentrationsrisiko in Italien auf. Der Immobilienmarkt in Italien war in den vergangenen
Jahren von fallenden Preisen gekennzeichnet. Der Konzern tatigt Leasinggeschafte in Norditalien, wo die 6konomische Situation relativ gesehen
besser ist als im Rest von Italien.
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Branchen (Maximales Ausfallrisiko)
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

4547301  4.648.801
2.815.163  2.624.984
1.748.680  1.816.886
2.786.264  2.912.334
2.184.166  2.088.859

Finanzintermediére
Verbraucher/Privatkunden
Offentlicher Sektor
Immobilien
Dienstleistungen

Handel 1.007.794 822.335
Metall, Maschinen 437.592 330.282
Bauwesen 644.175 677.574
Transport, Kommunikation 291.327 272.382
Tourismus 570.010 543.487
Wasser- und Energieversorgung 159.513 137.309
Sonstige Sachguter 102.828 122.317
Fahrzeugbau 214.876 186.028

Mineraldl, Kunststoffe 93.471 127.275
Sonstige Branchen 759.837 746.367

Summe Obligo 18.362.997 18.057.220

Obligo in Ratingklasse 5
TEUR 31.12.2021 31.12.2020

Firmenkunden - Obligo 163.503 129.620
Firmenkunden - Wertberichtigung 41.620 40.655
Privatkunden - Obligo 19.848 25.093
Privatkunden - Wertberichtigung 3.532 5.639
Corporate Center - Obligo 76.797 101.364
Corporate Center - Wertberichtigung 18.407 22.759
Summe Obligo 260.148 256.077
Summe Wertberichtigung 63.559 69.053

Non Performing Loans

Der Konzern bezeichnet Ausleihungen in der aufsichtlichen Forde-
rungsklasse Kredit im Verzug (90 Tage-Verzug, Verbindlichkeit wird
wahrscheinlich nicht beglichen) und weitere Ausleihungen mit ei-
nem Defaultrating als Non Performing Loans. Die Non Performing
Loans betrugen per 31. Dezember 2021 TEUR 265.840 (2020:

TEUR 256.986) und stellen 1,45 % (2020: 1,42 %) des maximalen Aus-
fallsrisikos dar.

Sicherheiten

Die Bewertung und Hereinnahme von Kreditsicherheiten ist in der
Sicherheitenbewertungsrichtlinie einheitlich und nachvollziehbar
geregelt. Wahrend der Laufzeit von Krediten erfolgt eine tourliche
Uberwachung der Sicherheiten, um deren Werthaltigkeit zu ge-
wahrleisten. Die Bewertung von Sicherheiten erfolgt in der Regel
durch die Marktfolge, ab einer gewissen Grof3e durch eine vom
Kreditprozess unabhéngige Stelle.

Immobiliensicherheiten stellen die wichtigste Sicherheitenart dar.
Es erfolgt eine regelméaRige Uberpriifung der Bewertung. Die ope-
rativen Voraussetzungen fir die Anrechnung solcher Sicherheiten
fur die Eigenmittelunterlegung sind gewahrleistet. Bei Krediten
Uber TEUR 3.000 erfolgt spatestens nach drei Jahren eine Neube-
wertung durch unabhéngige Spezialisten. Um einheitliche und un-
abhangige Bewertungen sicherzustellen, tritt die Hypo Immobilien
& Leasing GmbH als Dienstleister in diesem Bereich auf. Die Immo-
biliensicherheiten befinden sich Uberwiegend im Marktgebiet der
Bank. Das grof3te Volumen an Immobiliensicherheiten befindet sich
im Heimatmarkt Vorarlberg, gefolgt von Wien. In Italien befinden
sich die Leasingobjekte in Norditalien.

Personliche Sicherheiten werden nur bertcksichtigt, wenn der
Burge

oder Haftende Uber eine ausgezeichnete Bonitéat verfugt. In aller
Regel sind dies 6ffentliche Kdrperschaften oder Banken. Bei finan-
ziellen Sicherheiten kommen Abschlage auf den aktuellen Markt-
wert zur Anwendung, um unerwartete Schwankungen zu

berticksichtigen. AuBerdem missen solche Sicherheiten ausrei-
chend liquide sein, um eine Verwertbarkeit zu gewahrleisten. Es lie-
gen keine nennenswerten Konzentrationen an Garanten vor.

Sonstige Sicherheiten werden nur anerkannt, wenn ihre Werthaltig-
keit und die rechtliche Durchsetzbarkeit in jeder Hinsicht gegeben
ist. Die Verwertung von hypothekarisch besicherten Forderungs-
ausfallen erfolgt durch die Hypo Immobilien & Leasing GmbH.

Im Berichtszeitraum wurden keine Immobilien (2020: kein Objekt)
durch die Gruppe Hypo Immobilien & Leasing erworben; neun Ob-
jekte (2020: 11 Objekte) wurden um TEUR 1.141 (2020: TEUR 2.162)
verkauft.

Die erworbenen Immobilien kdnnen je nach Marktsituation nicht
leicht in liquide Mittel umgewandelt werden. Daher werden nach
dem Erwerb Verwertungsanalysen erstellt, anhand welcher unter-
sucht wird, ob ein Verkauf oder eine dauerhafte Vermietung vor-
teilhafter ist. Im Falle einer VerauRerungsstrategie wird versucht,
den Verkauf unter Beriicksichtigung des Erloses moglichst rasch
durchzufihren. Im Falle einer Vermietungsstrategie wird das Ob-
jekt dauerhaft im Konzern im Posten Als Finanzinvestition gehal-
tene Immobilien eingestuft.

Aufgrund von RestrukturierungsmaRnahmen wurde im Jahr 2021
sowie im Vergleichsjahr kein signifikantes Einzelobligo gesund ge-
ratet.

Uberfallige Forderungen, die nicht wertberichtigt wurden
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Dauer der Uberfalligkeit

Kleiner 1 Tag 17.864.176  17.549.145
1 bis 60 Tage 136.631 156.298
61 bis 90 Tage 2.382 1.279
Uber 90 Tage 99.660 94.421

Summe Obligo 18.102.849 17.801.143

Forderungen mit Forbearance-MaRhahmen
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Staatssektor 0 5.590
Finanzintermediare 2.115 0
Nicht finanzielle Unternehmen 199.024 69.707
Private Haushalte 16.595 9.166
Zﬁ;dp(z’;ggri?ng|E0F;r:§)earance MaBnahmen 217.734 84.463
Staatssektor 161 0
Nicht finanzielle Unternehmen 61.969 72.134
Private Haushalte 7.340 5.008
Forderungen mit Forbearance-MaBnahmen 69.470 77.142

auf Non Performing Loans

Summe Forderungen mit
Forbearance-MaRnahmen A 161.605
Im Dezember 2017 hat die Hypo Vorarlberg eine synthetische Ver-
briefung in Form einer Finanzgarantie durch den Européischen In-
vestitionsfonds (,EIF*) abgeschlossen. Wesentliche Zielsetzung die-
ser synthetischen Verbriefung ist die Absicherung von Kreditrisiken.
Die Garantie des EIF/EIB-Gruppe sichert die Senior- und die Mez-
zanine-Tranche eines Referenzportfolios an Krediten an kleine und
mittlere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in Osterreich und
Deutschland ab. Das Referenzportfolio hatte bei Abschluss 2017 ein
Volumen von TEUR 330.902, zum 31. Dezember 2021 war noch ein
Volumen von TEUR 138.426 des Referenzportfolios ausstéandig.

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Senior-Tranche 106.957 146.635
Mezzanine-Tranche 28.248 38.727
First Loss-Tranche 3.221 3.063
Summe Referenzportfolio 138.426 188.425
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Im November 2020 hat die Hypo Vorarlberg eine neue syntheti-
sche Verbriefung in Form einer weiteren Finanzgarantie durch den
Europdischen Investitionsfonds (,EIF*) auf die Mezzanine-Tranche
eines Referenzportfolios an Krediten an vor allem kleine und mitt-
lere Unternehmen (KMUs) und Mid-Caps in Osterreich und
Deutschland abgeschlossen. Das Referenzportfolio hatte bei Ab-
schluss 2020 ein Volumen von TEUR 330.000, zum 31. Dezember
2021 war noch ein Volumen von TEUR 329.749 des Referenzportfo-
lios ausstandig.

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Senior-Tranche 269.072 269.280
Mezzanine-Tranche 56.057 56.100
First Loss-Tranche 4.620 4.620
Summe Referenzportfolio 329.749 330.000

Die Referenzportfolien wurden nicht verkauft, sondern verbleiben
in den Bichern der Hypo Vorarlberg. Der signifikante Risikotransfer
nach den Artikeln 244 und 245 CRR fuihrt zu einer Reduktion der ri-
sikogewichteten Aktiva und damit der Eigenmittelanforderungen.
Die Hypo Vorarlberg hat von ihrem Wahlrecht Gebrauch gemacht
und zieht die Verbriefungspositionen mit einem Risikogewicht von
1.250 % vom Kapital ab und bericksichtigt sie nicht mehr in den ri-
sikogewichteten Aktiva.

(63) LIQUIDITATSRISIKO

Das Ziel der Liquiditatssteuerung ist die jederzeitige Sicherung der
Zahlungsbereitschaft des Konzerns (operative Liquiditat) unter der
Nebenbedingung, dass die Kosten fur die Liquiditdtshaltung mog-
lichst niedrig gehalten werden. Der Konzern analysiert laufend die
Liquiditatspuffer. Darunter fallen die Instrumente und Markte, die
zur Refinanzierung zur Verfiigung stehen bzw. die liquidierbaren
Aktiva (taktisches Liquiditatsmanagement). Im Rahmen des strate-
gischen Liquiditatsmanagements steuert der Konzern die Félligkei-
ten ihrer Aktiva und Passiva und legt eine entsprechende Emissi-
onsstrategie fest. Die Uberwachung erfolgt durch Gapanalysen und
die Prognose des Emissionsbedarfs pro Kalenderjahr. Durch die re-
gelmagige Durchfiihrung von Stresstests wird versucht, Risikopo-
tentiale aufzudecken. Falls eine Liquiditétskrise eintritt, sorgen Not-
fallplane fur die Aufrechterhaltung der Zahlungsfahigkeit.

Der Konzern verwendet folgende Steuerungsinstrumente zur Iden-
tifikation und Begrenzung von Liquiditatsrisiken:

Entwicklung der Félligkeiten am Geldmarkt

Operativ
= Limitierung der wochentlichen Liquiditatsgaps am Geldmarkt
= Liquidity Coverage Ratio

Strategisch

= Limitierung von kumulierten jahrlichen Liquiditatsgaps am Ka-
pitalmarkt

= Prognose des Emissionsbedarfs pro Kalenderjahr

= Liquiditats-Value at Risk

Stresstests
= Gegenuberstellung von Liquiditatsbedarf und Liquiditatspuffer
im Krisenfall

Der Konzern ist sich der gro3en Bedeutung des Kapitalmarkts fur
die Refinanzierung bewusst. Durch regelmaRige Roadshows wer-

den Investorenbeziehungen gepflegt und aufgebaut. Der Konzern
strebt in ihrer Emissionspolitik eine Diversifizierung nach Mérkten,
Instrumenten und Investoren an.

Der Liquiditatspuffer soll jederzeit grof3 genug sein, um der Inan-
spruchnahme von Kreditzusagen nachkommen zu kénnen (aktiv-
seitiges Abrufrisiko) bzw. um sicherzustellen, dass bei erwarteten
Zahlungen, die wider Erwarten nicht eintreffen (Terminrisiko), keine
Zahlungsschwierigkeiten auftreten. Auferdem nimmt der Konzern
den Spitzenrefinanzierungstender der OeNB bzw. der EZB, das
Reposystem der SNB und den Geldmarkt derzeit kaum in Anspruch.
Der Konzern hat an den langfristigen Tendern der EZB teilgenom-
men. Deshalb steht jederzeit gentigend Liquiditat zur Verfiigung,
um Engpésse bei einem Krisenfall zu verhindern.

Die im Bankwesengesetz (BWG) und in der CRR vorgesehenen Li-
quiditatsbestimmungen werden bei der Hypo Vorarlberg Bank AG
beachtet. Neben den hier genannten Risiken bestehen keine weite-
ren Cashflow-Risiken fur den Konzern.

Die Angaben der Tabellen Entwicklung der Félligkeiten am Geld-
und Kapitalmarkt beziehen sich auf Finanzinstrumente. Die erwar-
teten Cashflows setzen sich wie folgt zusammen: Die Angaben in
den Spalten Derivate beziehen sich auf die Notes (19), (24), (33) und
(36). Die Angaben in der Spalte Aktiva beziehen sich auf die Notes
(18) sowie (20) bis (23). Die Angaben in den Spalten Passiva bezie-
hen sich auf die Notes (34) bis (35) sowie (37) und (40). In der Ta-
belle Geldmarkt sind Falligkeiten innerhalb von 12 Monaten erfasst.
In der Tabelle Kapitalmarkt sind Falligkeiten nach 12 Monaten er-
fasst.

TEUR Vermogenswerte Verbindlichkeiten Gesamt
31.12.2020 Aktiva Derivate Passiva Derivate

Janner 2021 2.042.188 153.148 -680.067 -153.247 1.362.022
Februar 2021 232.711 6.620 -72.543 -6.616 160.172
Mérz 2021 464.528 206.770 -143.686 -206.321 321.291
April 2021 92.185 4.967 -96.275 -4.962 -4.085
Mai 2021 161.393 24.939 -101.904 -25.083 59.345
Juni 2021 207.317 52.351 -79.243 -52.337 128.088
Juli 2021 339.838 18.318 -345.506 -18.095 -5.445
August 2021 74.943 24.548 -67.950 -24.529 7.012
September 2021 140.316 219 -69.481 -219 70.835
Oktober 2021 113.821 881 -285.416 -880 -171.594
November 2021 149.465 960 -76.105 -872 73.448
Dezember 2021 283.944 17.972 -79.275 -17.968 204.673
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TEUR Vermogenswerte Verbindlichkeiten Gesamt
31.12.2021 Aktiva Derivate Passiva Derivate

Janner 2022 2.345.383 156.633 -443.761 -160.982 1.897.273
Februar 2022 145.926 13.280 -74.122 -11.304 73.780
Marz 2022 371.897 207.411 -111.883 -208.274 259.151
April 2022 398.412 20.448 -93.075 -21.482 304.303
Mai 2022 178.028 17.048 -111.592 -10.849 72.635
Juni 2022 283.690 46.800 -98.705 -49.343 182.442
Juli 2022 131.555 57.951 -98.641 -52.882 37.983
August 2022 93.369 32.579 -78.198 -33.255 14.495
September 2022 240.157 19.238 -376.343 -18.457 -135.405
Oktober 2022 165.354 8.896 -88.323 -8.561 77.366
November 2022 140.472 29.941 -187.799 -23.046 -40.432
Dezember 2022 339.137 23.725 -112.831 -23.085 226.946
Entwicklung der Félligkeiten am Kapitalmarkt

TEUR Vermdgenswerte Verbindlichkeiten Gesamt
31.12.2020 Aktiva Derivate Passiva Derivate

2021 4.489.513 629.574 -2.164.157 -617.049 2.337.881
2022 1.657.266 192.111 -1.348.676 -175.239 325.462
2023 2.553.785 99.748 -4.376.052 -86.280 -1.808.799
2024 1.268.755 217.038 -1.385.556 -211.464 -111.227
2025 1.087.846 381.897 -1.288.518 -364.947 -183.722
2026 791.690 102.005 -850.395 -92.165 -48.865
2027 672.758 47.068 -898.173 -35.827 -214.174
2028 613.257 58.360 -265.950 -47.989 357.678
2029 609.803 34.591 -625.809 -22.419 -3.834
2030 450.730 27.608 -413.994 -14.361 49.983
2031 333.470 25.375 -281.401 -11.734 65.710
2032 306.627 39.902 -129.999 -29.555 186.975
TEUR Vermdgenswerte Verbindlichkeiten Gesamt
31.12.2021 Aktiva Derivate Passiva Derivate

2022 4.833.350 644.067 -1.940.776 -633.136 2.903.505
2023 2.895.175 228.204 -4.687.755 -219.970 -1.784.346
2024 1.532.204 227.070 -1.762.722 -237.112 -240.560
2025 1.229.095 395.828 -1.424.654 -401.490 -201.221
2026 1.103.099 122.793 -1.232.420 -123.297 -129.825
2027 799.800 71.233 -991.067 -66.517 -186.551
2028 693.756 52.429 -503.287 -48.872 194.026
2029 673.325 51.831 -1.196.460 -47.005 -518.309
2030 574.910 35.223 -464.418 -25.394 120.321
2031 534.114 29.423 -400.526 -18.753 144.258
2032 345.376 42.916 -143.146 -36.206 208.940
2033 326.006 22.800 -73.440 -15.931 259.435

(64) OPERATIONELLES RISIKO

Operationelle Risiken (OR) werden in allen Unternehmensbereichen
durch klare Aufgabenverteilungen und schriftlich festgehaltene Ar-
beitsanweisungen minimiert. Der Konzern verfugt tber schriftlich
festgehaltene Notfallkonzepte und ein Sicherheits- und Katastro-
phenhandbuch, die jedem Mitarbeiter zugéanglich sind. Die Mitar-
beiter erhalten regelméagige Schulungen, um sie auf Krisenfélle ver-
schiedenster Art vorzubereiten. Im Rahmen von Funktionsanalysen
hat der Konzern bereits mehrmals alle internen Ablaufe kritisch
Uberpruft.

Schadensfalle werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst. In
dieser Datenbank erfolgt die Kategorisierung von operationellen
Schadensfallen. Die Qualitatssicherung erfolgt durch Operational
Risk Manager, die jeden signifikanten Schadensfall Gberpriifen. Die

Erfassung von Schadensféllen wird z. B. dadurch gewahrleistet, dass
die Erfassung die Voraussetzung fir eine nétige Buchung ist. Die
Auswertung der Datenbank erfolgt im Rahmen des vierteljahrlich
verfassten OR-Berichtes.

Der Konzern legt gro3en Wert auf Datenschutz und Datensiche-
rungsmalnahmen und fiihrt zur Sicherstellung der Vertraulichkeit
der ihr anvertrauten Daten eine Vielzahl von Kontrollen und Uber-
wachungsprozessen durch. Die interne Revision kontrolliert regel-
mafig und im Rahmen von nicht angekiindigten Sonderpriifungen
die Einhaltung der Arbeitsanweisungen.

Wesentliche Transaktionen und Entscheidungen erfolgen aus-

schlief3lich unter Anwendung des Vier-Augen-Prinzips. Der Konzern
legt groBen Wert auf gut geschulte, verantwortungsbewusste

KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS 138 m



Mitarbeiter. Rechtliche Risiken werden durch sorgfaltige Vertrags-
gestaltung durch die hausinterne Rechtsabteilung und gegebenen-
falls nach Einholung der Expertise von spezialisierten Anwélten mi-
nimiert.

(65) KONSOLIDIERTE EIGENMITTEL UND BANKAUFSICHTLICHES
EIGENMITTELERFORDERNIS

Kapitalmanagement

Die Ziele und Anforderungen des Kapitalmanagements des Kon-
zerns umfassen die:

= Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelvorschriften der CRR
= Aufrechterhaltung der Unternehmensfortfiihrung

= Bedienung von Ausschiittungen an die Eigentiimer

= Ausbau der Eigenkapitalbasis

Die Angemessenheit der Eigenmittelausstattung gemafR CRR wird
laufend Uberwacht. Diese Daten werden monatlich ermittelt und
vierteljahrlich auf Einzelbasis und auf Ebene des Konzerns an die
Oesterreichische Nationalbank gemeldet.

Die CRR schreibt Instituten vor, im Jahr 2021 eine harte Kernkapi-
talquote (CETL) in Hohe von 4,50 %, eine Kernkapitalquote (T1) in
H6he von 6,00 % sowie eine Eigenmittelquote in Hohe von 8,00 %
zu erfullen. Hinzu kommt unter anderem im Jahr 2021 ein zusétzli-
cher Kapitalerhaltungspuffer von 2,50 % (2020: 2,50 %) sowie ein
Systemrisikopuffer von 0,50 % (2020: 0,50 %). Die Hypo Vorarlberg
Bank AG hat sowohl im Berichtsjahr 2021 als auch im Vorjahr die
Bestimmungen der CRR hinsichtlich regulatorischen Eigenmittel er-
fullt.

Die regulatorischen Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe werden
von der Abteilung Meldewesen ermittelt und bestehen aus drei
Stufen (Tiers). In der CRR wurden entsprechende Ubergangsrege-
lungen fur den Zeitraum von 2014 bis 2024 vorgesehen.

Hartes Kernkapital - CET1

Dazu zahlen die anrechenbaren und eingezahlten Kapitalinstru-
mente, die Agien aus diesen Instrumenten, die einbehaltenen Ge-
winne, der anrechenbare Jahresgewinn, das Kumulierte Sonstige
Ergebnis, die Sonstigen Riicklagen. Dariiber hinaus sind in der CRR
Abzugsposten, wie immaterielle Vermdgenswerte, latente Steuer-
guthaben, Bewertungseffekte aus dem eigenen Bonitéatsrisiko, Ab-
ziige aufgrund einer vorsichtigen Bewertung, Instrumente des har-
ten Kernkapitals (CET1) von Unternehmen der Finanzbranche, die
gewisse Schwellenwerte Uiberschreiten, vorgegeben.

Zusatzliches Kernkapital — AT1

Dazu zahlen die anrechenbaren und eingezahlten Kapitalinstru-
mente sowie die Agien aus diesen Instrumenten. Dariiber hinaus
sind in der CRR auch fiir diese Position entsprechende Abzugspos-
ten vorgegeben.

Das Kernkapital (T1) ergibt sich aus der Summe des harten Kernka-
pitals (CET1) und des zusatzlichen Kernkapitals (AT1).

Ergénzungskapital — T2

Dazu zéhlen anrechenbare Ergdnzungskapitalanleihen und nach-
rangige Darlehen sowie Agien aus diesen Instrumenten. Ergan-
zungskapitalinstrumente sind in den letzten funf Jahren ihrer Lauf-
zeit nur noch in einem bestimmten Umfang anrechenbar. Auch
hier sind Ergédnzungskapitalinstrumente von Unternehmen der Fi-
nanzbranche in Abzug zu bringen, die gewisse Schwellenwerte
Uberschreiten.

Die Summe aus Kernkapital (T1) und Ergdnzungskapital (T2) ergibt
die anrechenbaren Eigenmittel. Die nachfolgenden Tabellen zeigen,
welches Eigenmittelerfordernis gemaf CRR besteht und aus wel-
chen Bestandteilen sich die Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe
zusammensetzen.

Die Saule 2 von Basel Ill verlangt von Banken, die Angemessenheit
ihrer Eigenkapitalausstattung auch durch interne Modelle zu be-
weisen. Dabei sollen insbesondere auch Risiken berticksichtigt

werden, fur die unter Séaule 1 keine Eigenkapitalanforderungen vor-
gesehen sind; zum Beispiel fir das Zinsanderungsrisiko im Bank-
buch. Im Rahmen dieses Internal Capital Adequacy Assessment
Process (ICAAP) identifiziert, quantifiziert, aggregiert und Uber-
wacht die Bank alle wesentlichen Risiken. Die Bank berechnet fur
jedes Risiko das bendotigte 6konomische Kapital. Wo die Berech-
nung von dkonomischem Kapital nicht méglich ist, plant die Bank
Kapitalpuffer ein. Die verfligbaren Deckungspotentiale werden im
Rahmen der Jahresplanung auf Organisationseinheiten und Risiko-
arten verteilt.

Die Bank stellt durch die Verwendung einer Risikotragfahigkeits-
rechnung sicher, dass die Risikobudgets eingehalten werden und
die eingegangenen Risiken durch die vorhandenen Deckungspo-
tentiale gedeckt sind. Die Bank verwendet fur die Risikotragfahig-
keitsrechnung in der Liquidationssicht ein Konfidenzniveau von
99,9 %. Die Haltedauer betragt ein Jahr. Korrelationen zwischen
den einzelnen Risikoarten werden nicht bericksichtigt. Die Risiko-
tragfahigkeitsrechnung wird monatlich durchgefihrt.

Fir die Berechnung des 6konomischen Kapitals im Kreditrisiko ori-
entiert sich die Bank am IRB-Ansatz von Basel Ill. Der Verbrauch an
o6konomischen Eigenmitteln ist dabei abhangig von der Art und
Hohe des Obligos, von der Besicherung und vom Rating des
Schuldners. Fir die Steuerung des Marktrisikos wird im ICAAP der
Value at Risk verwendet. Das VaR-Limit definiert den maximalen
Verlust, den die Bank unter normalen Marktbedingungen hinzu-
nehmen bereit ist. Der Vorstand legt jéhrlich das globale VaR-Limit
fest. AuRBerdem werden Limite fir verschiedene Zinskurven, Wah-
rungspaare oder Aktienrisiken festgelegt.

Die Bank berechnet ihre 6konomischen Eigenmittel fiir das operati-
onelle Risiko nach dem Basisindikatoransatz der Saule 1. Zur Quan-
tifizierung des strukturellen Liquiditatsrisikos berechnet die Hypo
Vorarlberg einen Liquiditats-Value at Risk, dessen Berechnung sich
am ICAAP-Leitfaden von FMA/OeNB orientiert. Fur das Beteili-
gungsrisiko, das Immobilienrisiko, das Fremdwahrungsrisiko im
Kreditgeschéft, das Migrationsrisiko und das Kontrahentenausfallri-
siko werden eigene Ansatze verwendet. Flr sonstige Risiken wird
ein Eigenkapitalpuffer vorgesehen.

Aufsichtsrechtliche Anforderungen geméaR CRR

Gesamtrisikobetrag gemafR CRR

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Risikogewichtete Forderungsbetrage 8.007.340  8.198.810
Risikopositionsbetrag fur Abwicklungs- 0 1196
und Lieferrisiken :

Gesamtforderungsbetrag fur Positions-, 536 196

Fremdwéahrungs- und Warenpositionsrisiken

Gesamtbetrag der Risikopositionen fiir
operationelle Risiken

Gesamtbetrag der Risikopositionen fir
Anpassung der Kreditbewertung

Gesamtrisikobetrag 8.459.291  8.645.079

424.238 419.334

27.127 25.243
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Hartes Kernkapital (CET1) gemaR CRR
TEUR

Als hartes Kernkapital anrechenbare
Kapitalinstrumente

Einbehaltene Gewinne
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis
Sonstige Ricklagen
Minderheitsbeteiligungen

Aufgrund von Abzugs- und Korrekturposten
vorzunehmende Anpassungen am

harten Kernkapital

Immaterielle Vermdgenswerte
Unzureichende Deckung notleidender
Risikopositionen

Sonstige Ubergangsanpassungen am

harten Kernkapital

Hartes Kernkapital (CETY)

Zuséatzliches Kernkapital (AT1) gemé&R CRR
TEUR

Als zusétzliches Kernkapital anrechenbare
Kapitalinstrumente

Zum zuséatzlichen Kernkapital zéhlende, von
Tochterunternehmen begebene
Instrumente

Zusatzliches Kernkapital (AT1)

Erganzungskapital (T2

TEUR

Als Ergédnzungskapital anrechenbare
Kapitalinstrumente

Zum Ergénzungskapital zdhlende, von
Tochterunternehmen begebene
Instrumente

Ergénzungskapital (T2)

31.12.2021

225.954

225.957

Zusammensetzung Eigenmittel gemafl CRR und

Eigenmittelquoten
TEUR

Hartes Kernkapital (CET1)
Zusétzliches Kernkapital (AT1)
Kernkapital (T1)

Ergénzungskapital (T2)

Eigenmittel

Quote des harten Kernkapitals (CET1)
Uberschuss des harten Kernkapitals (CET1)
Quote des Kernkapitals (T1)
Uberschuss des Kernkapitals (T1)
Quote der Gesamteigenmittel
Uberschuss der Gesamteigenmittel

31.12.2021
1.301.835
50.002
1.351.837
225.957
1.577.794
15,39 %
921.167
15,98 %
844.280
18,65 %
901.051

31.12.2020

249.969

249.973

31.12.2020
1.239.951
50.003
1.289.954
249.973
1.539.927
14,34 %
850.923
14,92 %
771.250
17,81 %
848.321
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H. INFORMATIONEN AUFGRUND DES
OSTERREICHISCHEN RECHTS

(66) OSTERREICHISCHE RECHTSGRUNDLAGE

Der Konzernabschluss wurde gemaR § 59a BWG in Verbindung mit
§ 245a Abs. 1 UGB nach International Financial Reporting Stan-
dards, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Erganzend
sind geman § 59a BWG die Angaben geméR § 64 Abs. 1 Z 1-15 und
Abs. 2 BWG sowie § 245a Abs. 1 und 3 UGB in den Konzernanhang
aufzunehmen.

(67) ERGANZENDE ANGABEN GEMASS BWG
Die Angabe geméaR § 64 Abs. 1Z 1 BWG uber die Beteiligung am
Leasinggeschéft ist in der Note (23) ersichtlich.

Die Angabe geméR § 64 Abs. 1 Z 2 BWG Uber den Gesamtbetrag der
Aktiv- und Passivposten, die auf fremde Wahrung lauten, ist in der
Note (42) ersichtlich.

Die Angabe geméR § 64 Abs. 1 Z 3 BWG uber die am Bilanzstichtag
noch nicht abgewickelten Termingeschéfte ist in den Notes (19)
und (33) ersichtlich.

Die Angabe gemaR § 64 Abs. 1 Z 4 BWG Uber die Restlaufzeiten von
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie von Verbindlich-
keiten gegenuber Kreditinstituten und Kunden ist aus der Note (43)
ersichtlich.

In den Bilanzposten Finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value (Op-
tion) sowie Finanzielle Verbindlichkeiten at Amortized Cost sind
nachrangige Verbindlichkeiten enthalten. Nachfolgend die Anga-
ben geman § 64 Abs 1 Z 5 bis 6 BWG.

Ergénzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 (EU-VO 575/2013) - LFVO

Ergénzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 (EU-VO 575/2013) - LAC

Zusatzliches Kernkapital geman Teil 2 Titel | Kapitel 3 (EU-Vo. 575/2013) - LAC

Anzahl Bilanzwert
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
2 24.298 23.640
4 4 300.924 303.751
2 50.534 50.534

Durchschnittliche Durchschnittliche

Ergénzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 (EU-VO 575/2013) - LFVO
Ergénzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 (EU-VO 575/2013) - LAC
Zusatzliches Kernkapital geman Teil 2 Titel | Kapitel 3 (EU-Vo. 575/2013) - LAC

Nachstehende nachrangige Verbindlichkeiten tUbersteigen 10 % des
Gesamtbetrages der oben dargestellten nachrangigen Verbindlich-
keiten. Anbei die Konditionen geméanR § 64 Abs. Z 5 BWG zu diesen
Emissionen.

= Nachrangige Anleihe ISIN ATOOOOAOXB21, TEUR 100.000, Ver-
zinsung fix 5,0 %, 2012 bis 2022, keine Kiindigungs- oder Um-
wandlungsmadglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit dem
Nennwert getilgt

= Nachrangige Anleihe ISIN ATOOOOALGTF4, TEUR 50.069, Verzin-
sung fix 4,5 %, Laufzeit 2015 bis 2025, keine Kiindigungs- oder
Umwandlungsmaglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit dem
Nennwert getilgt

= Nachrangige Anleihe ISIN ATOOOOALYQ55, TEUR 50.000, Ver-
zinsung fix 3,1 %, Laufzeit 2017 bis 2027, keine Kiindigungs-
oder Umwandlungsmadglichkeit, wird am Ende der Laufzeit mit
Kurs 100 getilgt

= Nachrangige Anleihe ISIN CH0461238948, TCHF 100.000, Ver-
zinsung fix 1,625 %, Laufzeit 2019 bis 2029, keine Kiindigungs-
oder Umwandlungsmdglichkeiten, wird am Ende der Laufzeit
mit Kurs Kurs 100 getilgt

Das zusétzliche Kernkapital wurde 2016 im Betrag von TEUR 10.000
durch die Ausgabe der Hypo Vorarlberg Additional Tier 1 Anleihe
2016, ISIN ATOOOO0AILKA4 generiert. Die Ausschiittung betragt

5,87 % p.a. fur die ersten 10 Jahre und danach 6-Monats-Euribor zu-
ziglich 5,30 % p.a. (jahrliche Zahlung). Sie ist seitens der Emittentin
nach 10 Jahren kiindbar, danach jahrlich. Im Jahr 2018 wurde zu-
satzliches Kernkapital im Betrag von TEUR 40.000 durch die Aus-
gabe der Hypo Vorarlberg Additional Tier 1 Anleihe 2018, ISIN
ATOOO0A20DC3 generiert. Die Ausschittung betréagt 6,125 % p.a.
fur die ersten 12 Jahre und einen Monat und danach 6-Monats-Euri-
bor zuzuglich 5,00 % p.a. (halbjéhrliche Zahlung). Sie ist nach Wahl
der Emittentin erstmals nach 12 Jahren und einem Monat riickzahl-
bar, danach jahrlich.

Verzinsung Restlaufzeit (in Jahren)
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
0,952 % 0,540 % 9,3 10,3
3,501 % 3,533% 4,5 5,5
6,074 % 6,074 % keine Laufzeit keine Laufzeit

Die Zinsabgrenzung zum Stichtag betrégt fur beide Anleihen
TEUR 321 (2020: TEUR 321). Die Anleihen sind unbesichert, nachran-
gig und haben eine unbegrenzte Laufzeit.

Im Jahr 2022 werden Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere gemaR § 64 Abs. 1Z 7 BWG mit einem Nomi-
nale von TEUR 452.707 (2021: TEUR 413.618) sowie begebene
Schuldverschreibungen mit einem Betrag von TEUR 504.678 (2021:
TEUR 310.085) zur Riickzahlung féllig.

Die Angabe gemal § 64 Abs. 1 Z 8 BWG Uber die als Sicherheit ge-
stellten Vermogenswerte ist in der Note (47) ersichtlich.

Die Angabe gemaR § 64 Abs. 1 Z 9 BWG erfolgt nicht nach geogra-
phischen Mérkten, da sich diese nicht wesentlich vom Standpunkt
der Organisation des Kreditinstituts unterscheiden.

Die Angabe gemaéR 8§ 64 Abs. 1 Z 12 BWG erfolgt bereits in den ein-
zelnen Notes-Angaben des Konzernabschlusses, sofern es sich um
wesentliche Betrage handelt.

Der Zinsaufwand fiir nachrangige Verbindlichkeiten gemaR § 64
Abs. 1 Z 13 BWG betragt im Jahr 2021 TEUR 10.437 (2020:
TEUR 10.561).

Die Angabe gemaéf § 64 Abs. 1 Z 15 BWG ist in der Note (69) ersicht-
lich. Die Bank halt zur besseren Kundenservicierung ein kleines
Handelsbuch im Sinne des Artikel 94 CRR. Im Handelsbuch sind per
31. Dezember 2021 Investmentfonds in Hohe von TEUR 160 (2020:
TEUR 136) enthalten.

Die Angabe geméfR 8§ 64 Abs. 1 Z 16 und Z 17 BWG Uber die Aufglie-
derung des Kernkapitals, der ergdnzenden Eigenmittel sowie der
konsolidierten Eigenmittel ist in den Notes (41) sowie (65) ersicht-
lich.
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Die Finanzinformationen und Kennzahlen je Niederlassungsstaat gemaR § 64 Abs. 1Z 18 BWG werden in der nachfolgenden Tabelle angegeben.

TEUR

2020

Zinsiberschuss

Dividendenertrage

Provisionsuiberschuss

Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Amortized Cost
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value
Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Anzahl Mitarbeiter auf Vollzeitbasis

TEUR

2021

Zinsuberschuss

Dividendenertrage

Provisionsuiberschuss

Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Amortized Cost
Ergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value
Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Anzahl Mitarbeiter auf Vollzeitbasis

Der Niederlassungsstaat Schweiz umfasst die Filiale in St. Gallen.
Die Niederlassung in St. Gallen tritt als Universalbank auf und ist
schwerpunktmaRig in den Bereichen Kreditgeschaft, Vermogens-
verwaltung und Anlageberatung tatig. Das Tatigkeitsgebiet um-
fasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz, insbesondere der
Ostschweiz.

Der Niederlassungsstaat Italien umfasst die Tochtergesellschaften
Hypo Vorarlberg Holding (Italien) G.m.b.H, Hypo Vorarlberg Leasing
AG und Hypo Vorarlberg Immo Italia srl. Alle Gesellschaften haben
ihren Sitz in Bozen. Die Hypo Vorarlberg Leasing AG ist im Immobi-
lienleasinggeschaft und vereinzelt im Mobilienleasinggeschaft ta-
tig. Die Hypo Vorarlberg Leasing AG hat Zweigniederlassungen in
Como und Treviso. Das Tatigkeitsgebiet umfasst das Gebiet Siidti-
rol sowie Norditalien. Die Hypo Vorarlberg Immo Italia srl betreut
und bewertet die Immobilien des Konzerns in Italien und erbringt
Immobilien-Dienstleistungen fir den Konzern. Darliber hinaus ver-
waltet und verwertet die Hypo Vorarlberg Immo ltalia srl eigene
Immobilien. Die Hypo Vorarlberg Holding (Italien) G.m.b.H. halt die
Beteiligungen an den zwei anderen Gesellschaften.

Der Niederlassungsstaat Tschechien umfasst die Gesellschaften
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0. und Inprox Praha Letnany - HIL
s.r.o0., jeweils mit Sitz in Prag. Beide Gesellschaften wurden im Laufe
des Jahres 2021 liquidiert und entkonsolidiert.

Die Gesamtkapitalrentabilitat gemaR § 64 Abs. 1 Z 19 BWG betragt
0,61 % (2020: 0,33 %).

Osterreich Schweiz Italien Tschechien
148.928 9.819 15.413 0
688 0 0 0
34.313 478 -144 0
1.518 0 0 0
-8.550 315 1 0
-84.239 -5.217 -5.642 -14
-6.534 -312 -1.339 0
46.867 2.959 -987 -14
-10.826 -428 -240 0
633 19 42 0
Osterreich Schweiz Italien Tschechien
172.380 10.733 12.948 0
794 0 0 0
37.490 628 -95 0
438 5 0 0
-6.220 351 2 0
-86.761 -5.672 -6.307 -6
-6.468 -312 -1.348 0
84.930 7.011 1.743 -6
-25.071 -1.018 -779
658 19 42

(68) HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS GEMASS UGB

Die nachstehende Tabelle gliedert die Honorare der Ernst & Young,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Straf3e 19 - 1ZD-
Tower, 1220 Wien geman § 266 UGB.

TEUR 2021 2020
Aufwendungen fir die Prufung des

Konzernabschlusses A0 203
Aufwendungen fur andere ol o
Bestatigungsleistungen

Aufwendungen fur sonstige 17 74
Leistungen

Gesamtvergutung 263 318

Fir sonstige Bestatigungsleistungen wurde der Wert im Vorjahr an-
gepasst, da Kosten fiir diese Leistungen dem Jahr 2020 zuzurech-
nen sind.
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(69) ANGABEN ZUR BORSENNOTIERUNG
Die nachstehende Tabelle gliedert die Wertpapiere gemaf § 64 Abs. 1Z 10 und Z 11 BWG.

Nicht Borsen- Nicht Borsen- Gesamt
borsen- notiert borsen- notiert
notiert notiert

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Schuldtitel at Fair Value (Non-SPPI) 92.990 98.244 80.590 86.760 191.234 167.350
Schuldtitel at Fair Value (Option) 59.972 0 59.554 0 59.972 59.554
Schuldtitel at Amortized Cost 97.999 2.338.567 101.533 2.497.146 2.436.566 2.598.679
Anteilspapiere Handelsaktiva 160 0 136 0 160 136
Anteilspapiere at Fair Value (Non-SPPI) 12.729 0 23.897 0 12.729 23.897
Summe Wertpapiere 263.850 2.436.811 265.710 2.583.906 2.700.661 2.849.616
davon Anlagevermdgen 263.581 2.436.811 255.325 2.583.906 2.700.392 2.839.231
davon Umlaufvermdgen 109 0 10.249 0 109 10.249
davon Handelsbestand 160 0 136 0 160 136

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussagekraft der Wertpapiergliederung wurden aus den Bilanzposten die Darlehen und Kredite nicht beriick-
sichtigt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem niedrigeren Riickzahlungsbetrag gemafd § 56 Abs. 2 BWG betragt

TEUR 50.821 (2020: TEUR 65.280). Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag und den niedrigeren Anschaffungskosten gemaf
§ 56 Abs. 3 BWG betragt TEUR 16.781 (2020: TEUR 10.829). Das Nachrangkapital im Eigenbestand hat zum 31. Dezember 2021 ein Nominale von
TEUR 69 (2020: TEUR 882).

(70) NICHT IM KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE TOCHTERUNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN

Die nachfolgend angefiihrten Tochterunternehmen wurden nicht in den Konzernabschluss aufgenommen, da sie sowohl in der Einzelbetrach-
tung als auch zusammengenommen im Hinblick auf die Aussagekraft des Konzernabschlusses von untergeordneter Bedeutung sind. In den meis-
ten Fallen handelt es sich um Projektgesellschaften, die keiner operativen Geschéaftstatigkeit nachkommen, sondern deren Aufgabe in der Ver-
wertung einzelner Vermégenswerte besteht.

Gesellschaftsname, Ort Anteil am UGB Eigen- UGB UGB Bilanz- Datum des
TEUR Kapital kapital Ergebnis summe  Abschlusses
HV-Finanzdienstleistungs- und Immobilien GmbH, DE-Kempten 100,00 % 221 -4 225 31.12.2021
Hotel Widderstein Besitz & Verwaltungs GmbH, Dornbirn 100,00 % 74 -14 223 31.12.2021
Summe 295 -18 448

Die nachfolgende angefiihrte Beteiligung, auf welche der Konzern einen maRgeblichen Einfluss ausiiben kann, wird nicht in den Konzernab-
schluss einbezogen, da der Einbezug zu einer unverhaltnisméfig hohen Verzdgerung des Konzernabschlusses fiihren wiirde und zudem auf-
grund der IFRS eine Uberleitung mit verhaltnismaRig hohen Kosten verbunden wére, ohne dabei die Aussagekraft im Hinblick auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich zu erhéhen.

Gesellschaftsname, Ort Anteil am UGB Eigen- UGB UGB Bilanz- Datum des
TEUR Kapital kapital Ergebnis summe  Abschlusses
LWirtschafts-Standort Vorarlberg” Betriebsansiedlungs GmbH, Dornbirn 33,33% 37 0 683 31.12.2021
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VI. ORGANE
DER HYPO VORARLBERG

VORSTAND AUFSICHTSRAT

Mag. Michel Haller Kommerzialrat Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorsitzender des Vorstandes, Tettnang Vorsitzender, Vorstandsvorsitzender der Hypo Vorarlberg i.R.,
Bregenz

Dr. Wilfried Amann
Mitglied des Vorstandes, Bludesch MMag. Dr. Alfred Geismayr

DI (FH) Philipp Hammerle, MSc Stv. Vorsitzender, Wirtschaftspriifer und Steuerberater, Dornbirn

Mitglied des Vorstandes, Lustenau o
Astrid Bischof

Unternehmerin, Gofis

Mag. Karl Fenkart
Landesbeamter, Lustenau

Ing. Eduard Fischer
Geschaftsfuhrer der Offsetdruckerei Schwarzach Gesellschaft
mbH i.R., Dornbirn

Michael Horn
Stv. Vorsitzender des Vorstandes der Landesbank
Baden-Wirttemberg (LBBW) i.R., Weingarten

Mag. Karlheinz Rudisser
Landesstatthalter a.D., Lauterach

Mag. Birgit Sonnbichler
Unternehmerin, Dornbirn

Mag. Nicolas Stieger
Rechtsanwalt, Bregenz

Dr. Ulrich Theileis (bis 31.12.2021)
Stv. Vorsitzender des Vorstandes der Landeskreditbank Baden-
Wurttemberg — Forderbank (L-Bank), Ettlingen

Veronika Moosbrugger, CIA, CFSA, CRMA
Vorsitzende des Betriebsrates vom Betriebsrat delegiert

Andreas Hinterauer
vom Betriebsrat delegiert

Elmar Kéck
vom Betriebsrat delegiert

MMag. Dr. Gerhard Kéhle
vom Betriebsrat delegiert

Peter Niksic
vom Betriebsrat delegiert

Stand: Méarz 2022
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VIl. TOCHTERUNTERNEHMEN UND
BETEILIGUNGEN

a) Unternehmen, die im Konzernabschluss vollkonsolidiert wurden:

Gesellschaftsname, Ort Anteil am Datum des

Kapital Abschlusses
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00 % 31.12.2021
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2021
HYPO VORARLBERG HOLDING (ITALIEN) G.m.b.H, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2021
Hypo Vorarlberg Immo Italia srl, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2021
IMMOLEAS Grundstuicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
"HERA" Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien Bankgeb&dudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL BETA Mobilienverwertung GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Baumarkt Triester StralBe Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
"POSEIDON" Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00 % 31.12.2021
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HYPO EQUITY Beteiligungs GmbH, Bregenz*) zuvor: HYPO EQUITY Beteiligungs AG 100,00 % 30.09.2021
KUFA GmbH, Bregenz*) 100,00 % 30.09.2021
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz*) 100,00 % 30.09.2021
METIS - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, Bregenz*) 100,00 % 30.09.2021
"HSL-Lindner" Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00 % 31.12.2021

*) Die Einzelabschlisse dieser Gesellschaften werden mit 30. September 2021 aufgestellt, da das Wirtschaftsjahr dieser Gesellschaften abweichend
zum Kalenderjahr ist. Die Finanzdaten des vierten Quartals werden bertcksichtigt.

Anderungen im Konsolidierungskreis werden in der Note (2) beschrieben. Abgesehen davon haben sich die angefiihrten Anteile am Kapital der

restlichen Unternehmen in der vorhergehenden Tabelle im Geschaftsjahr 2021 nicht verandert. Die Stimmrechtsanteile entsprechen dem Anteil
am Kapital.
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b) Unternehmen, die nach der Equity-Methode im Konzernabschluss konsolidiert wurden:
Die angefiihrten Anteile am Kapital in der nachstehenden Tabelle haben sich im Geschéftsjahr 2021 nicht verandert. Die Stimmrechtsanteile ent-

sprechen jeweils dem Kapitalanteil.

Gesellschaftsname, Ort

TEUR
comit Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien

Vorarlberger Kommunalgeb&dudeleasing Gesellschaft m.b.H.,
Dornbirn

Anteil am Eigen- Bilanz- Verbind-
Kapital kapital summe lichkeiten
40,00 % 3.803 4.771 968 -11
37,50 % 5.216 10.109 4.893 0
3333% 133 134 1 0

Die comit Versicherungsmakler GmbH ist ein Finanzdienstleistungsunternehmen im Bereich der Beratung und Betreuung von Industrie-, Ge-
werbe- und Privatkunden in Versicherungsfragen und bei Versicherungsldsungen. Die Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H.
ist eine Immobiliengesellschaft, deren Aufgaben entweder in der Vermietung, im Verkauf oder in der Verwaltung von Immobilien liegen. Die
Geschaftstatigkeit der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH umfasst das Verwalten von Kapitalanlagefonds geméf Investmentfondsgesetz.

Alle nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften basieren auf Einzelabschlissen per 31. Dezember 2021. Bei
den Gesellschaften wird unter dem Umsatzerlds der Zinstiberschuss dargestellt.

(71) ANGABEN ZU NICHT BEHERRSCHTEN ANTEILEN

Nicht beherrschte Anteile sind bei der “HSL-Lindner” Traktorenlea-
sing GmbH mit Sitz in Dornbirn vorhanden. Die Finanzinformation
zu dieser-Gesellschaft ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

+

"HSL-Lindner” Traktorenleasing GmbH, Dornbirn
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Vermdgenswerte 948 988
Finanzielle Vermbgenswerte 942 984
davon kurzfristige 630 716
davon langfristige 312 268
Sonstige Vermogenswerte 6 4
Verbindlichkeiten 712 753
Finanzielle Verbindlichkeiten 696 725
davon kurzfristige 0 30
davon langfristige 696 695
Sonstige Verbindlichkeiten 16 28
Eigenkapital 236 235
gie:]vfcl)urzg’-\ntell ohne beherrschenden 57 56
TEUR 2021 2020
Zinsuberschuss 40 43
Sonstige Ertrage 94 474
Sonstige Aufwendungen -93 -473
Ergebnis vor Steuern 67 62
Steuern vom Einkommen und Ertrag -17 -15
Ergebnis nach Steuern 51 47
davon Anteil ohne beherrschenden
Einfluss 12 1
Dividenden/Ausschittungen 50 40
davon Anteil ohne beherrschenden
Einfluss = 10

(72) ANGABEN ZU GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Die Finanzinformationen zu Gemeinschaftsunternehmen sind in
den nachfolgenden Tabellen angefihrt.

comit Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Vermdgenswerte 4.771 4.537
Finanzielle Vermogenswerte 2.422 2.227

davon kurzfristige 2.421 2.227
Sonstige Vermodgenswerte 2.349 2.310
Verbindlichkeiten 968 1.076
Finanzielle Verbindlichkeiten 11 36

davon kurzfristige 11 36
Riickstellungen 280 258
Sonstige Verbindlichkeiten 677 782
Eigenkapital 3.803 3.461
TEUR 2021 2020
Sonstige Ertréage 19 1.399
Sonstige Aufwendungen -32 -48
Ergebnis vor Steuern 498 2.002
Steuern vom Einkommen und Ertrag -156 -228
Ergebnis nach Steuern 342 1.774
Dividenden/Ausschiuttungen 0 550
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MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Vermogenswerte 10.109 9.012
Finanzielle Vermogenswerte 6.541 6.286

davon kurzfristige 3.791 3.540

davon langfristige 2.750 2.746
Sonstige Vermdgenswerte 3.568 2.726
Verbindlichkeiten 4.893 3.994
Finanzielle Verbindlichkeiten 3.034 2.897

davon kurzfristige 3.034 2.897
Rickstellungen 168 162
Sonstige Verbindlichkeiten 1.691 935
Eigenkapital 5.216 5.018
TEUR 2021 2020
Zinsuberschuss 0 1
Dividendenertréage 0 25
Sonstige Ertrage 873 735
Sonstige Aufwendungen -751 -431
Ergebnis vor Steuern 1.454 1.442
Steuern vom Einkommen und Ertrag -406 -345
Ergebnis nach Steuern 1.048 1.097
Dividenden/Ausschittungen 850 680

Vorarlberger Kommunalgeb&udeleasing Gesellschaft m.b.H.,
Dornbirn

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Vermogenswerte 134 1.490
Finanzielle Vermdgenswerte 134 1.490

davon kurzfristige 134 1.490
Verbindlichkeiten 1 1.347
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 1.346

davon kurzfristige 0 1.346
Sonstige Verbindlichkeiten 1 1
Eigenkapital 133 143
TEUR 2021 2020
Sonstige Ertréage 6 10
Sonstige Aufwendungen -5 -9
Ergebnis vor Steuern -8 -9
Steuern vom Einkommen und Ertrag -2 -2
Ergebnis nach Steuern -10 -11
Dividenden/Ausschuttungen 0 47
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ERKLARUNG

DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den
maRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzern-
abschluss ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht
den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Kon-
zerns so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Kon-
zernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten be-
schreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den
maRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresab-
schluss des Mutterunternehmens ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt,
dass der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis
und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst ge-
treues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und
dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten
beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Bregenz, am 31. Marz 2022

Hypo Vorarlberg Bank AG

Der Vorstand

Mag. Michel Haller
Vorstandsvorsitzender

Risikomanagement

Dr. Wilfried Amann
Mitglied des Vorstandes

Vertrieb Firmen- und Privatkunden

DI (FH) Philipp Hammerle, MSc
Mitglied des Vorstandes

Organisation, IT und Finanzen
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GESAMTWIRTSCHAFTLICHE

RAHMENBEDINGUNGEN

Weltwirtschaft und Eurozone

Die Erholung der Wirtschaft nahm im Jahr 2021 weiter an Fahrt auf.
Im Mérz stiegen in der Eurozone sowohl der Einkaufsmanagerindex
fur das Verarbeitende Gewerbe als auch fiir den Dienstleistungssek-
tor. Dieser néherte sich wieder der Expansionsschwelle von 50 an.
Die Wirtschaft in den USA konnte sich schneller erholen als in Eu-
ropa, was vor allem den gréR3eren 6ffentlichen Hilfspaketen, der
geringeren Unternehmensregulierung und dem deutlich schnelle-
ren Impffortschritt zuzuschreiben ist. Nach dem schwierigen Pan-
demiejahr 2020 zeigte insbesondere China ein auffallend hohes
Wachstum. Obwohl die Verluste der Krise noch nicht aufgeholt wa-
ren, zeichnete sich weltweit eine deutliche Fortsetzung des Aufhol-
prozesses und in den USA bereits erste Uberhitzungstendenzen ab.
Die japanische Wirtschaftsleistung hingegen schrumpfte im ersten
Quartal infolge schleppender Impffortschritte und steigender In-
fektionszahlen.

Auch im zweiten Quartal ging der weltweite Aufwartstrend weiter
und die Konjunkturerwartungen verbesserten sich. Der ZEW-Index
fur Deutschland, ein Konjunkturindex des Mannheimer Zentrums
flr Europaische Wirtschaftsforschung, kletterte im Mai sogar auf
das héchste Niveau seit Gber 20 Jahren. Die Erholung der Wirt-
schaft von den Corona-Restriktionen war europaweit spurrbar und
wurde durch neue Hochstmarken bei diversen Indikatoren belegt.

Im dritten Quartal verlor die weltweite Erholung der Wirtschaft an
Dynamik. Der deutsche ZEW-Index notierte im September zum
vierten Mal in Folge riicklaufig. Dieser Trend spiegelte sich auch im
ifo-Geschaftsklima wider. Mitverantwortlich fuir den Riickgang war
die Lieferkettenproblematik: Vor allem Probleme bei der Beschaf-
fung von Rohstoffen und Vorprodukten bremsten die deutsche
Wirtschaft ein. In der restlichen Eurozone machten sich die Lie-
ferengpésse ebenfalls bemerkbar. Zudem wurde ein kréftiger An-
stieg bei den Einkaufspreisen verzeichnet. Gemischte Signale liefer-
ten die Wirtschaftsdaten der USA. Der US-Arbeitsmarktbericht im
August enttauschte viele Anleger. Positiv Uiberraschten hingegen
die Umsatzzahlen aus dem US-Einzelhandel. Grundsatzlich schien
die US-Wirtschaft jedoch ebenfalls an Schwung zu verlieren.

Auch China verlor deutlich an Wachstumsdynamik. Die sogenannte
,Zero-Covid-Strategy” hatte immer wieder Lockdowns ganzer
Stédte und Héafen zur Folge. Zudem wurden vermehrt administra-
tive Investitionen heruntergefahren und die Regierung setzte ihre
Regulierungsoffensive weiter fort. Auch belasteten Verschuldungs-
probleme bei gro3en Land- und Immobilienentwicklern die Wirt-
schaft. Mit dem Auftreten der Virusvariante Omikron veranderte
sich die Ausgangslage erneut. Einzelne Branchen waren besonders
stark von Lieferengpassen betroffen. AuBerdem geriet die anstei-
gende Teuerung an den Finanzmérkten immer mehr in den Fokus.
Diese fiihrte fur private Konsumenten zu Realeinkommensverlus-
ten und an den Markten zur Sorge vor einer friher eintretenden
Straffung der Geldpolitik. Die Inflation erreichte im Euroraum zum
Jahresende 2021 Hdchstwerte seit Einfuhrung des Euro.

Aktien- und Rentenmérkte

Der Aufwértstrend an den weltweiten Aktienmarkten setzte sich
2021 fort. Im ersten Halbjahr erreichten die wichtigsten Leitindizes
neue Rekordmarken. Der deutsche Aktienindex DAX erreichte Mitte
Juni mit Uber 15.700 Punkten ein neues Allzeithoch. Aber auch der
heimische ATX erreichte im Marz wieder sein Vorkrisenniveau und
néherte sich Ende Juni seinem Funfjahreshoch aus 2018. Der tech-
nologielastige Nasdaq 100 markierte ebenfalls neue Hochststande.
Gestutzt wurden diese vom US-Rettungspaket, welches gro3en Op-
timismus auf beiden Seiten des Atlantiks verbreitete — trotz andau-
ernder Pandemie. Die Alternativlosigkeit zu Aktien im Niedrigzins-
umfeld sorgte ebenfalls fur Ruckenwind. Selbst die aufkeimenden

Inflationssorgen konnten den Optimismus am Aktienmarkt nicht
truben.

Im dritten Quartal setzten die Aktienmarkte ihren Aufwartstrend
noch weiter fort. Die Volatilitat erhdhte sich an den Finanzmérkten
merklich. Mitte August notierte der DAX erstmals tiber 16.000
Punkten, ein Plus von knapp 80 % im Vergleich zum Tiefpunkt der
Coronakrise 2020. Im September wurde zudem die Erweiterung des
Leitindex von 30 auf neu 40 Mitglieder vollzogen. Der Nasdaqg 100
durchbrach Anfang September das erste Mal die 15.700-Punkte-
Marke, auch der S&P 500 markierte ein neues Allzeithoch. Der DAX
schaffte im November ein weiteres Allzeithoch, musste jedoch we-
nig spater bis zum Jahresende deutliche Kursabschldge hinnehmen.
Die Borsen in New York, Tokio und London zeigten einen &hnlichen
Verlauf. Auch die Uber lange Zeit stabileren Technologieaktien
konnten sich dem negativen Markttrend zum Jahresende nicht ent-
ziehen.

Globale Aktienmarktentwicklung 2021 (in EUR)
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Am Anleihenmarkt wirkten sich die steigenden Inflationserwartun-
gen erheblich aus, da diese fiir den Renditeanstieg bei den Anlei-
hen sorgten und Fragen zu Handlungsmdglichkeiten der Noten-
banken aufwarfen. Trotz erhdhter Teuerung wurden Marktspekula-
tionen auf einen zligigen Ausstieg aus der ultralockeren Geldpolitik
gedampft. Die Markterwartungen preisten jedoch eine Vorriickung
der Leitzinswende ein. Die wichtigsten Zentralbanken bestétigten
ihre expansive Geldpolitik sowie die Bereitschaft, eine kurzfristig
hohere Inflation zu tolerieren. Im ersten Halbjahr 2021 konnten vor
allem risikoreichere Anleihen wie High Yield Bonds und inflations-
gebundene Staatsanleihen profitieren. Im zweiten Halbjahr nah-
men die Inflationssorgen zu, daher erzielten hauptséchlich inflati-
onsindexierte Anleihen eine positive Performance. Aber auch die
Renditen 10-jéhriger deutscher Bundesanleihen stiegen ab Anfang
August kontinuierlich an und rutschten im November wieder in
den negativen Bereich ab. Die US-Notenbank bereitete die Markte
zuerst auf eine Reduktion der Anleihenk&ufe vor und im Dezember
dann auf erste Zinserhdhungen.

Rohstoffe und Wahrungen

Die Nachfrage nach Ol konnte sich 2021 deutlich vom Pandemie-
Schock des Vorjahres erholen. Zu Jahresbeginn lag der Preis eines
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Fasses Rohdl der Sorte WTI (West Texas Intermediate) noch bei
etwa USD 48, Ende Juni bereits bei Giber USD 70. Das ging vor allem
mit der fortschreitenden Erholung der Wirtschaft und dem damit
einhergehenden Anstieg der Ol-Nachfrage einher. Nach einigen
Kursriicksetzern im Juli und August — in Folge der Ausbreitung der
COVID-Delta-Variante — kostete das Fass Rohdl der Sorte WTI USD
76 USD, so teuer war Ol zuletzt im Oktober 2018. Edelmetalle — vor
allem Gold - konnten zwar an Wert zulegen, verloren jedoch im
Jahresverlauf wieder. Gold stand Ende September noch immer
deutlich unter dem Preis zum Jahreswechsel von knapp USD 1.900.
Im Vergleich dazu konnten Industriemetalle ihren Preisanstieg fort-
setzen: Aluminium stieg Ende September auf knapp USD 2.900 pro
Tonne.

Das Edelmetall Gold konnte im vierten Quartal auf Dollarbasis ge-
genuber dem Vorquartal zulegen, Silber hingegen notierte nur we-
nig veréandert. Die globalen Lagerbesténde fur Industriemetalle gin-
gen deutlich zurtick und markierten historische Tiefsténde. Das be-
grenzte Angebot trifft nun wegen des Booms der Elektromobilitét
und bei den erneuerbaren Energien auf eine steigende Nachfrage.

Entwicklung Goldpreis 2021 (in USD)
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Wahrungsseitig profitierten zu Jahresbeginn sowohl der US-Dollar
als auch der Schweizer Franken, die als sicherer Hafen gesucht wa-
ren. Ab Mitte Mai verlor der US-Dollar gegeniiber dem Euro deut-
lich an Wert. Ein Grund fur die Abwertung war die Verringerung der
Zinsdifferenz. Die Abwertungstendenzen des US-Dollars verstarkten
sich im Laufe des Jahres. Auch gegeniiber dem Japanischen Yen
gewann der Euro insbesondere im zweiten Halbjahr nachhaltig an
Stérke. Nicht zuletzt wertete der Euro auch gegeniiber dem
Schweizer Franken in der zweiten Jahreshélfte wieder auf und er-
reichte annahernd das Jahresanfangsniveau.

Wahrungsentwicklung 2021 im Vergleich zum Euro
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Osterreich

GemanR der Dezember-Prognose der Oesterreichischen National-
bank (OeNB) verursachte die vierte COVID-19-Welle der Erholung
der osterreichischen Wirtschaft zum Jahreswechsel 2021/22 erneut
einen Dampfer. Die OeNB erwartet fur 2021 ein BIP-Wachstum von
kraftigen 4,9 % (2020: - 6,8 %). Die Osterreichischen Glterexporte
Ubertrafen bereits Mitte 2021 das Vorkrisenniveau deutlich, wurden
im zweiten Halbjahr jedoch durch die globalen Lieferengpésse ge-
dampft. Steigende Infektionszahlen und die deutschen Reisewar-
nungen belasten den &sterreichischen Tourismus in der Wintersai-
son 2021/2022 erneut schwer.

Das Jahr 2021 war durch einen starken Beschaftigungsaufbau bei
gleichzeitigem Fachkraftemangel und einer Rekordzahl an offenen
Stellen gepragt. Nach einem Anstieg der Arbeitslosigkeit auf 10,1 %
im Vorjahr sank die Arbeitslosenquote laut AMS im Jahr 2021 wie-
der auf 8,1 %. Bis zum Jahr 2024 wird mit einem Riickgang auf 6,0
% gerechnet.

Die HVPI-Inflationsrate ist laut OeNB-Inflationsprognose aufgrund
von Energiepreisanstiegen und globalen Lieferengpéssen 2021 auf
2,7 % gestiegen (2020: 1,4 %). 2022 werden Energiepreise, die Ein-
fuhrung der CO2-Steuer per 1. Juli sowie Teuerungen bei nichtener-
getischen Rohstoffen zu einem weiteren Anstieg fiihren.

Das Budgetdefizit verbesserte sich 2021 deutlich auf 5,9 % des BIP.
Mit der weiteren Erholung und dem Auslaufen der diskretionéren
COVID-19-MalRnahmen (insbesondere Kurzarbeit, Fixkostenzu-
schuss und Umsatzersatz) soll das Defizit im Jahr 2022 trotz der
Steuerreform auf 2,1 % sinken. Aufgrund des hohen Wirtschafts-
wachstums wird auch die Staatschuldenquote vom historischen
Hochststand von 83,2 % des BIP im Jahr 2020 bereits 2021 gering-
fligig zuriickgehen. Bis zum Jahr 2024 soll die Schuldenquote kon-
tinuierlich auf 75,5 % des BIP sinken.

Vorarlberg

Die Vorarlberger Industrie blieb trotz anhaltender COVID-Krise
stabil, stand und steht aber durch Mitarbeitermangel und stei-
gende Energie- und Rohstoffpreise vor groRen Herausforderungen.
Die Ergebnisse der Konjunkturumfrage (,Geschaftsklima-Index”) fur
das vierte Quartal 2021 zeigten ein stabiles Stimmungsbild trotz
unsicherer Zukunftsaussichten. Allerdings bendtigen Industriever-
treter mehr Planungssicherheit durch weitere Lockerungen bei den
COVID-19-MalRnahmen und gezielte Schritte hin zur Normalitat.

Der ,Geschaftsklima-Index” der Vorarlberger Industrie — ein Mittel-
wert aus der Einschéatzung zur aktuellen Geschaftslage und jener in
sechs Monaten - stieg im vierten Quartal 2021 von 44 % im Vor-
quartal auf 46,90 % an.

Die Mehrheit der befragten Unternehmen (78 %) bewerten die ak-
tuelle Entwicklung der Geschéftslage als gut. Auch mit Blick auf die
Entwicklung der Geschéftslage in den kommenden sechs Monaten
sind die Einschatzung positiv: 24 % erwarten eine Verbesserung.

55 % der befragten Unternehmen mochten ihren Mitarbeiterstand
in den kommenden drei Monaten erhdhen, kein befragtes Unter-
nehmen plant eine Reduzierung.

Die aktuelle Ertragssituation wird weitlaufig als zufriedenstellend
beurteilt, wéahrend die zu erwartende Ertragssituation in den kom-
menden sechs Monaten allerdings leicht riicklaufig sein durfte. Hier
rechnen 29 % der Unternehmen mit sinkenden Ertrégen, vor allem
bedingt durch die steigenden Rohstoff- und Energiepreise.

Die grofiten Wachstumshemmnisse fur die Vorarlberger Industrie
sind einerseits der herrschende Arbeitskraftemangel und anderseits
die aktuell stark beeintrachtigten Lieferketten, steigende Rohstoff-
preise und die eingeschrankte Verfuigbarkeit von Rohmaterialien
fur die Produktion. Als wesentliche Mal3nahme zur Verbesserung
des Mitarbeiterstandes soll zukiinftig eine leichtere Vereinbarkeit
von Familie und Beruf gewéhrleistet werden.
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DER OSTERREICHISCHE BANKENSEKTOR

IM JAHR 2021

Neben den anhaltenden Niedrig- bzw. Negativzinsen zahlen auch
die wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie zu den Herausfor-
derungen fur die 6sterreichischen Banken. Der Bankensektor hat in
den durch die COVID-19-Pandemie gepréagten Jahren 2020 und 2021
seine Funktion, die Realwirtschaft mit Krediten zu versorgen und
Einlagen hereinzunehmen, weiterhin erflllt. Die Kreditvergabe an
private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen blieb zu jeder
Zeit gewdbhrleistet.

Die Erholung der Konjunktur im Jahr 2021 spiegelt sich in einer stei-
genden Profitabilitat des Sektors wider: Das Periodenergebnis der
Kreditinstitute (nach Steuern und Minderheitenanteilen) stieg deut-
lich an und lag zum Ende des dritten Quartals 2021 bei EUR 5.899,35
Mio (3. Quartal 2020: EUR 2.535,84 Mio). Das Zinsergebnis der in Os-
terreich anséssigen Kreditinstitute stieg im dritten Quartal 2021
leicht auf EUR 11.773,95 Mio (3. Quartal 2020: EUR 11.636,92 Mio),
auch das Provisionsergebnis konnte von EUR 5.341,75 Mio auf EUR
5.893,35 Mio gesteigert werden.

Die Bilanzsumme der dsterreichischen Banken stieg bis zum

dritten Quartal 2021 auf EUR 1.186,8 Mrd (30. September 2020:

EUR 1.118,8 Mrd). Die Sicherstellung des Zugangs zu Bankkrediten sei-
tens nichtfinanzieller Unternehmen und privater Haushalte in den
herausfordernden letzten beiden Jahren war von grof3ter Bedeu-
tung, weshalb die EZB mit einer Anpassung der langerfristigen Refi-
nanzierungsgeschafte reagierte.

Die gesundheitspolitischen Manahmen zur Bekd&mpfung der Pan-
demie schrankten die Konsummaglichkeiten privater Haushalte
massiv ein und beeinflussten deren Sparverhalten damit maRgeb-
lich. Im Jahr 2020 brach der private Konsum im Vergleich zu 2019
um 7,2 % ein. Die gestiegene Sparleistung ergibt sich somit zwangs-
laufig aus dem Konsumverzicht und darf nicht dartiber hinwegtéu-
schen, dass Osterreichische Privathaushalte wirtschaftlich vor gro-
Ren Herausforderungen standen. Aktuelle Entwicklungen lassen fur
2021 einen Anstieg des Konsums und folglich einen Rickgang der
Sparquote erwarten. 2021 lag die dsterreichische Netto-Sparquote,
also das Verhaltnis zwischen dem Sparbetrag und dem verfiigbaren
Einkommen laut OeNB bei 9,6 % des nominell verfiigbaren Haus-
haltseinkommens (2020: 14,4 %).

Die Forderungen an inlandische Nichtbanken waren in den
vergangenen Jahren stets leicht steigend und lagen im vierten
Quartal des Jahres 2021 bei EUR 403.277,13 Mio (31. Dezember 2020:
EUR 378.508,69 Mio).

Die im Bereich der Fremdwé&hrungskredite gesetzten MaBnahmen
wirkten sich weiterhin positiv aus, was das ricklaufige Volumen an
private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen seit 2008 zeigt.
Zum 30. September 2021 beliefen sich die Kredite an private Haus-
halte in Fremdwé&hrung (iberwiegend Schweizer Franken) auf insge-
samt EUR 9.743,97 Mio (31. Dezember 2020: EUR 11.232,84 Mio). Laut
OeNB stellen die Fremdwé&hrungskredite mittlerweile kein systemi-
sches Risiko fiir das Bankensystem mehr dar.

Solide Kapitalausstattung

Die Kapitalausstattung der dsterreichischen Banken hat sich seit
Ausbruch der Finanzkrise 2008 deutlich verbessert. Im Vergleich
zum Vorjahr blieben die Werte im dritten Quartal 2021 weiterhin
stabil: So wiesen die in Osterreich meldepflichtigen Banken zum 30.
September 2021 eine harte Kernkapitalquote (CET1) in Hohevon 15,75
% (3. Quartal 2020: 15,57 %) sowie eine Gesamtkapitalquote von
18,85 % (3. Quartal 2020: 18,92 %) aus.

Konsolidierte Ertragslage der 6sterreichischen Kreditinstitute
in Mio EUR Q3/2021 Q4/2020 Q3/2020 Q4/2019 Q3/2019

Nettozinsertrage 11.774 15458  11.637 15,589  11.598

Betriebsergebnis 7.480 8.220 5.735 8.264 6.467
Ergebnis nach

Steuern 5.899 3.668 2.536 6.713 5.265
(Quelle: OeNB)

Einlagensicherung

Durch das im August 2015 eingefuhrte Bundesgesetz tber die
Einlagensicherung und Anlegerentschadigung bei Kreditinstituten
(ESAEG) entfiel ab 2019 die staatliche Sicherheit fir einen Teil der
Einlagen. Die gesetzlichen Rahmenbedingungen folgen dem Grund-
satz, dass die finanziellen Folgen eines Sicherungsfalles von den Kre-
ditinstituten selbst und nicht von den Steuerzahlern zu tragen sind.
Die Finanzierung etwaiger Sicherungszahlungen erfolgt aus einem
Einlagensicherungsfonds, der jahrlich — bis zum Jahr 2024 — durch
die Mitgliedsinstitute der Sicherungseinrichtungen dotiert wird.

Seit 1. Janner 2019 wird die Einlagensicherungsfunktion fir die
Osterreichischen Aktien-, Volks- und Hypothekenbanken durch die
Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. (ESA) wahrgenommen, die
Raiffeisenbanken sind seit 1. Jdnner 2022 nicht mehr Teil der ESA.

Die Osterreichische Finanzmarktaufsicht hat am 1. Marz 2022 der
Sberbank Europe AG mit sofortiger Wirkung die Fortfiihrung des Ge-
schéftsbetriebs untersagt. Die Kunden haben damit keinen Zugriff
mehr auf die flr sie gefuhrten Konten. Gemén § 9 Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschédigungsgesetz (ESAEG) ist damit ein Si-
cherungsfall eingetreten.
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GESCHAFTSMODELL
DER HYPO VORARLBERG

Seit Jahrzehnten bilden die drei Saulen ,Unternehmerbank”,
Wohnbaubank” und ,Anlagebank” das Fundament, auf dem die
Hypo Vorarlberg Bank AG (kurz: Hypo Vorarlberg) nachhaltig und
erfolgreich wirtschaftet. Kernkompetenzen hat die Bank insbeson-
dere in der Wohnbaufinanzierung, im Firmenkundengeschéft, der
Anlageberatung und in der Vermdgensverwaltung. Wahrend sie im
Heimatmarkt Vorarlberg als Universalbank auftritt und ihren Kun-
den die gesamte Produkt- und Dienstleistungspalette anbietet,
konzentriert sich die Hypo Vorarlberg in ihren Kernméarkten aufer-
halb Vorarlbergs auf ausgewéhlte Nischen.

Klares Unternehmensziel ist es, im Heimatmarkt Vorarlberg die
Nummer 1 zu bleiben. In den Kernméarkten auf3erhalb Vorarlbergs
will der Konzern profitabel wachsen. Dabei legt der Vorstand gro-
Ren Wert auf eine risikobewusste Kredit- und Geschaftspolitik. Ren-
tabilitat und Stabilitat stehen bei der Hypo Vorarlberg vor Wachs-
tum. Das Unternehmen achtet darauf, dass die Wertschdpfung
Uberwiegend in den Regionen bleibt, in denen es tétig ist. lhren
Mitarbeitern bietet die Hypo Vorarlberg sichere Arbeitsplatze und
leistet so einen wichtigen Beitrag zur Stabilitét und Leistungsfahig-
keit des Wirtschaftssystems in ihren Kernmarkten.

Daruber hinaus wird die Hypo Vorarlberg ihrer gesellschaftlichen
Verantwortung gerecht, indem sie Kultur und Sport in ihren Markt-
gebieten mit Sponsorings und langjahrigen Partnerschaften unter-
stutzt. Mit dem Hypo Vorarlberg Spendenfonds hilft die Bank Men-
schen mit persdnlichen Schicksalsschlégen aus ihrer argsten finan-
ziellen Not und fordert verschiedene soziale Institutionen und regi-
onale Kulturprojekte.

GESCHAFTSFELDER

Firmenkunden

Ein Schwerpunkt der unternehmerischen Tatigkeit der Hypo Vorarl-
berg ist das Firmenkundengeschéft. Vorarlberg und die umliegen-
den Regionen sind durch eine stark mittelstandische Wirtschafts-
struktur mit hoher Exportquote gekennzeichnet. Diese Unterneh-
men unterstitzt die Hypo Vorarlberg bei allen Finanzthemen, die
flr sie von Bedeutung sind. Besonderes Know-how weist die Bank
in den Bereichen Investitions- und Projektfinanzierungen, Forde-
rungen, Auslandsdienstleistungen, Betriebsmittelfinanzierungen
sowie als Anbieter alternativer Finanzierungsformen und in der
Vermodgensanlage auf.

Privatkunden

Im Privatkundenbereich bietet die Hypo Vorarlberg umfangreiche
Dienstleistungen mit Fokus auf Wohnbaufinanzierung, Vorsorge-
und Anlageberatung. Kunden profitieren von individuellen, flexib-
len Lésungen und einer fairen, transparenten Konditionenpolitik.
RegelméaRige Weiterempfehlungen der Kunden bestérken die Bank
darin, den eingeschlagenen Weg auch in Zukunft weiterzugehen.

Private Banking und Wealth Management

Der Bereich Private Banking und Wealth Management betreut
vermdgende Privatpersonen, ihre Familien und ausgewahlte insti-
tutionelle Kunden. Die vielféltige Produktpalette orientiert sich in
allen Bereichen an den Kundenbedurfnissen und bietet zeitgemalie
Loésungen: In der Vermdgensverwaltung durch den Einsatz von fle-
xiblen und an die Marktlage angepassten Optimierungskonzepten,
im Anlagegeschéft durch den Einsatz von sinnvollen Alternativen
zum Geldmarkt, im Zahlungsverkehr durch Weiterentwicklungen
im Online Banking und nicht zuletzt durch maRRgeschneiderte Fi-
nanzierungen.

Treasury / Financial Markets

Der Geschéftsbereich Financial Markets ist fir das Aktiv-Passiv-
Management, die Refinanzierung der Hypo Vorarlberg und fur di-
verse Serviceleistungen fur Kunden und verschiedene Gruppen in-
nerhalb der Bank zustandig. Dazu gehéren etwa der Geld-, Devisen-
und Zinsderivate- oder Wertpapierkundenhandel. Die Hypo Vorarl-
berg betreibt keinen nennenswerten, vom Kundengeschéft losge-
I6sten, Eigenhandel.

Corporate Center

Im Corporate Center sind im Wesentlichen jene Tochterunterneh-
men und Beteiligungen zusammengefasst, die die Servicepalette
der Bank um banknahe Produkte erweitern. Dazu gehoren v.a. die
Immobilien- und Leasingtdchter in Osterreich und Italien und die
Beteiligungen an der comit Versicherungsmakler GmbH sowie der
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH.

KERNMARKTE

Neben der Zentrale in Bregenz und 14 weiteren Filialen in Vorarl-
berg unterhélt die Hypo Vorarlberg weitere Standorte in Wien, Graz
und Wels sowie eine Niederlassung in St. Gallen (CH). Mit der Eroff-
nung eines neuen Standortes in Salzburg im Jahr 2021 will die Hypo
Vorarlberg einen weiteren zukunftigen Wachstumsmarkt besetzten,
der Schwerpunkt der neuen Filiale wird vorerst auf dem Firmenkun-
den- und dem Immobilienprojektgeschéft liegen. Details zu den
bestehenden Filialen sind auf der letzten Seite im Geschaftsbericht
zu finden.

Mit ihren Standorten ist die Hypo Vorarlberg in den wichtigsten
Wirtschaftsregionen Osterreichs und in der Ostschweiz vertreten.
Weitere Kernmérkte befinden sich in Stiddeutschland (Bayern,
Baden-Wurttemberg). AuRRerhalb Vorarlbergs konzentriert sich die
Hypo Vorarlberg auf Nischen im Firmenkundengeschéft, in der Im-
mobilienfinanzierung und in der Anlageberatung.

Neben den klassischen Bankprodukten kdnnen die Kunden weitere
banknahe Produkte und Services im Immobilien-, Leasing- und
Versicherungsbereich nutzen. Expertenwissen unter der Marke
Hypo Vorarlberg bietet die Tochtergesellschaft Hypo Immobilien
& Leasing GmbH mit Sitz in Dornbirn und Wien. Die Hypo Vorarl-
berg Leasing AG in Bozen (Italien) entwickelt Losungen im Bereich
Leasing und hat weitere Niederlassungen in Como und Treviso.

Uber die Beteiligung an der comit Versicherungsmakler GmbH pro-
fitieren die Kunden der Hypo Vorarlberg von unabhéangigen Versi-
cherungslésungen. Im Veranlagungsbereich fungiert die Masterin-
vest KAG als Partner und Fondsmanager fir die Hypo Vorarlberg:
Das Unternehmen verwaltet seit tiber 30 Jahren Investmentfonds
und die Kunden profitieren von Kompetenzen in der Fondsadmi-
nistration, im Risikomanagement und im Reporting.
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WERTE
Die sieben Markenkernwerte der Hypo Vorarlberg bieten Orientie-
rung fur Mitarbeiter, Fihrungskréfte und Vorsténde.

Markenkernwerte der Hypo Vorarlberg

AUSGEZEICHNET

L]
AMBITIONIERT ACHTSAM
® k)
EFFIZIENT o ® VERBUNDEN
L L]
BESTANDIG ZUVERLASSIG
AMBITIONIERT

Wir entwickeln uns kontinuierlich weiter, verfolgen dabei an-
spruchsvolle Ziele und trachten nach Spitzenleistungen.

AUSGEZEICHNET
Wir bieten téglich exzellente Leistungen und freuen uns tber deren
Anerkennung und Weiterempfehlung.

ACHTSAM

Wir sind aufmerksam, haben echtes Interesse und sorgen durch un-
ser vorausschauendes Handeln fiir ein intaktes Umfeld. Wir machen
nur Geschéfte, die wir nach auBen vertreten kdnnen.

BESTANDIG

Seit Beginn an bleiben wir uns treu, fokussieren uns auf unser Kern-
geschaft und verfolgen ein kontinuierliches, nachhaltiges Wachs-
tum.

EFFIZIENT
Wir suchen nach intelligenten Lésungen, um mit moglichst wenig
Aufwand die bestmdglichen Ergebnisse zu erzielen.

VERBUNDEN

Wir sind ein wichtiger Teil der Region und leisten einen konkreten
Beitrag fur das Wohlergehen der Menschen und Unternehmen in
unseren Markten. Nach innen sind wir einander verbunden und
agieren als eine Bank.

ZUVERLASSIG

Seit Uber 120 Jahren sind wir fur Kundinnen und Kunden, Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter und Land der Partner mit Handschlagqua-
litat.

Gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften lebt die Hypo Vorarl-
berg ihre Identitat und Werte nach innen und auf3en. Mit einer kla-
ren Markenarchitektur und einheitlichen Gestaltungsrichtlinien soll
die Markenbekanntheit in Vorarlberg sowie den weiteren Kern-
markten gestérkt und ausgebaut werden.

Positionierung

Die Hypo Vorarlberg ist auf Basis ihrer Kernkompetenzen wie folgt
positioniert: ,Als die unternehmerische Bank aus Vorarlberg bieten
wir Firmen- und Privatkunden durch unsere menschliche Néhe,
durch unsere Uberlegene Beratung in privater Atmosphére und
durch ausgezeichnete Finanzprodukte eine vorausschauende Fi-
nanzlésung fur alle, die etwas vorhaben und sich auf die Erflllung
ihrer Ziele und Wiinsche konzentrieren.”
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GROSSE HERAUSFORDERUNGEN

IM JAHR 2021

Durch anhaltende Niedrig- bzw. Negativzinsen, neue Regulatorien sowie
die fortschreitende Digitalisierung wird das bewéhrte Geschaftsmodell
der Hypo Vorarlberg auf die Probe gestellt. Die gesamte Bankbranche ist
in diesem Umfeld gefordert, sich weiterzuentwickeln und neue Ertrags-
felder zu finden. Dazu kommen die weiterhin spirbaren wirtschaftlichen
Folgen der COVID-19-Pandemie, die sich 2021 im Vergleich zum Vorjahr
jedoch weitaus geringer auf die Wirtschaft in den Marktgebieten der
Hypo Vorarlberg auswirkten. Das Geschéftsergebnis des Konzerns 2021
hat sich dadurch wieder deutlich erholt.

Wichtigste Grundlage fur die stabile wirtschaftliche Entwicklung der
Hypo Vorarlberg war — gerade in diesem herausfordernden Umfeld —
die risikobewusste Kredit- und Geschéftspolitik. Die Entwicklung der
Kundeneinlagen und des Finanzierungsvolumens entspricht der Strate-
gie des Vorstandes, bei der Rentabilitat und Stabilitat vor Wachstum ste-
hen, wobei weiterhin flexibel auf Anfragen hinsichtlich Uberbriickungs-
krediten und Stundungen reagiert wurde. Das zeigt auch die Bilanz-
summe, die zum 31. Dezember 2021 mit TEUR 15.626.113 um 2,2 % leicht
Uber jener des Vorjahres lag (2020: TEUR 15.296.768).

ERFOLGSENTWICKLUNG

Fur eine Bank, die traditionell stark im Kundengeschéft tatig ist, bedeu-
tet das anhaltende Niedrig- bzw. Negativzinsniveau eine grofl3e Heraus-
forderung. Unternehmen und Privatkunden profitieren bereits seit lan-
gerem von niedrigen Finanzierungskosten, was sich auch 2021 in einer
stabilen Kreditnachfrage zeigte. Die Forderungen an Kunden waren zum
Jahresende 2021 — auch durch coronabedingte MaBnahmen — hdher als
im Vorjahr. Der Zinsuiberschuss im Hypo Vorarlberg Konzern stieg 2021
um 12,6 %. Auch beim Provisionsuberschuss war im Berichtsjahr ein An-
stieg um 9,7 % zu verzeichnen.

Das operative Ergebnis der Hypo Vorarlberg hat sich im Berichtsjahr po-
sitiv entwickelt, zudem fihrte der im Vergleich zum Vorjahr riicklaufige
Bedarf an Risikovorsorgen und Bewertungen zu einer deutlichen Steige-
rung beim Ergebnis: Das Ergebnis vor Steuern im Konzern betrug 2021
TEUR 93.678 (2020: TEUR 48.825). Das Jahresergebnis nach Steuern lag
2021 bei TEUR 66.810 (2020: TEUR 37.331).

Die einzelnen Posten der Erfolgsrechnung stellen sich im Jahresvergleich
wie folgt dar:

TEUR 2021 2020 Ver-
anderung
Zinsuberschuss 196.061 174.160 12,6 %
Provisionsiiberschuss 38.023 34.647 9,7%
Verwaltungsaufwendungen -98.746 -95.112 3,8%
Risikovorsorgen und Wertmin-
derungen finanzieller Vermo- -15.296 -41.443 -63,1%
genswerte
}?I:;;?;Tli?r\lljgr?ﬁggrgﬁ:\fverte 239 -2.808 208%
Ergebnis vor Steuern 93.678 48.825 91,9 %
Jahresergebnis 66.810 37.331 79,0 %

Zinsuiberschuss

Das Zinsgeschaft leistete wie in den vergangenen Jahren einen wesentli-
chen Beitrag zum Ergebnis, obwohl die Niedrig- bzw. Negativzinssitua-
tion weiterhin unveréndert blieb und die Margen stark unter Druck wa-
ren. Die Forderungen an Kunden uber alle Bewertungskategorien sind
im Berichtsjahr gestiegen. Die Neukreditvergabe war weiterhin stabil.
Durch die Erreichung der Kreditwachstumsvorgaben des TLTRO llI-Pro-
gramms ergab sich in Folge auch ein positiver Effekt auf den Zinstber-
schuss. Der Zinsuberschuss war hdher als im Vorjahr und lag mit einer
Steigerung von 12,6 % bei TEUR 196.061 (2020: TEUR 174.160).

Zinsliberschuss
in TEUR

174.160

m2021 2020

Provisionsuberschuss

Aufgrund des anhaltenden Niedrigzinsumfelds spielt das Provisions-
geschaft weiterhin eine wichtige Rolle fir den wirtschaftlichen Er-
folg der Hypo Vorarlberg. Der Provisionsertrag konnte um 12,9 %
von TEUR 41.742 im Jahr 2020 auf TEUR 47.135 im Jahr 2021 gestei-
gert werden, gleichzeitig stiegen die Provisionsaufwendungen auf-
grund der Verbriefungstransaktion im Vergleich zum Vorjahr an.

Struktur / Entwicklung Provisionsiiberschuss

in TEUR
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m Sonstige Kontofiihrung & Zahlungsverkehr
Wertpapiere ® Finanzierungen

Der Provisionsuiberschuss der Hypo Vorarlberg entwickelte sich im
abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund von hdéheren Ertrdgen aus
dem Wertpapiergeschaft in Summe um 9,7 % stérker als im Vorjahr
und belief sich per 31. Dezember 2021 auf TEUR 38.023 (2020:
TEUR 34.647).

Sonstige Ertrage / Aufwendungen

In den sonstigen Ertragen sind unter anderem Ertrage aus Opera-
ting-Leasingverhaltnissen, Betriebskostenerlése oder Gewinne aus
dem Abgang von nichtfinanziellen Vermdgenswerten enthalten. Die
Summe der sonstigen Ertrage betrug zum 31. Dezember 2021

TEUR 28.142 (2020: TEUR 17.057), die hohe Steigerung ist vor allem
auf den Abschluss von Ratenkaufvertragen unserer Leasingkunden
zurickzufthren.

Die sonstigen Aufwendungen stiegen deutlich an und betrugen
TEUR 42.018 (2020: TEUR 23.912). Darin enthalten ist u.a. die Stabili-
tatsabgabe in Hohe von TEUR 2.676 (2020: TEUR 2.428). Durch den
Einlagensicherungsfall der Commerizialbank waren die Aufwendun-
gen fur die Einlagensicherung Austria (ESA) im Berichtsjahr ebenfalls
erhoht. Wie auch bei den Sonstigen Ertragen erlautert, fuhren die
Transaktionen der Ratenkaufvertrage unserer Leasingkunden zu ei-
ner deutlichen Erh6hung dieser Aufwandsposition.
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Verwaltungsaufwand

Der Vorstand legt grof3es Augenmerk darauf, dass die Unterneh-
mensstrukturen maoglichst schlank bleiben, um damit eine kon-
stante Entwicklung der Kosten zu erreichen. Gegenuiber dem Vorjahr
sind die Verwaltungsaufwendungen um 3,8 % auf TEUR 98.746
(2020: TEUR 95.112) gestiegen.

Die Sachaufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr um 6,3 %
leicht gestiegen. Die Personalaufwendungen lagen im Berichtsjahr
etwas Uber dem Vorjahresniveau und betrugen TEUR 65.789 (2020:
TEUR 64.100). Der darin enthaltene Posten L6hne und Gehélter stieg
von TEUR 47.950 auf TEUR 49.672.

Struktur / Entwicklung Verwaltungsaufwand
in TEUR
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m Personalaufwand Sachaufwand

Die Anzahl an Filialen in Osterreich veranderte sich durch die Eroff-
nung eines neuen Standortes in Salzburg und lag per Jahresende
2021 bei 19. Details zu den bestehenden Filialen und Zweigniederlas-
sungen der Hypo Vorarlberg sind auf der letzten Seite des Ge-
schaftsberichts zu finden.

Mitarbeiter

Die Hypo Vorarlberg ist eine Beraterbank und hebt sich durch quali-
tatsvolle Beratung und Betreuung der Kunden ab. Im Sinne einer
nachhaltigen Personalentwicklung wird Wert auf eine solide Aus-
und Weiterentwicklung gelegt. Als wichtiger Arbeitgeber in den
Kernmarkten beschaftigt der Hypo Vorarlberg Konzern knapp 900
Personen. 2021 erfolgte im Jahresdurchschnitt (Vollzeitaquivalent)
ein Anstieg auf 719 Mitarbeiter.

Mitarbeiterkennzahlen (Konzern)

2021 2020 Ver-
anderung
Mitarbeiter im
Jahresdurchschnitt 719 694 36%
(Vollzeitaquivalent)
davon Lehrlinge 7 6 16,7 %
davon Teilzeit 121 112 8,0 %
mgng;gsgeir; Jahresende 376 877 01%
hievon weiblich 497 494 0,6 %
hievon mannlich 379 383 -1,0%
Anteil Frauen (inkl. Lehrlinge) 56,7 % 56,3 % 0,7%
Anteil Manner (inkl. Lehrlinge) 433 % 43,7 % -0,9 %
DI ams aw
Durchschnittliches Lebensalter 412 40,3 22%

in Jahren

Abschreibungen
Die Abschreibungen lagen im Jahr 2021 mit TEUR 8.128 um -0,7 %
leicht unter dem Vorjahr (2020: TEUR 8.185).

Risikovorsorgen und Wertminderungen finanzieller
Vermobgenswerte

Die Hypo Vorarlberg konzentriert sich auf jene Geschéftsfelder, de-
ren Mechanismen und Regeln sie versteht und geht nur Risiken ein,
die sie aus eigener Kraft bewaltigen kann. Die Zufihrungen zur Risi-
kovorsorge bei der Hypo Vorarlberg befinden sich generell auf ei-
nem niedrigen Niveau, was fur die gute Bonitat der Kunden in den
Marktgebieten der Bank spricht. Fur alle erkennbaren Risiken hat der
Konzern ausreichend Vorsorge getroffen.

Die Dotierung fur Wertberichtigungen im Kreditgeschaft war im
Jahr 2021 niedriger als im Vorjahr. Seit 2018 wird die Risikovorsorge
nach der Berechnungslogik des IFRS 9 gebildet, wonach auch bei
guten Bonitaten eine Wertminderung fir das Kreditportfolio zu bil-
den ist. Die saldierten Risikovorsorgen und Wertminderungen finan-
zieller Vermdgenswerte betrugen fur das Jahr 2021 TEUR 15.296,
wéhrend sie 2020 infolge der COVID-19-Pandemie bei TEUR 41.443
lagen.

Wertminderung nicht finanzieller Vermégenswerte

Die Wertminderung nicht finanzieller Vermdgenswerte ging deutlich
zuriick und betrug per 31. Dezember 2021 TEUR 259 (2020: TEUR
2.808), hier ist unter anderem die Bewertung von Immobilien um-
fasst.

Ergebnis vor / nach Steuern

Die Hypo Vorarlberg schloss das Jahr 2021 sehr erfolgreich ab. Durch
den Aufschwung der Wirtschaft in den Kernmarkten konnte das Er-
gebnis vor Steuern per 31. Dezember 2021 auf TEUR 93.678 (2020:
TEUR 48.825) beinahe verdoppelt werden, nach Abzug von Steuern
betrug das Ergebnis TEUR 66.810, was eine Steigerung von 79,0 %
gegeniber dem Vorjahr bedeutet (2020: TEUR 37.331).

Die Betrage, welche unter dem Posten Steuern vom Einkommen
und Ertrag ausgewiesen werden, betreffen neben der laufenden Be-
lastung durch die Kérperschaftsteuer vor allem die gemaf IFRS vor-
zunehmenden aktiven und passiven Abgrenzungen latenter Steuern.
Der Steueraufwand fiir das Jahr 2021 lag bei TEUR 26.868 (2020:
TEUR 11.494).

Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar

Vom Jahresergebnis nach Steuern in Hohe von TEUR 66.810 (2020:
TEUR 37.331) entfallen TEUR 12 (2020: TEUR 157) auf die Minderhei-
tengesellschafter der Konzerntdchter.

Dividenden der Hypo Vorarlberg Bank AG

Der erwirtschaftete Jahresiiberschuss nach UGB der Hypo Vorarlberg
fir das Geschaftsjahr 2021 betrug TEUR 67.756 (2020: TEUR 36.390).
Nach Riicklagendotation ergibt sich unter Anrechnung des Gewinn-
vortrages ein verwendungsféhiger Bilanzgewinn von TEUR 4.434
(2020: TEUR 6.335). Vorbehaltlich der Genehmigung durch die
Hauptversammlung und unter Berticksichtigung der weiteren Ent-
wicklungen bis zu dieser Beschlussfassung wird vorgeschlagen, auf
das Grundkapital von TEUR 162.152 eine Dividende in Hohe von

EUR 14 je anspruchsberechtigter Aktie auszuschiitten. Die Gesamt-
ausschittung ergibt fir 316.736 Stiick somit einen Betrag von TEUR
4.434.

Wichtige Steuerungskennzahlen

2021 2020 Ver-

anderung

Return on Equity (ROE) 7,64 % 4,07 % 87,7%
Cost-Income-Ratio (CIR) 54,86 % 51,18 % 7,2%
Gesamtkapitalrentabilitat 0,61 % 0,33% 84,8 %
Quote des Kernkapitals 15,98 % 14,92 % 7,1%
Quote der Gesamteigenmittel 18,65 % 17,81 % 4,7 %

BILANZENTWICKLUNG

Entwicklung der Aktiva

Als starker Finanzierungspartner fur die Menschen und Unterneh-
men in ihren Kernmérkten wird die gréRte Position der Bilanzaktiva
der Hypo Vorarlberg von den Forderungen an Kunden gebildet. Die
Konzernbilanzsumme der Hypo Vorarlberg stieg im Geschéftsjahr
2021 erneut leicht an und lag zum 31. Dezember 2021 bei
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TEUR 15.626.113, was ein Plus von 2,2 % zum Vorjahresstichtag be-
deutet (2020: TEUR 15.296.768). Coronabedingte Stundungen und
Uberbriickungskredite waren gegeniiber dem Vorjahr wieder riick-
laufig. Eine verstarkte Kreditnachfrage und -vergabe fuihrte dennoch
zu einer Steigerung der Forderungen an Kunden. Vor allem die Er-
héhung des OeNB-Tenders trug zu einer Steigerung der Bilanz-
summe bei.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die Darlehen und Kredite an Kunden zum 31. Dezember 2021 betru-
gen uber alle Bewertungskategorien gerechnet insgesamt

TEUR 10.378.665 (2020: TEUR 10.340.227), davon wurde der grof3te
Anteil in der Kategorie at Amortized Cost verbucht.

Zum 31. Dezember 2021 lag das Gesamtvolumen von Finanzierungen
mit noch gewahrten Stundungen bei TEUR 90.676 (2020:

TEUR 549.094). Das Volumen der COVID-19-induzierten Finanzierun-
gen (Neu- und Uberbriickungsfinanzierungen) belief sich bis zum
Berichtsstichtag auf TEUR 88.357 (2020: TEUR 93.478).

Die Darlehen und Kredite an Kreditinstitute erhéhten sich im Be-
richtsjahr deutlich um 38,6 % auf TEUR 314.964 (2020: TEUR
227.250). Die Erhdhung ist auf die kurzfristigen Veranlagungen am
Geldmarkt zurtickzufiihren. Ebenfalls zu den finanziellen Vermo-
genswerten zahlen Schuldverschreibungen, deren Volumen per
31. Dezember 2021 bei TEUR 2.687.772 (2020: TEUR 2.825.583) lag.

Darlehen und Kredite an Kunden und Kreditinstitute —
nach Sektoren

3%

3%
Staatssektor

m Kreditinstitute

m Finanz-
unternehmen

m Unternehmen

M Private Haushalte

Diese Position in Hohe von insgesamt TEUR 10.693.629 tiber alle Be-
wertungskategorien enthalt tberwiegend Darlehen und Kredite an
Unternehmen und private Haushalte und fiel im Vergleich zum Vor-
jahr um 1,2 % héher aus (2020: TEUR 10.567.477). Die Darlehen und
Kredite im Staatssektor und gegenuber Kreditinstituten gingen ver-
glichen mit dem Jahr 2020 zurtick, wéhrend in den anderen Sekto-
ren eine Steigerung zu verzeichnen war.

Darlehen und Kredite an Kunden und Kreditinstitute —

nach Regionen

m Osterreich

m Deutschland
Schweiz und
Liechtenstein

m [talien

| Sonstiges Ausland

Der grofite Teil des Kreditgeschafts der Hypo Vorarlberg erfolgt mit
einem Anteil von 68 % in Osterreich, gefolgt von Deutschland mit 12
%. Die restlichen Forderungen an Kunden richten sich Uberwiegend

an Kunden aus der Schweiz und Italien.

Die Neuvergabe von Schweizer Franken-Krediten wurde in den letz-
ten Jahren vor allem im Privatkundenbereich stark eingeschrankt.
Per 31. Dezember 2021 wies die Hypo Vorarlberg insgesamt

TEUR 1.335.364 (2020: TEUR 1.315.429) an Kundenforderungen in
Schweizer Franken aus. Der gréRere Teil dieser Kundenforderungen
entfallt auf die Niederlassung St. Gallen und stellt daher kein Fremd-
wéhrungsrisiko dar. Auch die Grenzganger in Vorarlberg sind zu be-
ricksichtigen, wodurch in wirtschaftlicher Betrachtung dieses Risiko
noch weiter sinkt. Der Anteil an Fremdwé&hrungsfinanzierungen im
Privatbereich (Uberwiegend CHF) nimmt standig ab.

Barreserve

Die Barreserve beinhaltet den Kassenbestand sowie die Guthaben
bei Zentralbanken. Der Posten stieg von TEUR 1.338.622 im Vorjahr
auf TEUR 1.806.556 im Jahr 2021, was vor allem auf h6here Guthaben
bei den Zentralbanken zuriickzufuhren ist.

Handelsaktiva

Die Handelsaktiva gingen aufgrund der Bewertung von Derivaten im
Berichtsjahr von TEUR 122.536 auf TEUR 86.610 zuriick. Zudem ist
auch das Volumen an Derivaten, die Uberwiegend zu wirtschaftli-
chen Absicherungszwecken abgeschlossen wurden und fiir die Be-
stimmung des Hedge-Accounting nicht angewendet werden, riick-
laufig.

Entwicklung der Passiva

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten at Amortized Cost — die den
groften Teil der Bilanzpassiva bilden — gab es eine Steigerung um
3,3 % auf TEUR 13.298.923 (2020: TEUR 12.874.124). Hier sind Kunden-
einlagen, verbriefte Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten enthalten.

Bilanzstruktur / Bilanzpassiva

m Kundeneinlagen

m Verbriefte Verbindl.
Verbindl.
Kreditinstitute

m Eigenkapital

m Sonstige Verbindl.

Die Darstellung zeigt die nachhaltig aufgebaute und ausgewogene
Refinanzierungsstruktur der Hypo Vorarlberg. Von der Bilanzsumme
in Hohe von TEUR 15.626.113 entfielen zum 31. Dezember 2021

TEUR 5.418.127 auf Einlagen von Kunden (Spar-, Sicht- und Termin-
einlagen), diese sanken um 4,1 % gegeniiber dem Vorjahr.

Bei den verbrieften Verbindlichkeiten, das sind vorwiegend Pfand-
briefe und Anleihen, war im Berichtsjahr eine Steigerung von
TEUR 5.186.498 auf TEUR 5.521.955 zu verzeichnen.

Aus liquiditatstechnischen Griinden erhdhten sich die Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten im Vergleich zum Vorjahr deutlich
und betrugen per 31. Dezember 2021 TEUR 3.030.584 (2020:

TEUR 2.844.254).

Das Eigenkapital erhdhte sich im Vorjahresvergleich um 4,6 % auf
TEUR 1.290.390 (2020: TEUR 1.233.232). Der verbleibende Anteil der
Verbindlichkeiten belief sich auf TEUR 365.057 (2020: TEUR 385.813).
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ENTWICKLUNG DER EIGENMITTEL
Zusammensetzung der Eigenmittel gemaR CRR
und Eigenmittelquoten

2021 2020 Ver-
anderung
Gesamtrisikobetrag 8.459.291 8.645.079 -2,1%
Hartes Kernkapital (CET1) 1.301.835 1.239.951 50%
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 50.002 50.003 0,0%
Kernkapital (T1) 1.351.837 1.289.954 4,8%
Ergénzungskapital (T2) 225.957 249.973 -9,6 %
Eigenmittel 1.577.794 1.539.927 25%
%:;_)é;e des harten Kernkapitals 15,39 % 14,34 % 73%
Uberschuss des harten Kernka-
pitals (CET) 921.167 850.923 8,3%
Quote des Kernkapitals (T1) 15,98 % 1492 % 7,1%
kJTkl))erschuss des Kernkapitals 344,280 771.250 9,5%
Quote der Gesamteigenmittel 18,65 % 17,81 % 4,7 %
Uberschuss der 901.051 848321 6,2 %

Gesamteigenmittel

Der Vorstand sorgt mit laufenden Optimierungsmanahmen fir
eine solide und tragféhige Kapitalstruktur der Hypo Vorarlberg.

Per 31. Dezember 2021 betrug das Grundkapital der Hypo Vorarlberg
wie im Vorjahr TEUR 162.152.

Insgesamt stieg das Kernkapital (T1) per 31. Dezember 2021 auf
TEUR 1.351.837 (2020: TEUR 1.289.954), das anrechenbare Ergén-
zungskapital (T2) sank auf TEUR 225.957 (2020: TEUR 249.973).

Die gesamten Eigenmittel des Hypo Vorarlberg Konzerns stiegen
zum 3. Dezember 2021 gegeniiber dem Vorjahr um 2,5 % auf

TEUR 1.577.794 (2020: TEUR 1.539.927). Sie wiesen eine deutliche
Uberdeckung tiber dem gesetzlichen Mindesterfordernis (CRR) auf.
Die Quote der Gesamteigenmittel stieg per Ende 2021 und betrug
18,65 % (2020: 17,81 %). Auch die Quote des Kernkapitals (T1) stieg
zum Jahresende auf 15,98 % (2020: 14,92 %), die Quote des harten
Kernkapitals (CET1) stieg ebenfalls von 14,34 % auf 15,39 %, da sich in
Summe auch der Gesamtrisikobetrag von TEUR 8.645.079 auf

TEUR 8.459.291 verringerte.

Die Pléne des Vorstands fiir nachhaltiges Wachstum sowie die Er-
wartung neuer regulatorischer Anforderungen filhren dazu, dass die
Hypo Vorarlberg ihre Kapitalausstattung auch in Zukunft weiter
ausbauen mochte.

OFFENLEGUNG GEM. § 243A UGB

Grundkapital und Aktienstuckelung

Das gezeichnete Kapital der Hypo Vorarlberg besteht aus dem
Grundkapital in Hohe von unveréndert TEUR 162.152. Per 31. Dezem-
ber 2021 waren unverandert 316.736 Stiickaktien ausgegeben.

Aktionarsstruktur
Die prozentuelle Aufteilung des Kapitals der Hypo Vorarlberg
gliedert sich per 31. Dezember 2021 wie folgt.

Eigentiimer / Aktionare Anteile gesamt

Vorarlberger Landesbank-Holding 76,8732 %
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,1268 %
- Landesbank Baden-Wirttemberg 15,4179 %
- Landeskreditbank Baden-Wirttemberg Forderbank 7,7089 %
Grundkapital 100,0000 %

COVID-19-PANDEMIE / KRISENMANAGEMENT

Der Ausbruch des Coronavirus (COVID-19) zu Beginn des Jahres 2020
und die damit zusammenhangenden nationalen und internationa-
len MaRnahmen zur Einddmmung der Verbreitung des Virus hatten
die Wirtschaft sehr Uberraschend getroffen. Dies fiihrte in der Folge
zu rucklaufigen Finanz-, Waren- und Dienstleistungsmérkten. In der
zweiten Phase der Pandemie war die Situation fir Unternehmen
nicht mehr vollstandig neu, sodass sich die 6konomische Unsicher-
heit und konjunkturelle Entwicklung im Jahr 2021 verandert zeigte.
Die COVID-19-Krise hat 2021 vor allem jene Branchen getroffen, die
direkt von den Einschrankungsmafl3nahmen der Regierung und den
Verhaltensdnderungen der Konsumenten betroffen waren, oder mit
diesen Uber Lieferketten verbunden waren.

Auch die globalen Aktien- und Rentenmérkte reagierten zeitweise
sehr sensibel, Uber einen langeren Zeitraum betrachtet erholten sich
die Aktienborsen jedoch wieder. Seit Beginn der Pandemie war ein
noch nie da gewesenes Wachstum bei Technologiewerten zu be-
obachten. Die groRe Nachfrage nach Social-Distancing-Lésungen
sorgte auch fur einen starken Anschub in Richtung Digitalisierung.

Auswirkungen in Osterreich

Die Infektionszahlen in Osterreich entwickelten sich regional sehr
unterschiedlich. Nach den gesellschaftlichen Einschrankungen sowie
den starken Auswirkungen auf die heimische Wirtschaft im ersten
Jahr der Pandemie entspannte sich die Lage 2021 in Osterreich zeit-
weise immer wieder, was auch auf den Impffortschritt zurtickzufiih-
ren war. In den Herbst- bzw. Wintermonaten verschérfte sich die Si-
tuation durch das Auftreten neuer, hoch ansteckender Virusvarian-
ten erneut. So wurde im November 2021 in Osterreich ein weiterer
Lockdown verhangt, der in der Folge flr ungeimpfte Personen ver-
langert wurde. Aufgrund der hohen Infektionszahlen verschérfte die
Regierung ihre Manahmen und in vielen Bereichen (k6rpernahe
Dienstleistungen, Geschafte etc.) war der Zutritt nur noch fiir Gene-
sene und Geimpfte maoglich. Mit 5. Méarz 2022 wurden wieder Off-
nungsschritte gesetzt, die meisten MaRnahmen wurden beendet.

Insgesamt wurden in Osterreich seit Ausbruch der Pandemie vier
Lockdowns verhangt, was die heimische Wirtschaft zeitweise stark
unter Druck gesetzt hat. Am starksten von der Krise betroffen waren
die Branchen Beherbergung und Gastronomie — unter anderem auf-
grund der verhangten Reisebeschrankungen — gefolgt vom Handel.
Die Wirtschaft wurde durch Zuschiisse aus dem eigens eingerichte-
ten COVID-19-Krisenbewaltigungsfonds unterstitzt, der unter ande-
rem MaRnahmen wie Fixkostenzuschiisse, Umsatzersatze, Ausfalls-
boni und einen Hartefallfonds beinhaltete. Die Auszahlungen aus
dem Fonds beliefen sich 2021 auf rund EUR 15,1 Mrd.

Nicht zuletzt durch zahlreiche staatliche Unterstiitzungsmafnah-
men konnte die Osterreichische Volkswirtschaft seit dem Sommer
2021 die COVID-19-Krise zligig Uberwinden. Neben dem Erstarken
des privaten Konsums haben eine hohe Investitionsdynamik, die
durch offentliche Investitionsanreize sowie zunehmende Kapazitats-
engpasse getrieben wird, und die kraftige Ausweitung der Exporte
zum Konjunkturaufschwung beigetragen. Die heimischen Ausfuhren
haben von der Erholung der Weltwirtschaft profitiert. Die
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schwungvolle Industriekonjunktur pragte 2021 die gesamtwirt-
schaftliche Expansion. Im Jahr 2022 sollen hingegen die marktbezo-
genen Dienstleistungen tberproportional zum Wachstum beitragen,
vor allem aufgrund der erwarteten Erholung im Tourismus.

Krisenmanagement / Malnahmen der Hypo Vorarlberg

Das Geschéftsjahr 2021 bei der Hypo Vorarlberg war weiterhin vom
Umgang mit der COVID-19-Pandemie geprégt. Zum Schutz der Mit-
arbeiter und Kunden setzte sich der Krisenstab der Hypo Vorarlberg
weiterhin regelméfig mit der Situation auseinander und beschloss
zahlreiche MaBnahmen, um die weitere Verbreitung des Virus einzu-
démmen und die Handlungsfahigkeit der Bank bzw. des Konzerns zu
gewabhrleisten sowie Kunden und Mitarbeiter bestmdglich zu schiit-
zen. Unverzichtbare Abteilungen wurden in Zeiten steigender Infek-
tionszahlen rdumlich getrennt (Teamsplitting) und eine hohe Anzahl
an Mitarbeitern konnte Remote Work nutzen.

Da Banken zu den systemrelevanten Dienstleistern zéhlen, waren die
Filialen der Hypo Vorarlberg trotz der coronabedingten Einschrén-
kungen besonders gefordert, den Betrieb aufrechtzuerhalten. Gro-
Res Augenmerk lag stets auf einer funktionierenden Versorgung der
Kunden mit Bankdienstleistungen (vor allem mit Bargeld). Der per-
sonliche Kontakt und die Ndhe zum Kunden haben in den vergan-
genen beiden Jahren unter den Einschrankungen gelitten. Es ist der
Hypo Vorarlberg dennoch gelungen, die Kunden weiterhin gut zu
betreuen und die Berater haben mdoglichst viele Termine tber Tele-
fon bzw. Videokonferenz angeboten, was gut angenommen wurde.

In wirtschaftlicher Hinsicht ist es das oberste Ziel des Krisenmanage-
ments der Hypo Vorarlberg, die wirtschaftliche Stabilitat der Kunden
und Geschéftspartner zu erhalten. Nur so kann dauerhafter Schaden
fur die Unternehmen und Kunden in den Marktgebieten und damit
auch fir die wirtschaftliche Entwicklung im Konzern abgewendet
werden. Gemeinsam mit der Landespolitik, anderen Regionalbanken,
der Wirtschaftskammer und der Arbeiterkammer wurden maoglichst
unbirokratische UnterstiitzungsmaRnahmen — u.a. die Aussetzung
von Kreditriickzahlungen oder Uberbriickungskredite fiir von der
Krise betroffene Unternehmen und Personen — beschlossen.

Der Krisenstab der Hypo Vorarlberg tagt weiterhin regelméfig, um
die Situation zu evaluieren und um kurzfristige Entscheidungen her-
beizufihren.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag
Am 24. Februar 2022 startete Russland einen militérischen Angriff
auf die Ukraine. Seither verschérfte sich die Lage zunehmend und
die Hauptstadt Kiew wurde immer stérker ins Visier ggnommen, zu-
dem wurden die russischen Atomstreitkréfte in Alarmbereitschaft
versetzt. Président Putin hat der Aufnahme von Verhandlungen

zugestimmt und Bedingungen genannt, unter welchen er den Krieg
stoppen wiirde, diese sind fir die Ukraine aber derzeit nicht akzep-
tabel. Laut Schatzungen der UNO waren Mitte Méarz bereits rund
zwei Million Menschen auf der Flucht in Nachbarlander der Ukraine.
Weltbank und IWF haben zugesagt, Milliarden-Hilfspakete fir die
Ukraine zu schniren.

Auf den Einmarsch Russlands haben die westlichen Staaten mit ver-
schiedenen Sanktionen reagiert: Ab dem 28. Februar wurde der Zah-
lungsverkehr mit Russland sowie mit russischen Banken gesperrt
und Konvertierungen von russischen Rubeln waren nicht mehr még-
lich. Auch der Handel mit russischen Wertpapieren wurde einge-
schrankt bzw. vollstandig ausgesetzt. Mit 1. Marz war an allen Borsen
kein Handel von russischen Zertifikaten (ADRs/GDRs) mehr moglich,
auch die Abwicklung von russischen Wertpapieren im russischen
Markt sowie Dividenden-, Zins- und Tilgungszahlungen fiir alle Wert-
papiere in RUB wurden bis auf weiteres ausgesetzt. Die EU-Mitglied-
staaten haben sich zudem am 1. Mérz auf den Ausschluss von sieben
russischen Banken aus dem internationalen Zahlungssystem SWIFT
geeinigt. Russland wurde von den Ratingagenturen downgeratet,
wenige Tage spater wurden auch die Ukraine und Weif3russland
deutlich herabgestuft.

Auswirkungen auf die Hypo Vorarlberg
Neben den allgemein verhangten Sanktionen hat die Hypo Vorarl-
berg entsprechende MalRnahmen zur Risikominimierung gesetzt.

Die wirtschaftlichen Auswirkungen des Krieges auf den Hypo Vorarl-
berg-Konzern sind aus heutiger Sicht schwer einzuschatzen. Das Un-
ternehmen hat aufgrund der strategischen Ausrichtung auf die Lan-
der Osterreich, Schweiz, Deutschland und Norditalien kein nennens-
wertes Russland-Exposure und ist von den Auswirkungen derzeit nur
indirekt betroffen, beispielsweise Uber die Borsensituation, den Zah-
lungsverkehr sowie erhdhte Energie- und Rohstoffpreise. Da viele
Osterreichische Unternehmen wirtschaftliche Beziehungen zu Russ-
land und zur Ukraine haben, ist derzeit noch nicht klar, wie und in
welchem Ausmalf? sich die Sanktionen auf die heimische Konjunktur
auswirken werden.

Einlagensicherungsfall Sberbank

Die Finanzmarktaufsicht hat am 1. Marz 2022 der Sberbank Europe
AG mit sofortiger Wirkung die Fortfihrung des Geschéftsbetriebs
untersagt. Die Kunden haben damit keinen Zugriff mehr auf die fiir
sie gefuhrten Konten. GemaR § 9 Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsgesetz (ESAEG) ist damit ein Sicherungsfall eingetre-
ten. Die Hypo Vorarlberg ist der Einlagensicherung Austria ange-
schlossen.
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ENTWICKLUNG
DER GESCHAFTSFELDER

FIRMENKUNDEN

Als unternehmerische Bank positioniert sich die Hypo Vorarlberg
im Segment Firmenkunden vor allem als Bankpartner fiir Immobi-
lien- sowie Industrieunternehmen und mittelstandische Betriebe.
Selbststéandig Erwerbstéatige und kommunale Kunden werden
ebenfalls in diesem Segment betreut. Mit besonderem Know-how
bei Investitions- und Projektfinanzierungen, Immobilienfinanzie-
rungen, Bautragerfinanzierungen, Férderungen, Auslandsdienstleis-
tungen sowie Betriebsmittelfinanzierungen hat sich die Hypo Vor-
arlberg in ihren Kernmérkten Vorarlberg, Wien, Steiermark, Oberds-
terreich, Suddeutschland und der Ostschweiz etabliert und ist in
Vorarlberg die fihrende Unternehmerbank. Mit einem neuen
Standort in Salzburg soll das Geschaft mit Unternehmenskunden in
der angrenzenden Region aufgebaut werden.

Das Firmenkundengeschaft der Hypo Vorarlberg hat sich im Ge-
schéftsjahr 2021 trotz der anhaltenden COVID-19-Pandemie sehr
zufriedenstellend entwickelt. Das Kreditvolumen konnte gesteigert
werden, Zins- und Provisionsertrage stiegen Uberdurchschnittlich
an. Der deutliche Anstieg der Zinsertrage in 2021 ist groRtenteils
auf die einmalige Vereinnahmung von TLTRO-III Pramien in diesem
Geschaftsjahr zuriickzufiihren. Die Risikokosten haben sich im Ver-
gleich zum Vorjahr wieder deutlich reduziert, da die Bildung von
hoéheren Vorsorgen aufgrund der Pandemie bereits im Jahr 2020
gebildet wurden.

Die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung in den Kernmérkten der
Hypo Vorarlberg war 2021 trotz der COVID-19-Krise eine sehr gute.
Dies fuhrte zu einer anhaltend hohen Nachfrage nach Bankdienst-
leistungen, insbesondere nach Krediten. Von der hohen Nachfrage
der Unternehmenskunden hat die Hypo Vorarlberg entsprechend
profitiert. Bei den Risikokosten waren 2021 auch in den von der
Pandemie besonders betroffenen Branchen keine signifikanten An-
stiege zu verzeichnen, was auch auf die staatlichen Hilfsmaf3nah-
men insbesondere im Tourismus zuriickzufuhren ist.

In Summe stiegen die Forderungen an Kunden auf TEUR 6.906.542
(2020: TEUR 6.878.627). Insgesamt erzielte der Firmenkundenbe-
reich im Jahr 2021 ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von

TEUR 65.720 (2020: TEUR 31.990). Das Zinsergebnis belief sich per
31. Dezember 2021 auf TEUR 111.637 und war damit um 10,2 % hoher
als im Vorjahr (2020: TEUR 101.313). Das Provisionsergebnis konnte
mit TEUR 15.918 gegeniiber 2020 leicht gesteigert werden (2020:
TEUR 14.459).

PRIVATKUNDEN

Im Privatkundenbereich bietet die Hypo Vorarlberg umfangreiche
Dienstleistungen mit Fokus auf Wohnbaufinanzierung, Wertpapier-
veranlagung, Vorsorge- und Anlageberatung. Die Kunden profitie-
ren von individuellen, flexiblen Lésungen und einer fairen und
transparenten Konditionenpolitik, da sich die vielfaltigen Leistun-
gen der Bank in allen Bereichen an den Bedurfnissen orientieren.
Nicht der Produktverkauf, sondern eine individuelle, auf den einzel-
nen Kunden zugeschnittene Gesamtldsung steht im Vordergrund.
RegelméaRige Weiterempfehlungen bestéarken den Vorstand darin,
den eingeschlagenen Weg auch in Zukunft weiterzugehen.

Ein Schwerpunkt des Privatkundengeschafts der Hypo Vorarlberg
ist die Wohnbaufinanzierung. In diesem Bereich konnte die Bank
2021 ein ausgezeichnetes Ergebnis verzeichnen: Rund 2.000 Wohn-
traume wurden im Berichtszeitraum erfillt — so viele wie noch nie.
Im Vergleich zum Vorjahr konnte das gesamte Ausleihungsvolu-
men an Private um TEUR 139.406 auf TEUR 2.291.917 gesteigert wer-
den (2020: TEUR 2.152.511).

Im Anlagegeschaft blieben die historisch tiefen Zinsen das zentrale
Thema und erschwerten den Anlegern weiterhin die Suche nach
Rendite. Viele Kunden investierten deswegen vermehrt in Wertpa-
piere, einige auch erstmalig. Die vertrieblichen Aktivitaten der
Hypo Vorarlberg waren trotz der coronabedingten Einschrankun-
gen erfolgreich.

Die Hypo Vorarlberg konnte 2021 im Privatkundenbereich einen
Zinsuberschuss von TEUR 30.753 erwirtschaften, was einen deutli-
chen Riickgang zum Vorjahr bedeutete (2020: TEUR 34.347). Das
Provisionsergebnis lag mit TEUR 23.654 im Jahr 2021 deutlich Gber
dem Vorjahr mit TEUR 19.255. Insgesamt erwirtschaftete die Hypo
Vorarlberg 2021 im Privatkundenbereich ein Ergebnis vor Steuern
von TEUR 8.171 (2020: TEUR 8.794).

Die fortschreitende Digitalisierung stellt das Geschaft mit Privat-
kunden vor neue Herausforderungen. Die Hypo Vorarlberg sieht
diese Entwicklung als Chance, ihre Produkt- und Dienstleistungspa-
lette an die Kundenbedurfnisse sowie den aktuellen Stand der
Technik anzupassen. Gleichzeitig bekennt sich die Bank zu ihren Fi-
lialen.

In der Spezialfiliale ,FREIRAUM" liegt ein Schwerpunkt auch unter
anderem auf dem Test neuer digitaler Anwendungen unter Ver-
wendung modernster Tools (Screens, iPads). Kiinftig hat die Bank
weitere Investitionen in Kompetenz-Center vorgesehen, d.h. in den
Ausbau groRRerer Standorte und die Integration kleinerer Filialen,
um den Kunden beste Beratung an einem Ort zu bieten, denn digi-
tale Lésungen werden auch in Zukunft die personliche Beratung
nicht ersetzen kbnnen — gerade bei gréf3eren Finanzierungen oder
einer umfangreichen Veranlagung.

Die Auszeichnung mit dem FMVO-Recommender 2021 fiir "Exzel-
lente Kundenorientierung" fiir die Hypo Vorarlberg bestéatigt den
eingeschlagenen Weg als Beraterbank und zeigt die hohe Zufrie-
denheit der Kunden sowie ihre Bereitschaft zur Weiterempfehlung.

Private Banking und Vermodgensverwaltung

Der Bereich Private Banking und Wealth Management betreut ver-
mdogende Privatpersonen, ihre Familien und ausgewahlte institutio-
nelle Kunden. Die vielféltige Produktpalette orientiert sich in allen
Bereichen an den Kundenbedirfnissen und bietet zeitgemaRe L6-
sungen: In der Vermogensverwaltung durch den Einsatz von flexib-
len und an die Marktlage angepassten Konzepten und im Anlage-
geschaft durch den Einsatz von sinnvollen Alternativen zum Geld-
markt. Die grof3ten Assets in Verbindung mit den Produkten und
Losungen sind die hohe fachliche Qualifikation sowie der begeis-
terte Einsatz von Beratern und Mitarbeitern.

Asset Management

Die Geschéftsentwicklung im Asset Management verlief im Be-
richtsjahr 2021 sehr erfreulich. Die gesamten Assets under Manage-
ment beliefen sich zum Jahresende 2021 auf TEUR 987.104 (2020:
TEUR 740.713). Die Veranderung gegentiber dem Vorjahr ist etwa
zur Halfte auf Kursanstiege und zur Halfte auf Nettozufliisse tiber
das Jahr hinweg zurlckzufiihren. Insgesamt wurden mit Stichtag
31. Dezember 2021 2.270 Mandate verwaltet.

Das gesteigerte Nachhaltigkeitsbewusstsein auf Investorenseite
fuhrt dazu, dass Anleger immer stéarker daran interessiert sind, ihre
Investments hinsichtlich Nachhaltigkeit zu bewerten. Die Nach-
frage nach Anlageprodukten, die ESG-Faktoren (Umwelt, Gesell-
schaft, gute Unternehmensfiihrung) bertcksichtigen, hat im letzten
Jahr immens zugenommen. Die Hypo Vorarlberg hat sich als Ver-
mogensverwalterin zum Ziel gesetzt, bestimmte Kriterien in Bezug
auf 6kologische, soziale und unternehmensfihrerische
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Nachhaltigkeit (ESG) zu berucksichtigen. Die Hypo Vermdgensver-
waltung integriert die ESG-Faktoren in die Selektion von Zielfonds
und in die Auswahl von Einzeltitel. Es kommen tGberwiegend Aus-
schluss- und Qualitétskriterien bei der Wertpapierauswahl zur An-
wendung, wodurch die aktuell im Angebot stehenden Vermdgens-
verwaltungsstrategien und Hypofonds 6kologische und soziale
Merkmale im Sinne des Artikels 8 der VO (EU) Nr. 2019/2088 a be-
rucksichtigen.

Inzwischen durfen alle Hypo Vorarlberg-Fonds und Vermdgensver-
waltungs-AlFs das yourSRI-Transparenz-Siegel (SRI = Socially
Responsible Investment) fihren, darunter ist einer der gro3ten Ak-
tiendachfonds Osterreichs, der in fast allen Vermdgensverwal-
tungsstrategien der Bank eingesetzt wird. Dieses Siegel wird von FE
Fundinfo in Liechtenstein vergeben, einem unabhangigen Bera-
tungs- und Forschungsunternehmen mit Fokus auf nachhaltige
Geldanlagen.

Der Elite Report (Minchen) zeichnete die Vermdgensverwaltung
der Hypo Vorarlberg im November 2021 bereits zum elften Mal in
Folge mit der Hochstnote "summa cum laude" aus. Diese Auszeich-
nung bestétigt den eingeschlagenen Weg, eine Bank mit individu-
eller und qualitativ hochwertiger Beratung zu sein und gleichzeitig
innovative, zeitgemaRe Produkte und Lésungen zu schaffen, um
die Herausforderungen der Kapitalmaérkte, der Regulatorik und des
insgesamt enorm hohen Kostendrucks zu meistern.

FINANCIAL MARKETS / TREASURY

Das Umfeld fur die Finanzmaérkte war auch im Jahr 2021 sehr her-
ausfordernd, in Summe jedoch fiir den Geschaftsbereich Financial
Markets sehr positiv. Die Malinahmen der Notenbanken und Natio-
nalstaaten stabilisierten die Finanzmaérkte und fuhrten zu einem er-
tragreichen Umfeld.

Im Fruihjahr 2021 wurde die Ziehung am TLTRO Il von

TEUR 2.500.000 auf TEUR 2.800.000 aufgestockt und das erforder-
liche Nettokreditwachstum im Laufe des Jahres 2021 deutlich tber-
schritten. Fir die langfristige Liquiditatssicherung wurden zwei 6f-
fentliche Benchmark-Anleihen und eine Vielzahl von Privatplatzie-
rungen am nationalen und internationalen Kapitalmarkt durchge-
fuhrt. Die Versteilung der Kapitalmarktkurve und die weiterhin
niedrigen Geldmarktzinsen haben den Strukturbeitrag und das
Zinsergebnis im Geschéftsbereich Treasury positiv beeinflusst.

Aktiv-Passiv Management und Investments (APM & Investments)
Im Jahr 2021 wurden von der Gruppe APM & Investments rund
TEUR 303.063 netto in Anleihen veranlagt. Die gewichtete Restlauf-
zeit dieser Neuveranlagungen betragt 8,0 Jahre (Vorjahr: 5,0). Der
durchschnittliche Asset-Swap-Spread der Wertpapierkaufe liegt bei
41 Bp. (Vorjahr: 42) und das durchschnittliche Rating der Neukaufe
bei A+.

Das Jahr 2021 war gepragt durch sehr enge Kreditmargen. In der
Neuveranlagung waren Kriterien wie LCR-F&higkeit, EZB-F&higkeit
und Anrechenbarkeit fur den 6ffentlichen Deckungsstock wesentli-
che Entscheidungsfaktoren.

Refinanzierung und Investorenbetreuung (Funding &

Investor Relations)

In der Berichtsperiode wurden 22 neue Emissionen (exklusive Retai-
ned Covered Bonds) mit einem Gesamtvolumen von rund TEUR
855.788 begeben. Es handelte sich dabei um zwei 6ffentlich

platzierte Anleihen mit einem Volumen von ca. TEUR 693.000. Bei
der groR3eren Transaktion handelte es sich um einen hypotheka-
risch besicherten Pfandbrief in der Héhe von TEUR 500.000. Die
andere Emission mit einem Euro Gegenwert von rund TEUR
193.000 wurden auf dem CHF-Markt platziert.

20 Privatplatzierungen mit einem Volumen von rund TEUR 162.793
wurden emittiert, wovon dreizehn Gber das EMTN-Programm,
sechs als Namensschuldverschreibungen und eine tber als Schuld-
scheindarlehen dokumentiert wurden.

Geld-, Devisen- und Zinsderivatehandel

Der kurzfristig verfugbare Liquiditatsstand erhéhte sich vom Jah-
resultimo 2020 bis zum Ende 2021 signifikant um rund TEUR
400.000 auf einen Stand von ca. TEUR 1.600.000. Dartiber hinaus
stehen fur den Geldhandel umfangreiche Sicherheiten fiir Repo-
und Tendergeschéfte bereit. Die Hypo Vorarlberg verfigt somit
Uber ausgepréagte Liquiditatspuffer. Wie gewohnt war die Schwan-
kungsbreite der kurzfristig verfugbaren Liquiditat sehr hoch.
Hauptverantwortlich dafuir waren groRvolumige Transaktionen wie
zum Beispiel die Emission des hypothekarisch besicherten Pfand-
briefes, eine erneute Teilnahme an einer TLTRO llI-Operation oder
groRere Kreditauszahlungen. Im Bereich Devisen- und Zinsderivate-
handel mit Kunden musste sowohl den Ertrag betreffend als auch
bei der Geschaftsanzahl ein leichter Riickgang hingenommen wer-
den.

Wertpapierkundenhandel

Die Kunden-Wertpapierumsatze lagen im Jahr 2021 in etwa bei
TEUR 1.459.000. Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Kunden-
Wertpapierumsatze in etwa um TEUR 242.970 verringert. Dies ent-
spricht einem Rickgang von 14,28%. Der Riickgang ist den Auswir-
kungen der COVID-19-Krise im Vorjahr auf die Markte geschuldet,
welche zu einem Anstieg der Wertpapierumsatze im ersten Halb-
jahr 2020 fuhrten.

Fonds Service

Das verwaltete Depotbankvolumen steigerte sich aus Jahressicht
von TEUR 9.067.000 auf TEUR 10.416.000. Dies entspricht einem
Zuwachs von TEUR 1.349.000 oder 14,88 Prozent. In der vergange-
nen Berichtsperiode wurden 3 Spezialfonds (AIF's) und 2 Publikums-
fonds (OGAW's) neu aufgelegt. Zusatzlich gab es 2 interne Fonds-
verschmelzungen in einen dritten AIF Fonds, eine aufnehmende
Fondsfusion einer Drittbank und eine abgebende Fusion an eine
Drittbank.

Swap Group

Per 31. Dezember 2021 wurden von der Swapgroup 1.268 Swap-,
Zins- und Devisenoptionsgeschéfte mit einem Nominalvolumen
von TEUR 10.408.561 verwaltet. Dies entspricht auf Jahressicht ei-
nem Anstieg von 39 Geschaften wie auch einer Erh6hung des No-
minalvolumens um TEUR 455.317. Im gleichen Zeitraum veranderte
sich der Wert an Barsicherheiten von TEUR -29.463 auf TEUR -
106.401, wobei ein negativer Saldo eingeliefertes Collateral beim
Kontrahenten bedeutet.

CORPORATE CENTER

Ergénzend zu den oben angefiihrten Geschéftsbereichen sind in
der Position Corporate Center u.a. die Refinanzierungen der Beteili-
gungen enthalten. Der Ergebnisbeitrag dieses Segmentes lag im
Jahr 2021 bei TEUR 565 (2020: TEUR 705).
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VIIL. TOCHTERUNTERNEHMEN UND
BETEILIGUNGEN

a) Unternehmen, die im Konzernabschluss vollkonsolidiert wurden:

Gesellschaftsname, Ort Anteil am Datum des

Kapital Abschlusses
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00 % 31.12.2021
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2021
HYPO VORARLBERG HOLDING (ITALIEN) G.m.b.H, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2021
Hypo Vorarlberg Immo Italia srl, IT-Bozen 100,00 % 31.12.2021
IMMOLEAS Grundstuicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
"HERA" Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien Bankgeb&dudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL BETA Mobilienverwertung GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Baumarkt Triester StralBe Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
"POSEIDON" Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00 % 31.12.2021
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00 % 31.12.2021
HYPO EQUITY Beteiligungs GmbH, Bregenz*) zuvor: HYPO EQUITY Beteiligungs AG 100,00 % 30.09.2021
KUFA GmbH, Bregenz*) 100,00 % 30.09.2021
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz*) 100,00 % 30.09.2021
METIS - Beteiligungs und Verwaltungs GmbH, Bregenz*) 100,00 % 30.09.2021
"HSL-Lindner" Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00 % 31.12.2021

*) Die Einzelabschlisse dieser Gesellschaften werden mit 30. September 2021 aufgestellt, da das Wirtschaftsjahr dieser Gesellschaften abweichend
zum Kalenderjahr ist. Die Finanzdaten des vierten Quartals werden bertcksichtigt.

Anderungen im Konsolidierungskreis werden in der Note (2) beschrieben. Abgesehen davon haben sich die angefiihrten Anteile am Kapital der

restlichen Unternehmen in der vorhergehenden Tabelle im Geschaftsjahr 2021 nicht verandert. Die Stimmrechtsanteile entsprechen dem Anteil
am Kapital.

KONZERNLAGEBERICHT 162



b) Unternehmen, die nach der Equity-Methode im Konzernabschluss konsolidiert wurden:
Die angefiihrten Anteile am Kapital in der nachstehenden Tabelle haben sich im Geschéftsjahr 2021 nicht verandert. Die Stimmrechtsanteile ent-

sprechen jeweils dem Kapitalanteil.

Gesellschaftsname, Ort

TEUR
comit Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien

Vorarlberger Kommunalgeb&dudeleasing Gesellschaft m.b.H.,
Dornbirn

Anteil am Eigen- Bilanz- Verbind-
Kapital kapital summe lichkeiten
40,00 % 3.803 4.771 968 -11
37,50 % 5.216 10.109 4.893 0
3333% 133 134 1 0

Die comit Versicherungsmakler GmbH ist ein Finanzdienstleistungsunternehmen im Bereich der Beratung und Betreuung von Industrie-,
Gewerbe- und Privatkunden in Versicherungsfragen und bei Versicherungsldsungen. Die Vorarlberger Kommunalgebdudeleasing Gesellschaft
m.b.H. ist eine Immobiliengesellschaft, deren Aufgaben entweder in der Vermietung, im Verkauf oder in der Verwaltung von Immobilien liegen.
Die Geschéftstatigkeit der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH umfasst das Verwalten von Kapitalanlagefonds gemaf Investmentfondsgesetz.

Alle nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften basieren auf Einzelabschlissen per 31. Dezember 2021. Bei
den Gesellschaften wird unter dem Umsatzerlds der Zinstiberschuss dargestellt.

(71) ANGABEN ZU NICHT BEHERRSCHTEN ANTEILEN

Nicht beherrschte Anteile sind bei der “HSL-Lindner” Traktorenlea-
sing GmbH mit Sitz in Dornbirn vorhanden. Die Finanzinformation
zu dieser-Gesellschaft ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

+

"HSL-Lindner” Traktorenleasing GmbH, Dornbirn
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Vermdgenswerte 948 988
Finanzielle Vermbgenswerte 942 984
davon kurzfristige 630 716
davon langfristige 312 268
Sonstige Vermogenswerte 6 4
Verbindlichkeiten 712 753
Finanzielle Verbindlichkeiten 696 725
davon kurzfristige 0 30
davon langfristige 696 695
Sonstige Verbindlichkeiten 16 28
Eigenkapital 236 235
gie:]vfcl)urzg’-\ntell ohne beherrschenden 57 56
TEUR 2021 2020
Zinsuberschuss 40 43
Sonstige Ertrage 94 474
Sonstige Aufwendungen -93 -473
Ergebnis vor Steuern 67 62
Steuern vom Einkommen und Ertrag -17 -15
Ergebnis nach Steuern 51 47
davon Anteil ohne beherrschenden
Einfluss 12 1
Dividenden/Ausschittungen 50 40
davon Anteil ohne beherrschenden
Einfluss = 10

(72) ANGABEN ZU GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Die Finanzinformationen zu Gemeinschaftsunternehmen sind in
den nachfolgenden Tabellen angefihrt.

comit Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn

TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Vermdgenswerte 4.771 4.537
Finanzielle Vermogenswerte 2.422 2.227

davon kurzfristige 2.421 2.227
Sonstige Vermodgenswerte 2.349 2.310
Verbindlichkeiten 968 1.076
Finanzielle Verbindlichkeiten 11 36

davon kurzfristige 11 36
Riickstellungen 280 258
Sonstige Verbindlichkeiten 677 782
Eigenkapital 3.803 3.461
TEUR 2021 2020
Sonstige Ertréage 19 1.399
Sonstige Aufwendungen -32 -48
Ergebnis vor Steuern 498 2.002
Steuern vom Einkommen und Ertrag -156 -228
Ergebnis nach Steuern 342 1.774
Dividenden/Ausschiuttungen 0 550
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MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien
TEUR 31.12.2021  31.12.2020

Vermogenswerte 10.109 9.012
Finanzielle Vermogenswerte 6.541 6.286

davon kurzfristige 3.791 3.540

davon langfristige 2.750 2.746
Sonstige Vermdgenswerte 3.568 2.726
Verbindlichkeiten 4.893 3.994
Finanzielle Verbindlichkeiten 3.034 2.897

davon kurzfristige 3.034 2.897
Rickstellungen 168 162
Sonstige Verbindlichkeiten 1.691 935
Eigenkapital 5.216 5.018
TEUR 2021 2020
Zinsuberschuss 0 1
Dividendenertréage 0 25
Sonstige Ertrage 873 735
Sonstige Aufwendungen -751 -431
Ergebnis vor Steuern 1.454 1.442
Steuern vom Einkommen und Ertrag -406 -345
Ergebnis nach Steuern 1.048 1.097
Dividenden/Ausschittungen 850 680

Vorarlberger Kommunalgeb&udeleasing Gesellschaft m.b.H.,
Dornbirn

TEUR 31.12.2021  31.12.2020
Vermogenswerte 134 1.490
Finanzielle Vermdgenswerte 134 1.490

davon kurzfristige 134 1.490
Verbindlichkeiten 1 1.347
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 1.346

davon kurzfristige 0 1.346
Sonstige Verbindlichkeiten 1 1
Eigenkapital 133 143
TEUR 2021 2020
Sonstige Ertréage 6 10
Sonstige Aufwendungen -5 -9
Ergebnis vor Steuern -8 -9
Steuern vom Einkommen und Ertrag -2 -2
Ergebnis nach Steuern -10 -11
Dividenden/Ausschuttungen 0 47

KONZERNLAGEBERICHT 164



AUSBLICK

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2022

AKTUELLES UMFELD

Die mit dem Impffortschritt einhergehenden Lockerungen der Ein-
dammungsmalnahmen im Zusammenhang mit der COVID-19-Pan-
demie fuhrten ab der Jahresmitte 2021 zu einem starken Auf-
schwung der dsterreichischen Wirtschaft. Nach der kraftigen Erho-
lung des globalen und nationalen Wirtschaftswachstums im Som-
mer kam es mit Jahresende 2021 zu einer deutlichen Abschwa-
chung. Die OeNB rechnete Anfang des Jahres damit, dass sich die
Osterreichische Wirtschaft jedoch 2022 rasch wieder erholen und
um 4,3 % wachsen wird. Getrieben wird das Wachstum vor allem
vom privaten Konsum, der aufgrund von Nachholeffekten, Auflo-
sung von Uberschussersparnissen und der Steuerreform steigen
soll. Mdgliche negative Effekte der erst kurzlich entdeckten Omik-
ron-Mutante sowie des Ende Februar 2022 ausgebrochenen Ukra-
ine-Krieges sind in der Prognose nicht beriicksichtigt, stellen je-
doch ein bedeutendes Abwartsrisiko dar.

Fur 2022 rechnete die OeNB noch Anfang des Jahres mit einer
HVPI-Inflationsrate von 3,2 %. Die zuséatzliche Steigerung bei den
Energie- und Rohstoffpreisen durch den Ukraine-Krieg und umfas-
sende Sanktionen gegen Russland diirften die Inflation jedoch wei-
ter anfachen. In Osterreich soll die Teuerungsrate im Februar 2022
laut Schnellschatzung der Statistik Austria einen Rekordwert von
5,9 % im Vergleich zum Vorjahresmonat erreicht haben. Auch die
EZB hat ihre Inflationsprognosen fir die Eurozone im Mérz kréftig
angehoben und erwartet fir 2022 eine durchschnittliche Teue-
rungsrate von 5,1 %.

Dazu kommt der Klimawandel als eine der gréRten Herausforde-
rungen unserer Zeit. 2021 hat sich die EZB dazu verpflichtet, die kli-
mapolitischen Ziele der EU (soweit mit dem Preisstabilitétsziel ver-
einbar) zu unterstitzen. Im Jahr 2022 wird es Auswirkungen der im
Rahmen der 6kosozialen Steuerreform beschlossenen CO2-Beprei-
sung auf die Energiepreise geben, unter anderem werden die Ver-
braucherpreise von Super, Diesel, Heizol und Gas ab Juli 2022
dadurch ansteigen.

SCHWERPUNKTE 2022

Es ist zum gegenwartigen Stand davon auszugehen, dass die Fol-
gen der COVID-19-Pandemie im Geschaftsjahr 2022 keine wesentli-
che Rolle mehr spielen werden. Allerdings sind durch den Ukraine-
Krieg zahlreiche Auswirkungen zu erwarten, deren AusmaR auf die
globale und nationale Wirtschaft aus heutiger Sicht noch nicht mit
hinreichender Sicherheit eingeschétzt werden kénnen. Oberstes
Ziel der Hypo Vorarlberg wird es auch weiterhin sein, die wirt-
schaftliche Stabilitat ihrer Kunden und Geschéftspartner zu erhal-
ten und gegebenenfalls Malinahmen fur betroffene Unternehmen
zu setzen.

Der Vorstand wird am bewéhrten und breit aufgestellten Ge-
schaftsmodell festhalten, auch wenn die anhaltenden Niedrig- bzw.
Negativzinsen, neue gesetzliche Vorgaben wie CRR Il bzw. CRD V
oder die Umsetzung des EU-Aktionsplans zur Finanzierung nach-
haltigen Wachstums die Branche sehr fordern. Zudem sind die Ban-
ken durch die Digitalisierung und sich verdndernde Kundenbedurf-
nisse weiterhin gefordert, ihre Dienstleistungen und Produkte an-
zupassen.

Um die Ertragskraft der Hypo Vorarlberg nachhaltig abzusichern,
soll daher vor allem die Prasenz in den Wachstumsmérkten aufRer-
halb des Heimatmarktes Vorarlberg gesteigert werden, u.a. durch
den neuen Standort in Salzburg, der im Vorjahr eréffnet wurde. Zu-
dem verfolgt die Bank Trends und neue Entwicklungen, damit Leis-
tungen sowie Prozesse laufend an die neuen technologischen Még-
lichkeiten angepasst werden kénnen.

Als fuhrende Unternehmerbank in Vorarlberg wird die Hypo Vorarl-
berg die Wirtschaft in ihren Kernmarkten auch kiinftig mit Finan-
zierungen versorgen. Fur das Jahr 2022 erwartet die Hypo Vorarl-
berg aufgrund des positiven wirtschaftlichen Umfelds eine anhal-
tend hohe Nachfrage der Firmenkunden nach Bankdienstleistun-
gen und -produkten. Neben dem Kreditgeschaft sollen insbeson-
dere die Bereiche Zahlungsverkehr und Veranlagungsgeschéaft mit
Firmenkunden forciert werden.

Im Privatkundenbereich erfahrt die Bank dank kompetenter und
engagierter Mitarbeiter groBen Zuspruch. Kundennéhe und person-
liche Beratung sind ein wichtiger Teil der Unternehmensphiloso-
phie, das spuren und schatzen auch die Kunden. Um weiterhin eine
hohe Beratungsqualitat zu gewahrleisten, investiert der Konzern im
Jahr 2022 auch weiterhin in die Aus- und Weiterbildung der Mitar-
beiter. Im Private Banking setzt die Hypo Vorarlberg weiterhin auf
die hauseigene Vermdégensverwaltung und Fonds.

Der Vorstand bekennt sich nach wie vor zu den Filialen als wichti-
gem Vertriebsweg. Gleichzeitig wird der Online-Bereich laufend
weiter ausgebaut und Uberlegungen zu einer zukunftsfahigen Ge-
staltung der Bankstandorte angestellt. Durch die fortschreitende
Digitalisierung und veréndertes Kundenverhalten ist die Hypo Vor-
arlberg gefordert, persdnliche Beratung mit digitalen Dienstleistun-
gen bestmaoglich zu vernetzen.

Mit der Re-Integration der IT sowie einer adaptierten IT-Strategie
2021 geht die Bank Schritt flr Schritt in eine neue (agile) Art der
Zusammenarbeit zwischen Fachabteilungen und IT. Eine hausei-
gene IT ist auch eine wichtige Voraussetzung fir eine entspre-
chende Innovationsgeschwindigkeit, damit dank eigener Entwick-
lungsleistung deutlich einfacher Neues ausprobiert und umgesetzt
werden kann. Zudem setzt die Hypo Vorarlberg auf méglichst kun-
denzentrierte Entwicklung neuer Produkte bzw. Dienstleistungen.
So besteht bereits in frihen Phasen die Mdglichkeit Kundenanfor-
derungen aufzugreifen bzw. auf deren Bedurfnisse gezielt einzuge-
hen. Die Digitalisierung bietet der Hypo Vorarlberg neue Mdglich-
keiten, sich auf ihre Beratungsstarke zu fokussieren, statt diese zu
verdréangen.

Das Risikomanagement der Hypo Vorarlberg unterliegt einem lau-
fenden Entwicklungsprozess. Um die erwarteten Auswirkungen der
Pandemie beriicksichtigen zu kénnen, hat die Bank eine neue Ra-
tingstrategie entwickelt und ein weiteres internes Reporting fiir ein
zeitnahes und engmaschiges Monitoring aufgebaut. Aufgrund
staatlicher UnterstiitzungsmaBnahmen und Stundungen gab es
2021 kaum Ratingverschlechterungen oder Zahlungsverziige auf
breiter Basis. Sobald die Folgen des Krieges in der Ukraine fur die
Wirtschaft abschatzbar werden, sollen diese aus Sicht der Hypo
Vorarlberg bewertet werden. Falls eine Eskalation eintritt, kann das
Unternehmen auf bewahrte Instrumente des Krisenmanagements
zuruckgreifen. Zum aktuellen Zeitpunkt sind solche Schritte nicht
notig.

ERWARTETE ERGEBNISENTWICKLUNG

DER HYPO VORARLBERG IM JAHR 2022

Es ist zu erwarten, dass sich die COVID-19-Pandemie im Geschafts-
jahr 2022 eher gering auf den Geschéftsverlauf des Hypo Vorarl-
berg Konzerns auswirken wird. Die wirtschaftlichen Auswirkungen
des Ukraine-Krieges hingegen kénnen aus heutiger Sicht nur
schwer eingeschatzt werden.

Die Hypo Vorarlberg ist ein sehr gut aufgestelltes Unternehmen,
verfolgt eine risikobewusstes Geschaftsmodell und hat einen stra-
tegischen Fokus auf den Marktgebieten in Osterreich, Schweiz,
Deutschland und Norditalien. Der Konzern selbst hat kein
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wesentliches direktes Engagement in Russland und der Ukraine. Es
bestehen weder Absatzmérkte oder Investitionen in Russland, der
Ukraine oder Belarus noch bestehen Forderungen gegen Unterneh-
men in diesen L&ndern. Neben der Einhaltung der allgemein ver-
hangten Sanktionen hat die Bank die Landerlimite Russland und
Ukraine gesperrt. Es gibt keine Kunden im Konzern, die wesentlich
von den Auswirkungen des Kriegs oder von Sanktionen betroffen
sind.

Das volle Ausmalf? der Folgen des Ukraine-Kriegs kann zum derzeiti-
gen Zeitpunkt noch nicht abgeschatzt werden. Dennoch deuten
viele Indikatoren bereits jetzt darauf hin, dass sich der Krieg und
die Wirtschaftssanktionen gegen Russland auch negativ auf die
Konjunkturerholung in der Eurozone, insbesondere in Deutschland,
auswirken werden. 2022 wird das Wirtschaftswachstum im Euro-
raum dadurch niedriger ausfallen und auch die Preisentwicklung
wird davon beeinflusst. Der fur die Zukunft bedeutendste Effekt ist
sicherlich die Wichtigkeit Russlands fir die Energiepreise. Zudem
sind die Folgen einer mdglichen Stilllegung der Pipeline Nord-
Stream-1 durch Russland fir die Energieversorgung in Europa nicht
absehbar. Ebenso kdnnen derzeit keine zuverlassigen Annahmen
Uber die Auswirkungen des Kriegs auf die Borsen sowie die Ent-
wicklung bei den Treibstoff- und Rohstoffpreisen getroffen werden.
Da zahlreiche européische Unternehmen wirtschaftliche Beziehun-
gen zu Russland und zur Ukraine haben und auch die Pandemie
noch nicht voriber ist, ist nicht klar, in welchem AusmaR sich die
Sanktionen oder verzogerte Lieferketten bzw. Preissteigerungen
auf die heimische Konjunktur auswirken werden.

Zudem steigt der Druck auf die EZB, ihren noch immer lockeren
Geldpolitik-Kurs zu straffen. Die hohe Inflation spricht fir das Ein-
leiten der Zinswende, akute Konjunktursorgen dagegen.

Aus heutiger Sicht sind — zumindest indirekte — Auswirkungen auf
die Geschaftsentwicklung der Kunden in den Kernmarkten der
Hypo Vorarlberg zu erwarten, was sich auch auf das Ergebnis des
Konzerns auswirken wird. So werden beispielsweise die durch den
Krieg verscharfte Lieferkettenproblematik, stark steigende Energie-
preise oder Auswirkungen an den Finanzmarkten die wirtschaftli-
che Entwicklung der Kunden beeinflussen. Fur die weitere Entwick-
lung wird vor allem die Dauer des Krieges entscheidend sein. Es ist
mit Druck auf das Ergebnis auf Bank- sowie Konzernebene zu rech-
nen. In Abh&ngigkeit von der weiteren Entwicklung wird die Hypo
Vorarlberg bei Bedarf ihre erwarteten Verluste anpassen. Dies kann
Uber gednderte Ratings oder gednderte Einschatzungen der wirt-
schaftlichen Entwicklung geschehen.

Neben einer soliden Eigenkapitalausstattung verfigt die Hypo Vor-
arlberg Uber ausreichende Liquiditatsreserven und eine diversifi-
zierte Fundingstruktur, sodass keine wesentlichen Klumpenrisiken
bestehen. Es stehen im Jahr 2022 keine grof3en Félligkeiten an. In
den néchsten beiden Jahren soll friihzeitig die Riickzahlung des
TLTRO der EZB refinanziert werden. Deshalb ist das geplante Emis-
sionsvolumen hoéher als in den vergangenen Jahren. Aufgrund der
in den vergangenen Jahren gebildeten Riicklagen und der stabilen
Eigenkapitalsituation kann die Hypo Vorarlberg auch in der derzeit
schwierigen wirtschaftlichen Situation gut bestehen.

Der Vorstand geht aus heutiger Sicht davon aus, dass auf Basis der
oben angefuhrten MaBnahmen und der Inanspruchnahme von Er-
leichterungen und Férderungen weiterhin von einem Fortbestand
des Unternehmens (,Going Concern Pramisse”) auszugehen ist.
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RISIKOMANAGEMENT

DER HYPO VORARLBERG

Den besonderen Risiken des Bankgeschéftes tragt die Hypo Vorarl-
berg durch konservative Kreditvergabe, strenge Forderungsbewer-
tung und angemessene Bildung von Wertberichtigungen Rech-
nung. In den Tdchtern werden weitgehend dieselben Ratingtools
wie in der Mutter verwendet. Das ermdglicht eine konzernweit ein-
heitliche Einsch&tzung von Bonitaten. Fur die bei Kunden- und
Bankenforderungen vorhandenen Bonitéatsrisiken werden nach
konzerneinheitlichen MaRstdben Wertberichtigungen gebildet.

Das Berichtsjahr war gepréagt von weiterhin niedrigen bzw. sogar
negativen Zinsen an den Geld- und Kapitalmarkten. Der Value at
Risk (99 % / 10 Tage) erreichte im Monatsdurchschnitt Werte bis zu
TEUR 23.813 (2020: TEUR 25.112).

Die wichtigsten Marktrisiken in der Bank sind das Zinsénderungsri-
siko und das Creditspreadrisiko. Aktienkurs- und W&hrungsrisiken
haben eine untergeordnete Bedeutung. Die Bank hat kein groRes
Handelsbuch. Betreffend die Verwendung von Finanzinstrumenten
gemal § 243 Abs. 3 Z 5 UGB wird auf die Angaben im Anhang un-
ter Punkt V. Abschnitt A Note (3) verwiesen.

Die Hypo Vorarlberg nimmt den Geldmarkt fur die Refinanzierung

nur eingeschrankt in Anspruch. Die Bank hat an den mittelfristigen
und langfristigen Refinanzierungsoperationen der EZB teilgenom-

men.

Weitere Ausfihrungen zu Finanzrisiken und zum Risikomanage-
ment in der Hypo Vorarlberg sind im Anhang zu finden. Die umfas-
sende Offenlegung zur Organisationsstruktur, zum Risikomanage-
ment und zur Risikokapitalsituation geméan CRR erfolgt im Internet
unter www.hypovbg.at.

Die ungewissen wirtschaftlichen Folgen der COVID-19-Pandemie
sowie des im Februar 2022 ausgebrochenen Russland-Ukraine-
Kriegs stellen auch das Risikomanagement der Hypo Vorarlberg vor
grofRe Herausforderungen. Fir Details wird auf die Ausfiihrungen
im ,Ausblick fir das Geschaftsjahr 2022" verwiesen.

INTERNES KONTROLL- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM IM
HINBLICK AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Die Verantwortung fir die Einrichtung und Ausgestaltung des In-
ternen Kontroll- und Risikomanagementsystems (IKS) obliegt bei
der Hypo Vorarlberg dem Gesamtvorstand. Die Hypo Vorarlberg
zeichnet sich durch eine klare Organisations-, Unternehmens- so-
wie Kontroll- und Uberwachungsfunktion aus, die insbesondere das
Vier-Augen-Prinzip, IT-unterstiitzte Kontrollen sowie am Risikogeh-
alt orientierte Entscheidungspouvoirs und Uberwachungsinstru-
mente beinhaltet.

Das bestehende Interne Kontrollsystem wird laufend optimiert. Die
Aufnahme weiterer/neuer Prozesse in das dokumentierte IKS er-
folgt nach Maf3gabe der Einschatzung der Wesentlichkeit und des
Risikogehaltes fur die Hypo Vorarlberg.

Kontrollumfeld

Der Bereich Finanzen der Hypo Vorarlberg, der zugleich auch als
Konzernrechnungswesen fungiert, umfasst die Abteilungen Buch-
haltung, Bilanzierung, Meldewesen, Daten- und Dokumentenma-
nagement sowie Kontenfiihrung. Die enge Zusammenarbeit des
Bereichs Finanzen mit den Abteilungen Controlling und Gesamt-
bankrisikosteuerung ermdglicht ein einheitliches und abgestimm-
tes internes und externes Berichtswesen der Bank. Die Prozesse der
Berichtserstellung samt Kontrollmalnahmen sind in Arbeitsanwei-
sungen, internen Prozessbeschreibungen, IKS-Dokumentationen
und im Konzernhandbuch geregelt.

Risikobeurteilung und Kontrollma3nahmen

Im Rahmen des IKS werden die Prozesse laufend, zumindest jahr-
lich auf ihren Risikogehalt und auf das Bestehen von nachvollzieh-
baren, wirksamen und effizienten risikoreduzierenden Mal3nahmen
und Kontrollen {iberpriift, angepasst und bei Bedarf ergénzt. Uber-
dies wird laufend eine Kontroll- und Wirksamkeitsanalyse durchge-
fuhrt und erkanntes Verbesserungspotential umgesetzt.

Der Rechnungslegungsprozess beschréankt sich nicht nur auf die in-
terne und externe Berichterstattung, sondern regelt im Vorfeld
mittels Richtlinien und Verfahren auch die Erfassung von Daten, Er-
stellung von Buchungen, Bilanzierung von Transaktionen und Be-
wertungen von Geschaften und wird unterstutzt durch diverse
Softwareldsungen (Arctis, Geos, SAP, B&S, PMS u.a.). Diese Pro-
gramme bieten automatische Hilfestellungen und Kontrollen fiir
die richtigen Eingaben und Benutzung. Zuséatzlich werden manuelle
Kontrollen im Tagesgeschaft laufend durchgefiihrt. Die Ordnungs-
maRigkeit, Nachvollziehbarkeit, Wirksamkeit und Effizienz dieser
Kontrollen wird durch die IKS-Uberwachung sichergestellt.

Information und Kommunikation

Das Berichtswesen der Bank erfolgt fast ausschlie3lich automati-
siert Uber Vorsysteme und automatische Schnittstellen und garan-
tiert aktuelle Daten fur Controlling, Ergebnisrechnungen und an-
dere Auswertungen. Aufgrund der engen Zusammenarbeit zwi-
schen dem Bereich Finanzen mit den Abteilungen Controlling und
Gesamtbankrisikosteuerung werden fortwéhrend Soll-Ist-Vergleiche
durchgefihrt. Eine gegenseitige Kontrolle und Abstimmung zwi-
schen den Abteilungen ist gewéhrleistet.

Die Entscheidungstrager der Bank erhalten fiir die Uberwachungs-
und Kontrollfunktion periodisch eine Vielzahl von Berichten wie
z.B. Wochenausweis, monatliche Erfolgsvorschau mit Zinsspannen-
rechnung, Ergebnishochrechnung auf Geschéftsstellen-, Bereichs-
und Gesamtbankebene, Soll-Ist-Vergleiche, Volumen und Ertrage,
ALM-, Risiko- und Treasury-Berichte, vierteljahrliche Kostenrech-
nung, diverse Statistiken und Auswertungen.

Auf Basis obiger Grundlagen ergehen periodische Berichte an den
Aufsichtsrat. Zum Halbjahr wird ein Bericht nach IFRS und am Jah-
resende der Jahresabschluss der Bank nach UGB/BWG und der
Konzernabschluss nach IFRS erstellt. Weiters wird auf die laufenden
aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten an OeNB/ FMA verwiesen.

Halbjahrlich wird ein IKS-Bericht fir den Vorstand und jahrlich ein
solcher fir den Prifungsausschuss des Aufsichtsrates erstellt und
Uber die Wirkungsweise des IKS informiert. Die IKS-Berichtserstel-
lung folgt dem Bottom-up-Ansatz: Die Aufzeichnungen Uber er-
folgte Kontrollen werden bei der operativen Durchfiihrung durch
die Prozessverantwortlichen erledigt. Diese Aufzeichnungen wer-
den gemeinsam mit den Ergebnissen der Kontroll- und Wirksam-
keitsanalyse im IKS-Bericht zusammengefasst, um in Verbindung
mit den Ergebnissen der Prifungen durch die Interne Revision eine
Aussage Uber die Wirksamkeit des IKS treffen zu kdnnen.

Uberwachung

Die Qualitat des Internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
wird laufend von der Internen Revision in Bezug auf die Zuverlas-
sigkeit, OrdnungsmaRigkeit sowie GesetzmaRigkeit des Rechnungs-
legungsprozesses und der Berichterstattung beurteilt. Die Interne
Revision arbeitet eng mit den Vorstanden und Geschaftsfiihrern
der Tochtergesellschaften zusammen und berichtet periodisch
dem Prufungsausschuss des Aufsichtsrates.
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COMPLIANCE UND VERMEIDUNG VON GELDWASCHEREI

Die Compliance-Abteilung der Hypo Vorarlberg ist direkt dem Vor-
stand unterstellt und hat als Aufgaben die Uberwachung der Ein-
haltung der gesetzlichen Bestimmungen im aufsichtsrechtlichen
Bereich, insbesondere des Bankwesengesetzes, des Wertpapierauf-
sichtsgesetzes, des Borsegesetzes sowie des Finanzmarkt Geldwa-
schegesetzes (FM-GwG) zur Verhinderung von Geldwascherei.

Compliance

Alle Mitarbeiter sind verpflichtet, die Bestimmungen der Compli-
ance-Richtlinie der Hypo Vorarlberg einzuhalten. Die Grundlagen
fur dieses Regelwerk finden sich im Standard Compliance Code der
Kreditwirtschaft sowie im Wertpapieraufsichtsgesetz und im Borse-
gesetz. Die Einhaltung der Regelungen wird durch regelmaRig do-
kumentierte Prifungen sichergestellt. Neu eintretende Mitarbeiter
erhalten im Rahmen der Hypo Basics, die in der Regel an den ers-
ten beiden Tagen des ersten Arbeitsmonates stattfinden, eine um-
fassende Einschulung. Alle Mitarbeiter werden laufend geschult,
mussen jahrlich einen Kurztest absolvieren und werden zudem bei
Anderungen entsprechend informiert.

Die Compliance-Abteilung fuhrt regelmagig eine Evaluierung im
Hinblick auf die Einhaltung der Bestimmungen der Richtlinie Gber
Méarkte fur Finanzinstrumente (MiFID Il) samt Verordnungen, wel-
che auch im Wertpapieraufsichtsgesetz umgesetzt wurde, durch
und setzt gemeinsam mit den Fachabteilungen allféllige notwen-
dige Anderungen um. Diese Regelungen dienen dem Anleger-
schutz und der Effizienz und Integritat des Marktes. Auch hier wer-
den regelmalig dokumentierte Kontrollen durchgefihrt.

Vermeidung von Geldwéscherei

Die Hypo Vorarlberg hat das Ziel, im Rahmen ihrer Geschaftstatig-
keit jegliche Formen der Geldwéscherei und Terrorismusfinanzie-
rung zu verhindern. Um dieses Ziel zu erreichen, werden im Rah-
men der Geldwascherei-Priifung drei EDV-Programme und weitere
Prafungen eingesetzt. Diese unterstiitzen die Mitarbeiter einerseits
bereits bei der Kundeneinstufung im Rahmen des Geldwéscherei-
Risikos, andererseits geben sie Hinweise auf verdachtige Zahlun-
gen. Zudem wird damit den gesetzlichen Verpflichtungen der Em-
bargoprifung und der Priifung auf politisch exponierte Personen
entsprochen.

Alle Mitarbeiter absolvieren ein umfangreiches Lernprogramm, in
dem sie Uber die gesetzlichen Bestimmungen und Verdachts-
momente zur Verhinderung von Geldwéscherei und Terrorismus-
finanzierung aufgeklart werden. Zudem erhalten alle neu eintreten-
den Mitarbeiter in der Grundeinfiihrung eine Schulung. Zur Auffri-
schung ist von allen Mitarbeitern mit Kundenkontakt jéhrlich ein
Test zu absolvieren. In weiteren Schulungen werden die Mitarbeiter
zu besonderen Bestimmungen und tber Typologien der Geldwa-
scherei unterrichtet, damit verdéachtige Geschaftsfalle erkannt wer-
den kdnnen. Zudem finden in den Geschaftsstellen regelméafige
Kontrollen unter anderem durch die Interne Revision statt.

Verfahren aus FMA Priifung

In Folge der Anfang April 2016 veréffentlichten ,Panama Papers”
untersuchte die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde
(FMA) die Offshore-Geschafte der Hypo Vorarlberg im Rahmen ei-
ner Sonderprifung. Am 21. Marz 2018 veréffentlichte die FMA in
dieser Sache ein Straferkenntnis gegen die Hypo Vorarlberg. Das
Bundesverwaltungsgericht (BVwWG) bestéatigte das Straferkenntnis
der FMA und die Hypo Vorarlberg bezahlte die Strafe, brachte aller-
dings auch eine au3erordentliche Revision beim Verwaltungsge-
richtshof (VwWGH) ein. Der Verwaltungsgerichtshof hob das Erkennt-
nis in der Folge auf. Im zweiten Rechtsgang hob das BVwG das
Straferkenntnis ersatzlos auf, die FMA brachte eine auBerordentli-
che Revision beim VwWGH ein. Der Vorstand und die Rechtsvertreter
der Bank sind nach wie vor Uberzeugt davon, dass sich die Bank bei
all ihren Geschéften an die in den jeweiligen Jahren geltende
Rechtslage gehalten hat. Das Verfahren ist im Herbst 2021 rechts-
kraftig eingestellt worden.

DATENVERARBEITUNG/IT

Die Hypo Vorarlberg hat zusammen mit anderen 6sterreichischen
Kreditinstituten groRe Teile ihrer IT-Systeme an das ARZ (Allgemei-
nes Rechenzentrum GmbH) in Innsbruck ausgelagert. Als Kompe-
tenzzentrum fir IT-Leistungen im Bankenbereich unterstiitzt das
ARZ wesentliche Geschéftsprozesse der angeschlossenen Banken,
von denen die meisten zugleich auch Eigentiimer mit unterschied-
lichen Anteilen sind. Gemeinsame Strategie der Banken ist es, we-
sentliche IT-Kompetenzen zu biindeln, um Skaleneffekte und Sy-
nergien zu generieren und technologische Effizienzpotenziale zu si-
chern. Dadurch verringert die Hypo Vorarlberg, wie auch die ande-
ren beteiligten Banken, die Komplexitét ihrer eigenen IT-Infrastruk-
tur und kann sich gleichzeitig auf ihr Kerngeschaft konzentrieren.

Zentrales System im ARZ flr das tégliche Bankgeschaft ist die
selbst entwickelte Softwareldsung ARCTIS, erganzt um StandardI6-
sungen wie GEOS, SAP, B+S usw. Das ARZ verantwortet den Betrieb
der Kernbanksysteme und der IT-Infrastruktur. Neue Anforderun-
gen an zentrale IT-Systeme werden vom ARZ gemeinsam mit den
Banken umgesetzt.

Bereits 2020 wurden die IT- und Digitalisierungs-Kompetenzen der
Hypo Vorarlberg in einem neu formierten IT-Bereich geblindelt.
Durch diese Zusammenlegung wird der wachsenden strategischen
Bedeutung der IT flir das Bankgeschéft Rechnung getragen. Die
BlUndelung der Kompetenzen steigert nicht nur die Betriebseffizi-
enz, sondern es sollen in Zukunft von der Hypo Vorarlberg IT maf3-
gebliche Impulse fir die digitale Transformation der Bank ausge-
hen. Mit Uber 60 hoch qualifizierten Mitarbeitern verfigt die Hypo
Vorarlberg IT Uber die notwendigen Ressourcen, um auf die Her-
ausforderungen der Digitalisierung zu reagieren, Risiken zu erken-
nen und Chancen zu nutzen.

2021 wurde dazu eine neue IT-Strategie verabschiedet. Im Zentrum
dieser Strategie steht das Versténdnis, dass im Zeitalter der Digitali-
sierung gerade im Finanzbereich die IT eine zentrale Rolle als Busi-
ness Enabler spielt, so auch in der Hypo Vorarlberg. Dieser Wandel
vom internen Dienstleister zum Business Partner auf Augenhdhe
geht einher mit der Etablierung einer agilen Haltung nebst der Ein-
fuhrung entsprechender agiler Werkzeuge. Den Startschuss zu die-
sem Transformationsprozess gab die Re-Organisation der IT in die
Bank Mitte des Jahres 2021. Die IT-Organisation wurde dabei in De-
livery- und Operations-Einheiten aufgestellt und damit auf die ent-
scheidenden Leistungskomponenten einer starken IT fokussiert.
Dass die Etablierung einer neuen IT-Strategie erreicht werden
konnte, wahrend zugleich im Geschéftsjahr 2021 die Bewaltigung
der COVID-19-Pandemie die Gesamtorganisation und die IT stark
gefordert hat, ist ein Beleg fir die Leistungsfahigkeit der Hypo Vor-
arlberg insgesamt und der Hypo Vorarlberg IT im Besonderen.

Ebenfalls Teil der IT-Strategie ist die konsequente Weiterentwick-
lung der IT-Systeme — sowohl der bankeigenen Systeme als auch
der Systeme im ARZ Uber die Mitwirkung in den entsprechenden
Gremien der ARZ Governance. Vorrangig zéhlt dazu die Modernisie-
rung der IT-Architektur mit dem Ziel, das Kernbankensystem utber
definierte Schnittstellen zu 6ffnen, um schneller und flexibler fiir
neue Lésungen im Sinne der Digitalisierungsstrategie zu werden.
Fur ihre eigenen IT-Lésungen hat die Hypo Vorarlberg in ihrer IT-
Strategie grundsatzliche eine starkere Nutzung der Cloud formu-
liert. Hier gilt es im kommenden Jahr auszuloten, was die strikten
regulatorischen Rahmenbedingungen zulassen und welche Anwen-
dungen fir einen Cloud Betrieb geeignet sind.

Von den zahlreichen Change-the-Bank Projekten des Jahres 2021,
in der Regel in Zusammenarbeit mit dem ARZ, sind beispielhaft fol-
gende zu nennen:

. Die Planung zu einer Modernisierung der Systeme zur
Banksteuerung in einem fir mehrere Jahre angelegtem
Programm ,Integrierte Finanz- und Risikoarchitektur”,
beginnend mit der Planung zur Umstellung von SAP R/3
auf SAP R/4HANA.
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. Die Modernisierung der Digitalisierungsarchitektur mit
dem Aufbau des ,Digital Backbone” inklusive der Umstel-
lung von Anwendungen auf eine Betriebsinfrastruktur,
die auf moderner Cloud-Technologie fuf3t.

. Nach wie vor haben regulatorisch getriebene Projekte ei-
nen erheblichen Anteil am Change-the-Bank Portfolio,
beispielhaft zu nennen sind hier BASEL IV, der EU-AKkti-
onsplan Finanzierung nachhaltigen Wachstums und TAR-
GET2-Securities.

. Dariiber hinaus investiert die Hypo Vorarlberg kontinu-
ierliche in den digitalen Kanal, insbesondere durch die
stetige Weiterentwicklung des Online Bankings, erganzt
um komplementére Funktionen wie digitale Unterschrift
und Videoberatung.

Die Systeme und Verfahren des ARZ werden durch die Interne Revi-
sion sowie durch eine externe Wirtschaftsprifungsgesellschaft re-
gelmagigen Prifungen unterzogen. Diese Prufungen und Kontroll-
malinahmen erfolgen anhand von "ISAE 3402 Typ 2" und "IWP/PE
14 Typ 2“-Standards und werden laufend an gednderte Rahmenbe-
dingungen angepasst. Aus den Priifungen ergaben sich keine we-
sentlichen Beanstandungen. Risiken in der Informationstechnolo-
gie begegnen das ARZ und die Banken u.a. durch Backup-Systeme,
Failover-Moglichkeiten, entsprechende Sicherheitskonzepte sowie
intensive Information der Mitarbeiter. Klare Kompetenz- und Zu-
griffsregelungen, das Gebot des Vier-Augenprinzips und ein inter-
nes Kontrollsystem sind vorhanden. Die Hypo Vorarlberg setzt zu-
dem auf die konsequente Nutzung von Standardisierung, Steige-
rung der Kosteneffizienz sowie Erhaltung der Innovationsféhigkeit.

Der IT-Betrieb der Niederlassung St. Gallen wird durch eine Schwei-
zer Standard-Software-Losung bereitgestellt, die mit den Ablaufen
im ARZ vergleichbar ist. Diese wird ebenfalls extern geprift und hat
keine Beanstandungen aufzuweisen. Fur die Tochtergesellschaft
Hypo Immobilien & Leasing und die Leasinggesellschaft in Bozen
sind ebenfalls Standardsoftware-Systeme im Einsatz.
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OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN
UBER DIE VERGUTUNGSPOLITIK UND -PRAKTIKEN 2021

Die Vergutungspolitik der Hypo Vorarlberg Bank AG steht mit der
Strategie, den Zielen und Werten sowie den langfristigen Interessen
der Hypo Vorarlberg Bank AG im Einklang. Sie entspricht der GroRe,
der internen Organisation, der Art, dem Umfang und der Komplexi-
tat ihrer Geschéfte. Fur Risikotréger (Identified Staff) gelten die spe-
ziellen Vergutungsregelungen gemaf Anlage zu § 39b BWG.

Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
management vereinbar. Im Jahr 2021 fanden insgesamt drei Sitzun-
gen des Vergutungsausschusses der Hypo Vorarlberg statt. Neben
dem Aufsichtsrat — im Speziellen dem Vergitungsausschuss unter
der Leitung von Frau Mag. Birgit Sonnbichler — fungiert ebenso die
Abteilung Interne Revision als Kontrollorgan der Vergutungspolitik.
Im Auftrag des Aufsichtsrates ist diese mit der Priifung der Umset-
zung der Grundsatze der Vergutungspolitik betraut.

Die Entlohnung der Mitarbeiter der Hypo Vorarlberg erfolgt grund-
satzlich durch marktkonforme Fixgehélter gemaR Kollektivvertrag,
gegebenenfalls mit etwaiger Uberzahlung. In seltenen Fallen kon-
nen Prdmienvereinbarungen mit Fuhrungskréften und hochqualifi-
zierten Mitarbeiter/innen abgeschlossen werden. Eine etwaige vari-
able Vergltung wird ausschlieBlich Giber den Gehalt ausbezahlt. Fir

die Auszahlung der variablen Komponente missen bestimmte, am
langfristigen Erfolg sich orientierende Kriterien, welche individuell
im Dienstvertrag im Vorhinein definiert sind, erflllt sein. Das Ver-
héltnis zwischen fixer und variabler Vergiitung ermutigt nicht zum
Eingehen von Risiken jedweder Art, darunter auch Nachhaltigkeits-
risiken. Variable Vergutungskomponenten, speziell bei den Risiko-
tragern, sind geméan Bankwesengesetz gedeckelt.

Vergutungspolitik fir Vorstandsmitglieder

Der Vorstandsvorsitzende Mag. Michel Haller sowie die Mitglieder
des Vorstandes, Dr. Wilfried Amann und DI (FH) Philipp Hammerle,
MSc erhielten fiir das Jahr 2021 ein fixes Jahresgrundgehalt, welches
in vierzehn Teilbetrdgen ausbezahlt wurde. Neben den in den Vor-
standsvertragen vereinbarten Entgeltzahlungen bestehen keine Pra-
mienvereinbarungen.

Eine umfassende Offenlegung der Vergutungspolitik gemaf CRR Ar-

tikel 450 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zur Vergltungspolitik
und -praxis erfolgt online unter www.hypovbg.at.
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ACHTSAM WIRTSCHAFTEN -
NACHHALTIGKEIT IN DER HYPO VORARLBERG

Die COVID-19-Krise beschéftigt Wirtschaft, Politik und Gesellschaft
mittlerweile seit Gber zwei Jahren und wirft immer wieder neue
Fragen auf. Neben dem Thema der Pandemie haben die groRRen
Themenbl6cke Digitalisierung und Nachhaltigkeit stark Fahrt auf-
genommen und auch Veranderungen vorangetrieben. Entwicklun-
gen, die es bereits vor der Pandemie gab, haben zuséatzlich eine
neue Dynamik gewonnen — nicht zuletzt deswegen, weil die EU
Leistungen zur Pandemiebekémpfung an die Bereitschaft der Staa-
ten knupft, den Weg in Richtung einer nachhaltigen und ressour-
censchonenden Wirtschaft einzuschlagen. Gleichzeitig schreiten re-
gulatorische Initiativen der vergangenen Jahre voran — insbeson-
dere MaBnahmen im Rahmen des EU-Aktionsplans zur Finanzie-
rung nachhaltigen Wachstums.

Nachhaltigkeit wird angesichts dieser Entwicklungen nicht als
blofR3e Zeit- und Modeerscheinung wahrgenommen, sondern zu-
nehmend als strategische Herausforderung, von der die Zukunfts-
féhigkeit und Resilienz des Geschaftsmodells eines Unternehmens
abhangt. Daher entwickelt die Hypo Vorarlberg ihre Produkte und
Dienstleistungen laufend weiter. Das zeigt der Umstand, dass mit
November 2021 alle aktiv angebotenen Fonds und Vermdgensver-
waltungsstrategien der Bank auf die erste Stufe nachhaltiger Fi-
nanzprodukte gehoben werden konnten und damit den Anforde-
rungen des Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung entsprechen.

Fiur den Vorstand ist die Frage nach der Hohe des wirtschaftlichen
Erfolges genauso wichtig wie die Art und Weise, wie Geschéfte be-
trieben werden. Oberste Prioritét liegt auf langfristigem und orga-
nischem Wachstum zur Sicherung der Ertragskraft der Hypo Vorarl-
berg anstelle von kurzfristigen Gewinnen. Um diese Ziele zu errei-
chen, werden Unternehmensstrategie und -politik, die Zielplanung
sowie das Entlohnungssystem aufeinander abgestimmt. Auch im
Kundengeschéft steht Nachhaltigkeit an erster Stelle: Statt Speku-
lationen und Gewinnmaximierung wird grof3tes Augenmerk auf Si-
cherheit und Werterhalt der Kundengelder gelegt.

Nachhaltigkeitsprogramm

Zur strukturierten Planung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele
hat die Hypo Vorarlberg bereits Anfang 2016 ein Nachhaltigkeits-
programm ins Leben gerufen. Seit Februar 2022 ist die Gruppe
Nachhaltigkeit direkt dem Vorstand zugeordnet, um die strategi-
sche Bedeutung des Bereichs fiir die Bank zu unterstreichen.

Seit 2011 berichtet das Unternehmen Uber die Aktivitdten im Be-
reich Nachhaltigkeit, seit 2016 in Form eines eigenstandigen Nach-
haltigkeitsberichts. Das Nachhaltigkeits- und Diversitatsverbesse-
rungsgesetz (NaDiVeG) — die Umsetzung der EU-Richtlinie
2014/95/EU in 6sterreichisches Recht — verpflichtet groRe Unter-
nehmen von 6ffentlichem Interesse dazu, seit dem Geschaftsjahr
2017 nichtfinanzielle Informationen zu veréffentlichen, die sich auf
Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Men-
schenrechte sowie die Bekdmpfung von Korruption und Beste-
chung beziehen. Dabei sind die jeweiligen Konzepte und deren Er-
gebnisse, die angewandten Due-Diligence-Prozesse, die wesentli-
chen Risiken und die wichtigsten Leistungsindikatoren anzugeben.

Die Veroffentlichung der nichtfinanziellen Erklarung kann im Rah-
men des Konzernlageberichtes erfolgen oder in Form eines eigen-
standigen Berichtes. Die Hypo Vorarlberg hat sich fur das Erstellen
eines gesonderten konsolidierten nichtfinanziellen Berichtes ent-
schieden. Der Bericht bezieht sich gesetzeskonform auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, auf die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Mit dem Nachhaltigkeitsbericht 2021, erstellt nach den Global Re-
porting Initiative (GRI) Standards (Option ,Kern*), erfillt die Hypo
Vorarlberg die gesetzlichen Anforderungen und bietet einen um-
fassenden Uberblick Uiber wesentliche Nachhaltigkeitsthemen und -
performancezahlen im Konzern und im Mutterunternehmen (die
Bank). Im Geschaftsjahr 2021 sind Banken erstmals gefordert, ge-
mal Artikel 8 der Verordnung (EU) 2020/852 den Anteil 6kologisch
nachhaltiger Vermogenwerte an ihren Gesamtaktiva auszuweisen.
Diese Offenlegung findet sich in Ubereinstimmung mit den gesetz-
lichen Vorgaben ebenfalls im eigenstéandigen Nachhaltigkeitsbe-
richt, der auf der Website www.hypovbg.at veréffentlicht wird.

Forschung und Entwicklung

Nachdem keine eigenstandige und planmafige Suche betrieben
wird, um zu neuen wissenschaftlichen oder technischen Erkennt-
nissen zu kommen, und auch keine fir eine kommerzielle Produk-
tion oder Nutzung vorgelagerte Entwicklung betrieben wird, fihrt
die Hypo Vorarlberg keine Forschungs- und Entwicklungsaktivita-
ten durch. Sie untersucht jedoch laufend die Auswirkungen von
Wirtschafts- und Marktentwicklungen auf die Entwicklung ihrer
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage. Fur das Bestehen im Wettbe-
werb reicht es nicht aus, die aktuellen Marktbedingungen zu ken-
nen, auch die Auseinandersetzung mit Zukunftsszenarien ist erfor-
derlich. Seit Jahren besteht zu Forschungszwecken eine enge Zu-
sammenarbeit mit der Fachhochschule Vorarlberg. Gegenstand der
Kooperation sind unter anderem die Optimierung der Deckungs-
wertrechnung des Deckungsstockes, die optimale Allokation von
Wertpapier-Collateral oder die Berechnung von Stressszenarien
und Sanierungsmaf3nahmen im Rahmen des Bundesgesetzes tiber
die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG).

Zudem ist die Hypo Vorarlberg in internationalen Netzwerken ver-
treten und verfolgt zum Beispiel eine Kooperation mit dem Busi-
ness Engineering Institute St. Gallen, ein filhrendes Institut im
deutschsprachigen Raum, das Wissen aus Forschung/Wissenschaft
in innovative Lésungen transferiert.

Vor der detaillierten Ausarbeitung eines neuen Produktes bzw. vor
Aufnahme eines Fremdproduktes in die Produktpalette der Hypo
Vorarlberg ist ein Produkt- und Geschéftseinfiihrungsprozess defi-
niert, um ein geordnetes Vorgehen zu gewahrleisten und mogliche
Risiken vorab zu erkennen.

Bregenz, am 31. Marz 2022

Hypo Vorarlberg Bank AG

AN I

Mag. lMicheI Haller Dr. Wi

Vorstandsvorsitzender

| 4 DerVorstand

‘ Lried Amann
Mitglied|des Vorstandes
\

DI (FH) Philipp Hammerle, MSc
Mitglied des Vorstandes
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BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT ZUM KONZERNABSCHLUSS — PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Konzernabschluss der
Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021, der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Kon-
zerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzerngeldfluss-
rechnung fur das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und
dem Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Konzernab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum 31.
Dezember 2021 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des
Konzerns fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzlichen An-
forderungen des § 245a UGB und § 59a BWG.

Grundlage fir das Prafungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der
EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO) und mit den Os-
terreichischen Grundsétzen ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der Inter-
national Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verant-
wortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernab-
schlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind vom Konzern unabhéangig in Ubereinstimmung mit den 6s-
terreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfuillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsver-
merks erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil

zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte,
die nach unserem pflichtgeméaRen Ermessen am bedeutsamsten fiir
unsere Prifung des Konzernabschlusses des Geschaftsjahres 2021
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Konzernabschlusses als Ganzes und bei der Bildung un-
seres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt, und wir geben kein ge-
sondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen
Prifungssachverhalte dar:

1. Risikovorsorgen fir Finanzielle Vermogenswerte at
Amortized Cost

2. Fair Values von Finanzinstrumenten, die dem Fair Value Level 3
der Fair Value Hierarchie zugeordnet sind

1. RISIKOVORSORGEN FUR FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
AT AMORTIZED COST

Beschreibung:
Zur Berlcksichtigung von Verlustrisiken im Portfolio der Finanziellen

Vermdgenswerte at Amortized Cost (MEUR 12.506) erfasst die Gesell-
schaft in ihrem Konzernabschluss per 31. Dezember 2021 wesentli-
che Risikovorsorgen (MEUR 116). Diese stellen die beste Schatzung
des Vorstands hinsichtlich erwarteter Kreditverluste im Portfolio der
Finanziellen Vermogenswerte at Amortized Cost zum Bilanzstichtag
dar.

Gemal den Bestimmungen des IFRS 9 erfolgt die Bewertung von Fi-
nanziellen Vermdgenswerten at Amortized Cost abhéngig von der
Klassifizierung von Schuldverschreibungen, Darlehen und Krediten
auf Grundlage des Geschaftsmodells und der Eigenschaften der ver-
traglichen Zahlungsstrome. Weiters ist die von der Gesellschaft kon-
zipierte Stufen-zuordnung und deren wesentliche Annahmen fir die
Beurteilung der Einschatzung einer signifikanten Erhéhung des Aus-
fallsrisikos (Stufe 2) bzw. von Ausfallsereignissen (Vorliegen eines ob-
jektiven Hinweises auf Wertminderung - Stufe 3) fur die Bestim-
mung der Hohe der Risikovorsorgen wesentlich.

Die Risikovorsorgen werden nach der Discounted-Cash-Flow-Me-
thode berechnet. Die erwarteten Zahlungsstrome wer-den dabei
ebenso wie die erwarteten Erldse aus Sicherheitenverwertungen ge-
schétzt. Die Schatzungen erfolgen auf individueller Basis (signifi-
kante Kreditforderungen der Stufe 3) bzw. auf Basis einer kollektiven
Einschétzung (regelbasierter Ansatz fur Kreditforderungen der Stu-
fen 1 und 2 sowie nicht signifikante Kreditforderungen der Stufe 3).

Wir verweisen diesbezuglich auf die Angaben des Vorstands der Ge-
sellschaft im Anhang (Notes) des Konzernabschlusses in den Notes
(3) "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden", (23) "Finanzielle Ver-
mdogenswerte at Amortized Cost" und (62) "Kreditrisiko".

Die Bestimmung der HOhe der Risikovorsorgen unterliegt aufgrund
der einflieBenden Annahmen und Einschatzungen erheblichen
Ermessensspielraumen. Deshalb haben wir diesen Bereich als
wesentlichen Prifungssachverhalt identifiziert.

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:
Um die Angemessenheit der gebildeten Risikovorsorgen zu beurtei-
len, haben wir die wesentlichen Prozesse und Mo-delle im Kreditrisi-
komanagement unter besonderer Beriicksichtigung der Bestimmun-
gen von IFRS 9 erhoben. Dabei haben wir insbesondere die Prozesse
und Modelle fiir die Klassifizierung von Schuldverschreibungen, Dar-
lehen und Krediten auf Grundlage des Geschaftsmodells und der Er-
mittlung der Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome erho-
ben. Weiters haben wir die von der Gesellschaft konzipierte Stufen-
zuordnung und deren wesentliche Annahmen fir die Beurteilung
der Einschatzung einer signifikanten Erhdhung des Ausfallsrisikos
bzw. von Ausfallsereignissen unter-sucht, um beurteilen zu kénnen,
ob diese Prozesse und Modelle fur das Erkennen einer signifikanten
Erhdhung des Ausfallsrisikos bzw. von Ausfallsereignissen und die
Ermittlung des Risikovorsorgebedarfs geeignet sind.

Wir haben das interne Kontrollsystem, insbesondere die wesentli-
chen Kontrollen beim Kauf von Schuldverschreibungen bzw. bei der
Darlehens- und Kreditvergabe, im laufenden Monitoring und

im Friherkennungsprozess identifiziert und in Teilbereichen getes-
tet. Wir haben das interne Kontrollsystem im Bereich des Kreditma-
nagements, insbesondere hinsichtlich der korrekten Handhabung
der Ratingmodelle und Sicherheitenbewertung, Gberprift.
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Anhand einer Auswahl an bereits ausgefallenen Schuldverschreibun-
gen, Darlehen, und Krediten haben wir tberpruft, ob Risikovorsor-
gen in ausreichendem Malf3e gebildet wurden. Fur diese haben wir
die Einschatzungen des Managements hinsichtlich zukiinftiger Cash-
Flows, die noch aus Tilgungen und Sicherheiten erwartet werden,
kritisch gewurdigt.

Neben der Einhaltung der internen Regelungen beziiglich Rating
und Sicherheitenzuordnung haben wir anhand einer Stichprobe von
noch nicht als ausgefallen identifizierten Schuldverschreibungen,
Darlehen, und Krediten tberprift, ob signifikante Erhéhungen des
Ausfallsrisikos bzw. Verlustereignisse vollstédndig identifiziert wurden.

Bei der Priifung der Risikovorsorgen auf Basis einer kollektiven Ein-
schéatzung haben wir die verwendeten Bewertungsmodelle und die
zur Anwendung gelangten Parameter dahingehend gewurdigt,

ob diese zur Ermittlung angemessener Vorsorgen geeignet sind.
Ebenso haben wir die zugrundeliegende Datenbasis auf ihre Daten-
qualitat hin untersucht und die rechnerische Richtigkeit der Risiko-
vorsorgen nachvollzogen.

Daruiber hinaus haben wir Gberpriift, ob die Angaben des Vorstands
der Gesellschaft im Anhang (Notes) vollstandig und zutreffend sind.

2. FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN, DIE DEM FAIR VA-
LUE LEVEL 3 DER FAIR VALUE HIERARCHIE ZUGEORDNET SIND

Beschreibung:
Die Gesellschaft erfasst in ihnrem Konzernabschluss per 31. Dezember

2021 in wesentlichem Umfang zum beizulegen-den Zeitwert bewer-
tete Finanzinstrumente, die dem Fair Value Level 3 der Fair Value
Hierarchie zugeordnet sind. Die Buchwerte dieser Finanzinstrumente
betragen per 31. Dezember 2021 Vermdgenswerte in Hohe von
MEUR 839 und Verbindlichkeiten in Hohe von MEUR 563.

Die Bewertung dieser Finanzinstrumente erfordert die Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts mit Hilfe anerkannter Bewertungsmo-
delle und -methoden, da keine Markt- oder Borsepreise in einem
aktiven Markt vorliegen.

Bei der Bewertung mit Hilfe anerkannter Bewertungsmodelle sind
die Auswahl dieser Bewertungsmodelle und —methoden, der ver-
wendeten Inputparameter sowie die damit zusammenhangenden
Ermessensentscheidungen, welche mit Schatzunsicherheiten behaf-
tet sind, von entscheidender Bedeutung fur die Ermittlung des bei-
zulegenden Zeitwerts.

Aufgrund der Tatsache, dass die Finanzinstrumente, die dem Fair
Value Level 3 der Fair Value Hierarchie zugeordnet sind, einen we-
sentlichen Teil der Bilanzsumme der Gesellschaft ausmachen und
dass hinsichtlich der bewertungsrelevanten Inputparameter Schat-
zunsicherheiten auftreten kdnnen, haben wir diesen Bereich als we-
sentlichen Prifungssachverhalt identifiziert.

Wir verweisen diesbeziiglich auf die Angaben des Vorstands der Ge-
sellschaft im Anhang (Notes) des Konzernabschlusses in der Note
(56) "Angaben zu Fair Values" sowie in der Note (3) "Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden".

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Priifung adressiert haben:
Wir haben die Wertermittlungsprozesse sowie die Konzeption und
Wirksamkeit der wesentlichen Kontrollen des Konzerns im Hinblick
auf die Dateneingaben fir die Bewertung der Finanzinstrumente,
die dem Fair Value Level 3 der Fair Value Hierarchie zugeordnet sind,
Uberpruft. Bei der Bewertung dieser Finanzinstrumente haben wir
u.a. die vom Vorstand der Gesellschaft verwendeten Annahmen und
Methoden dahingehend gewdtrdigt, ob diese zur Ermittlung korrek-
ter Werte geeignet sind. Wir haben auf Stichprobenbasis die Bewer-
tung dieser Finanzinstrumente und deren Wertansatz entsprechend
der Kategorisierung nach IFRS 9 beurteilt. Die Bewertungsergebnisse
wurden auf Basis von ausgewéhlten Stichproben unter Einbindung
EY-interner Spezialisten durch eigene Berechnungen nachvollzogen.
Dariiber hinaus haben wir Uberprift, ob die Angaben des Vorstands
der Gesellschaft im Anhang (Notes) vollstandig und zutreffend sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen ver-
antwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle Informatio-
nen im Geschaftsbericht, ausgenommen den Konzernabschluss, den
Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk.

Der Geschaftsbericht wird uns voraussichtlich nach dem Datum des
Bestatigungsvermerks zur Verfiigung gestellt.

Unser Prifungsurteil zum Konzernabschluss erstreckt sich nicht auf
diese sonstigen Informationen, und wir werden keine Art der Zusi-
cherung darauf geben. Im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Konzernabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonsti-
gen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind, und dabei
zu wiirdigen, ob diese sonstigen Informationen wesentliche Unstim-
migkeiten zum Konzernabschluss oder zu unseren bei der Ab-
schlussprufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig
falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter

und des Prifungsausschusses fur den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung
des Konzernabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung
mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzli-
chen Anforderungen des § 245a UGB und § 59a BWG ein mdglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Auf-
stellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter dafiir verantwortlich, die Féhigkeit des Konzerns zur Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit —
sofern einschlégig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungsle-
gungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit anzu-
wenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, ent-
weder den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstéatigkeit
einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prifung des
Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob
der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentli-chen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist,
und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
beinhaltet. Hinreichende

Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie da-
fur, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 6s-
terreichischen Grundsétzen ordnungsmagiger Abschlussprifung, die
die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Fal-sche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln

oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO
und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaéRiger Ab-
schlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, tiben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemanRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariiber hinaus gilt:

= Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tumer im Konzernabschluss, planen Prifungshandlungen als Re-
aktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrti-
mern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

= Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspri-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

= Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusam-
menhangende Angaben.

= Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der
Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in
unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizie-
ren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prafungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdnnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

= Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvor-
falle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst
getreues Bild erreicht wird.

=  Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den
Finanzinformationen der Einheiten oder Geschaftstatigkeiten
innerhalb des Konzerns, um ein Prufungsurteil zum Konzernab-
schluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung.
Wir tragen die Alleinverantwortung fur unser Prifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem tber
den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Ab-
schlusspriifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlief3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsys-
tem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Priifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhén-
gigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Gber alle Be-
ziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verninftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéan-
gigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammenhangende
Schutzmafnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem
Prifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte,
die am bedeutsamsten fir die Priifung des Konzernabschlusses des
Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvor-
schriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder
wir bestimmen in dulRerst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht

in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil ver-
ninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer sol-
chen Mitteilung deren Vorteile fir das 6ffentliche Interesse Uberstei-
gen wirden.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE
ANFORDERUNGEN

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unter-
nehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung
des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den dsterreichi-
schen unternehmensrechtlichen und bankrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufs-
grundsatzen zur Priifung des Konzernlageberichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den gel-
tenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, enthélt zu-
treffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonne-
nen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses Uiber den
Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben
im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 28. Oktober 2020 als
Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 20. November 2020 vom
Aufsichtsrat beauftragt. AuBerdem wurden wir von der Hauptver-
sammlung am 16. Juni 2021 bereits fur das darauf folgende Ge-
schaftsjahr als Abschlussprifer gewahlt und am 1. Juli 2021 vom Auf-
sichtsrat mit der Konzernabschlusspriifung beauftragt. Wir sind un-
unterbrochen seit 2010 Abschlusspriifer.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum
Konzernabschluss* mit dem zuséatzlichen Bericht an den Priifungs-
ausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen
(Artikel 5 Abs 1 der EU-VO) erbracht haben und dass wir bei der
Durchfiihrung der Abschlusspriifung unsere Unabhangigkeit von der
gepriften Gesellschaft gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschafts-
prifer ist Herr Mag. Ernst Schénhuber.
Wien, am 31. Marz 2022
Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schdnhuber eh
Wirtschaftsprifer

ppa Mag. Georg Fikar eh
Wirtschaftsprifer
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